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Capitulo 13

O EXERCICIO SOCIAL
E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

13.1 Introdugdo. 13.2 A escrituragdo. Aspectos gerais. Classificagdo.
Natureza juridica: 13.2.1 O objeto da escrituragdo contdbil e seu
processo. 13.3 As peculiaridades da escrituracdo nas sociedades
andnimas em relagdo as sociedades reguladas no Cédigo Civil e as
principais repercussdes da Lei 11.638/2007 na escrituracdo das so-
ciedades andénimas: 13.3.1 O sigilo da escrituragdo nas sociedades
andnimas. 13 4 As demonstracées financeiras: 134.1 O balango pa-
trimonial e seus grupos de contas: 134.1.1 Ativo: 134.1.1.1 Ativo
circulante — 13 4.1.1.2 Ativo ndo circulante: realizdvel a longo prazo
— 134.1.1.3 Ativo ndo circulante: os (antigos) ativos permanentes e
diferidos. A nova classificagdo perante a Lei 11.941/2009-134.1.14
Os investimentos — 13.4.1.1.5 O ativo intangivel — 134.1.1.6 O ativo
imobilizado — 13.4.1.1.7 Critérios de avaliacdo do ativo — 134.1.1.8
Avaliacdo dos investimentos — 13.4.1.2 Passivo exigivel: 134.1.2.1
Critérios de avaliagdo do passivo — 13.4.1.3 Os (antigos) resultados
de exercicios futuros — 13.4.1.4 Patrimonio liquido. 13.5 Demonstra-
¢do do Resultado do Exercicio (DRE). 13.6 Demonstragdo de Muta-
¢des no Patrimdnio Liquido (DMPL) e Demonstrag¢do de Lucros ou
Prejuizos Acumulados (DLPA). 13.7 Demonstragcdo das Origens e
Aplicagdes de Recursos (DOAR). 13.8 Demonstragdo de Fluxo de
Caixa (DFC). 13.9 Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA).
13.10 Tépicos de andlise de demonstragoes financeiras. 13.11 Topi-
cos de auditoria independente de demonstragdes contdbeis.
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13.1 InTRODUCAO

O tratamento da matéria atinente as normas que disciplinam a
contabilidade e a escrituragdo societdrias tem sido usualmente super-
| ~ ficial nos compéndios de direito societério.
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Nio obstante tratar-s¢ de matéria essencialmente regulada pelo
Direito e, como tal, objeto de conhecimento do jurista, acaba este,
muitas vezes, por delegar suas atribuigoes essenciais a0s profissionais
de ciéncias correlatas (Contabilidadc, Finangas, Fconomia ete.), dei-
xando, até mesmo, de trabalhar em conjunto com estes dltimos para

atingir melhores resultados.
£ ainda muito comum que 0 profissional do Direito guarde certa
rejeigdo as informagdes contébeis, uma vez que. por ndo dominar in-
tegralmente 08 preceitos € técnicas usados na geragao de tais dados,
tenha alguma dificuldade em compreendé-los.'

Além disso, erroneamente, matéria é ainda yista por muitos
(operadores do Direito ou ndo) com alguns prcconccitos, retirados de
uma antiga posigdo que vislumbrava a escrituragdo como mero traba-

lho burocratico dos guarda-livros.
heamento do meio juridico em relagdo ao

Tudo isso causa um al
assunto, fazendo-0, muitas vezes, Ser mero copista das instrugdes da-

fissional de Contabilidade (técnico OU de nivel supe-

das por um prof
rior). Tal circunstancia, outrossim, impede o exame com maior pro-

fundidade (e 0 consequente qucsti()namcnto) dos trabalhos periciais
elaborados por prot‘issionais nomeados em juizo ou fora dele (dada a

¢do necesséria a defesa do interesse que 0 proﬁssianal

falta de informa
juridico representa), Ou, mesmo; a auséncia dos conhecimentos refe-

ridos em relagao um julgamento que venha a proferir.

ta— deve ser definitivamente afastada. Inicial-
uma formagio multidisciplinar, ndo =
formag#o. Ao depois.

| . Essa visdo —anosso ver, incorre
mente porque cada vez mais se exige do jurista
bastando que tenha um conhecimento estanque de sua drea de
porque a Contabilidade estd presente nas mais diversas ocasides da vida cotidiana do
Um exemplo, grosso pmodo, demonstra como, sem saber, muitos jé
elaboraram pegas contdbeis e tem plena nogao da informagio nelas constante: quando
elaboramos nossa declaragio de ajuste anual de imposto de renda, o5 bens ¢ direitos
nada mais representam que nosso ative; as Jdividas e onus reais vepresentam nosso.
passivo; 0 que recebemos das fontes pagadoras silo nossas receitas; € 0% pagamentos
a terceiros podem ser yistos como nossas despesas. Embora de modo mais pudimental
e simplificado que as demonstragoes tradicionais, o que acabamos por fazer o exents
plo citado & levantar nosso balango par.rimfmia.!. e nossa demonstragdo de resultadd.
do exercicio. Dessa forma, a Contabilidade deve set encarada pelo operador jurfdico
de forma amistosa, COMO um conjunto de informagdes cm linguagem peculiar que:

auxilia a compreensio nho da entidade-

homem comum.

da situagdo patrimonial € do desempe
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Como r

esultado prati

LF ico, temo ita i

utilizada ou i , M gt

i . macao re a

nhedmento,}()i o rs;ls,élrgtlmentos decisivos nao util?zadosle‘:)in(tle ot

acOes que bailam soltas em process o deSCO-
os judiciais

sem maiores andli .
ali "
ciais equi ses ou interpretacdes, e até :
equivocadas. , € até mesmo decisbes judi-

s e 3 . .

ria, para aprofund
aj i )
contdbeis i r os conhecimentos juridic i
4beis inerentes. 0s € uni-los aos detalhes

13.2 A ESCRITURACA
] TURACAO. ASPEC
. TOS G i

NATUREZA JURIDICA ERANS- GLASSIEICACAD,

Desde os primérdi
S Primor !
um siste p . dios de nossa existéncia o h i
ma escritural de contas omem j4 estabelecia

Com efeito, ainda que de i
e modo ru_d1mentar, a propried
s quantiﬁcalégeoz.a passou paulatinamente a necI(;s’s.itzz:I;1 ?1: ?):gb;ﬁ?
Sérgio Iudicib
el primelifoglossi I:e}ata que “alguns historiadores faze
Sl g (‘:)118 objetivos da existéncia de contIn
e A, i. an.os a.C. Entretanto, antes dis e
B P disp(;n_iv .nventarlar o nimero de instrument et
veis, ao contar seus_r_ebanhoé, ao contar0 2u(31:

anforas de bebi b,
ldaS, aes .
Contabilidade” 2 jd estava praticando uma forma rudimentar de

Rubens Requido, por se i
B S X u tll_rpo, leciona: “A Ar i
» registravaflng;l(;s;l jit?dalglonla, tdbuas de es_critg?r?é(e)%: sr:::jgu,
::;vtam sob sua guarda. En? lg(s)rgae Zf)r;aits’ Aoy PﬁbliC(:
strar i Opri : gbiad .
gomésticzr’nulsl:;g(s) Izquprllps 0s negdcios de sfathlil\l;il;:;: leacgr?fw':r .
ey Sumér;);sd ivros: o aflversaria, que recebia diar;)annlllcal i
o e fima(s1 operagdes efetuadas, e o codex acce, jflte
o assenéos s e cada} Ir}e.s, acolhiam, com o histéri <
eram ali diligentemente lavrados”.? Lo T

2. Sérgi ici
g Rurfégsdli ;ud.lcjlbus, Teoria da Contabilidade, p. 30
quido, Curso de Direito Comercial, 1.991. p. 125
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Vé-se, portanto, que a escrituragio, antes de ser um fato inerente
ureza humana, que a utiliza

3 atividade empresarial, € prépria da nat
para registrar acontecimentos relevantes, arquivando-os em meios

diversos, para futura utilizacdo ou referéncia. Além disso, a escritura-
¢do dos fatos relevantes para o comércio nasceu muito antes dos pri-
meiros principios contébeis que hoje conhecemos.

Apds o incremento das atividades de troca de mercadorias e 0
surgimento da moeda, a atividade contdbil e a escriturdria experimen-
taram sensivel desenvolvimento, que coincidiu, em boa parte, sob o
aspecto temporal (Idade Média) e espacial (cidades jtalianas de Vene-
za, Génova, Florenga, Pisa e outras), com o desenvolvimento do direi-
to comercial como disciplina auténoma.

Atribui-se o crescimento da escrituragio empresarial € da ciéncia
da Contabilidade, como as conhecemos hoje, & obra pioneira do Frei
Luca Pacioli, “Tractatus de Computis et Scripturis”, inserido na obra
maior Summa de Arithmetica, Geometria, Proportioni et Proporcio-
nalita, editada em 1494. Referida obra é conhecida principalmente

por revelar O chamado sistema ou método de partidas dobradas,! no
qual todo e qualquer langamento envolve, simultaneamente, débito €

crédito de duas ou mais contas.

De acordo com o Diciondrio Aurélio, tem-se como escrituracdo
o seguinte: “1. Ato de escriturar nos livros competentes os fatos ad-
ministrativos duma azienda. 2. O conjunto dos livros € registros de

contabilidade duma azienda. 3. Arte de 0s escriturar”’

cioli, chamada de método das partidas

dobradas, consiste no fato de que para qualquer operagdo econdmica deverd haver,
no minimo, um langamento contabil a débito e um congénere @ crédito em ao menos
duas contas distintas, de modo que a soma do débito seja igual a soma do crédito.
Exemplifiquemos. Suponhamos que ina sociedade decida adquirir a vista nove
{mével para sua sede, pagando por ele R$ 100.000,00. Referido valor, se bem verifi-
carmos, saiw do ativo da sociedade (caixa ou disponibilidades) e ingressou também
no ativo desta, agora como ativo imobilizado (a sociedade “trocou” dinheiro por
imovel). Assim, deverd langar 0 valor mencionado a crédito de caixa ou disponibili-
dades (contas de ativo diminuem seu valor a crédito) e o mesmo valor a débito na
conta de imdveis (que aumentard pelo langamento a débito). Yoltaremos ao assunto
mais adiante.

5. Aurélio Buarque de Holanda Ferreira, Novo Di

Portuguesa (CD-ROM), Curitiba, Editora Positivo.

4. A principal técnica revelada por Pa

ciondrio Aurélio da Lingud

Brre] 1
- 'Teira, a Contabilidade € o
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Héd muitos que confundem “escri
hel L _escrituragdo” com ili ;
fim.5 No e?l;ai(t);lcfgeén entr~e tais conceitos uma rela Z%mc?blhdade ,
3 onfusdo ndo tem razdo de exi 9 S
Contabilidade é ciéncia o
que estuda e demonstra as :
empresariais como matéria

éc 3 :
infogillheglmento organizado e metédico
riori nagoes patrimoniais das entidades
a evidenciagdo ordicablos gto Srltana. Escrituragdo, por seu turno, é
econdmicos rel ’
evantes ocorridc
DS na

atividade empresari
e
ot Lol p lsallal, tomando por fundamento, na maior
» 08 postulados da ciéncia contibil : FonParteyHds

Nem s i a
empre escrituragdo e Contabilidade estard

tanto. 0 juntas, entre-

Com efeito, na
0, na0 podemos di
: -y izer que tod : =
reza contb : g R GRS
i 11: Isso porque existe uma ampla gama d e e
x t. g-rl.tzlscrlturados sem utilizagdo dos o
ontabilidade, tais '
- COmo 0s registros i i
R . stros inserid i
gados, registros de ac6 JB 0s em livros d
e "l:ratg-se - (c)llc; dgges nominativas, atas de assembleias Zn?;pre_
’ » d0 que se chama de escrituracdo .Tirrl}llesmezltle_

memorial, que serv

i € apenas para registro de

e para registro de fatos ou da pr3

Juridicos especificos. g T prética de atos

alean que de-
principios e postulados da

De iStINCE, 3
tlll‘agﬁossa-lc iﬁgngaoé alids, podemos tirar uma clas
= e se dividir, confor, o
dos principios da ei , conforme se utilize ou ni
ipios da ciénci: 5 > OU ndo, em sua tarefs
X c'.s'crim,.ap_~ a ciéncia da Contabilidade —m escrity i a tarefa,
wragdo simplesmente memorial Scrituracdo contdbil

sificagfio da escri-

Neste capf o
pitulo nédo tratarem ;
0s da escrituraci
acdo de naturez
a memo-

rial, OClJpand I
0-Nnos tao soment :

. e da esc 3 s
das sociedades andnimas. rituracdo empresarial contébil

Para encerr: i
cerrar esta breve intr i
g e introduci !
2a juridica da escriturago. ¢do, devemos bem fixar a nature-

6. Nesse 6t finll i
tins, citando “Z tlt(;?; ;Tf;ud? ‘( relﬁgau de meio e fim) parece ser a licdo de F
Fam por finalidade .a 5 eIt l?l_ra: Por Contabilidade deve-se entenger " ¢ Mrag Mar-
Ccondmica, A escrin 0 if:f;tag-ao € 0 controle dos atos e feitos de um R
fixagio '“elédic"'a‘ : uragdo € a reduc@io a escrito das operacdes cc o administragio
+ Nos livros apropriados, agoes contibe

Osdo; is, ou seja, a
5 lois termog $30, A vezes 2Jd, d
L)

das acoes cft
i ,;a operagdes cfetuadas pelo comerciante
Aroii g pratica, mas, como esclarece Waldemar-
“TO € 4 eseriturago € a espécie” (Fran Martins, C
, Cur-

50 dlp Direi 3
¢ito Comercial, Rio de Janeiro, Forense, 1990 pp. 114-115
4 > o - ).
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Sabe-se que a atividade escritural é necessariamente acessdria de
outros atos juridicos que ensejam a realizacdo desse processo, vincu-
lando-se & externalizagdo ou 3 formalizagdo de negdécios juridicos
inerentes 2 atividade empresarial.

Como se sabe, determinado ato ou negéeio juridico pode vir ao
conhecimento dos sujeitos que 08 praticam ou de terceiros por diver-
50§ meios: eserito (contratual, cambidrio, registréirio etc.), verbal (o
que costuma ocorrer nos atos de pequena monta, como doagdes, ven-
das e pequenas prestagoes de servigo etc.), gestual (mais comum em
leildes), entre outros mais.

Nesse sentido, a escrituragio empresarial €
mas conhecidas para que determinado negécio juridic
roupagem juridicas necessarias.

Como exemplo, duas sociedades empresarias que desejassem pac-
tuar um empréstimo (contrato de miituo) poderiam fazé-lo por di-
yersas maneiras, entre as quais se incluem: (i) através de um contrato
escrito que tivesse a previsdo das obrigagdes das partes, por escritura
publica ou particular, registrada ou nao em cartério; (i) por meio de
um contrato verbal; (iii) através da emissdo de uma nota promissdria

pelo devedor em favor do credor; e (iv) pela inser¢ao, no livro “Did-
rio” do credor, de um langamento contdbil que consignasse a saida do
dinheiro do empréstimo e o consequente lancamento no livro “Didrio”
do devedor da entrada do dinheiro e reconhecimento de uma obriga-
¢Ao em seu passivo.

Qualquer uma das maneiras acima aludidas seria juridicamente apta
para que 0 negocio juridico se aperfeigoasse € produzisse seus efeitos.
Caso optassem as partes pela formalizagio do negdcio através da inser-
¢iio de langamentos nos livros contébeis (opgdo “iv", supracitada), pode-

ria ser obtido em juizo, no caso de inadimplemento da obrigagdo, prati-
camente 0 mesmo reconhecimento,e consequente

cumprimento coativo:
do vinculo obrigacional cabive

apenas uma das for-
o tenha forma e

| nas demais opgoes supracitadas.’

7. Desprezam-se aqui algumas peculiaridades referentes aos trimites proces:

suais. Obviamente, a promissotia e o contrato (este, se subserito por duas testermnunhas)y
como titulos executivos, proporcionariam a0 credor as facilidades de independer f%"f'?
prévio processo de conhecimento para a cobranga de sua divida—o que nfio ocorrer
com a formalizacio através de langamento contdbil, que nio é reconhecido coma tfe

tulo executivo pelo Cédigo de Processo Civil.

Sobre g

8BS, entret
--;:fb‘.x'faﬂ.fi:.«m. Veja

SZ(;CJ incumbida(s) de
~SCTUragEo | certame
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Conclui
-se brev : .
o556 InSerida vy i imﬁn[e, portanto, que qg escrituragdo e
prleletomn serv'. ;' plina da forma dos atos e negdcio _cot;mb;[_
; inao como meio de publicidade e de X ]ugmm
prova da pri-

tica destes
- Esta a sua natureza Juridica especifica

13.2.10

objeto d ¢/ 7]
)j a escrituracdo contdbil e seu processo

Cumpre i

» agora, indagar

' D qual a matéri

w0, 08 inda atéria que deve ser obi

R é:m (,: ;)moaaqut, tsacjlbamos exatamente sobre o quéelinobgle'to ¥

P i : ; cidird tal
pine g1a geral segundo a qual tal processo ird
Sabe- i

i A S€ que, a0 se constituir uma socied

onie g soctos realizam uma promessa de i

e » bens ou créditos) ao patrimonio societ
i (C)g t@nsferen_q, desde logo, ativos de sua

q nstituem (integralizacio de capital)

Com a personi
rsonificagio da i
; 11035 5) ¢ sociedad btid: i
junto ao orgdo co . e, obtida por n .
J mpetente, e co 4 1eio do registro
citada, o enite Societds > m a transferéncia patri ; i
s it ¥ - . Il (*
para u exercl’ci0 u(‘ial‘u 10 passa a dispor de recursos ‘e(i;nﬁm'omal TR
0 = |- £ NICOS i n
¢ sua atividade empresarial. Assim se c[:::s(i;'nms}
bs o o 'l_‘ _[can-] S

(0] € um a 3 5

ade empresdria, normal-
ngresso de recursos (di-
ario (subscrigdo de capi-
propriedade a sociedade

8. Poder-se-i
8 -se-ia aprofunds isclssa
Chituragio consubstanciaria 0 it e
admitidas pela doutri . —{“To €, para‘enquadrar a escritura {0 - o
b oo & qeg::la :Jurfldlca. Nessa linha, ¢ possfvel qlfestimh ;.
- - on o ‘ 55 stionar se i
Ham ou g ) intes hipGteses: (i) escrituraci ot
ad solemnite j 0 g .

. _ B . ; ¢ Mo formal B
i o [::_. ou seja, as chamadas formalidades :‘nre; ldad'c “;" s
3 e U componentes da J C8 tnfernas, intrinsecas ¢
Como formalidac ponentes da prépri dnei ks

- : propria substineia d 3 (i i
T — rrl pr ﬂfnl:monem. ou externa, quando a fc)rm::J :'IJO(-!(“.) e
] ato juridico respecti ‘ om——ys
clianeies aIJUdid:.(i respectivo. Sem entrar nas divel‘géncia:(;w”a' "lef'a“
d probationein no 1 if-[m_cndemos que, como regra, a escritura -\" ‘.’l“_r'mﬂrlas
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, a escrituraci j ‘ s e
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Ao iniciar sua atividade, vérios fendmenos passam a Ocorrer.
Contraem-se dividas derivadas do préprio funcionamento (por exem-
plo: saldrios e impostos a pagar) ou da busca de recursos no mercado
(por exemplo: empréstimos e financiamentos). Ingressam ativos (bens,
dinheiro, créditos etc.) no patriménio social, oriundos da atividade
(por exemplo: receitas de vendas de mercadorias recebidas a vista),
entre outros acontecimentos.

Nesta linha de raciocinio, a atividade empresarial pode agregar
valor econdmico aquele ja existente quando da constitui¢éo do ente
societ4rio como, também, dele subtrair valor. Assim, dependendo do
resultado da atividade, diremos que a sociedade apurou lucro (agre-
gou valor a0s bens que compunham seu patrimdnio) ou prejuizo
(subtraiu valor patrimonial em rela¢do ao que foi conferido pelos
s6cios).?

Diante disso, a escrituragio contdbil é dividida em alguns tipos
de contas, conforme a natureza do fen6meno que se deseja represen-
tar. As principais espécies de contas sdo descritas a seguir: (1) ativo —
consubstancia os bens, créditos e demais direitos da sociedade; (ii)
passivo — abrange as obrigagdes e dividas da sociedade; (iii) patrimo-
nio liguido — resultante da diferenca entre ativo e passivo; (iv) resul-
tado — compreende as contas concernentes as receitas e despesas
oriundas do exercicio da atividade empresarial.

O confronto entre as receitas e despesas evidencia se a atividade
agregou valor (lucro) ou se subtraiu valor (prejuizo) em relagdo ao
patrimonio conferido pelos sécios ou acionistas.

9, Deve-se esclarecer que, de acordo com as modernas teorias de finangas, néo
basta a mera existéncia de lucros para se apurar se a atividade exercida agregot
valor econdmico ao acionista, ou ndo. Para chegarmos a essa concluséio devemos
comparar o retorno obtido pela companhia com o custo de oportunidade do investi-
dor (custo da melhor alternativa desprezada por este), considerando também o risco
respectivo. Um exemplo prdtico: se determinada companhia apurar um retorno sobre
o investimento de 5% ao ano, em comparagio com um retorno page por titulos pu-

blicos federais negociados no mercado (por exemplo: remunerados pela taxa SELICY

de aproximadamente 12% anuais, poderemos concluir que a companhia, apesar de
apresentar lucros, subtraiu recursos econdmicos do acionista, pois remunerou e
capital ém percentual menor que uma alternativa mais segura ou menos arciscadd
(titulos publicos).

Dentes, com
\Cipios de Co
‘tontibeis yni
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! As contas de cada‘ £rupo, acima mencionadas, t&m, por conven-
¢do, uma forma especifica de aumento e diminuig¢do de seu montante
que apresentamos no quadro a seguir: ’

. Aumenta a crédi
o

Aumenta a débito'®

Reduz-se a crédito

Reduz-se a débito

Hisnm Aumenta a crédi
Reduz-se a débito
Aumenta a crédi
Reduz-se a débito

Pa}ra' que a escrituragdio contébil se desenvolva corretamente é
NeCesSario que suas bases tedricas sejam devidamente obedecidas
Para isso, a ciéncia contdbil desenvolveu uma série de principios uc;
norteiam seus elaboradores e destinatdrios. .

A Lei 6.404/1976 admite claramente a i
e necessidade d 3
principios contdbeis no art. 177, caput.!! Ry o

tomarl_g)e., gﬁclllzlle 2(;1;:1 ndo esteja familiarizado com a ciéncia contébil pode, por vezes,
d preender como uma conta de
EXistentes no caixa de uma sociedade)
adébito, Trata-se, na verdade, de uma
modo simplificado, da seguinte forma:
80s obtidos dos sGcios ou de terceiros (
exercicio da atividade empresarial. Em
que compdem o ativo deverdo retorn
;)ll lerceiros). Assim, um aumento de
o que a sociedade devera restituir A
Mo (ou seja, do débito).

11 “Art. 177. A escrituragiio

ativo (por exemplo: os valores
aumentard seu valor mediante um langamento
con\{enqﬁu contdbil que pode ser entendida, de
0 ativo nada mais € que a aplicacio dos recur-
financiamento) em bens que proporcionario o
caso de encerramento da sociedade, os valores
aF a0 patriménio de seus financiadores (s6cios
ativo resulta, efetivamen te, num aumento do va-
queles que investiram recursos em seu patrimé-

Sl da companhia serd mantida em registros perma-

tl:h I:ﬁncm a0s preceitos da legislagio comercial e desta Lei ¢ aos prin-

n 4 o v 3 i
abilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios

iu] mes 1o e =
PO e registrar as nlutagoes patlllnonlals Se. llIldO O regime




- . .
A seguir sdo descritos 05 princip
cia presentes na Resolucgio 750/1993

bilidade:

REGISTRO PELO

VALOR ORIGINAL

12. © princip

também adotado no-art, ;
secondo prudenza e nella prospettiy
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os contdbeis de maior importin-
do Conselho Federal de Conta-

Sl . sbjeto da
O Principio da Entidade reconhece 0 patrimdnio como objeto da

( ()l\tﬂhllldﬂ.de {4 afirma a Autonomia |)at;m|| l]l.l!!], i IIELBSSld‘ da
C E]. o (e um pe rimonio articuiar no universo (.OS |)lII-
lli enet B de u trimOmio park ul il
diteren et 2 0 pal .
05 X slentes, | db I len emente de et tencer a uma pebﬁil}l
ol ? ¢ 1 = = a .
monios istentes, INASp! .
5 d o A * AR
['.I.ll.lnt[} e PﬂbS(JdS. uma Sl]l.-iﬂdﬂde ou Instituigan de quul ner
um e L ¢ ( ;
naturezi ou f al [‘3 m ou sém fins lu VoS, TISCLuen-
741 Ou TInatl de-. COm Ou & 5 lucrativos Par l, ¥ ..
O nio se Liltld com lquelcg dos

s sl
o sta acepgiio, o Patrimon . Lagules
ity o caso de sociedade ou instituigio.

seus s6eios ou proprietdrios, no
! i ntinuard

O Principio da Continuidade pressupde que & Entidade co e

1o futuro e, portanto, a MeNsuragao ¢ a apresentag

iy e onta esta circunstancia.

dos componentes do Patrimonio levam em ¢

50 d . . 1..f

magdes fntegras € tempestivas. A falta de integridade e tempestivi-

dade na produgfo € na divulgagdo da informaggo contdbil pode

anci i io ponderar
ocasionar a perda de sua relevancia, por isso & necessario p

a relacfo entre a oportunidade e a confiabilidade da informacao.

. ; -
O Principio do Registro pelo Valor Original determina que 08 CO

ey : elos

onentes do patrimdnio devem ser inicialmente registrados p1 :
; da nacional. As

i 3 s em moeda
igi ransages, EXpresso L

valores originais das i iy

seguintes bases de mensuragio devem ser utilizadas em grauI e
i as: I — Cus-

tos ¢ combinadas, ao longo do tempo, de diferentes form: bk
i a i valores pagos -

istéri sio registrados pelos
to histérico. Os ativos ! .

u equivalentes de caixa ou pelo valor Justc') d~0s
dquiri-los na data da aquisi¢ao.
s dos recursos que foram
algumas circunstancias,
0s quais seréio ne-

remm pagos em caixa o
recursos que sdo entregues para a
Os passivos sdo registrados pc1~0s valore:
recebidos em troca da obrigagdo ou, em ‘
pelos valores em caixa ou equivalentes de calxa,1 % R
cessérios para liquidar o passivo no curso norma as operagoes;

incipi déncia
io da continuidade, juntamente com O principio da pru 3

2423 do CCit: “la valutazione delle citder
: a della continuazione dell’attivita”.

é

voci deve essere fatta
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(continuacfo)

REGISTRO PELO
VALOR ORIGINAL

11— Variagdo do custo histérico. Uma vez integrados ao patriménio,
0s componentes patrimoniais, ativos e passivos, podem sofrer va-
riagBes decorrentes dos seguintes fatores: a) Custo corrente. Os
ativos sfo reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalentes de
caixa, os quais teriam de ser pagos se esses ativos ou ativos equiva-
lentes fossem adquiridos na data ou no perfodo das demonstragGes
contdbeis. Os passivos sdo reconhecidos pelos valores em caixa ou
equivalentes de caixa, nfio descontados, que seriam necess4rios pa-
ra liquidar a 6brigag%10 na data ou no perfodo das demonstragtes
contdbeis; b) Valor realizdvel. Os ativos sdo mantidos pelos valores
em caixa ou equivalentes de caixa, os quais poderiam ser obtidos
pela venda em uma forma ordenada. Os passivos sdo mantidos pe-
los valores em caixa e equivalentes de caixa, nfio descontados, que
se espera seriam pagos para liquidar as correspondentes obrigagdes
no curso normal das operagSes da Entidade; ) Valor presente. Os
ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado do fluxo futuro
de entrada liquida de caixa que se espera seja gerado pelo item no
curso normal das operagdes da entidade. Os passivos sio mantidos
pelo valor presente, descontado do fluxo futuro de saida liquida de
caixa que se espera seja necessério para liquidar o passivo no curso
normal das operagdes: da Entidade; d) Valor justo. E o valor pelo
qual um ativo pode ser trocado, ou um passivo liquidado, entre par-
tes conhecedoras, dispostas a isso, em uma transagdo sem favore-
cimentos; e (e) Atualizagio monetdria. Os efeitos da alteragio do
poder aquisitivo da moeda nacional devem ser reconhecidos nos re-
gistros contdbeis mediante o ajustamento da expresséio formal dos
valores dos componentes patrimoniais. S&o resultantes da adogfio da
atualiza¢do monetdria: I — a moeda, embora aceita universalmente
como medida de valor, nio representa unidade constante em termos
do poder aquisitivo; IT — para que a avaliagfio do patriménio possa
manter os valores das transages originais & necess4rio atualizar sua
expressdo formal em moeda nacional, a fim de que permanegam
substantivamente corretos os valores dos componentes patrimoniais
e, por consequéncia, o do patrimdnio liquido; e III — a atualizagfio
monetéria ndo representa nova avaliagfio, mas tdo somente o ajus-
tamento dos valores originais para determinada data, mediante
a aplicagdo de indexadores ou outros elementos aptos a traduzir a
variagdo do poder aquisitivo da moeda nacional em dado perfodo.

(continua)
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(continuagéo)

O Principio da Competéncia determina que 08 efeitos das transa-
¢Bes e outros eventos sejam reconhecidos nos perfodos a que se
COMPETENCIA® referem, independentemente do recebimento ou pagamento.
Par4grafo dnico. O Princfpio da Competéncia pressupde a simulta-
neidade da confrontagfio de receitas e de despesas correlatas.

O Principio da Prudéncia determina a adogéo do menor valor para
os componentes do ativo ¢ do maior para os do passivo, sempre
que se apresentem alternativas ignalmente vélidas para a quantifi-
cagdo das mutagdes patrimoniais que alterem o patriménio liquido.

PRUDENCIA (0] Principio da Prudéf}cia pr.essup(”)e 0 emprego ,d.e ce\rto gr.au d‘e
precangio no exercicio dos julgamentos necessarios as estimati-
vas em certas condigdes de incerteza, no sentido de que ativos e
receitas nilo sejam superestimados e que passivos € despesas nio
sejam subestimados, atribuindo maior confiabilidade ao processo
de mensurago e apresentagfio dos componentes patrimoniais.

Virios outros principios contdbeis foram incorporados 2 prtica
nacional pelos atos do Comité de Pronunciamentos Contébeis/CPC."
Tais pronunciamentos vém sendo adotados pelas autoridades regula-
doras do mercado financeiro e de capitais (CVM, CMN etc ), tor-

13. Também o art. 2.423 do CCit adota o principio da competéncia: “si deve
tener conto dei proventi ¢ degli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemen-
te dalla data dell’incasso o del pagamento”.

14. 0 Comité de Pronunciamentos Contdbeis é 6rgdo de grande importancia aos
profissionais de Contabilidade no Brasil, por definir diretrizes e vetores para as me-
Thores priticas da ciéncia contabil em nosso pais. Segundo as informagdes de seu
préprio site na Internet, o objetivo do Comité de Pronunciamentos Contdbeis concer-
ne principalmente ao “estudo, o preparo € a emissdo de Pronunciamentos Técnicos
sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgagio de informagdes dessa natureza,
para permiti a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando 4
centralizagdo e uniformizagio do seu processo de produgio, levando sempre em con-
ta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padr8es internacionais” (diSpOﬂf"el

em http:/fwww.cpe.org br, acesso em 4.7.2011).
15. I¢ interessante verificar que a aplicagio das normas contibeis, 0 conlﬁf‘dlo
das respectivas demonstragdes financeiras e a qualidade dos servigos de auditor!
independente sdo frequentemente objeto de inspegdo por parte dos 6rgiios fiscalizatos
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nando-os norma de cardter obrigatério para as sociedades anénim
abert.as. Na maioria dos casos os pronunciamentos do Con;iL% de P ‘tlS
nunmamentoi; 'Contébeis tém promovido a harmonizagio entrelz?;
normas e praticas contdabeis nacionais e as normas internacioﬁais
IFRS (International Financial Reporting Standards) cmitida's 1
IASB (International Accounting Standards Board). . vl

! .O pnnmpal pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Con-
tabe1§ a respeito de conceitos e principios contébeis é o.chamadku Pro-
nunciamento Conceitual Bdsico, que estabelece a Estrutura Conceitual
para a elaboragdo e apresentagio das demonstragdes contdbeis 1

Um dos” pressupostos bésicos desse pronunciamento é o de que as
demonostrztgoe_s contdbeis sdo usadas por uma série de destinatdrios
0$ quais m interesses distintos. Assim, nos termos estabélecido d
OP‘]E:UVO’(I&S demonstragGes seria “fornecer informagoes sobre a S?"O
¢io pan"lmoniaf e financeira, o desempenho e as mudanlg:és na ;05021-
f{ll&llCEll‘ﬂ da entidade, que sejam dteis a um grande m’lmcro(dle qudo
rios em suas avaliagoes e tomadas de decisdio econdmica”. .

fiog B e e gt
p;: l;iiul r(rllelca:llu.fmancclm e de capitais, havendo inimeras decistes que impdem
alidades administrativas a sociedades andni i
ali i s andnimas. Nesse sentido, v. as segui
i ) ; ‘ 2§ V. uintes
cleu.t.(:;s do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional: .
ecurso 9, “roces. 'M-9/. :
- Melw!:'i 733_, P;‘nr,c,’.s.m CVM-9/2003 - “Ementa: Recursos voluntirios e de
ticio — sado de valores mobilidrios — Falta de : ici |
s adequada e sufic di
B TR e q suficiente divulgagio
sacoes de muituos com partes relacionadas (nfo identificaci
partes re s (nfio identificag@io das cont
e dos respectivos saldos cred it B,
e s ores ou devedores nas réspectivas i
: s ivas demonstragoes fing
e  Saltos i vedg stragdes finan-
P I;m)mUA:I:ilmll i 1nd|,p:ajndu1tt. —Auséncia de ressalvas nos pareceres (divul gagio
s envolvimento de partes relacionadas, res : fcio,

2 s, resultado do exercic i
S ) ‘ as, Cl0, movimenta-
:jm : c::nt.i Lucros Acqlrnlﬂa.dm) ~ Irregularidades caracterizadas — Apelos volunt4-
brgv(; q e Zt: nega provimento (salyo o trazido por diretor com permanéncia por

; ‘pu iC.l 0 1o exercicio do cargo) — Recurso de oficio provido parcialmente
Penalidade; Adverténcia, T
13 .
.Base legal: Lein. 6.385/1976, art. 11, inciso I.”
CHrs: 2 VCEsS 1-5/. “E)
Py |\i1 ? 7.526, Processo CVM-5/2000 — “Ementa; Recursos voluntérios ¢ de
e ercado de valores mobilidrios — Auditoria independente — Divergéncias
rificadas e Ay el s 7S o
g as erI1 :vie_monsu agoes financeiras — Inobservincia do principio do conserva
S contabil — q i a P
e dt; ng.dh_il ' Ealla de consignacio de ressalvas — Responsabilizagio do diretor
E s . £ 1
B ontabilidade da empresa e dos auditores encarregados dos trabalhos da
":) = Apelos a que se nega provimento.
enalidades: énei 1dri
o .,!?dmk'?' ﬁ&dvcrtem.la, multa pecunidiria e suspensio tempordria.
ase legal: Lein, 6.385/1976, art, 11, incisos T, Il ¢ 11.”
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Segundo ressalta referido Pronun.ciamento, “entre 0s usuérios. dgs
demonstragdes contdbeis incluem-se investidores atuais ¢ potenc131s,
empregados, credores por empréstimos, forn?ce('iores e 01}tr(?s credo-
res comerciais, clientes, governos e suas agéncias e o publico. Eles
usam as demonstragdes contdbeis para satisfazer_ algumas das suas
diversas necessidades de informagdo. Essas necessidades 1pcluem: (a)
Investidores. Os provedores de capital de r?sco e seus analistas que sle
preocupam com o risco inerente ao inj/estlment(? €0 retorno ql(lle cle
produz. Eles necessitam de informagdes para ajuda—los'a qec1 ir se
devem comprar, manter ou vender investimentos. Os acmmstas'tz%m-
bém estdo interessados em informagdes que os habilitem a avaliar se
a entidade tem capacidade de pagar divi.dendos; (b) Empregados. Ps
empregados e seus representantes estdo interessados em 1nf0rmago/es
sobre a estabilidade e a lucratividade de seus empreggdores. Tarr_lbem
se interessam por informagdes que lhes permltafn avaliar a cap’agldade
que tem a entidade de prover sua remuneragao, seus beneflcflos de
aposentadoria e suas oportunidades de emprego; (~c) Cred{)hles por
empréstimos. Estes estdo interessados em informacdes que es.PeF-
mitam determinar a capacidade da entidade em pagar seus empresti-
mos e os correspondentes juros no vencimento; (d) Fornecedores~e
outros credores comerciais. Os fornecedores e outrog credoreg estao
interessados em informagGes que lhes permitam avghar se as impor-
tancias que lhes sdo devidas serdo pagas nos r?spectlvos vencimentos.
Os credores comerciais provavelmente estardo interessados em uma
entidade por um periodo menor do que 0s credqres por emprestlrll'qos,
a ndo ser que dependam da continuidadeA da.entldade como ur.n clien-
te importante; (e) Clientes. Os clientes te;m 1nteresse.em 1nf01ma90§s
sobre a continuidade operacional da entidade, especialmente quando
tém um relacionamento a longo prazo com ela, ou d§la dependem
como fornecedor importante; (f) Governo e suas ag§n01as. Os gover-
nos e suas agéncias estdo interessados na des'tmagao de, recur§o§ i,
portanto, nas atividades das entidades. Necessnam também de 1111 ;)er
magcdes a fim de regulamentar as atividades da.s entidades, estal?e E; S
politicas fiscais e servir de base para determmar a renda nam(}glico
estatisticas semelhantes; (g) Publico. As entidades afetam o pu '{“o
de diversas maneiras. Elas podem, por exemplo, fa:'_:er contrlbulggo
substancial & economia local de varios modos, inclus;weﬂempreg,c:ll)leis
pessoas € utilizando fornecedores locais. As demonstragGes contd
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podem ajudar o publico fornecendo informagées sobre a evolugdo do
desempenho da entidade e os desenvolvimentos recentes”,

Alguns dos principais conceitos do Pronunciamento do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis sobre a Estrutura Conceitual Biésica sdo
mais amplos que aqueles constantes da Resolugdo 750/2003 do Comi-
t€ de Pronunciamentos Contébeis, e envolvem os seguintes temas:

Uma qualidade essencial das informagdes apresentadas nas
demonstragGes contébeis & que elas sejam prontamente en-
tendidas pelos usudrios. Para esse fim, presume-se que os
usudrios tenham um conhecimento razodvel dos negéeios,
atividades econdmicas e contabilidade ¢ a disposi¢do de estu-
COMPREENSIBILIDADE dar as informagGes com razodvel diligéncia. Todavia, infor-
magdes sobre assuntos complexos que devam ser inclujdas
nas demonstrages contdbeis por causa da sua relevancia para
as necessidades de tomada de decisdo pelos usudrios ndo de-
vem ser excluidas em nenhuma hipétese, inclusive sob o pre-
texto de que seria dificil para certos usuérios as entenderem.

Para serem fteis, as informagdes devem ser relevantes as
necessidades dos usudrios na tomada de decisSes. As infor-
magGes sdo relevantes quando podem influenciar as deci-
sBes econdmicas dos usudrios, ajudando-os a avaliar o im-
pacto de eventos passados, presentes ou futuros ou confir-
mando ou corrigindo as suas avaliagSes anteriores, As fun-
¢Oes de previsdo e confirmagdo das informagdes sdo inter-
relacionadas. Por exemplo, informagdes sobre o nivel atual
RELEVANCIA e aestrutura dos ativos t8m valor para os usuérios na tentati-
va de prever a capacidade que a entidade tenha de aproveitar
oportunidades e a sua capacidade de reagir a situagfes ad-
versas. As mesmas informagdes tém o papel de confirmar as
previsSes passadas sobre, por exemplo, a forma na qual a
entidade seria estruturada ou o resultado de operagdes pla-
nejadas. Informages sobre a posigiio patrimonial e financei-
ra ¢ o desempenho passado sio frequentemente utilizadas
como base para projetar a posi¢io e o desempenho futuros,

(continua)
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Caracterfstica das’~
Demonstragdes Exigidas
pelo Pronunciamento-CPC: |
(Estrutura Conceitual Biisica) | |

RELEVANCIA

CONFIABILIDADE

REPRESENTACAO
ADEQUADA
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'Definiciio Constante do Pronunciamerito-CPC'
(Estrutura Conceitual Basica) © -

assim como outros assuntos nos quais os usudrios estejam
diretamente interessados, tais como pagamento de div.lden-
dos e saldrios, alteracSes no prego das agdes € a capacidade
que a entidade tenha de atender a seus compromissos a me.-
dida que se tornem devidos. Para terem valor como pre\./l-
sfo, as informagdes nfo precisam estar em forma de proje-
¢éo explicita. A capacidade de fazer previsSes com base nas
demonstragdes contdbeis pode ser ampliada, entretanto, pela
forma como as informagdes sobre transagdes ¢ eventos ante-
riores so apresentadas. Por exemplo, o valor da demonétra-
¢do do resultado como elemento de previsdo € amphaflo
quando itens incomuns, anormais e esporddicos de receita
ou despesa sfio divulgados separadamente.

Para ser dtil, a informacfo deve ser confidvel, ou seja, deve
estar livre de erros ou vieses relevantes e representar adequa-
damente aquilo que se prope a representar. Uma informagao
pode ser relevante, mas a tal ponto nio confidvel em sua na-
tureza ou divulgacio que o seu reconhecimento pode poten-
cialmente distorcer as demonstragBes contdbeis. Por exem-
plo, se a validade legal e o valor de uma reclamagfio por da-
nos em uma agio judicial movida contra a entidade so ques-
tionados, pode ser inadequado reconhecer o valor total da
reclamagfo no balango patrimonial, embora possa ser ~apro—
priado divulgar o valor ¢ as circunstincias da reclamag@o.

Para ser confidvel, a informacio deve representar adequada-
mente as transac@es € outros eventos que ela diz represer.)tar.
Assim, por exemplo, o balango patrimonial numa determina-
da data deve representar adequadamente as transag(“)e's ert'l-
tros eventos que resultam em ativos, passivos e patl'lHlOIll.O
liquido da entidade e que atendam aos critérios de refc?tllleci-
mento. A maioria das informagBes contdbeis estd sujeita a 21 P
gum risco de ser menos do que uma representagio flie.l daqlzlo
que se propde a retratar. Isso pode decorrer de dificuldades
inerentes 2 identificagfio das transagdes ou outros eventos 2

(continua)
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REPRESENTACAO
ADEQUADA

PRIMAZIA DA ESSENCIA
SOBRE A FORMA !¢

serem avaliados ou  identificacfio e aplicagfio de técnicas de
mensuragdo e apresentagfio que possam transmitir, adequada-
mente, informagdes que correspondam a tais transagdes e
eventos. Em certos casos, a mensuragio dos efeitos financei-
tos dos itens pode ser tdo incerta que nio é apropriado o seu
reconhecimento nas demonstragdes contdbeis; por exemplo,
embora muitas entidades gerem, internamente, 4gio decorren-
te de expectativa de rentabilidade futura ao longo do tempo
(goodwill), é usualmente dificil identificar Oou mensurar esse
dgio com confiabilidade. Em outros casos, entretanto, pode
ser relevante reconhecer itens e divulgar o risco de erro envol-
vendo o seu reconhecimento e mensuragio.

Para que a informagio represente adequadamente as transa-
gdes e outros eventos que ela se propde a representar, é ne-
cessdrio que essas transagdes e eventos sejam contabilizados
¢ apresentados de acordo com a sua substancia e realidade
econdmica, e nio meramente sua forma legal. A esséncia das
transagGes ou outros eventos nem sempre é consistente com
0 que aparenta ser com base na sua forma legal ou artificial-
mente produzida. Por exemplo, uma entidade pode vender
um ativo a um terceiro de tal maneira que a documentagio
indique a transferéncia legal da propriedade a esse terceiro;
entretanto, poderéo existir acordos que assegurem que a en-
tidade continuard a usufruir os futuros beneficios econémi-
cos gerados pelo ativo e o recomprard depois de um certo
tempo por um montante que se aproxima do valor original
de venda acrescido de juros de mercado durante esse perio-
do. Em tais circunstincias, reportar a venda ndo representa-
ria adequadamente a transagfio formalizada

(continua)

16. Bsse ¢ um dos principios que mais causam resisténcia nos profissionais da

as aplicagdes basicas se encontra na contabilizagio dos con-
& ou arrendamento mercantil, como veremos mais adiante. Sob o
stritamente juridico, em todos os contratos de leasing, o arrendatdrio
& propriedade do bem antes de exercer a opeio de compra, ao final do
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(continuagdo)

Para ser confidvel, a informacfo contida nas demonstragdes
contdbeis deve ser neutra, isto &, imparcial. As demonstra-
¢Oes contdbeis néio sfo neutras se, pela escolha ou apresen-
tagdo da informag#o, elas induzirem a tomada de decisfio ou
um julgamento, visando a atingir um resultado ou desfecho

NEUTRALIDADE

predeterminado

Para ser confidvel, a informagfo constante das demonstra-
¢Ges contdbeis deve ser completa, dentro dos limites de ma-

INTEGRIDADE terialidade e custo. Uma omisséio pode tornar a informagdo
falsa ou distorcida e, portanto, ndo confidvel e deficiente em
termos de sua relevéncia

Os usudrios devem poder comparar as demonstragGes cont4-
beis de uma entidade ao longo do tempo, a fim de identificar
COMPARABILIDADE tendéncias na sua posicfio patrimonial e financeira e no seu
desempenho. Os usudrios devem também ser capazes de
comparar as demonstrages contdbeis de diferentes entidades

(continua)

periodo de arrendamento. No entanto, h4 hipéteses em que a substéncia econdmica
do contrato de leasing ndo representa adequadamente um arrendamento ou uma loca-
¢80 acompanhada de uma opg#o de compra, mas sim um financiamento para a aqui-
si¢fo de um bem ou, por outras palavras, um contrato de compra e venda financiada.
Com efeito, muitas vezes o valor residual a ser pago quando do exercicio da opgfio
de compra € obrigatério (valor residual garantido) ou é infimo e representa pequena
parcela do bem arrendado. Em outras hipéteses, o perfodo anterior & opgdo correspon-
de & maior parte da vida itil do bem. Diante disso, embora formalmente se tenha uma
operagfo de leasing, a realidade econdmica corresponde, como dissemos, a um finan-
ciamento para a aquisi¢io de um bem, pois todos os riscos sio transferidos para 0
adquirente. Nestes casos, nos quais teremos o chamado leasing financeiro, o bem
objeto do contrato deve ser escriturado no ativo do arrendatério (embora este, sob 0
ponto de vista juridico ndo seja seu proprietdrio). Houve sérias criticas 3 aplicagdo
desse principio a contratos de leasing, incluindo eventual conflito com a Lei 6.099/1974
e problemas tributdrios daf derivados, o que demonstra as diversas interfaces a serem
resolvidas entre a érea juridica e a cont4bil, : :

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(continuagfo)

a fim de avaliar, em termos relativos, a sua posicdo patri-
monial e financeira, 0 desempenho e as mutagdes na posi-
¢do financeira. Consequentemente, a mensuragio e apre-
sentagdo dos efeitos financeiros de transagfes semelhantes
€ outros eventos devem ser feitas de modo consistente pela
entidade, a0 longo dos diversos perfodos, & também por en-
tidades diferentes. Uma importante implicagfo da carac-
terstica qualitativa da comparabilidade & que os usudrios
devem ser informados das praticas contébeis seguidas na
elaboragdo das demonstragdes contdbeis, de quaisquer mu-
dangas nessas préticas e também o efeito de tais mudancas.
Os usudrios precisam ter informagdes suficientes que lhes
permitam identificar diferencas entre as préticas contdbeis
aplicadas a transacSes e eventos semeihantes, usadas pela
mesma entidade de um perfodo a outro e por diferentes en-
tidades. A observancia dos Pronunciamentos Técnicos, in-
clusive a divulgagdo das priticas contdbeis utilizadas pela
entidade, ajuda a atingir a comparabilidade. A necessidade
de comparabilidade nfo deve ser confundida com mera uni-
formidade e ndo se deve permitir que se torne um impe-
dimento 2 introdugéio de normas contébeis aperfeigoadas.
Néo é apropriado que uma entidade continue contabilizan-
do da mesma maneira uma transagfio ou evento se a prética
contébil adotada ndo estd em conformidade com as caracte-
risticas qualitativas de relevéincia e confiabilidade. Também
€ inapropriado manter praticas contdbeis quando existem
alternativas mais relevantes e confidveis. Tendo em vista

COMPARABILIDADE

que os usudrios desejam comparar a posiciio patrimonial e
financeira, o0 desempenho ¢ as mutagGes na posigdo finan-
ceira ao longo do tempo, é importante que as demonstra-
¢0es contdbeis apresentem as correspondentes informagdes
de perfodos anteriores.

Vista a conceituagfio do tema, passaremos, a seguir, a tratar da
escrituracdo nas sociedades andnimas.
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13.3 AS PECULIARIDADES DA ESCRITURACAO
NAS SOCIEDADES ANONIMAS EM RELACAO
AS SOCIEDADES REGULADAS NO COpiGo CIVIL
E AS PRINCIPAIS REPERCUSSOES DA LEI 11.638/2007
NA ESCRITURACAO DAS SOCIEDADES ANONIMAS

Por representar ordinariamente um volume superior de inves-
timentos ou ter de captar recursos publicos (caso das companhias
abertas), as sociedades anonimas tém de prestar um conjunto de
informagdes escriturais contdbeis normalmente maior (e mais
complexo) que o exigido das sociedades de pessoas reguladas no
NCC. ;

Diante disso, ao contrario do que ocorre com as sociedades de
menor porte, que muitas vezes sequer t€ém em seus quadros os profis-
sionais destinados a tal mister, é usual encontrarmos nas sociedades
andnimas departamentos inteiros focados em escrituragdo contdbil,
normalmente dotados de forte especializagdo na matéria.

Para os efeitos de escrituracdo, as principais diferencas entre os
dois tipos societarios sdo demonstradas a seguir:

Livros comerciais gerais:
Didrio

Livros comerciais gerais: Didrio'?

Livros comerciais especificos:
Registro de Duplicatas, Atas de
Assembleias-gerais, Atas e Pareceres especfficos:

do Conselho Fiscal, Atas das Reunites Registro de Duplicatas
da Diretoria, Presénga dos Acionistas,

Registro de A¢Bes Nominativas,

Transferéncias de A¢Ses Nominativas

Livros comerciais
Livros

obrigatodrios

(continua)

17. Se submetidas ao regime de lucro real, para efeito de imposto sobre a renda,
tanto as sociedades reguladas pelo Cédigo Civil quanto a anénima terfio por obriga-
tério, como livro fiscal, espécie que comumente fora tratada pela doutrina como livro
comercial, qual seja, o livro “Raz#o”, por forca da Lei 8.218/1991, art. 14, pardgrafo
dnico, e da Lei 8.383/1991, art. 62.

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(continuagfo)

Necessitam elaborar as seguintes As demonstragGes
demonstragGes: referentes ao balango
I - balango patrimonial, patrimonial ¢ &

IT — demonstragéo dos lucros ou demonstragdo de resultado
prejuizos acumulados (ou demonstragio | do exercicio® serfio

de mutages no patriménio liquido); lancadas no Diério.

III - demonstragio do resultado do

exercicio;

Demonstragoes
contibeis

obrigatérias
€ IV — demonstragdo dos fluxos de caixa

(dispensada se companhia fechada com
patriménio liquido, na data do balango,
inferior a R$ 2.000.000,00);

V — demonstrag#io do valor adicionado,
se companhia aberta.

Necessitam publicar suas Nio necessitam publicar
Publicacies demonstragdes contdbeis (art. 176, § 19, | suas demonstragdes
da Lei 6.404/1976)"° contabeis.?

(continua)

18. O NCC denomina a demonstragio de resultados do exercicio (DRE) de
balango de resultado econdmico (art. 1.184, § 29).

19. Nos termos do art. 294, I, da Lei 6.404/1976 (com redagdo dada pela Lei
10.194, de 14:2.2001), a companhia fechada que tiver menos de 20 acionistas, com
patriménio liquido inferior a R$ 1.000.000,00, poder4 deixar de publicar os documen-
tos de que trata o art. 133, desde que sejam, por cépias autenticadas, arquivados no
Registro do Comércio juntamente com a ata da assembleia que sobre eles deliberar.

20. Problema surge se a sociedade em questdo estiver enquadrada no conceito
de sociedade de grande porte, assim considerada, pelo art. 32 da Lei 11.638/2007, “a
sociedade ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio
social anterior, ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos & quarenta milhdes
de Reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
Reais)”. A questfio principal foi a de se saber se teria sido instituida com a Lei
11.638/2007 uma obrigagdo implicita de publicagdio de demonstra¢Ges contébeis para
as sociedades de grande porte;, j& que esta exigéneia nfio consta na lei, formalmente.
Parte da ‘doutrina, encabegada por Modesto Carvalhosa, respondeu positivamente a
Questdo, dado que, além dos motivos histéricos sobre os quais a Lei 11.638/2007 foi
criada (evitar a prética de algumas companhias se constitufrem artificialmente sob a
forma de limitadas), hd de se considerar que, sendo obrigatoria a auditoria indepen-
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(continuagdo)

Necessitam de auditoria independente Néo necessitam de auditoria
Necessidade se companhias abertas (art. 177,833, da | independente, salvo se
de auditoria Lei 6.404/1976) estiverem enquadradas
independente como sociedades de grande
nas porte (art. 3¢ da Lei
demonstragdes 11.638/2007).

Ni#o necessitam observar
as normas da CVM, salvo
se estiverem enquadradas
como sociedades de grande
porte (art. 32 da Lei
11.638/2007) 2!

Submisséio as Submetem-se s normas da CVM se
normas da companhias de capital abetto (art. 171,
Comissdo de § 3¢, da Lei 6.404/1976)

Valores

Mobilidrios

(CVM)

izagd servigo se ndo fos cessdria a pu-
dente. nio haveria sentido na realizagio de tal servigo se nao fos;sc :let.cmsilgﬂ e; i
blica(;;ﬁu das demonstracdes (Modesto Carvalhosa, A Nova Legis a;.uc; loznoel 0].. ()ul-
{ isponivel em htp:iwww.valoronline com.br, acesso em 9.1, . Ou-
Limitadas, disponivel em httpd//www, it
i i seram-se flagrantemente a tal obrigator {
tros doutrinadores, entretanto, opuse : . : ‘ et
( séncia sposicdo expressa nesse sentido,
icaga tando com a auséncia de disposic .
e ; i s, A CVM, em comunicado a0
o ¢ drie X ara as sociedades. g
da geragiio desnecessdria de custos p ‘ ; rppiEetay
m ll:; 'ldg datado de 14.1.2008, parece ter acolhido a tese da nio obr:iatnrl::th.ul:].dﬂe
ercd rh o R ¥ A ! x : el
i “Assim, e 'a nfio haje flo expressa a obriga
e ssaltar: “Assim, embora niio haja menga 3 ried
R et e G iras 1 divulgagio voluntdria ou
icagh 358 S es financeiras, qualquer divulgag
de publicagio dessas demonstragoes 5, iviigact e s
mcsmo para atendimento de solicitagtes espec ificas (credores, l'o‘rncLedanzls“. :ﬂnspﬂ_
empregados etc.), as referidas demonstragoes deverdo ter"o de\.uclo _grau m:m; .
rénciabe estar totalmente em linha com a nova lel (nrt.l:’,“)D;:M:l‘:s rculirétcﬁadmml Fi
izacd 2 artamel ) :
émica ressurgi ‘matizaciio da matéria pelo Departa oDk
lémica ressurgiu com & norma atéria | 2 . e
Registro do Coméreio (DNRC). que, no Oficio Clrcu.i:jal !2?08, re;ial;gu{il{ gt
i ¥: fim de atender ao disposto no art. . _
ciedades de grande porte, para 0 . S
8.934/1996, poderiio facultativamente publicar suas dmnor.::,lmgocs rluln';:tr.lz )
jornais oficiais ou outros meios de divulgagdo, para o E-felt() de ser ; E<’i_ ‘no[fcias T
arquivamento nas Juntas Comerciais”. A respeito desta lsﬂt-l;mgasl“{fmn Ji.:1 |1 s Fodes
deciss fimeiro gra )C 2008.61.00.030305-7, 25* Vara da Juslis®
decisdes de primeiro grau (Processo 2U0: R0 At
ral/SP) determinando a publicagdo obrigatGria das demonstragoes, ¢
facultatividade estabelecida. { : 3
91. Outra controvérsia juridica tem-se estabelecido no que o
to das normas internacionais de contabilidade pelas companhias fech:

ariando @

{oca ao cumprimen=

Hdamente re

) Vérsia aludida,
utras
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Note-se que, embora se faga referéncia a livros contdbeis a0 se
tratar do tema inerente a escrituragfo, esta atividade nos dias atuais
ndo necessariamente se desenvolve em meio-papel. A esse respeito, &
plenamente aplicdvel as sociedades anénimas a Instrugéo do Departa-
mento Nacional do Registro do Comércio de n. 107, de 23.5.2008,
que institui, em seu art. 22, como instrumentos de escrituracdo dos
empresarios e das sociedades empresérias, os seguintes meios: I — [i-
vros, em papel; Il — conjunto de fichas avulsas (art. 1.180 do NCC);
Il — conjunto de fichas ou folhas continuas (art. 1.180 do NCC);
IV — livros em microfichas geradas através de microfilmagem de sai-
da direta do computador (COM);2 V — livros digitais.

Muitas vezes os critérios contdbeis definidos pela legislag@o so-
cietdria conflitam com outros definidos pela legislacdo tributdria

sociedades nfio sujeitas As normas da CVM. Essas normas, para os lipos societdrios
distintos das companhias abertas, com suas peculiaridades, constam de resolugtes do
Conselho Federal de Contabilidade e do Pronunciamento Técnico do Comité de Pro-
nunciamentos Contdbeis para as pequenas ¢ médias empresas (CPC-PME). Parte da
doutrina vé 6bice na obrigatoriedade de tal cumprimento, uma vez que: (i) niio hd lei
formal, até o presente momento, que exija o cumprimento de normas internacionais
de Contabilidade por tipos societdrios menores; (ii) os Gregios de fiscalizagiio contdbil
(Conselho Federal e Conselhos Regionais de Contabilidade), conforme remansosa
Jurisprudéncia (v.g.; TRF-1* Regifio, ACi 2001350001 64298, rela. Desa, federal Ma-
tia do Carmo Cardoso), néio podem impor sangdes as sociedades empresdrias, mas tao
somente aos profissionais (contadores e técnicos) sob seu crivo; (iii) ndo hd razio de
se impor esse custo a sociedades que, em regra, niio captam recursos junto ao piiblico
investidor, Outra parte da doutrina, porém, entende que a obrigatoriedade se encontra
presente, pois: (i) este ramo do Direito néio se encontra submetido 2 legalidade estrita,
podendo suas determinages ser feitas por atos de hierarquia inferior & lei formal; (ii)
a Contabilidade extrapola a relagiio interna dos scios e serve i proteciio de diversos
interessados (stakeholders) nos dados constantes das demonstragies financeiras, ra-
280 pela qual a adogdo de padrdes internacionais e a padronizaciio daf resultante
Passariam a ser verdadeiro principio de ordem puiblica a ser observado obrigatoria-
Mente. Devemos reconhecer que hé argumentos razodveis em ambos os lados dessa
fontrovérsia, Particularmente, porém, embora vejamos a adogdio das normas inter-
Nacionais como um avango sob o ponto de vista técnico, os argumentos juridicos da
‘orrente que entende néio serem tais normas de adogdo obrigatdria parecem mais
Lonsistentes, Diante disso, € necessirio que o assunto, futuramente, venha a ser devi-
gulamentado por meio de legislagio especifica, terminando com a contro-

22.“COM” significa Computer Output Microfilm.
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sobre 0 mesmo tema de escrituragdo contabil. Um do§ malor(?‘s pro-
blemas derivados de tal divergéncia é que a aplicacfio de critérios
contédbeis constantes da Lei 6.404/1976 aos casos concretos podg cau-
sar aumento ou diminui¢fio dos tributos a serem pagos..Isso foi par-
ticularmente importante diante da reforma introduzida pela Lei

11.638/2007 .2

23, Virios sdo os exemplos de divergéncia entre a legislagﬁo societér.ia ea f’1sc.al
a respeito de métodos de escrituragfio. A disciplina dos Juros sobre capital 1pro'p;lo
pode ser citada como exemplo disso, uma vez que estes sdo tratados peli.be%1s Na_
¢o fiscal (Lei 9.249/1995) como despesa e pelas normas da CVM (Dedl e;xagao
207/1996) como parcelas a serem contabilizadas dlretamer}te em c}on.ta e l1llcr((i)s
acumulados, sem passar pelo resultado (devendo ser revert@os na tultima linha da
demonstragio de resultados se inseridos como dgspesgs). A1nda. sobre o bem,pfegcf
desse artigo na divergéncia de critérios entre a legislagdo comercial e a tri nu’trarla, é
interessante o decidido pelo STJ no REsp 413.919-PR (2002/0018804-7, 1. £ urma,
rel. Min. José Delgado, j. 17.9.2002, DJU 7.10.2002, p. 194, RDDNT 87/228).. NTI'lbL}-
tdrio — IRPJ e CSSL — Institui¢do financeira — Lu<.:ro real — Dedugdo — Provllsao para
créditos de liquidagdio duvidosa (ou PDD — Provisdo para Devedores Duv1dosos)~—
Leis ns. 8.981/1995 e 4.595/1964 — Resolugio n. 1.748‘/199(.) do BNCB - plstru({ao
Normativa SRF n. 51/1995 — Arts. 43 e 44 do CTN —.Antmomla —Nio colnflgura.gac/).
1. Na presenga de conflito aparente de normas, con§1d§ra-se, sempre, 0 SISteIEi/[Jgn-
dico a que as mesmas pertencem, sem vez para andlise isolada dﬂe uma dela.s ( - n.
6.905-SP, rel. Min. Edson Vidigal, DJU 14.6.1999). 2. A Instru¢ido Normativa (;1
51/1995 ndo colide com a Resolugdo n. 1.748/1990 do B.CB,.posto que .tra;amd e
objetos diversos, ou seja, enquanto ao BCB cabe regular e f1§c%lhzar as ativida estél ;sl
institui¢des financeiras, sendo a aludida resolugﬁ(_) n0fma delflmdora do det\)/er c.(;:lc .
e de seguranga previsto para a atividade financelrell, a Receita Federal cabe a ltru 4
béncia de exigir e fiscalizar a arrecadacdo de tnb.ut(.)s,~ sen(.io a rclelferlda iZSLeign
norma definidora de dever fiscal aplicdvel as instituigdes fln.ancenas. 3. 1rmto-
8.981/1995 nfo se confronta com a Lei n. 4.595/196?1, na medida em quei'en.?;_cse 3
a primeira determina alteracSes na legislagéo tribut?’\rlg f~ederal, a s?g.undz]; m:a "
organizar, de modo genérico, a Politica e as Institui¢Ses Mo'netarla.s,/dz.m i
Crediticias, tendo criado, inclusive, 0 CMN. 4. Nio ofende o sistf:ma ;]lll(; lcoomanm
te o fato de as normas (comercias e fiscais) divergirem quanto i fixagio dom

i iquidaci ic mula de:
a ser langado na respectiva provisio de créditos de liquidacio duvidosa. A férmu

' ¢ ficcais, deve
igl isd ! B ; dos ara fins fiscais, ¢
composi¢iio da PDD — Provisdo para Devedores Duvidosos, p

obediéncia ao estatuido na legislagao fiscal perline.nte: no ca.so, a Li]';n; ifdo ol
nio havendo que se cogitar em violagiio ao 'leo}' prescrito pelos mls“] n:,,;

5. A legislagdo tributdria, peculiarmente a do imposto {le‘ rcn(rJ‘a, z.‘er.. 1
de técnicas nio inteiramente concilidveis com as de leﬁglslag‘.ao (;OITI o
6.404, de 15.12.1976 (reguladora das sociedades por aces), preve a pos

al. A Lei 1

81/1995.

o empregd. Saentre o valor
Apuradg deveri

lidade de-
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Para tais casos, restard a sociedade andnima a aplicagdio do art.
177, § 2%, da Lei 6.404/1976 (com redagdo da Lei 11.638/2007, subs-
tituida pela Lei 11.941/2009), o qual preceitua que a companhia ob-
servard exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem qual-
quer modificagdo da escrituracdo mercantil e das demonstragoes
reguladas nesta lei, as disposigoes da lei tributéria, ou de legislagao
especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que prescrevam,
conduzam ou incentivem a utilizagdo de métodos ou critérios conts-
beis diferentes ou determinem registros, langamentos ou ajustes ou a
elaboragdo de outras demonstragdes financeiras.

Buscando a neutralidade tributdria, apés a sobrevinda da Lei
11.941/2009 (e consequente revogacdo do art. 177, § 7¢, da Lei 6.404/
1976), restou s sociedades an6nimas submetidas is mudangas contd-
beis derivadas da aplicacdio da Lei 11.638/2007, da Lei 11.941/2009
¢ dos Pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis a
faculdade de adotar o Regime Tributério de Transi¢do (RTT). %

que a empresa faga sua escrituragio em registros auxiliares quando as normas tribu-
térias exijam métodos ou critérios contédbeis diferenciados ou determinem simples-
mente a elaboragiio de outras demonstragdes financeiras. 6. Recurso especial parcial-
mente conhecida e, nesta parte, improvido”.

Hé imiimeras outras divergéncias entre a legislagdo do anonimato e os critérios
do Fisco em tema de contabilidade, dentre as quais ainda podemos citar os critérios e
Prazos para as despesas de depreciagdo, a dedutibilidade ou nao de provisdes ete.

24. O RTT foi instituido pela prépria Lei 11.941/2009, em seu art. 15:

“Art, 15, Fica instituido o Regime Tributdrio de Transigiio — RTT de apuragio
do luero real, que trata dos ajustes tributdrios decorrentes dos novos métodos e crité-
rios contdbeis introduzidos pela Lei n. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pelos
arts. 37 e 38 desta Lei.

“§ 12 O RTT vigerd até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos tri-
butdrios dos novos métodos e critérios contdbeis, buseando a neutralidade tributéiria.

"8 2% Nos anos-calenddrio de 2008 ¢ 2009, o RTT ser4 optativo, observado o
Seguinte: [ — g Opgdo aplicar-se-d ao biénio 2008-2009, vedada a aplicaciio do regime
e um tinico ano-calenddrio; I1 —a opgiio a que se refere o inciso I deste parigrafo
'delver;i ser manifestada, de forma irretratdvel, na Declaragio de Informagdes Econé-
Mico-Fiscais da Pessoa Juridica 2009; 11 - no caso de apurag@o pelo lucro real tri-
Mestral dos trimestres ja transcorridos do ano-calendério de 2008, a eventual diferen-
do imposto devido com base na op¢éo pelo RTT e o valor antes
ser compensada ou recolhida até o dltimo dia ttil do primeiro més

Slibseq i : do > me
Ubsequente a0 de publicagdo desta Lei, conforme o caso; IV — na hipétese de inicio




574 CURSO DE DIREITO COMERCIAL

Os objetivos principais das modificagoes contz’ibei's introduzidas
com as Leis 11.638/2007 e 11.941/2009 foram os seguintes:

« Harmonizar a legislagdo nacional com os padroes contdbeis
internacionais: a Lei 11.638/2007, ao adicionar o § 52 a0 art. 177 da
Lei 6.404/1976, permitiu que a CVM venha a criaAr normas para as
sociedades andnimas, as quais estejam em consonancia com os pa-
drées internacionais de Contabilidade adotados nos principais merca-
dos de valores mobilidrios. Os padrdes contdbeis internacionais mais
adotados estdo contidos principalmente nas normas internacionais de
Contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS)
emitidas pelo IASB (International Accounting Stan.dards Board),
adotadas na Europa e em vdrios outros paises, ou, ainda, ngquelas
normas que encerram os principios contdbeis usualmente aceitos nos
Estados Unidos (US GAAP — United States General Accepted Ac-
counting Principles), emitidos pelo FASB (Financial Accounting
Standards Board). No Brasil as normas IFRS tém sido adotadas nos
Pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis.”

o Aumentar a transparéncia e o grau de informagoes ao usudrf'o
das demonstragdes contdbeis: vindo para tanto a obrigar a f:la‘?oragao
da demonstragdo de fluxos de caixa (DFC) em substitui¢do a antiga
demonstragdo de origens e aplicagdes de recursos (DOAR) e lda de-
monstragdo de valor adicionado (DVA), para que 0s destinatarios d_as
informacdes financeiras das companhias abertas ou 1fef:hadas de_malor
porte venham a ter ciéncia das variagdes de numerdrio das entidades
em anélise, bem como da destinag@o propria de seus recursos.

de atividades no ano-calenddrio de 2009, a opgio deverd ser manifestada, Qe.forma ir-
retratdvel, na Declaragio de Informac3es Econdmico-Fiscais da Pessoa Jurld1<:a 2(110.
«§ 30, Observado o prazo estabelecido no § 1° deste artigo, 0 RT’.[' serd t.ﬂ:.lql ltg)irl;
t6rio a partir do ano-calenddrio de 2010, inclusive para a apura(;EQ do ||11L?oslu 50l :
a renda com base no lucro presumido ou arbitrado, da contribuigio .suc.le sobre 3
lucro liquido — CSLL, da contribui¢fo para o PIS/PASEP e da contribuigdo par2
financiamento da seguridade social — COFINS. e
«g 42, Quando paga até o prazo previsto no inciso III do § 2¢ deste artigo,
ferenga apurada serd recolhida sem acréscimos.” . ‘
25. A Instrugiio CVM-457/2007 ja obrigava as companhias abenna.
exercicio findo em 2010, a apresentar suas demonstragdes financeirds col
adotando o padrio contébil internacional, de acordo com 0s p
dos pelo International Accounting Standards Board — IASB.

di-

a partir d0
ysolidadas
ronunciamentos emiti=
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* Apresentar novos critérios para classificacdo e valoracdo do
ativo, de acordo com pardametros internacionais: a Lei 11.638/2007,
como veremos mais adiante, inovou os critérios de classificagdo do
ativo (criando a categoria de ativo intangivel, antes inexistente), além
de inovar nos critérios de valoragdo do ativo, adotando, para alguns
itens que o compdem o critério de valor de mercado, valor de realiza-
¢fo ou, ainda, o correspondente ao valor presente de fluxos de caixa
futuros, em detrimento do registro pelo custo histérico. Obrigou tam-
bém a andlise periddica sobre valores registrados no imobilizado ou
intangivel.

13.3.1 O sigilo da escriturag@o nas sociedades anonimas

Como se sabe, a escrituragdo contdbil, os livros em que € inserida
e as demonstracdes que dela resultam estfio sujeitos ao regime do si-
gilo ou da inviolabilidade, cuja necessidade ja foi demonstrada magis-
tralmente por J. X. Carvalho de Mendonga.?

Tal inviolabilidade, posta como regra geral no art. 1.190 do NCC
e somente excepcionada por ordem judicial ou requisi¢fo de autorida-
de fiscalizatoria de tributos, apresenta algumas particularidades nas
sociedades anOnimas.

26. “Nos livros e correspondéncia do comerciante acham-se gravados os tragos
de suas operagdes, a histdria da sua vida mercantil, ja dissemos; deles constam as
transa¢Ges com os fornecedores e os clientes, os lucros e os prejuizos, as obrigages
contraidas, as despesas domésticas e mais minuciosidades do exercicio da profisséo.
O comerciante esforga-se por manter na maior reserva os livros e a correspondéncia
de sua casa, acentuando-se, todos os dias, a necessidade dessa precaugio, em virtude
do aumento da livre concorréncia, da complexidade da vida comercial, do desenvol-
vimento do crédito, e ainda por exigéncia implicita de terceiros que com ele mantém
transagGes. Aos banqueiros, por exemplo, muitas operagdes sdo confiadas, especial-
mente as de comissdo e depdsito, a titulo implicitamente confidencial. O segredo €
2 alma do comércio, proclamava o Alvard de 16.12.1756, Capitulo 17; ele é para o
CO.merciante, disse também Bédarride, a alma de suas operagdes, o elemento essencial
¢ indispensdvel ao éxito dos negécios (...). A lei garante a inviolabilidade desses li-
V108, chegando a declarar, por cautela, alias, indispensavel, que a nenhuma autorida-
qe_»_j_UiZ ou fribunal, debaixo de pretexto algum, por mais especioso que seja, € licito
Prticar ou ordenar qualquer diligéneia para examinar se o comerciante arruma ou

80 devidamente seus livros ou se neles tem cometido algum vicio” (José Xavier

Carvalko de Mendonga, Dos Livros dos Comerciantes, p. 109).
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De fato, neste tipo societdrio, dada a possibilidade de maigr ape-
lo & poupanga popular na constituigdo de seus recursos sometéqos
(caso das companhias abertas), pode haver a necess@ade de maior
publicidade das demonstrages contdbeis, consu't)stzlnf:lgda na Embh—
cagdio destas, destinando-se isso a possibilitar maiores informagoes da
companhia ao piblico investidor.

No entanto, pelo fato de tal tipo societ4rio ter seu quadro acio-
nério normalmente aberto ao ingresso e i saida de pessoas a quzlll-
quer tempo, mediante livre aquisicio de agoes no ﬂ’lel‘?adﬂ, a legis-
lagio impOs maior rigor a0 acionista quanto a cicncia do teor da‘z
escrituracdo, com 0 fim de evitar o acesso irrestrito € pernicloso a
Contabilidade.

Assim, se bem observarmos, a publicidade determinada pela le-
gislagdio do anonimato diz respeito tdo somente as demonstragdes
contdbeis (balanco patrimonial, demonstracio de resultados etc.), e
ndo A escrituragdo inserida nos livros empresariais. O acesso as de-
monstragdes, se e quando determinada sua publicagio, deve ser a_l/npllo
e irrestrito, ndo implicando o acesso ao0s livros ou sistemas contdbeis
de escrituraciio, o que € vedado, em certas circunstincias, até mesmo
a0s acionistas.

Nesse sentido, dispde o art. 105 da Lei n. 6.404/1976: “Exibig:ﬁ.o
dos livros — Art, 105. A exibigéo por inteiro dos livros da companhia
pode ser ordenada judicialmente sempre que, a requerimento de acio-
nistas que representem, pelo menos, 5% (cinco por cento) do C::]plti-:’ll
social, sejam apontados atos violadores da lei ou do estatuto, ou haja
fundada suspeita de graves irregularidades praticadas por qualquer
dos 6rgaos da companhia”.

Sobre a restrigio supracitada leciona Modesto Carvalhosa: “A pos-
sibilidade legal de qualquer acionista, qualquer tempo, ter cmrpleto
acesso a0s livros da companhia poderia causar-lhe graves danos”.

Essa regra, nos dizeres do autor, s¢ justifica, pois “tem por finc 5
lidade evitar que tais livros fiquem 4 mercé de pessoas que adqul_rlram
acOes com a tinica finalidade de aproveitar-se delas para conhecimen-
tos de negéeios sigilosos™

27, Modesto Carvalhosa, Comentdrios & Lei de Sociedades Andnimas, vol. 2,
1998, p. 220.
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Em suma, se o sigilo das demonstrages contébeis nas sociedades
andnimas pode se apresentar com menor énfase, dada a necessidade
de informagdes ao piiblico investidor, com relagdo ao acesso do acio-
nista & escrituragéio langada nos livros contdbeis este € regulamentado
com maior rigor para impedir o conhecimento de informagoes confi-
denciais por qualquer um que vise a se aproveitar do livre ingresso no
quadro acionario da companhia.”®

28. Poderia o acionista titular de menos de 5% do capital social ter acesso aos
documentos ou papéis de trabalho de auditor independente cujo teor incluiu o exame
da escrituragdio da companhia? Acérd@io do TIRJ respondeu que sim. Veja-se, nesse
sentido, o julgado 0037100-45.2004.8.19.0001 (2005.001.18215) da 4" Cimara Ci-
vel, apelagdio, 1* ementa, Des. Fernando Cabral, j. 28.9.2005: “Sociedade empresarial
— Auditoria — Direito 2 informagiio — Direito de acionista — Violagdo do sigilo — Ino-
corréneia — Direito empresarial — Acionista minoritéria — Direito de acesso is infor-
magdes provenientes do trabalho de auditoria independente realizado pela ré — Exis-
téncia de relacdo juridica entre as partes — Alegacio de violagio de sigilo profissional
_ Inocorréncia — Art, 134, § 12, da LSA. E direito da sociedade autora ter acesso as
informag@es relativas s contas e demonstragdes financeiras da empresa da qual €
acionista, porquanto existe relago juridica a ensejar o pedido. Estando a empresa de
auditoria independente, por forca de lei, obrigada a se fazer representar perante a
assembleia dos acionistas, com a finalidade de prestar esclarecimentos a estes a res-
peito do trabalho de auditagem, permitindo-Ihes a exata compreensio sobre as de-
monstracdes financeiras, sua adequagiio e veracidade, a recusa injustificada de fa-
7¢-10, na ocasiio oportuna, faz nascer o direito de o acionista exigir, posteriormente,
dos auditores independentes, diretamente, que sejam condenados a prestar as infor-
magdes recusadas, na assembleia seguinte — Obrigagdo legal que une as partes, legi-
timando-as para o processo. Niio configura a quebra do dever de sigilo a prestagdo de
informages relacionadas ao trabalho de auditagem ao acionista, conforme determina
a lei, que ndo pode ser considerado, neste caso, como terceiro — Interesse processual
evidenciado para a lide, sendo irrelevante que a obrigagao perseguida tenha sido
cumprida por forga da decisiio que antecipou a tutela de mérito, a qual deve ser con-
firmada ou ndo, em decisdo final — Recurso desprovido”.

Com a devida vénia do teor do acérddo supracitado, defendemos posigfo dia-
metralmente oposta. Isso porque dar acesso aos papéis de trabalho do auditor €, de
forma obliqua, tornar inoperante o mandamento do art. 105 da Lei 6.404/ 1976, pois
0 acionista poderia sempre ter acesso aos dados sigilosos, se ndo diretamente (por
forga da proibigio constante do art. 105 da Lei 6.404/1976), usando da via indireta
~qual seja, o acesso a documentos de auditoria que contivessem os MesMOoSs dados da
eserituraciio. Para mais informagoes, recomendamos a leitura de nossa obra Auditoria

dis Demonstragdes Contdbeis: wma Abordagem Juridica e Contdbil, Sio Paulo,
Atlas, 2011,
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13.4 AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A consequéncia mais imediata d‘a escrituracio ¢ a elaboragdo das
demonstracdes contdbeis ou financeiras. : ' g

Isto porque elas consistem em relaté i0s extraidos da esclznturagarc:_,
contendo em sua estrutura uma parcela maior ou menor dos an/ng\med
tos efetuados nas contas, destinando-se a~ demonAstrz'ir aos usuarlf)s1 a
escrita contbil alguns aspectos da situagdo economica empresarial.

Quando se escritura, langam-se Qados em um sul?strato 1(\)]u suIt);):
te, seja este um livro tradicional ou sistema 1nf0rmatlza/dé). 0 z{l Al
to, tais dados lancados na Contabilidade normalmente s0 fazem "g/eis
sentido para aqueles que 08 efetivaram, SCPdO usualme,nFe 1gsc;rv1 - ,
em termos de fornecimento de informagdes, aos usuarios 1nternos e
externos da escrituragéo. ——

Assim, o papel principal das demonstrag(”)e.s gontébe_ls ‘e frafzsfor-
mar os dados langados na escrituragao em m_.far.r-ncigoes dteis a0s
usudrios do processo escritural, a_trgvés da simplificagdo, ;)rgamtzagz;(i
e sistematizagiio, visando a possibilitar seu uso para uma utura tom
da de decisdo. i e

Pode-se dizer, portanto, que as demonstragoes contdbeis s&o sem-
pre relatdrios ou sinteses da escrituragio que apresentam determina-
das tendéncias, enfoques ou objetivos. ; 1

Para exemplificar o que melhor veremos a seguir, pqdem(if dlzc:i
que o balango patrimonial enfatiza a c\'u(lencmgao do ativo e [f)dgge
sivo; a demonstragfio de resultado explica o desc‘mpenho da en..l. : :;(;
informando o lucro ou prejuizo existente no Penoc%o; i dem.onbu:a.(:;-a i
de fluxos de caixa traz as mudangas nas dlspOl\nblllﬁadcb ((‘Ji.l.lxt.ll :
equivalentes de caixa) da entidade ocorridas entre dois exercicios;

assim por diante. ) _ g
Trata-se, portanto, de relatorios especificos para caq? ;:r())[z)9 reti-,

subscritos por profissional habilitado para tanto (cenlabl 1§b§1,30

rados de uma mesma fonte — qual seja, a escrituragao contdbil.

it ot o do_
29. As demonstracdes serfo assinadas pelos contabilistas e pelos administa
res (Lei 6.404/1976, art. 177, § 49). !
30. Conceito similar & encontrado em José Carlo . i
pela Contabilidade sio apresentados periodicamente aos interessados de

s
s Marion: “Os dados coletado
maneira 1
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Haé de se consignar, entretanto, que as demonstra¢Ses contibeis
sdo apenas uma parte das informagSes econdmicas a serem presta-
das por uma entidade empresarial, principalmente se constituida sob
a forma de sociedade an6nima. Normalmente tais demonstragdes vém
acompanhadas de material explicativo (notas), relatérios financeiros,

administrativos, gerenciais e outros dados relevantes aos usuarios da
informacao contédbil >

134.1 O balango patrimonial e seus grupos de contas

De acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade NBC-T3,
balango patrimonial € a demonstragio contdbil destinada a eviden-
ciar, qualitativa e quantitativamente, numa determinada data, o patri-
mdnio e o patriménio liquido da entidade.

sumida e ordenada, formando, assim, os relatérios contébeis. Os relatérios sio elabo-
rados de acordo com as necessidades dos usudrios. Evidentemente, um relatério sobre
o resultado anual de uma farmicia destacars4 muito menos pormenores que o de uma
siderdrgica, que, normalmente, tem um niimero elevado de proprietérios, grande vo-
lume de negdcios, diversos tipos de impostos a recolher, operagdes em muitas agén-
cias bancdrias. Dos intimeros relatérios que hd em Contabilidade, destacam-se aque-
les que sdo obrigatérios de acordo com a legislagfio brasileira. Esses relatérios sio
conhecidos como demonstragdes financeiras ou, ainda, como demonstragdes contd-
beis” (Contabilidade Bdsica, p. 43).

31. Como bem preceitua o Pronunciamento do Comité de Pronunciamentos
Contdbeis sobre Estrutura Conceitual Bésica: “As demonstracdes contébeis sdo par-
te integrante das informagGes financeiras divulgadas por uma entidade. O conjunto
completo de demonstragSes contdbeis inclui, normalmente, o balango patrimonial, a
demonstragdo do resultado, a demonstragio das mutagGes na posigdo financeira (de-
monstragdo dos fluxos de caixa, origens e aplicagBes de recursos ou alternativa reco-
nhecida ¢ aceitdvel), a demonstragiio das mutagdes do patriménio liquido, notas ex-
Plicativas e outras demonstragdes e material explicativo que sdo parte integrante
dessas demonstragdes contdbeis. Podem também incluir guadros e informacdes su-
Plementares baseados ou originados de demonstragdes contdbeis que se espera sejam
lidos em conjunto com tais demonstragdes, Tais quadros e informagBes suplementa-
es podem conter, por exemplo, informagdes financeiras sobre segmentos ou divisdes
Industriais ou divisdes situadas em diferentes locais e divulgac@es sobre os efeitos das
mudangas de pregos. As demonstragdes contdbeis no incluem, entretanto, itens como
felatorios da administragdo, relatérios do presidente da entidade, comentdrios e and-

lises gerenciais e itens semelhantes que possam ser incluidos em um relatério anual
QU financeire®,
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Deve-se ter em conta, porém, segundo a lif_;ﬁo L}o profefsor’ Fdbio
Konder Comparato, que “o balango ¢ um ato _;urfdlco,.e ndo 511}1;?[?5
ato material. De balango, a rigor, s6 se pode ‘Falz}r -depols que 0 LlL_ul:u'
do patriménio balanceado — pessoa fisufa ou juri chca/ & 0 aprova, obe-
decidas as formalidades legais. Antes disso, 0 que hAa ¢ um p/rgeto ou
uma minuta de balango, sem valor contédbil ou ex1‘stsn01zjl ]urld%ca. Em
se tratando de sociedade andnima, balango havera tao so dppf)ls fl“e a
assembleia-geral de acionistas — regularmente’ cc-mvocadg e instalada
_ delibera sua aprovagdo. Trata-se, alids, no Direito Brasileiro, de um

¥ 32

dos atos de competéncia privativa daquele 6rgdo societario .

Ocupa-se o balango de trazer em seu bojo a situacdo patrimonial
da sociedade: reflete o saldo dos lancamentos cfef.ui'tgttus em suas con-
tas de ativo, passivo ¢ patrimonio liquido, este ul.tlmold.eﬁmdol‘pc%a
diferenca dos dois primeiros. Além das contas patrlmo_m’als, o ba cmlg:o
traz, no patriménio liquido, a conta de (lm’:ro's B)_pl‘eJUIZC:S z:icumu c;-
dos, que, apurando-se mediante soma algellarlca d‘as contas de rf:s?d )
tado (soma de grandezas positivas € ncolaLwa.s), faz uma espécie de
“ponte” ou “li gacdo” entre o balango patrimonial (BP) e a demonstra-
¢ilo de resultado do exercicio (DRE). ' |

Tradicionalmente, o balango ¢ definido graficamente at’rz?\re:s, da in-
sergdo das contas representativas do :ativo a esquerda dq relat'onlo, mc-hu(T
do aquelas representativas do passivo na parte superior direita e-‘ as de
patrimonio liquido na parte inferior direita, na forma ilustrada a seguir.

Patrimonio
liquido

e

ST SETEITTT

39. F4bio Konder Comparato, Natureza Juridica do Balango. Ensaios e Parece:
res de Direito Empresarial, p. 29.
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A designacdo ilustrada acima tem a vantagem de permitir a vi-
sualizac@o grafica do patrimdnio liquido, pela diferenga ou subtragio
entre a representacdo do ativo e do passivo. Néo se trata, porém, de
forma obrigatdria, sendo comuns as publica¢Ges que trazem tais agru-
pamentos em forma vertical ou, mesmo, aquelas que unificam passivo
e patrimdnio liquido.

Como ja se ressaltou anteriormente, o ativo traduz as contas refe-
rentes aos bens e direitos da entidade; o passivo retrata as obrigacdes

respectivas; e o patrimdnio liquido, as quantias de aporte pelos sécios,
os lucros empresariais ¢ as reservas legais ou voluntarias.

Outra forma de se visualizar a mesma realidade econdmica cons-
tante do balanco patrimonial consiste em entender o lado direito do
balanco, formado pelo passivo € o patriménio liquido, como origens
de recursos; e o lado esquerdo do balango, representado pelo ativo,
como aplicagdes de recursos.

De fato, nessa perspectiva, o passivo representa as origens de
recursos representadas pelo financiamento de terceiros ao desenvolvi-
mento das atividades empresariais, tais como empréstimos, valores a
serem pagos pela forca de trabalho utilizada, impostos a pagar etc.*

33. Por vezes pode ser um pouco dificil ao operador juridico visualizar o passivo
como fonte ou origem de recursos de uma sociedade empresdria, a semelhanga do que
ocorre com as receitas operacionais e os aportes de capital dos sécios. Deve-se ter
presente, entretanto, que os valores devidos pela entidade empresarial constantes de
seu passivo representam nada mais que aqueles montantes fornecidos por terceiros a
quem a entidade se obrigou a restituir no futuro. Tanto o passivo € origem de recursos,
que uma das infra¢Ges tributdrias mais perseguidas pelas autoridades fiscais € a criagdo
do chamado passivo ficticio, situacdo em que, para escapar a tributagfio sobre as
receitas de vendas nfio declaradas ao Fisco e simular origens para os recursos constan-
tes em caixa (ou equivalentes de caixa), os administradores de uma entidade empresa-
rial criam passivos inexistentes (por exemplo, obrigacSes com fornecedores, emprés-
timos de sécios ou de terceiros etc.), passivos superiores aos reais ou, ainda, mantém
no passivo obrigacOes j4 liquidadas. Explicativa sobre o assunto € a decisfo seguinte
do TJSP (12 Vara da Fazenda Piblica, ACi 990.10.087.496-9, Sdo Bernardo do Campo,
Voto 23.547, Processo 564.01.1995.013389-2): “Embargos a execugdo fiscal — ICMS
~ Débito fiscal decorrente de AIIM — Existéncia de ‘passivo ficticio’ na conta ‘forne-
cedores’, a caracterizar omissdo de receita, cabendo & empresa demonstrar a efetiva
liquidagzio em perfodo subsequente, a elidir tal presungdo — Precedentes, inclusive do
STJ. Pericia contébil concluiu que as despesas realizadas pela embargante foram liqui-
dadas no exercicio seguinte, néo refletindo nos valores apurados a titulo de ‘passivo
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Por seu turno, o patriménio liquido representa o financiamento que os
préprios sécios deram a criagiio da entidade, bem como aquilo que
esta obteve como resultado de suas atividades econdmicas. A apli-
caciio dos recursos obtidos de fontes externas (passivos) ou internas
(patrimdnio liquido) € representada pelo ativo, que consubstancia os
bens e direitos em que a entidade empregou os recursos obtidos, des-
tinados & manutengdo de seus fins.

Além do saldo dos langamentos em cada rubrica, o balango traz
em si uma organizagdo interna consistente na classificag@o das contas
em determinados subgrupos.**

Tradicionalmente, nos termos definidos pela Lei 6.404/ 1976, as
contas de ativo sdo classificadas em grau decrescente de liquidez, ini-
ciando pelos recursos mais liquidos, representados imediatamente por
moeda (contas-caixa, aplicagdes financeiras etc.), até aqueles menos li-
quidos (normalmente constantes do ativo imobilizado). De acordo com
o que atualmente preceitua a Lei 6.404/1976, com as modificagdes feitas
pelas Leis 11.638/2007 ¢ 11.941/2009, alguns grandes grupos de contas
de ativo s@o utilizados no balango, com algumas subdivisoes internas:
(i) ativo circulante; (ii) ativo niio circulante — este composto por ativo
realizdvel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangfvel

ficticio’. Apurou-se, no caso, 0 efetivo valor do crédito tributdrio, com reducéo do
montante devido — Embargos parcialmente acolhidos — Recursos néo providos”.

34, Deve-se dizer que ndo hd um padréo absolutamente rigoroso para a denomi-
nagfio das contas que compdem o chamado plano de contas da entidade empresarial,
Assim, enquanto determinada sociedade registra seus créditos sob 4 rubrica “Clien-
tes”, outra pode registrar a mesma natureza de crédito sob a rubrica de “Valores a
Receber” ou “Duplicatas a Receber”. No entanto, h restrigéio legal no art. 176, § 2%
da Lei 6.404/1976 quanto & utilizacio de nomes ou titulos genéricos (como “Outras
Contas”, ou “Outros Valores”), pratica que pode ensejar a ocultagiio de informagio
contdbil relevante ao usudrio das demonstracoes, Outra restrigéio é ao agrupamento de
contas, que deve ser feito sem omitir a natureza dos valores agrupados € sem que ul-
trapasse 10% do valor do grupo de contas. Dai por que o artigo mencionado ressalta
que: “Nas demonstragdes, as contas semeihantes poderfio ser agrupadas; 0§ pequenos
saldos poderdo ser agregados, desde que indicada a sua natureza ¢ nio ultrapassem 0,1
(um décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas é vedada a utilizagio de
designagdes genéricas, COMO ‘Diversas Conlas” ou ‘Contas-Correntes’.

35. Esse critério ndo é uninime no Direito Comparade. O CCIt, por exemplo, clas-
sifica o ativo iniciando com os créditos dos sGeios ¢ o imobilizado ('in_mmbi.’im-'zioni),
terminando com as disponibilidades liquidas (disponibilita liquide) no ativo circulante.
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J4, o passivo, conforme a legislacdo supracitada, € classificado em
grau decrescente de exigibilidade, iniciando-se pelas rubricas exigi-
veis em menor espago de tempo até aquelas exigidas em maior prazo
classificando-se em dois grandes subgrupos: (i) passivo circulante',
(ii) passivo ndo circulante. ’

Nio se deve confundir balango com balancete. Na verdade, o
balancete consiste em um relatdrio prévio e antecipatério do balan-
¢o, que consiste em arrolar todas as contas utilizadas para efetivar os

langamentos, verificando a correspondéncia entre os valores langados
a débito e a crédito.

A funcgo principal do balancete € realizar uma prévia verifica-
¢do dos langamentos efetuados, antes do levantamento do balan-
¢o, para evitar eventuais erros. Hoje, entretanto, com o advento dos
mecanismos informatizados, sua fung@o histérica perdeu muito em
importancia.

Um breve exemplo ilustrard a disting#o entre as duas figuras.

Suponhamos uma sociedade an6nima que iniciou suas ativida-
des no més de dezembro/2006, tendo os seguintes fatos econdmicos a
serem registrados no més:

Formagfio de capital, integralizagdo a vista em dinheiro 1.000.000,00
Compra de veiculos 100.000,00

Compra de imével 200.000,00

| o iRk | lorRgiB

Salérios e encargos a pagar 20.000,00

Compra de estoques (150 unidades) 15.000,00

Receita de vendas (venda e metade das unidades de estoque & vista) 30.000,00
Outras despesas operacionais (pagamento  vista) 5.000,00

Impostos incidentes sobre as vendas (ainda ndo pagos) 5.400,00

J4 no ano de 2007 terfamos o seguinte panorama a ser escriturado:
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Venda de metade das unidades de estoque a prazo, para pagamento 60.000,00
no exercicio seguinte

Venda de metade das unidades de estoque a vista 60.000,00

25.400,00

Depreciagfo de veiculos e imdveis (taxa de 5% ao ano) 15.000,00
Aumento de capital em dinheiro 100.000,00

N - ‘_“‘-"" _.--

Pagamento de saldrios, encargos ¢ impostos do exercicio anterior

Outras despesas operacionais (pagamento 2 vista) 50.000,00

stos incidentes sobre as vendas (ainda ndo pagos) 21.600,00

Ao efetivarmos o balancete do exercicio de 2006, terfamos:

W 1 S |

I ol A
T il (754 248
.li st

A _L.'ﬂ
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B )
i [ 320.000,00
isa 20.000,00

Impostos a pagar 5.400,00

Provisdo para saldrios e encargos =

Custo das mercadorias vendidas 7.500,00

Despesas de salarios e encargos 20.000,00
Outras despesas operacionais 5.000,00

5.400,00

Despesas de impostos

000.000,00
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Veja-se que, pela visualizagiio do balancete, podemos constatar que
0s langamentos efetuados no periodo considerado foram feitos correta-
mente, sob a perspectiva do principio de partidas dobradas. Os saldos
iguais no total indicam que os valores langados consideraram referido
principio. Ndo quer dizer, entretanto, que o mérito dos langamentos esteja
correto, pois 0 balancete nao permite, numa primeira andlise, a verifica-
¢do da correc@o das rubricas utilizadas para os langamentos, nem mesmo
se estes foram completos ou se houve inversio de valores langados.

I?af por que o balancete, sendo documento preliminar ao balanco
era utilizado como instrumento de mera verificagdo formal de erros de:
langamento. Servia, basicamente, para evidenciar al guma opcrégﬁo
em que ndo tivesse sido respeitado o postulado de partidas dobradas.

O balango para esta mesma situago, aqui incluindo os exercicios
de 2006 e 2007, seria o seguinte:

— - - —_ - .| T 1 = .
h | '. - ) 1 ;' ]
i 1 4 = 3 {J i
Cai Provisdo 20.000,00
para saldrios
€ encargos

Estoques 7.500,00 Impostos a 5.400,00 21.600,00
pagar
Total 717.500,00 619.600,00 Total do 25.400,00 81.600,00
do ativo passivo
circulante circulante

(continua)

36. Incluimos aqui a referéncia a dois exercicios (2006 € 2007) uma vez que o
art. 176, § 19, da Lei 6.404/1976 ressalta expressamente que as demonstragSes de
cada exercicio “serio publicadas com a indicagéio dos valores correspondentes das
d?monstrag(”)es do exercicio anterior”. Isso serve para todas as demonstrag¢Ges, € nio
S0 para 0 balango. A vontade do legislador ao editar tal tipo de norma €, obviamente,
Prop(?r01ona1‘ a0 usudrio da informacdo contébil a0 menos um pequeno padrdo com-
Parativo entre os numeros referentes aos exercicios consecutivos. Assim, pode-se
Apurar com maior precisio como estd o desenvolvimento econdmico da companhia
1o tempo, além de apontar algumas tendéncias para o futuro.
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(continuagéo)

)
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LA LA L
_0 N s =
Veiculos 100.000,00 100.000,00 | Capital 1.000.000,00 | 1.100.000,00

Iméveis 200.000,00 200.000,00 08 (7.900,00) | (277.000,00)
acumulados
(15.000,00) Total do 992.100,00 823.000,00
patrimdnio
liquido
285.000,00
permanente

Total do 1.017.500,060 904.600,00 Total do 1.017.500,00 904.600,00
ativo passivo e
patriménio
liquido

Nem sempre a exatiddo formal dos niimeros apresentados no
balanco (igualdade entre ativo e passivo) detém um rigor tao preciso
sobre a situagio patrimonial da sociedade. H4 vdrias limitacdes de tal
relatdrio, oriundas principalmente das restrigdes conceituais da pré-
pria ciéncia da Contabilidade, que nfo mensura vérios dados, como
valores de marcas criadas internamente, potencial de clientela, valor
do capital intelectual e da mao de obra etc.”

Depreciacdo
acumulada

do ativo

Total 300.000,00

37. Como pondera o professor Fabio Konder Comparato: “Vulgarmente, com
efeito, o balango é concebido como mera reprodugdo da realidade econémica da
empresa, ou como espelho de uma situac@o patrimonial, no dizer de um autor (Fran-
cisco Messineo, Studi di Diritto delle Societa, Mildo, 1958, p. 132). A ndo ser na hi-
potese de langamentos falsos ou erréneos, o leigo nfo entende como se possa retocar
essa fotografia do patriménio. Tal concepgio, no entanto, é totalmente imprépria. O
balanco, como, de resto, toda a contabilidade, ndo pode jamais ser um simples reflexo
de fatos econdémicos, porque se trata de uma interpretacdo simbdlica e, ponant(.),
convencional da realidade. Os fatos econdmicos ndo passam para os livros contdbeis
no estado bruto, mas sdo trazidos, simbolicamente, em conceitos e valores; ou seja,
sdo previamente estimados e valorados, segundo um critério determinado e em fun-
¢iio de uma finalidade especifica. A exatiddo matematica dos balangos, que o vulgo
contempla admiravelmente, é mera coeréncia interna e reciproca de langamentos em

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
134.1.1 Ativo

Por a{ivo podemos definir, de modo simplificado, o conjunto de
bens, créditos e outros direitos titularizados pela sociedade 38

Para manter sua atividade, a sociedade necessita de um conjunto
de bens, com maior ou menor liquidez. O ativo também mostra em

que os capitais ou os financiamentos (préprios ou oriundos de tercei-
ros) foram aplicados ou investidos.

Como explicitam Silvério das Neves e Paulo Eduardo Viceconti
0s 1nvestimentos representados pelo ativo compreendem:

* Bens numerdrios: sdo os bens de liquidez imediata, constituin-
do o disponivel da empresa: dinheiro em espécie, depdsitos bancdrios

e aplicagdes financeiras de liquidez imediata (Fundo de Investimento
Financeiro, por exemplo).

partidas dobradas, simples exatiddo formal. Mas entre a realidade econdémica e sua
tradugdio contdbil interfere, necessariamente, um juizo de valor, uma estimativa axio-

!6gic-a. cujas imprecisdo e contestabilidade Jamais poderdo ser suprimidas, porque
inerentes ao proprio processo de conhecimento. A verdade contébil €, pois, simples-
mente relativa. O lucro de balango, por exemplo, € uma realidade meramente contsbil
e abstrata. A ocorréncia de lucros de exploragio e seu exato montante, a rigor, s6
podem ser verificados, realmente, quando a empresa se extingue e se apura o resulta-
do final. ‘Profits can never be determined with certainty until a business adventure
has been completely liquidated except in the case where the returns have at least ex-
ceeded the capital originally invested’ (H. R. Hartifield, Accounting. Its Principles
and Problems, Nova York, 1927, p. 254)" (Fibio Konder Comparato, Natureza Jur-
dica do Balango, Ensaios ¢ Pareceres de Direito Empresarial, p. 31);

. 38. Nos termos do que preceitua a Estrutura Conceitual do Comité de Pronun-
clamentos Contébeis: “Ativo é um recurso controlado pela entidade como resultado
de eventos passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios econdmicos
para a entidade”. A doultrina contdbil separa algumas caracterfsticas bdsicas de um
bE.m ou direito para que ele seja considerado como ativo: (i) que sobre o bem ou di-
féito a entidade exerga a prerrogativa de proprietdria ou assuma os riscos inerentes ao
bem ou direito considerado; (ii) que a entidade possa excluir o direito de terceiros
sobre a totalidade ou parte do bem por ela titularizado; (iii) que o bem ou direito re-
Presente ou possa gerar beneficios financeiros futuros & entidade, seja na producio de
outros bens, rendimentos ou mediante troca por outros ativos; (iv) que o bem ou di-
Te1to possa ser avaliado ou mensurado em bases objetivamente i'aioﬁveis.

39. Silvério das Neves e Paulo Eduardo Vilchez Viceconti, Contabilidade de
Custos: yum Enfoque Direto e Objetivo, p. 1.




CURSO DE DIREITO COMERCIAL

* Bens de venda: sdo aqueles destinados a venda pela socie-
dade e que constituem o objeto de seu negécio. No caso de empre-
sas industriais, sdo constituidos pelos estoques de produtos em
elaboragdo e de produtos acabados. Segundo Hildrio Franco, al-
guns autores consideram os estoques de matérias-primas (ou de
material direto ou indireto) como bens de venda, pois, embora sua
finalidade ndo seja a de serem vendidos, integram direta ou indi-
retamente o produto a ser vendido. Outros autores preferem clas-
sificd-los como bens circulantes, por ndo serem fixos (renovam-se
constantemente).

* Bens fixos: sdo aqueles bens de cardter permanente ou quase
permanente e que constituem os meios de produgdo da empresa,
servindo a vdrios ciclos produtivos. Também sdo conhecidos como
bens de uso. Estdo nesse grupo.: iméveis destinados as instalagoes do
estabelecimento industrial (terrenos e edificios); mdquinas e equipa-
mentos; instalacdes, ferramentas e aparelhos; veiculos, moveis e
utensilios. Sdo geralmente classificados no ativo imobilizado.

* Bens de renda: sdo aqueles adquiridos com a finalidade de
produzir renda para a sociedade e que ndo estdo diretamente ligados
a sua atividade. Exemplos: participagdes societdrias de cardter per-
manente ou tempordrio, aplicagoes financeiras de liquidez ndo ime-
diata, tais como CDBs, fundos de renda fixa, ouro, debéntures etc.,
imdveis para alugar.

« Créditos de funcionamento: valores a receber decorrentes da
propria atividade da empresa. Exemplos: contas a receber, duplicatas
a receber etc.

* Créditos de financiamento: valores a receber de prazo mais
longo decorrentes de financiamentos a terceiros e que ndo sdo rela-
cionados com o objeto da atividade da empresa. Exemplo: emprésti-
mos compulsorios a Unido.

* Valores imateriais: bens ndo tangiveis que figuram no ativo,
tais como marcas e patentes, despesas pré-operacionais, gastos com
reorganizacdo administrativa etc.

Veremos com mais detalhes, a seguir, as diversas classificagoes
do ativo.

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

13.4.1.1.1 Ativo circulante

D:cnomma-se ativo circulante aquele cujos componentes
monials servem prioritariamente ao giro empresarial.

§ Com_efeito. a empresa tem, ordinariamente, um ciclo de opera-
¢oes que inclui: (i) aquisi¢do de mercadorias, matéria-prima ou insu-
mos de fornecedores (seja para revenda, transformagio ou uti[izac;ﬁo
na pres‘tagﬁo de servigos); (ii) venda das mercadorias ou prestagdo
de servicos; (iii) transformacio da mercadoria em di nheiro ( cai;(a) .()ll
valores a rleceber (clientes); (iv) pagamento aos fornecedbrcs. com
nova aquisi¢ao de mercadorias, insumos ou matérias-primas.

Graficamente, podemos estabelecer o seguinte:

patri-

Fornecedores

Mercadorias

- Ilr?s f;aiquzr ponto do ciclp poderemps obter seu fechamento,
TEml endas a prazo. A§s1m, se partirmos de mercadorias, ob-
T que este}s sao vendidas, sendo transformadas em contas a

er dos clientes. Quando estes pagam seus valores, a entrada de

dl_ﬂ[ . Al .o
MIeiro do caixa servird para pagamento dos fornecedores e aquisi-
§40 de novas mercadorias.
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Os ativos utilizados nesse ciclo operacional sdo classificados
no ativo circulante. Sua composigio, dadas suas caracteristicas,
inclui aqueles ativos de liquidez imediata (dinheiro em caixa, apli-
cacoes financeiras de liquidez imediata etc.), além das contas refe-
rentes 408 estoques de mercadorias ou insumos," as contas a rece-
ber de clientes (usualmente denominadas “clientes™ ou “duplicatas
a receber”) !

Para efeito da Lei 6.404/1976, todos os direitos que sejam reali-
zdveis (transformando-se em dinheiro) no exerci{:io“social segui.ntc
aquele em que se fecha o balango devem ser classihcado.s no ativo
circulante (art. 179, I). No entanto, o art. 179, pardgrafo linico, res:qaL
ta que na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver
durac@o maior que o exercicio social a classifica¢ao no c11:culante ou
longo prazo terd por base o prazo desse ciclo, nao se c?om;lderando 0
prazo do exercicio, mas o do ciclo operac ional respectivo.

40. & interessante verificar que, ao informar determinado valor de ativo em
seu balango (por exemplo: valor de estoque de R$ 100.000,00), a entidade empre-
sarial faz vérias declarac@es: (i) declara que o ativo existe; (ii) declara que? o ativo
¢ de propriedade da entidade ou que cla detém o controle, beneficios ou riscos re-
lativos ao bem ou direito; (iii) declara também que o ativo estd corretamente ava-
liado; (iv) declara, outrossim, que o ativo estd devidamente classificado (no circu-
lante, no imobilizado etc.); (v) declara, finalmente, que o ativo estd divulgad.o
devidamente em sua inteireza. A falha em um desses aspectos pode levar penali-
zagio da entidade. . . .

Tlustrativa é a decisdo seguinte do Conselho de Recursos do Sistema Fman?ell—
ro Nacional (Processo CVM 17/2001): “Ementa: Recursos voluntérios € de,OﬁCl.o
— Mercado de valores mobilidrios — Distorgiio na conta estoque de gado, por ineluir
bens de existéncia duvidosa — Diferenga de provisao contdbil de rendinua!]tc;s (gauho
de peso ou engorda) a pagar aos parceiros — Distribui¢do de contratos de m.vesum{f-rl-
tos coletivos sem autorizagiio da CVM — Atos de liberalidade — Irrcgtf]arldadcs. in-
clusive de natureza grave, caracterizadas — Apelos a que se nega provimento.

“Penalidade: Inabilitacio tempordria.

“Base legal: Lei n. 6.385/1976, art. 11, inciso IV.” s il

41, Note-se que as contas relativas ao que a entidade cmprcs.ﬁan.al deve ﬂfm
fornecedores pelas atividades inerentes a seu ciclo opetacional ndo sa.(}. inc I.u‘[dﬂ-&ujﬂ-
ativo, pois se trata de dividas. As contas de fornecedores estardio L‘.lilsslflc.ﬂd-‘l.‘» ‘u:r ‘cl'(!'
mente no passivo circulante, do qual teremos oportunidade de tratar no decorr
texto.

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

13.4.1.1.2 Ativo ndo circulante: realizdvel a longo prazo

Néo ha diferenca ontolégica entre o ativo circulante ¢ o ativo
realizdvel a longo prazo. A mesma estrutura de contas existente no
primeiro, portanto, poderd aparecer no segundo. A distingdo entre es-

sas categorias se faz apenas em relagdo ao prazo de realizacdo do bem
ou direito respectivo.

Poderio compor o ativo realizdvel a longo prazo aplicagdes fi-

nanceiras com resgate a longo prazo ou vinculadas a pagamentos de
empréstimos de longo prazo.

Igualmente, contas a receber no longo prazo, incluindo suas pro-
visdes para devedores duvidosos, podem constar neste topico.

Consideram-se de longo prazo, para efeito da classificacdo neste
item, os direitos realizdveis apés o término do exercicio seguinte ao
encerramento daquele em que se conclui o balango patrimonial do
exercicio correspondente.

Ressaltamos aqui a ressalva feita pela Lei 6.404/1976 (art. 179,
II) segundo a qual também serdo classificados no ativo realizdvel a
longo prazo os direitos derivados de vendas, adiantamentos ou em-
préstimos a sociedades coligadas ou controladas (art. 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia que néo constitui-
rem negdcios usuais na exploragdo do objeto da companhia.

Neste tltimo caso, excepcionalmente, a classificagdo independe
do perfodo de realizagdo do ativo, devendo constar no ativo realizdvel
a longo prazo mesmo que referente ao exercicio seguinte ao fecha-
mento do balanco.*” Parte da doutrina justifica esse enquadramento,
uma vez que, pela ligac@o entre as sociedades credora e devedora, se
afigura possivel a ocorréncia de maiores concessdes em dilages de
Prazo ¢ menor fmpeto de cobranca da divida.

42. Como bem ensina Modesto Carvalhosa: “Para a classificagio de créditos
dessa espécie ¢ irrelevante o prazo de realizagfio. Assim, uma companhia com objeti-
Vﬂ_s industriais ou comerciais que eonceder um empréstimo ou adiantamento a diretor,
actonista, sociedades coligadas ou controladas considerard o empréstimo no realizi-
vel a longo prazo ainda que o termo contratual do empréstimo seja fixado, por exem-
|’E°_- Pira o sexto més subsequente & data do balango™ (Modesto Carvalhosa, Conren-
arios & Lei de Sociedades Andnimas, vol. 3, 1998, p. 589).
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Nos termos da redagio dada ao art. 183, VIII, da Lei 6.404/ 19::‘6
pela Lei 11.638/2007, os elementos do ativo cle-corr:antes de Opf.‘-l'a(;(')f‘:‘s
de longo prazo serio ajustados a valor presente,* sendo os demais
ajustados quando houver efeito relevante.

13.4.1.1.3 Ativo ndo circulante: i
os (antigos) ativos permanentes e diferidos.
A nova classificagdo perante a Lei 11 .941/2009

A caracteristica principal do ativo ndo circulante € conte1: berls e
direitos que ndo se destinam imediatamente a venda ou a realizac@o.

Antes do advento da Lei 11.941/2009 a categoria ora tratada re-
cebia a denominacio de “ativo permanente” ¢ subdividia-se em qua-
tro classes: (i) investimentos; (ii) imobilizado; (iii) intangivel; € (iv)
diferido.

43. Afinal, o que é “ajustar a valor presente”? Esse cor'lceito, que'poclie .parecTr
um tanto estranho ao profissional da drea juridica, diz respeito ao va191 (left;lltf)) (’o
dinheiro no tempo. Certamente, ha de se crmcnrdaf que, dados 0s efeltgs }n a?li(i?\.’a(;
rios (mesmo que em pequena monta), a moeda ndo tem o mesm(g poNeI z:l(ggisemes
com o passar de anos ou décadas (por exemplo: R$ 1.0.00,00/ riez)o sao.snem s
para adquirir hoje a mesma quantidade de bens a que serviam hd -21.1'10}81’ e
aptos, daqui a 10 anos, a adquirir os mesmc?s b’el}s que podem adqum.r .03 di.ferenga
to maior o tempo, maiores 08 efeitos inflacionarios acurpulados e malol. a gt
de poder aquisitivo a se considerar. Dessa fontna/, um ativo .(o’u um paim:/oo e
rado pelo seu valor nominal mas somente realizdvel (ou ex.lgl.vel) em .01‘ gre f;mnm
de tempo pode ndo representar no futurolo mcs:no poder. de cqm!::rziqu:]. 11;; iv;) ot
hoje. Diante disso, para o usuério da informagio contaibﬂ a awalljlgao( L; %onm“;ﬁa
passivo) néo circulante pelo valor nominal representa, muitas vezes, umid 1 - i
distorcida, pois nfio evidencia adequadamente 0 p(p‘der de compra ou E ; 8]
necessdrio se considerada a perda de poder aquisitivo dzf moeda. A ol rj el
ajuste a valor presente, portanto, busca trazer 0 valor rmmmg] do ativo (;::r I:.: ;|;tfl
ndo circulante para o poder aquisitivo atual da moeda, ao descont‘ar 0 Iva -»;_m{_',(;}'ll_o s
usando uma taxa adequada. O célculo de tal ajuste, embora se trate “i C e
Matematica Financeira, pode facilmente ser obtido fazc-fldu-se usu. de p
Excel® (fungdio VP, definindo-se as prestagoes, taxa ¢ periodo ri:spe.t:- .
calculadora financeira (por exemplo: uma calculadora HP-12C, u.!:f(l.ll i
PV, FV, PMT, n ¢ i). Recomendamos, ainda, a consulta ao Pronuncian
(Ajuste a Valor Presente).

gagio de

as fungdes
cpC-12

bil

{ivo) ou de uma
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Com a superveniéncia da Lei 11.941/2009 foi suprimida a refe-
réncia ao “ativo permanente”,* fazendo-se alusio ao “ativo nio cir-
culante”, que, além de compreender o ativo realizdvel a longo prazo
(visto no tépico anterior), englobou as seguintes categorias: (i) in-
vestimentos — compreendem genericamente as participages perma-
nentes da sociedade em outras sociedades (por exemplo: participa-
¢oes no capital de sociedades coligadas, controladas e outras); (ii)
imobilizado — compreende os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutengdo das atividades da companhia ou
da empresa, ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decor-
rentes de operagOes que transfiram & companhia os beneficios, ris-
cos e controle desses bens;* (iii) intangivel — compreende os direi-
tos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados 2 manutengéo
da companhia, ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de
comércio adquirido.

Do mesmo modo, a Lei 11.941/2009 suprimiu a categoria do
ativo diferido, que compreendia os gastos que contribuiam para a
formagdo do resultado de mais de um exercicio social (por exem-

44. Deve-se dizer, inicialmente, que ndo houve uma mudanca na esséncia do
ativo ou de sua classificagdo, mas meramente de denominagdo. Ademais, muito
embora a Lei 6.404/1976, apds as modificagdes sofridas pela Lei 11.941/2009, nio
mais se refira ao ativo permanente (substituindo tal nomenclatura pelo ativo imobi-
lizado, intangivel e investimentos), a jurisprudéncia e a legislagdo comercial e tribu-
téria ainda cont®m muitas referéncias a tal categoria. Podemos dar alguns exemplos
de como a classificagdo de um bem no ativo permanente pode acarretar uma série de
tonsequéncias juridicas importantes. Um deles é a proibigiio de alienagiio de bens do
ativo permanente pelo devedor em recuperaciio judicial sem autorizagdo do juiz,
ouvido o comité de credores (art, 66 da Lei 11,101/2005). Outro exemplo da rele-
vincia da classificagfio € que a alienagiio de bem do ativo permanente, em principio,
Nio estard sujeita 4 incidéncia de ICMS, dado que ndo se configura propriamente
como mercadoria destinada & venda (STJ, REsp 49.665-SP, rel. Min. Hélio Mosi-
manu, j. 5.2.1996).

45. Importante salientar que este item ndo é restrito aos bens iméveis, como
pode fazer sugerir a nomenclatura, Compreende bens méveis (médquinas, equipamen-
!ﬂs. veiculos ete.) ou iméveis (edificios, terrenos, construgdes etc.). A mudanga de
tedagiio dada pela Lei 11.638/2007 veio abranger aqui o registro do bem objeto de
leasing financeiro (operagiio que consubstancia, na prética, verdadeiro financiamen-
19) como ativo imobilizado. Trata-se, na verdade, de contabilizagio correspondente a
iMa verdadeira aquisigiio a prazo.
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plo: gastos na fase pré-operacional, gastos com pesquisa e desen-
volvimento etc.).

Essa rubrica abrangia prioritariamente os gastos incorridos na
fase pré-operacional da sociedade, ou seja, naquela fase em que se
dava a constituicdo do empreendimento. Usualmente era composto
por gastos com constructes de imdveis, compras de maquindrio, pes-
quisas ¢ desenvolvimento de produtos. Também abarcava, por vezes,
gastos incorridos durante o curso da atividade empresarial normal,
mas que iriam contribuir com receitas no futuro (por exemplo: pesqui-
sas com a descoberta de novos medicamentos em empresas farmacéu-
ticas ou congéneres).

A transferéncia dos valores escriturados no ativo diferido (por
exemplo: gastos pré-operacionais, pesquisas etc.) para o resultado se
dava por intermédio do processo de amortizagfo (em conta retificado-
ra de ativo com contrapartida de despesa), de maneira muito similar
ao que ocorre com a depreciag@o do imobilizado. Normalmente faz-se
a amortizacdo pelo periodo que se espera de beneficio futuro.

Ha4 tempos existiam sérias divergéncias doutrindrias quanto a in-
sercdo dessas matérias no ativo, uma vez que para alguns deveriam
ser reconhecidas diretamente como despesas e desde logo lancadas
em contas de resultado.*® Certamente, essa foi uma das razdes pelas
quais a Lei 11.941/2009 suprimiu essa categoria.?’

46. Veja-se que aqui houve séria mudanga, pois o que era anteriormente reco-
nhecido como ativo passard a ser incluido como despesa, refletindo diretamente no
resultado e, portanto, no lucro do periodo. E importante notar também que a possi-
bilidade de se manter no ativo algumas despesas serviu, em alguns casos célebres,
para que entidades empresariais manipulassem os niimeros que apresentavam em
seus lucros.

47. Note-se, porém, que ainda hd a possibilidade de encontrar valores no ativo
diferido de sociedades andnimas, ja que o art. 299-A da Lei 6.404/1976 (incluido pela
Lei 11.941/2009) determinou que “o saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no
ativo diferido que, pela sua natureza, nfio puder ser alocado a outro grupo de contas,
poderd permanecer no ativo sob essa classificagfo até sua completa amortizagdo, su-
jeito & andlise sobre a recuperagdo de que trata o § 32 do art. 183 desta Lei”. Assim,
os saldos de diferido ndo realocados e ainda nio completamente amortizados po-
dem aparecer nos balangos das sociedades até que referido processo seja completa-
mente exaurido.

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
13.4.1.1.4 Os investimentos

Como salientamos anteriormente, os investimentos se consti-
tuem, primordialmente, pelas participagdes societdrias (por exemplo:
agoes ou quotas de outras sociedades, titularizadas pela companbhia),
Néo s6 por elas, porém. Nos termos da Lei 6.404/1976, os investi-
mentos abrangem “as participagGes permanentes em outras socieda-
d.es ¢ os direitos de qualquer natureza, ndo classificdveis no ativo
circulante, e que ndo se destinem & manutengéo da atividade da com-
panhia ou da empresa”.

Dessa forma, poderio ser classificados como investimentos, nos
term(?s do que preconiza a melhor doutrina contdhil:* (i) propriedades
para investimento;* (ii) obras de arte cuja intencédo da entidade seja
d; manutengao definitiva e niio a venda ou a utilizagdo na atividade-
-fim; (iii) outros investimentos permanentes.

Duas questoes sdo importantes quanto aos investimentos: (i) sua
classificagfo; (ii) sua avaliagfo.

_ No que tange a classificacfio, hd de se salientar que esta depende
bas1.ca}mente da inteng¢do que a entidade der ao ativo. Assim, se uma
participagdo societdria se destinar a negociacdo imediata, devers ser
classificada no ativo circulante, e niio como investimento. Do mesmo
modo, se um bem corpéreo (por exemplo, um imével, uma maquina
ou um veiculo) for utilizado na atividade-fim da companhia, deverd
constar de seu imobilizado, e ndo sob a rubrica em estudo.

Quanto a avaliagdo dos investimentos, principalmente quando se
constituam como participagdes societdrias, referido procedimento
serd feito conforme o tipo de participagdo. Como o tema envolve al-
gumas complexidades, serd analisado mais adiante, em tépico especi-
fico sobre avaliagio do ativo.

48. Sérgio de Iudicibus e outros, Manual de Contabilidade Societdria, Sao
Paulo, Atlas, 2010.
49, De acordo com o Pronunciamento CPC-28: “Propriedade para investimento
Ca pr_t':pnedade (terreno ou edificio — ou parte de edificio — ou ambos) mantida (pelo
Proprietdrio ou pelo arrendatdrio em arrendamento financeiro) para auferir aluguel ou
gldm valorizagdo do capital ou para ambas, e néio para: (a) uso na produgiio ou forne-
lmento de bens ou servigos ou para finalidades administrativas; ou (b) venda no
“urso ordindrio do negécio”.
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13.4.1.1.5 O ativo intangivel

A Lei 11.638/2007 inovou a sistematica originariamente ado-
tada pela Lei 6.404/1976, ao incluir na classificagdo do ati\fo aque-
la correspondente ao intangivel. De acordo com o P.ronI%QC}amept_o
CPC-4, ativo intangivel é um ativo (i) ndo monetario; (ii) 1dent1f%—
cavel; e (iii) sem substancia fisica. Além disso, para ser reconheci-
do como ativo intangivel, o bem ou direito deve ser, como ‘Eodp
ativo, controlado pela entidade e gerador de beneficios econdmi-
cos futuros.

Como salientamos anteriormente, esta classe inclui os direitos
que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengéo
da companhia ou exercidos com essa finalidade (por exemplo: mar-
cas, patentes, direitos autorais etc.), inclusive o fundo de comércio
adquirido.

O maior problema quanto ao intangivel € sua avaliagdo. Com(;(;
em regra, serdo incluidos aqui os ativos adquiridos: extername‘,n.te:
estes serdo usualmente avaliados pelo custo incorrido na aquisicdo
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizagdo (art. 183, VII,
da Lei 6.404/1976).

No entanto, poderd haver bens e direitos classificaveis IAIO intan\—
givel cuja vida util em que estes produzirdo benefici'os econdmicos a
companhia seja indefinida, caso em que as normas 1ntefna010na1s d.e
Contabilidade recomendam somente uma analise periédica para revi-

sdo de seu valor. ’

50. Excepcionalmente, o Pronunciamento CPC-4 admite o recon}%e.cimento de
ativos intangfveis de geragfo interna, se atendidos alguns d.e seus 1;equ1s1tos. _Entref—'
tanto, pode-se dizer praticamente pacifico na doutrina contdbil que nao se deve incluir
no balango o valor dos bens imateriais (como marcas, patentes, (;l'lentela, fundf) de
comércio ou goodwill) criados internamente, mas apenas os adc!umd:)s de terceiros.
Isso porque ndo ha seguranga e objetividade suficientes na estlmaga(? dle um valor
para referidos bens e direitos — fato que daria margem a grand.e subjetividade por
parte da companhia em suas demonstra¢des. O mesmo Pronunc1a1.nento CPC—4 res-
salta: “Os gastos incorridos com marcas, titulos de publicagdes, listas de clientes e
outros itens similares ndo podem ser separados dos custos relacionados ao desenvol-
vimento do negécio como um todo. Dessa forma, esses itens ndo devem ser reconhe-
cidos como ativos intangiveis”. ‘

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
13.4.1.1.6 O ativo imobilizado

Como ji salientamos em obra especifica, ao contrdrio do que o
nome pode sugerir, o ativo imobilizado nio compreende somente bens
iméveis. De acordo com o art. 179, 1V, da Lei 6.404/1976, ele abarca
os direitos que tenham por ob jeto bens corpéreos destinados i manu-
tengdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagoes que transfiram
a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens.*

51. Este tépico foi baseado parcialmente em trabalho desenvolvido previamen-
te pelo autor. Para maiores informagdes, consultar: Alexandre Demetrius Pereira,
Regime Juridico da Escri turacdo Empresarial nas Sociedades Limitadeas e Andnimas,
dissertagdio de Mestrado, Siio Paulo, USP, 2008.

52. Como ocorre com todos os demais ativos, a escrituracfio de determinado
bem no imobilizado deve ser feita quando a companhia detém a propriedade e ndo
somente a posse do bem. A doutrina contébil — & bem verdade — tem preconizado al-
guma superago dessa regra, dando mais importancia a realidade econdmica que 2
formalidade juridica e, assim, importando-se mais com o controle e assungiio de riscos
e beneficios de dado bem que com sua propriedade. Essa linha foi a seguida na alte-
ragdo da legislacdo do anonimato com o advento da Lei 11.638/2007, que passou a
incluir no imobilizado aqueles bens “decorrentes de operagdes que transfiram A com-
panhia os beneficios, riscos e controle desses bens”, sem que necessariamente haja a
propriedade destes, incluindo claramente a hipétese do leasing financeiro, Como sa-
lientamos anteriormente, na hipétese de leasing financeiro o bem seria escriturado no
ativo do arrendatirio, ao contrério do que ocorre no leasing operacional, em que o
bem permaneceria no ativo do arrendador. Alguns critérios sio preconizados pelas
normas contdbeis internacionais e também pelas normas nacionais para se distinguir
as hipéteses de Jeasing financeiro do seu congénere operacional: (i) a Resolucio
BCB-2.465 entende que s6 existe leasing operacional quando presentes as seguintes
caracterfsticas: “I — ag contraprestagdes a serem pagas pela arrendatiria confemplem
0 custo de arrendamento do bem e os servigos inerentes & sua colocagiio a disposigiio
da arrendatgria, nio jpodendo o valor presente dos pagamentos ultrapassar 90% (no-
venta por cento) do custo do bem; Il — o prazo contratual seja inferior a 75% (setenta
& cinco por cento) do prazo de vida ttil econdmica do bem; I1I — o preco para o exer-
cicio da opgdo de compra seja o valor de mercado do bem arrendado; IV — ndo haja
previsio de pagamento de valor residual garantido”; (ii) a Resolugio BCB-2.309
ressalta as seguintes caracterfsticas do leasing financeiro: “I — as contraprestagdes e
demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela arrendatdria, sejam normal-
mente suficientes para que a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante
0 prazo contratual da operagiio e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os recur-
Sos investidos; IT — as despesas de manutencio, assisténcia técnica e servicos correla-
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Estdo compreendidos aqui bens tangiveis, uma vez que, gpésNO
advento da Lei 11.638/2007, os intangiveis devem ter classifica¢@o
prépria no balango patrimonial.

Como ressaltamos anteriormente, a classificagdo de determinado
bem no ativo imobilizado, no ativo circulante ou no realizdvel a longo
prazo pode variar conforme o caso concreto, dependendo da,intengﬁp
dada ao bem pela entidade empresarial. Um computador serd qlgss1f1-
cado como estoque (ativo circulante) para uma empresa cuja atl.\qdade
seja a venda de hardware. Este mesmo computador‘ sera classificado
como imobilizado, v.g., se estiver destinado ao uso interno QOS advo-
gados de um escritdrio, para elaboracdo de pecas processuais.

O valor do bem a ser escriturado compreenderd todos aqueles
custos e/ou despesas necessarios a sua colocagdo em efetivo e pronto
uso. Assim, deverao ser computados os custos de aquisi¢do referentes
ao transporte (fretes etc.), impostos néo recuperaveis, despesas € emo-
lumentos de cartdrios, entre outros.

Ressalvadas algumas excecdes (por exemplo: os terrenos), o ati-

vo imobilizado sofre ordinariamente de um desgaste ou perda de valor
A AT o aF ) 53-54 iy
pelo uso ou pela obsolescéncia tecnoldgica (depreciagdo).>’>* A con

tos & operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da arrendatdria;
TIT - o prego para o exercicio da opgao de compra seja livremente pactuado, poden‘do
ser, inclusive, o valor de mercado do bem arrendado”; (iii) o International Accomflmg
Standards Board (IASB) ressalta que o bem dado em leasing financeiro dev.erNa ser
escriturado como ativo da sociedade arrendatdria desde que: (a) exista previsio (Nie
transferéncia da propriedade do bem para a arrendatdria; (b) para o exercicio da opgao
de compra do bem seja exigido valor significativamente inferior ao valor dc? me/r?ado
do bem; (c) seja o prazo do contrato de leasing superior & maior parte de vida util 'do
bem; (d) o valor de pagamento do contrato represente o valor de mercado (‘io bem; (iv)
o Financial Standards Accounting Board (FASB) ressalta que o bem objet.o de con-
trato de leasing deve ser escriturado no ativo da arrendatdria quando: (a) haja trans.fe-
réncia da propriedade do bem para a arrendatdria no final do arrendamento; (b) ffxtISW;
opgéo ou cldusula de valor de compra a prego de barganha; (c) o prazo contlaclll:;ls
seja superior a 75% da vida util econOmica estimada do bem; (d) o valor presente
pagamentos futuros seja superior a 90% do valor justo de mercado do ben.l. .
53. Nos termos do Pronunciamento CPC-27 “A depreciagio, entexlqlda,cpmo ‘_
alocacgfo sistemdtica do valor deprecidvel de um ativo ao longo dfl sua vida ultl(lj :((:j(;-
ndmica para a entidade, corresponde a parcela pertencente ao ;J‘el:mdo do tota o
ferenga entre o valor do custo do ativo (ou outro valor que substitua o custo) m
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tabilizacdo de tais bens, portanto, ndo pode restar alheia a tal fato,
razdo pela qual deve ser computada a perda de valor dos bens compo-
nentes do imobilizado.

A escrituragéio dos valores de depreciagdo é feita através do
registro a crédito em uma conta retificadora (denominada usual-
mente “Depreciacdo Acumulada”), em contrapartida a escrituragio
de uma despesa> em conta de resultado (por exemplo: “Despesas de
Depreciagdo”).

o valor residual esperado ao final de sua utilizagiio. Cada componente de um item do
ativo imobilizado com custo significativo em relagdo ao custo total do item deve ser
depreciado separadamente. A depreciagiio é efetuada mesmo quando o valor justo do
ativo esleja temporariamente excedendo seu valor contdbil e deve ser reconhecida no
resultado a menos que seja incluida no valor contdbil de outro ativo™.

54. Virios sio os critérios ou métodos preconizados na doutrina para estabele-
cer os valores devidos a serem escriturados a titulo de depreciagio. Entre eles, cita-
mos os seguintes: (i) método linear ou das cotas constantes — no qual se estabelece o
valor de custo de determinado bem diminuindo-se de seu valor residual (valor que
testa apds o uso integral do bem). Apés, divide-se o resultado pelo intervalo de tempo
de sua vida titil. E, seguramente, o método mais utilizado na pritica: (i) método das
somas dos digitos dos anos — nesse método somam-se os algarismos que comp@em o
nimero de anos correspondentes a vida itil de um bem, inserindo-os cada qual em
uma fragdo com denominador igual a essa soma; (1ii) método de unidades produzidas
ou horas trabalhadas — divide-se, para obter o valor da depreciagiio, o niimero de
unidades ou de horas produzidas ou trabalhadas pelo niimero total de unidades ou
horas estimadas.

Para maiores informagGes sobre os métodos citados e outros existentes, bem
como sobre os cdleulos respectivos, recomendamos a leitura da obra de referéncia
fonte deste comentdrio: Contabilidade Introdutoria, Sao Paulo, Atlas, de autoria dos
professores da FEA/USP.

55. Dado que a depreciagio consubstancia, em tltima andlise, o reconhecimen-
to de uma despesa, reduzindo os lucros (tributdveis), ¢ usual que o Fisco brasileiro,
tm sua tradicional fiiria arrecadatéria, costume limitar o uso de tal faculdade ou,
Mesmo, adotar critérios préprios para os montantes dedutiveis como depreciagio,
Nos dltimos tempos — ¢ de se salientar — muitas entidades empresariais, para atender
208 cri tributdrios, simplesmente usavam as metodologias estabelecidas pelos
Grgdos fiscais, que muitas vezes sequer levavam em consideracfio a vida titil real do
bem. Fssa pratica, apesar de atender ao Fisco, privava o usudrio externo da informa-
¢40 contdbil correta e precisa. Esse foi um dos problemas que as recentes reformas da

Lei 6.404/1976 buscaram evitar ao determinar 4 separago da escrituragiio societdria
¢ fiscal,




600 CURSO DE DIREITO COMERCIAL

13.4.1.1.7 Critérios de avaliagdo do ativo

Questdo importante, que muitqs vezes ac?lba por lu‘dlbnar 0 opae(;
rador do Direito, é a relativa a avaliagdo do ativo. Néo raras \élezesz,llor
olharmos um balango patrimonial,.pe:n'samos estar .dlantg_ t(_) \é o
exato e imutdvel do patrimdnio societdrio, sem saber a subjetivi
que tais valores envolvem. ‘ W

Como salientamos anteriormente, no balango patmp(zim(z; 0 aelr\(,;(é
serd composto pelos diversos bens com os quais a sociedade €x
sua atividade. i -

No entanto, nem sempre serd facil atribuir um \{alor mor'letz}ijo a
determinado bem, uma vez que com 0 t_grr}po p.odejra haverbs1gn1 ica-
tivas mudangas na quantificagdo pecuniaria atribuivel aos bens com-
ponentes do ativo. i i

Imaginemos, a titulo de exemplo, uma maquina 081(1)1([))(()) S
ativo imobilizado que tenha sido adql'urlda_ por _R$ 50.000, Zy 1_])
valor atual de mercado (caso se desejasse imediatamente ven e—hz}
fosse de R$ 30.000,00, que tivesse como custo de reposicao (?ar dl(;
pétese de aquisi¢do de um maquindrio s1m11'ar atualizado) o Vf:l f(iuxo
R$ 60.000,00, mas que pudesse, se mantida em uso, gerar
de caixa mensal ao acionista de R$ 5.000,00.

: = . e
Qual seria seu valor, para inser¢do no balanco patrimonial?
Essa questdo ndo comporta resposta Unica, e pode variar com 0O
tempo.>®

Em Teoria da Contabilidade varios critérios tém sido propost(;z
para a solugdo desse problema de avaliagdo do ativo. Dentre os ma
importantes, alguns s@o citados a seguir.

56. Adotando os padrdes internacionais de Cm}tf\b‘ilidade, a LF; ]le l?if:&:,)(;z
criou a obrigaciio, para as companhias, de andlise penodu@ do \v_alnr z S.sm‘i :mve.rﬁo
que a doutrina contébil chama de impairment ltest), preccl.luand(_i_ que . du; e
efetuar, periodicamente, andlise sobre a recuperagiio .dos valo.rcs. | fgl:iilg a'{Q Pe i
bilizado, no intangivel e no diferido, a fim d.e que sejam: I- 1e§;|§. r.a 1;;,-t;;|1c|imemos
valor do capital aplicado quando houver decisdo de interromper 0s mc.hergo ovodil
ou atividades a que se destinavam ou quando comprovado que [‘]il-nd[;—, !
resultados suficientes para recuperacio desse v:;.lor: oull - re\jl?.l‘(d.a{-,
critérios utilizados para determinagdo da vida ttil cconémica t":.‘sLll'l:]i asp
da depreciagiio, exaustio e amortizagio, St)br.e 0 gssunm 0 -pl-ﬂd".ltlﬂlheg
CPC-1 (Redugiio ao Valor Recuperdvel de Ativos) di maiores detaliies.

para Ciﬂclll{)
{o Técnico

ajustados 05
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“Custo histérico como base devaligr.—— ————  ————

((Custo histérico como base e valor )

ango ¢ aquele determinado pelo prego de custo, sendo irrelevantes as modi-

r do bem, que nfo serdo registradas contabilmente. Cuida-se do critério que

tem maior objetividade e conservadorismo, pois normalmente vem apoiado em documentagdo (notas de
compra elc.). Variagdo deste mesmo princf pio admite registro contabil do valor de mercado, através de
provisdo, se este for menor que o primeiro: trata-se do brocardo “custo ou mercado, o que for menor”.

(Custo de reposicio )

-

que a sociedade teria se desejasse repd-los, adquirindo-

¢ O valor a ser inserido no bal
ficagdes posteriores no valo

* Os bens do ativo devem ser avaliados pelo custo
-08 no mercado na data presente.

Valor presente dos fluxos de calva futuros

- ]
* Segundo esse critério, o valor do ativo deve refletir o valor presente dos fluxos de caixa futuros que o
ativo possa trazer 2 sociedade que o titulariza. Este critério, embora teoricar

mente aceito. envolve gran-
des dificuldades de célculo e subjetividade na determinagio de taxas de desconto,

(Walor rcad

* Os bens do ativo devem ser registrados pelov.

alor de venda (a mercado). H4 grande subjetividade nessa
avali

agdo, pois ndo se trata de critério universalmente aceito, variando a avaliagio do bem
0s critérios pessoais do responsavel por quantificd-lo. H
por normas do BCB para a avaliago de ativos a pregos de mercado, que vém sendo muito utilizadas.
Exemplo disso ¢ a escrituragdo (marcacdo) de cotas de fundos de investimento a valores de mercado
(mark to market), e niio conforme a curva de juros dos papéis componentes

conforme
4 algumas aplicaces mais recentes impostas

de sva carteira.

Vejamos, pois, qual foi o critério adotado na Lei 6.404/1976.

Anteriormente ao advento da Lei 11.638/2007, a Lei 6.404/1976,
no que tange & avaliagdo de titulos de crédito, valores mobilidrios, mer-
cadorias, matérias-primas ¢ produtos de estoque em geral, optava clara-
mente, no art. 183, I e I1, pelo primeiro critério (valor de custo), ressal-
vando a avaliagio de mercado, se fosse menor que o valor de custo.

Isso revelava clara adogdo do principio contdbil da prudéncia ou
conservadorismo, destinando-se & protegdo do usudrio da informa-
¢do contdbil, que sempre seria informado do menor valor (ou do valor
mais conservador) que se possa atribuir a um ativo. Além disso, o
critério do valor de custo é normalmente mais objetivo, por se basear
em documentagdo prévia (o valor & retirado de docu mentos como con-
lratos, notas fiscais etc.)

Asituago foi parcialmente modificada com o advento da Lei 11 638/
2007, que seguiu os padrdes internacionais de Contabilidade (IFRS).

Com efeito, para os titulos e instrumentos financeiros (que agora
Uem expressamente derivativos,” como opgoes, contratos futuros

incl

57. Nos termos do Pronunciamento CPC-14: “Derivativo é um instrumento fi-

Nancej . -
a0ceiro ou outrg contrato dentro do escopo deste Pronunciamento que possui todas
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e a termo) essa legislagio abandonou parcialmente o primado do custo
histérico como valor de registro pela Contabilidade, para adotar co-
mo prioritdrio o valor justo (fair value), permanecendo o custo hist6-
rico como base subsididria.

Agora, teremos trés hipoteses para registro dos titulos na escritu-
racgdo: (i) titulos e instrumentos financeiros destinados a venda imedia-
ta — registrados pelo valor justo (fair value); (ii) titulos e instrumen-
tos financeiros destinados & negociagdo visando a beneficios de curto
prazo — registrados pelo valor justo (fair value);*® (iii) titulos e instru-
mentos financeiros destinados a permanéncia em carteira, demais di-
reitos e aplicagdes, incluindo titulos de crédito — registrados pelo valor
de custo de aquisi¢fo ou valor de emissdo, atualizado conforme dispo-
sicBes legais ou contratuais, ajustado ao valor provédvel de realizagdo.

E por valor justo (fair value), consideram-se: (i) das matérias-
-primas e dos bens em almoxarifado, o prego pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado; (ii) dos bens ou direitos des-
tinados a venda, o prego liquido de realizagdo mediante venda no
mercado, deduzidos os impostos e demais despesas necessarias para a
venda, e a margem de lucro; (iii) dos investimentos, o valor liquido
pelo qual possam ser alienados a terceiros; (iv) dos instrumentos fi-
nanceiros, o valor que se pode obter em um mercado ativo, decorren-
te de transagfio ndo compulséria realizada entre partes independentes;
e, na auséncia de um mercado ativo para determinado instrumento

as trés caracteristicas seguintes: a) seu valor se altera em resposta a mudangas na taxa
de juros especifica, no prego de instrumento financeiro, preco de commodity, taxa de
cambio, fndice de precos ou de taxas, avaliagio (rating) de crédito ou indice de cré-
dito, ou outra variével, as vezes denominada ‘ativo subjacente’, desde que, no caso
de varidvel ndo financeira, a varidvel nfo seja especifica a uma parte do contrato;
b) nfio é necessario qualquer desembolso inicial ou o desembolso inicial ¢ menor do
que seria exigido para outros tipos de contratos onde seria esperada resposta seme-
lhante as mudangas nos fatores de mercado; € ¢) deve ser liquidado em data futura”.

58. H4 uma diferenca importante entre a contabilizagdio dos instrumentos desti-
nados a venda imediata e a referente aos instrumentos disponiveis para negociagio.
Embora ambos sejam avaliados pelo valor justo, nos primeiros instrumentos mencio-
nados os ajustes de prego a serem contabilizados terdio como contrapartida o patrimd-
nio liquido de forma direta (conta de ajustes de avaliagfio patrimonial — art. 182, § 3%
da Lei 6.404/1976), enquanto nos segundos as contrapartidas serdo langadas em con-
ta de resultado, afetando imediatamente o lucro (ou prejuizo) do periodo.
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flnanc'eiroz (a) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a
n‘eggmagﬁo de outro instrumento financeiro de natureza, prazo e risco
mmﬂgres; (b) o valor presente liquido dos fluxos de ,caixa futuros
para instrumentos financeiros de natureza, prazo e risco similares; ou
© 0 yalor obtido por meio de modelos matemeitico—estatl’sticos, de
precificagdo de instrumentos financeiros.

Restam avaliados prioritariamente pelo valor de custo (ou de
mercado, se este for inferior) os estoques® de matérias-primas, produ-
tos em elaboracfio ou mercadorias (art. 183, II).

) Em relagdo aos bens e direitos do imobilizado e intangivel tam-
bém foi adotado 0 mesmo critério de custo no art. 183, V e VII, res-

salvando.—se, aqui, a deducdo das despesas de depreciagio, exaustdo
ou amortizacao.

No que tange a avaliac@o dos investimentos, como o tema é rico
em detalhes, abriremos t6pico especifico a seguir.

13.4.1.1.8 Avaliagcdo dos investimentos

Outra questﬁp _importante € a avaliagdo dos investimentos (por
exemplo: as participagdes societdrias em coligadas, controladas ou
outras). Por outras palavras, como a sociedade investidora apresentard

o valor d'o seu investimento em ag¢des ou cotas de uma sociedade da
qual participe?

! Para tanto, hd dois critérios basicos: (i) o método de custo; (ii) o
método da equivaléncia patrimonial (MEP).%

59. O Pronunciamento CPC-16 ressalta: “Os estoques devem ser mensurados
pelo valor de custo ou pelo valor realizdvel liquido, dos dois o menor. Neles se in-
cluem todos os custos de aquisigfio, de transformago € outros incorridos para trazer
0s estoques a sua condi¢ao e localizagio atuais”.

60. Sérgio de Iudicibus e outros (Manual de Contabilidade Societdria, p. 159)
revelam ainda a possibilidade de os investimentos serem avaliados pelo cri’tério do
valor g'usto (fair value), em detrimento do método de custo. Ressaltam que essa cir-
cunstdncia estd em consonéncia com as normas internacionais de Contabilidade
e C.0¥n a Estrutura Conceitual do Comité de Pronunciamentos Contdbeis. Embora a
Opini&o dos autores mencionados seja sempre digna de elogios e o valor justo possa
rtiprese.,ntar, em certos casos, uma melhoria na informagfo contabil, o fato € que esse
ndo foi um dos critérios adotados pela Lei 6.404/1976, mesmo apds as mudancas
Com efeito, o art. 183, 1II, da Lei 6.404/1976 continua a prever a avaliagio pel(;
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o Método de custo: de acordo com 0 me’{odo de custo, a }‘)'art}(zjl:
pagéo permanente em outra sociedade (1nvcst11ne1?t(.))~seré. con ng[‘ld ;1
na escrituragiio da investidora pelo custo ‘dc aquisido _di rcspf:ch.ra
fracdo patrimonial (agdo, cota etc ), corrigido pela provisao para ade-
quagdo dos valores escriturados. . | '

Ainda que o valor do patrimdnio liquido da sociedade 1nvest11da
se altere (por exemplo: com 0 aun'lc_nto da conta de 1ucr0§ acumula-
dos), manter-se-4 a escrituragao original pelo custo de aquisi¢ao.

« Método da equivaléncia patrimoniql: ja, Pelo método da e'q‘m-
valéncia patrimonial, a escrituragdo na 1nve§t}d01'fl deve. refle?tu, a
cada exercicio, o valor correspondente de participagao patrimonial na
investida, através da aplicagiio do percentual .cor{’espondente. Dessa
forma, se a investida aumentar seu patrimdnio 11qu1d03 a escritura-
cdo na investidora deverd acompanhar tal aumento, consignando suas
posicOes exatas. )

Um pequeno exemplo pratico elucida}ré a questao: suponhamps
que uma sociedade (Investidora S/A) ad.qulAra.palicel_a do capital socmi
(1%) de outra (Investida S/A), cujo patrimonio liquido tem valor tota
de R$ 100.000,00. g

Ao utilizar o método de custo para avaliagdo de sua participagao
societdria, o valor a ser inserido no ativo seria de Rﬂ} 1;0(?0,0/0 ('1% de
R$ 100.000,00). Caso no exercicio seguinte o patrimonio liquido da
sociedade Investida S/A passe a totalizar R$ 200.000,00, nada sera
modificado na escrituragdo da sociedade Inves‘tidorfa §/A, uma vez que
o custo de aquisi¢do foi de R$ 1.000,00. A unica hipétese de m‘udanf‘zf
neste valor é a apuragdo de perda definltlva no mo_ntaAnt_e d? 1r}zlles dla
mento (por exemplo: por efeito de redugdo do pat}'lmonlp liqui Oro-
Investida S/A de modo permanente), quando de}:erzt ser felAta uma p
visdo para adequar o valor de custo a nova realidade econdmica.

Imaginemos, agora, utilizando o método de equit-alén(:'i'f{ pgl(t)r(;z-7
monial (MEP), que a sociedade Investidora S/A viesse a adquirit

método de custo, ressalvado o disposto nos arts, 248 a 250, em que rﬂ(.:rl:'f];:ﬁh\!;:ﬁ
estabelece 0 método de equivaléncia patrimonial. Entendemos, m.';m‘ a :1 c\m ;3 s
que nem o Comité de Pronunciamentos Contdbeis nem a (lIVM“. adol;ll l; . Luin o
ciamentos do primeiro, podem revogar o disposto em legislagio de hierarq

rior aos atos emitidos por tais érgaos.

O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 605

do capital da sociedade Investida S/A, cujo patrimdnio liquido conti-
nua em R$ 100.000,00. O valor inicial a constar no ativo da Investi-
dora S/A seria R$ 50.000,00 (50% de R$ 100.000,00). No entanto, se
no exercicio seguinte a sociedade Investida S/A aumentasse seu patri-
mdnio liquido para R$ 200.000,00, a sociedade Investidora S/A deve-

ria adequar no balango o valor de seu investimento para R$ 100.000,00
(50% de R$ 200.000,00).°'

Resta claro que o método de equivaléncia patrimonial é mais
trabalhoso, pois & necessario a cada exercicio que a investidora conhe-
¢a previamente o balanco patrimonial de sua investida para que possa
escriturar o valor de seu investimento; necessidade que ndo se faz
presente na utilizagdo do método de custo.

Quando sera utilizado um método ou outro?

Respondem a pergunta os arts. 183, III, e 248 da Lei 6.404/1976,
ressalvando-se o método de equivaléncia patrimonial para os casos de
controladas ou de coligadas nas quais haja influéncia significativa na
administra¢do, e o método de custo para os demais casos.

61. Note-se que, nos termos que dispde o art. 248, I, da Lei 6.404/1976, “no
valor de patriménio liquido nfio serfio computados os resultados no realizados de-
correntes de negGcios com a companhia, ou com outras sociedades coligadas 2
companhia, ou por ela controladas”. Isso quer dizer que a lei determina que a com-
panhia investidora e suas controladas e coligadas sejam vistas como um todo, ou
seja, como uma tnica realidade econdmica. Assim, o lucro que as controladas e
coligadas tenham em negdcios realizados entre si ou entre elas e a investidora (por
exemplo: a controlada ou coligada vende mercadorias A investidora com lucro) nio
terd o resultado respectivo computado no patriménio liquido das controladas que o
auferiram para todos os efeitos. Essa determinagfo legal é importante, pois, se visua-
lizarmos a investidora e suas controladas e coligadas como um bloco econdmico
unitério, o lucro de uma delas foi absorvido pela outra. Grosso modo, seria como se
Uma pessoa fisica apenas trocasse o dinheiro de um bolso para outro. Observe-se,
porém, que o lucro nio serd computado no patriménio liquido enquanto ndo realiza-
do, ou seja, enquanto nio transferido a terceiros, Se, no exemplo anteriormente cita-
do, a investidora vendesse as mercadorias quiridas a terceiros, o lucro deveria ser
Normalmente considerado.

62, Anteriormente ao advento da Lei 11.638/2007 o critério para uso de um dos
Métodos baseava-se na relevincia do investimento (art. 247, pardgrafo tnico). Com
! modificaciio do art. 248 (embora sem revogar o art. 247) nfio se faz mais referéncia
"“’Eicvﬁncia. mas meramente & influéncia significativa na administragiio (presumida
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Vale dizer que ao método de custo foi relegado um papel residual;
ou seja, caberd seu emprego quando ndo forem aplicdveis as normas
que determinam o emprego do método de equivaléncia patrimonial.
A este dltimo método, dada a maior dificuldade de processamento
e obteng¢do dos dados, foi reservado o campo dos investimentos de
maior porte.

Um resumo dos casos aplicéveis € feito no quadro seguinte.

Normas que regulamentam Lei 6.404/1976 e Pronunciamento Técnico CPC-18 —
o emprego dos métodos de Investimento em coligada e em controlada
escrituracéo

Controladas Método de equivaléncia patrimonial (MEP) para todas
Coligadas MEDP, pressupondo-se que haja influéncia significativa
Outros investimentos Método de custo

13.4.1.2 Passivo exigivel

Genericamente, o passivo abrange todas as obrigacOes € dividas
== : AT

da sociedade. Por outro modo, podemos definir o passivo (exigivel)
como aquela parte dos recursos obtidos pela sociedade para financia-

pela participacio superior a 20% no capital votante), participagéio em grupo societd-
rio ou controle comum. Muito embora o critério atual esteja de acordo com as nor-
mas contdbeis internacionais, o método anterior parecia mais objetivo. Com efeito,
serd dificil, por vezes, determinar se a “influéncia significativa” na administrag?lo de
uma coligada realmente existe na pratica. Uma solucdo pode ser efetivamente inter-
pretar a expressdo “influéncia significativa” como a relevincia objetivamente consi-
derada no art. 247, pardgrafo tnico, da Lei 6.404/1976. !

63. Chama-se usualmente o financiamento da atividade empresarial ,por
terceiros ndo pertencentes ao quadro societdrio (credores) de passivo exigivel.
Essa nomenclatura é usada em oposi¢cdo ao chamado passivo ndo exigr’v?l, on
patrimonio liquido, que representa os recursos oriundos dos sécios‘(ou acionis-
tas) & sociedade. A diferenga, segundo tal nomenclatura, estal:ia no fato de f-]llr?r 0
passivo oriundo do financiamento de terceiros (credores) teria com.(: c::u'acltzf S_
tica a exigibilidade de seu pagamento durante a atividade cmpresari‘ul (resl_)t-;ll-i‘
das as condigbes pactuadas); j4, o passivo proveniente do Emmcwmcntu"(';-;
séeios somente poderia ser exigido no encerramento (dissolugdo total ou parcla
da sociedade.
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mento de sua atividade proveniente de terceiras pessoas externas ao
seu quadro societério.

Dai por que o passivo também pode ser validamente denominado
como capital de terceiros investido na sociedade, uma vez que repre-
senta a parcela ou a fonte que os credores decidiram aplicar no desen-
volvimento daquela atividade empresarial.

Na defini¢do do Comité de Pronunciamentos Contdbeis, em sua
Estrutura Conceitual Bésica: “Passivo é uma obrigacio presente da
entidade, derivada de eventos ji ocorridos, cuja liquidacdo se espera
que resulte em saida de recursos capazes de gerar beneficios eco-
ndémicos” %

Mais uma vez, importante lembrar a licdo de Silvério das Neves
e Paulo Eduardo Viceconti,”” que apresentam interessante e simples
classificagfio do passivo (capital de terceiros), que englobaria:

* Débitos de funcionamento: sdo recursos obtidos para o Juncio-
namento normal da empresa; por exemplo: fornecedores, saldrios a
pagar, impostos a pagar.

64. Explica referido 6rgéo: “Uma caracteristica essencial para a existéncia de
um passivo € que a entidade tenha uma obrigagdo presente. Uma obrigacdo é um
dever ou responsabilidade de agir ou fazer de uma certa maneira. As obrigagdes
podem ser legalmente exigiveis em consequéncia de um contrato ou de requisitos
estatutdrios. Esse ¢ normalmente o caso, por exemplo, das contas a pagar por mer-
cadorias e servigos recebidos. Obrigacdes surgem também de préticas usuais de
negéeios, usos e costumes e o desejo de manter boas relagdes comerciais ou agir de
maneira equitativa. Se, por exemplo, uma entidade decide, por uma questdo de po-
litica mercadoldgica ou de imagem, retificar defeitos em seus produtos, mesmo
quando tais defeitos tenham se tornado conhecidos depois que expirou o periodo da
garantia, as importancias que espera gastar com os produtos j4 vendidos constituem-
-s¢ passivos (...). A liquida¢do de uma obrigagfio presente geralmente implica na
utilizagdo, pela entidade, de recursos capazes de gerar beneficios econdmicos a fim
de satisfazer o direito da outra parte. A extingfio de uma obrigag@o presente pode
ocorrer de diversas maneiras, por exemplo, por meio de: a) pagamento em dinheiro;
b) transferéncia de outros ativos; ¢) prestaciio de servicos; d) substitui¢do da obriga-
¢io por outra; ou ) conversio da obrigagfio em capital. Uma obrigac¢do pode tam-
bém ser extinta por outros meios, tais como pela rentdncia do credor ou pela perda
dos seus direitos crediticios”.

65. Silvério das Neves e Paulo Eduardo Vilchez Viceconti, Contabilidade de
Custos: um Enfoque Direto e Objetivo, p. 3.
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* Débitos de financiamento: recursos obtidos para a ampli(}gdo
e desenvolvimento da empresa, tais como os decorrentes de debéntu-
res e empréstimos a longo prazo.

Nos termos do art. 180 da Lei 6.404/1976: “As obrigagﬁes da
companhia, inclusive financiamentos para aqgisigz”l‘o de direitos do
ativo ndo circulante, serfio classificadas no passivo circulante, quandF)
se vencerem no exercicio seguinte, e no passivo ndo circulante, se ti-
verem vencimento em prazo maior, observado o disposto no paragra-
fo vnico do art. 179 desta Lei”.

Enquanto o ativo se organiza no balango por ordem decre_sger}tg
de liquidez, o passivo se organiza por ordem decrescepte de ex1g1b}11-
dade, em circulante (passivo comprometido com o giro empresarial,
com exigibilidade no exercicio seguinte ao fechamento do balango) e
ndo circulante (vencivel posteriormente).

Do mesmo modo que ocorre entre o ativo circulante € o de

longo prazo, nfo hd distingéo de esséncia entre o passivo circulante
e o ndo circulante. Trata-se apenas de uma questdo do momento em
que as obrigagdes ou os compromissos financeiros pode.m ser exi-
gidos pelos terceiros que compdem o polo credor de tais relagdes
juridicas.

13.4.1.2.1 Critérios de avaliagdo do passivo

Diferentemente do valor de alguns componentes do ativo, nﬁf)
h4 maiores problemas na avaliac@o das contas de passivo. Com efe}-
to, aqui ndo hd que se cogitar de valores de custo, mercado, reposi-
¢do etc. pu

Cumpre, tdo somente, verificar o efeito da perda de poder aquisi-
tivo da moeda com o decurso do tempo e realizar, nos termos previa-
mente pactuados entre as partes ou conforme df.:terminagﬁo legal, a
atualizacio dos valores constantes do passivo exigivel, computando-
-se 0 valor de corre¢Oes monetarias e juros.

Nos termos da redacdo dada pela Lei 11.941/2009 ao art. }84, 11,
da Lei 6.404/1976, as obrigagGes, encargos € 0s riscos classificados
no passivo nfo circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo
os demais ajustados quando houver efeito relevante.
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No caso de obrigacdes em moeda estrangeira far-se-4 a converso

na data do balango pela taxa de cAmbio que vigorar nessa data (art.
184,11, da Lei 6.404/1976).

13.4.1.3 Os (antigos) resultados de exercicios Juturos

De acordo com o que dispunha o art. 181 da Lei 6.404/1976 (re-
vogado pela Lei 11.941/2009), tinhamos que: “Serfo classificadas
como resultados de exercicio futuro as receitas de exercicios futuros,
diminuidas dos custos e despesas a elas correspondentes”,

Com o advento da Lei 11.941/2009, esta incluiu o art. 299-B 3
Lei 6.404/1976, determinando que “o saldo existente no resultado de
exercicio futuro em 31 de dezembro de 2008 devers ser reclassifica-
do para o passivo ndo circulante em conta representativa de receita
diferida”.

Mesmo antes da revogagdo pela Lei 11.941/2009 havia muitas

divergéncias doutrindrias sobre o que incluir nesta rubrica do balanco
patrimonial.

No entanto, considerando eventual interesse histérico e também
para facilitar o entendimerito do leitor, vamos manter referido tépico
e iniciar a explanagéio com um exemplo concreto do que a maior par-
te da doutrina entende que devia ser aqui demonstrado.

Suponhamos que uma sociedade andnima (Locadora S/A) ve-
nha a alugar imével de sua propriedade para outra (Locatdria S/A)
por um periodo de 48 meses (4 anos). Pactua-se que 0 pagamento
do aluguel serd antecipado e devido no décimo dia do primeiro
més de locagdo. A locadora caberdo as despesas de reforma do
imével, que serfio efetivadas durante os primeiros 24 meses de
contrato. Insere-se, ainda, cldusula contratual dispondo que serd

incabivel, em qualquer hip6tese, a devolugio do aluguel antecipa-
damente pago.

Alguns detalhes importantes do contrato, que permitiam o enqua-
dramento como resultados de exercicios futuros, eram:

* Apesar do recebimento antecipado do aluguel, contabilmente
ndo hd possibilidade de reconhecimento de uma receita em conta
de resultado, jd que ainda ndo existe, no mesmo periodo, o reco-
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nhecimento de uma despesa (as despesas serdo efetivadas durante
o contrato).% | I
e Por for¢a do contrato, ndo hd possibilidade de devolugdo dos
3 Sl 11 7 . e
valores antecipados, o que permite considerd-los desde jd como co
ponentes do patrimonio societdrio. yonc
Assim, nem todos os recebimentos antecipados eram ni)clué Zs
k ") 74
aqui, mas s6 aqueles que tivessem mengao expressa a impossi 11 idade
] ' ~ z .
de restituicdo ou devolugdo. Nesse sentido era, a época, a ligdo da me
lhor doutrina.t’

13.4.1.4 Patrimonio liquido

De acordo com a chamada equagdo fundamental da Contqbllzda-
de, patriménio liquido € o resultado da diferenca entre o ativo e o

passivo.®

i 7l e recei segun-
66. Explica-se, aqui, o principio da confrontagdo entre receita e despesa, seg
1 o d : ’mente pode ser reconhecida como tal quando confrontada,
do o qual uma despesa so . By o
i iner - receita e despesa, dada
f ta a ela inerente. Note-se que rece
no mesmo periodo, com a recel Note-s i
éncia, nd entrada e saida
icaca incipi eténcia, ndo se identificam com a !
a aplicacdio do principio da comp A s
dinIl)leir(f do caixa, mas com o uso e consumo de bens (despesa) e com a transferé
i a i terceiros (receita). )
de bens ou prestagio de servi¢os a . ‘ n—_—y
67. V. José Carlos Marion: “A principio pode parecer que todas as al:it.ecTanglen
5 : . . n 5
deverdo fazer parte deste grupo. No entanto, recebimentos antempados( (adial i
is haj igaga a arte da empresa (por qu
)8 'a 08 (uais haje agiio de devolugdo por part or qus
tos), para os quais haja a obrig; : or B4 e (e i
ll‘l.(ll'}VO‘i) deverio ser classificados no passivo emglel, uma vez que 1!'1 .0 ol
devoiuqﬁb Assim, entre 0s casos que poderemos incluir no RE.FI, destsiﬁ.a;rlllla b
. idoanitee > cuj o estabeleca clau
cebido antecip: te’ cujo contrato de locagéo esta
uel recebido antecipadamen ' de ity il
i”&]l‘lbl’_‘ll‘io mesmo que o locatdrio devolva o imével ou qualquer outro be
término do contrato” (Contabilidade Empresarial, p. 330). ¢ TR
68. Em termos matematicos: PL = Ativo — Passivo. Verifica-se, p(:h;m d:.l P
atriménio liguido tem um aspecto residual, ou seja, seus valores rest o
E:‘:nga entre ativos e passivos. Ndo obstante, como bem preceitua a E:Stf“ :{ ‘uid{) i
tual do Comité de Pronunciamentos Contébeis: “Embora urlmnnu; ({I;]"g“ i}
definido (...) como um valor residual, ele pode ter subclassifi _ s nﬁ‘u;m dt-B B
monial. Por exemplo, recursos aportados pelos sGcios, reservas rest l[ 11-1-0
. , a api 2 ser de
priacSes de lucros e reservas para manutencao do capital podem se b
0 - antes para a tomada dc
separadamente. Tais classificagoes podem ser importantes para & &

PR e ldf_‘;
Ahei 1o indi satricbes legals OV
dos usudrios das demonstragdes contdbeis quando indicarem restrict g

nstrados|
decisdo
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Do mesmo modo que o passivo exigivel, o patriménio liquido
representa uma fonte de financiamento da sociedade. Difere do passi-
VO, entretanto, por representar o capital préprio investido pelos sécios
na sociedade, inversamente ao passivo, que representa o capital de
terceiros em referida situagfio."

Néo obstante a distingfo acima, verifica-se a existéncia de au-
tores que classificam o patrimonio liquido juntamente com o passi-
Vo, por verem um grande nimero de semelhangas entre eles. Assim,
ndo € incomum verificarmos, em balancos publicados, contas de

patrimdnio liquido evidenciadas na rubrica geral correspondente ao
passivo.

Em uma sociedade andnima comp&em, ordinariamente, as contas
de patrimdnio liquido aquelas referentes ao capital social, aos lucros
e prejuizos acumulados e as reservas. Sobre estas discorreremos mais
detidamente no capitulo seguinte, detendo-nos agora sobre as contas
de capital social e lucros e prejuizos acumulados.”

outra natureza sobre a capacidade que a entidade tem de distribuir ou aplicar de outra
forma os seus recursos patrimoniais. Podem também refletir o fato de que acionistas
de uma entidade tenham direitos diferentes em relagfio ao tecebimento de dividendos
ou reembolso de capital”.

69. O valor do patriménio liquido € de extrema relevincia pritica: (i) € usado
na determinagfio do valor patrimonial das agdes (matematicamente: valor patrimonial
= patriménio lquido/mimero de agdes), possibilitando ao investidor comparar o valor
de mercado de uma aciio com o respectivo valor patrimonial e saber quanto o merca-
do admite pagar além do valor patrimonial escriturado, o que normalmente represen-
@ o intangivel ou goodwill do negécio; (ii) por se constituir no “capital préprio” da
companhia, compde os indices de endividamento (matematicamente, de forma sim-
Plificada: fndice de endividamento = passivo/patriménio liquido); (iii) compde boa
Parte dos indices de rentabilidade da companhia, dentre eles o fndice de retorno sobre
0 patriménio l{quido (RESP) (matematicamente, de forma simplificada: RSPL = lu-
ero liquido/patriménio liguido).

70. Na redagdio dada pela Lei 11.638/2007, a denominagdo da conta “Lucros e
Prejuizos Acumulados” passou a ser somente “Prejuizos Acumulados”, Diante disso,
embora ndo se proiba que tal conta receba montantes referentes aos lucros retidos
Pelfl sociedade durante o exercicio, ao final deste deve apresentar apenas 0s eventuais
Prejuizos, se existentes, ou ndo apresentar saldo algum. Os lueros, dessa forma, de-

vem ter destinagfio outra — qual seja, a distribuigiio aos sGcios, constituicio de reser-
Vas, capitalizagio etc,
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A conta de capital social* representa, no nascimento da socieda-
de an6nima, os valores que ingressaram no patrimonio societdrio me-
diante contribui¢éo de seus acionistas. Esse fato, no entanto, pode ndo
ser verdadeiro (e usualmente ndo é) durante toda a vida da sociedade,
uma vez que pode haver ingresso no capital social de valores prove-
nientes da atividade empresarial (capitalizagio de lucros) ou, mesmo,
de reservas anteriormente efetivadas (capitalizagdo de reservas).

A forma de escrituragio do capital social de uma sociedade ano-
nima normalmente ¢ feita através do uso de duas contas de patrimdnio
liquido (por exemplo: “Capital a Integralizar” e “Capital Subscrito™),
com possivel contrapartida no ativo (caixa ou disponibilidades).

Montemos um exemplo pratico de subscrigdo e integralizagdo de
capital.

Quando da subscrigéo do capital (por exemplo: de R$ 500.000,00,
sem qualquer valor em dinheiro ingressando no caixa da sociedade),
deve-se lancar referido valor a débito de capital a integralizar e a
crédito de capital subscrito. Veja-se que aqui ndo existe contrapartida
no ativo, pois os sécios ndo transferiram qualquer valor a sociedade.™
O balango ficaria assim:

ey | ] n i
Capital subscrito 500.000,00
Capital a integralizar (500.000,00)
Fruiivnen oot e 07|

71. Consigne-se ainda que o montante de capital social temintimeras consequén-
cias importantes, dentre as quais podemos citar: (i) na gestio ou politica interna da
companhia, o poder de controle usualmente é proporcional A parcela que o acionista
detém do capital social; (i) a distribuigiio da riqueza gerada pela companhia, sgja na
forma de dividendos ou juros sobre o capital préprio, normalmente guarda relagdo
com a parcela de capital titularizada pelo acionista; (iii) o montante do capital social
& usado para determinar o valor nominal das agdes (matematicamente: valor nominal
= capital/nimero de agdes).

72. Se a sociedade niio tiver mais nenhum outro recurso, seu balango totalizard

. p= = i ; F A
valor zerado, pois nio haverd ativos (lado esquerdo do balango) ¢ 0 passivo serd
anulado pela diferenga de valores iguais entre uma conta credora (“Capital Subscri-
to”) e outra devedora (“Capital a Integralizar™).
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Suponhamos o mesmo caso anterior, vindo os séeios a inteerali
zar uma parte (por exemplo: R$ 200.000,00). Nesse céso de% (- :
debitar uma conta pertencente ao disponivel (caixa, bancos :31{: ) - Te
entrada de dinheiro, com a contrapartida a crédito ,na c0n£a C Pe c:
a Integralizar” (o qual restara com R$ 500.000,00 - R$ 200 0003(133{1;3_
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— Capital subscrito 500.000,00
Capital a integralizar (300.000,00)
200.000,00 200.000,00
- b

" O capital iptegralizado € obtido pela diferenca entre as contas
Capital Subscrito” e “Capital a Integralizar”.

' tClumpre analisar a escrituragdo em casos de companhias com
- : N o "
pital autorizado nas quais seja permitido um aumento de capital

pelos 6rgdos administrativos em d i imi
E eterminados limites, s -
¢do do estatuto. heshur

%2 Costuma-se, em tal hipétese, subdividir a conta “Capital Subscri-
- ”CI]IEI duas .Sl‘leOIltaSZ “Capital Autorizado” e “Capital a Subscre-
r”. Exemplificando: se uma companhia tem um limite de capital de

R$ 1.000.000,00 € os sécios sub
000, screveram R$ 500.00 i rali-
zando R$ 200.000,00, teremos: e e

Capital Subscrito R$ 500.000,00
Capital Autorizado .............covvevveoo. .... R$ 1.000.000,00
() Capital a Subscrever ...............c............ R$ (500.000,00)

(-) Capital a realizar P . _— R$ (300.000,00)
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O capital realizado seria a diferenga entre o capital subscrito
(R$ 500.000,00) e o capital a subscrever (R$ 300.000,00) — ou seja,
R$ 200.000,00.

13.5 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERcCICIO
(DRE)

A “demonstracio de resultados” do exercicio (DRE) visa a de-
monstrar aos usudrios da escrituracdo empresarial como se saiu, ao
final de determinado perfodo, a entidade em observacéo, em relagio
a suas contas de resultado. Em outras palavras, evidenciando as re-
ceitas ¢ despesas, a DRE apresenta ao usudrio das demonstra¢des
contdbeis como foi o desempenho da entidade empresarial no perfo-
do considerado.

Ademais, a DRE ainda fornece ao usudrio uma tendéncia para os
resultados futuros da companhia. De fato, ao permitir que o destinata-
rio das informacdes veja quais foram as principais causas do resulta-
do da companhia e comparar os resultados nos diversos exercicios,

o leitor da DRE pode tragar — considerando os riscos normais de um
negdcio — os panoramas e tendéncias para a rentabilidade futura da
entidade considerada.”

73. Imaginemos dois exemplos: (i) o usudrio percebe, ao ver a DRE da compa-
nhia “A”, que boa parte do lucro se deu em virtude de sua receita ordindria (opera-
cional) de vendas; (i) este mesmo usudrio, analisando a DRE da companhia “B”,
verifica que o lucro apresentado € oriundo da venda de um imével. Mesmo que as
duas companhias consideradas apresentem lucros idénticos, o usudrio poderd cons-
tatar que hd maior probabilidade de que o lucro da companhia “A” venha a se repe-
tir em exercicios futuros, pois oriundo de sua atividade empresarial ordindria. Jd, o
lucro da companhia “B” poderé néo se repetir no futuro, pois usualmente nfo have-
rd outros iméveis disponiveis em seu patrimdnio para venda, Tais circunstincias
podem ser extremamente relevantes para a tomada de deciséio do usudrio das de-
monstragdes contdbeis.

74. A apresentacio da DRE de mais de um exercicio, nos termos determinados
pelo art. 176, § 12, da Lei 6.404/1976, permite ao usudrio, do mesmo modo, & proje-
¢do de tendéncias, ao permitir a comparagio dos resultados de um perfodo para Oll.tl'o-
No entanto, pode ocorrer que determinada companhia descontinue uma dada ativ@a-
de (por exemplo: encerre a comercializagdo de um produto relevante em sua receia,
feche um setor produtivo etc.). Dessa forma, os resultados constantes de uma DRE




