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Telefonica at a Glance Yelefonica
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Press Release de 2018 — Novidades? Yelefonica
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Relatdrio de Auditoria Jelefonica

Ressalvas?

Principais assuntos de
auditoria




Impactos IFRS 15 e 16 Velefonica

IFRS 15 ‘ Reconhecimento da receita
— Alavancagem
IFR Tamanho do ativo

Rentabilidade




Analise Setorial e de Performance Veleforica

Curto prazo
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Andlise Setorial e de Performance Yeleforica

Indices e Estrutura de Capital

2014 2015 2016 2017 2018
Ativo Ciraulante (RS mm) - 49360 - 7240 - 208960 - 113080 120210
Indiice de Licuidez Corrente 097 100 090 0A 1,07
Conrposicio do Endividamento - Grauante/Passivo 56% 43% @ 63%  %650%  554%
Conposicio do Endividamento - Passivoy/PL 063 048 047 046 043
Estrutura de Capital - Passivo/Ativo Total B5% 366 R%  315% 0%
Estrutura de Capital - PL/Ativo Total 6L5% 674%  618%  685% 8%
Endividanmento - Erprestinos - Enpréstimos & Debentures / Passivo 7% 0%  BI%  265%  198%
Ermpréstinos / Ativo 107 101% 90% 83% 60%
Indice de cobertura 133 127 132 15,5 349
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Longo Prazo

ATIVO PASSIVO

- Disponibilidade - Fornecedores
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v d

Agio

Controaldora /
Consoldado

Ajato Telecomumicagdo Lida 149
Spamish o Figuera, pela incorporagdo da Telefdnica Data Brasil Holding (TOBH) ocormda em 2006 212 058
Santo Genovese Paicipagdes, controladora da Atnum Telecomunicagdes, ocomdo em 2004 71892
Telofdmica Televisdo Paticipacdes, antenormente Nawtres, ocomdo em 2008 780693
Vo Paticipacies, ocomdo em 2011 9 160 433
GVT Panicipacdes, ocomdo em 2015 12 837 141
Total 23.062.421
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Imobilizado
RbMihbes 2014 2015 2016 2017 2018
Investimentos 11614 83188 81891 7983 8199
Rede 7302 71317 67439 67835 68812
Temndlogia / Sistermes de Informacgo 664 81,6 295 8333 903
Produtos e Senvigos, Canais, Administrativo e Qutros 3078 2955 3302 3315 3128
licencas 27660 00 1855 00 66
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Rentabilidade e Margem Receita
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EBITDA estavel?!? E o EBIT?

Depreciacao e Amortizacao
(Valor em RS mm e Variacdo %)
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Quem financia essa expansdo?

ATIVO PASSIVO

Fornecedores
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CAPITAL DE GIRO
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Rentabilidade

74 [
Movel Fixo
Milhares 2015 2016 2017 2018 g Milhares 2015 2016 2017 2018
Total de acessos moveis 73.268 73.778 74.940 73.160 Total de acessos fixos 15.030 23.352 22.857 22.029
Pés-pago 31.074 33.391 36.772 40406 Acessos de vozfixa 15.030 14.343 13.837 13.005
M2M 4242 5013 6.321 8.212 Residencial 9.795 9.318 8.899 8.136
Pré-pago 42.194 40.387 38.168 32.754 Corporativo 4672 4580 4 498 4 428
Market Share 28,4% 30,2% N7% 31,9% Outros 563 445 441 441
Pés-pago 42,4%  421% 41,8%  40,5% Banda larga fixa 7.117 7.296 7.432 7.458
Banda larga (somente placas) 50,3% 50,1% 415% 41,5% UBB 3.783 4.146 4541 4991
Adigoes liquidas - 6.145 283 378 - 1.272 FTTH 0 887 1.290 1.893
Pés-pago 639 891 1.107 990 FTTC 0 3.221 3.225 3.098
Market Share de adicdes liquidas pos-pago 69,0% 31,9% 340% 26,1% Qutros 3.334 3.150 2.891 2.466
Penetragao do mercado 125,6% 118,0% 113,4% 109,2% TV por assinatura 1.788 1.713 1.588 1.567
Churn mensal 6,2% 3,5% 3,3% 4.1% IPTV 171 253 381 579
Pés-pago ex. M2M 1,8% 1,6% 1,7% 1,7% DTH 1.617 1.460 1.207 988
Pré-pago 9,0% 5,0% 4.8% 6,8% ARPU Voz(R$/més) 445 43,3 38,7 32,9
ARPU (R$/més) 25,8 28,6 29,2 29,6 ARPU Banda larga (R$/m és) 43,3 46,6 56,1 62,8
Voz 12,3 10,8 73 6,0 ARPU TV porassinatura (R$/m és) 85,1 93,2 98,3 104,3
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Rentabilidade

014 2015 %0 (5) 0114 218
Custoda Dhvidh 11,8% 98% 11,5% 11,0% 83%
NVargemEBBITDA 31% R0/ 33B3% 4% 1%
Margemlicuich B®% 7% 96%  10®% 0%
ROA 61% 48% 4% 51% 72%%
Grodoativo 055 048 042 042 043
RCE 11,7% 5%%6 5%%6 66% 12, 7%
RAC 84% 63/ 629 65%% 944%



DRE Yelefonica

DRE Consolidado  Consolidado Receitas financeiras 4.112.640 1.755.958 134,2%
Variagdo %
2018 2017 ) .
Despesas financeiras (2.285.487) (2.659.002) -14,0%
Receita operacional liquida 43.462.740 43.206.832 0.6%
Resultado de equivaléncia patrimonial (5.847) 1.580 -470,1%
Custos dos servicos prestados e mercadorias 91 095,767 20.979.530 7%
vendidas (21.025.767) (20.272.530) e Lucro antes dos tributos 11.277.4%90 5.730.773 96,8%
Lucro bruto 22.436.973 22.934.302 -2,2% Imposto de renda e contribuicdo social (2.349.232) (1.121.983) 109.4%
Receitas (despesas) operacionais (12.980.789) (16.302.065) -20,4% Lucro liquido do exercicio 8.928.258 4.608.790 93.7%
Despesas com comercializagdo (12.832.741) (13.136.474) -2,3%
Despesas gerais e administrativas (2.598.970) (2.443.105) 6,4%
Outras receitas operacionais 4.077.003 464.182 778,3%
Outras despesas operacionais (1.626.081) (1.186.668) 37.0%
Lucro operacional 9.456.184 6.632.237 42,6%



Fluxo de Caixa Yelefonica

Método Indireto C°";g'1‘g°d°
Lucro antes dos tributos 11.277.490
Resultado dos agjutes ao lucro antes dos fributos 12.186.113
Variagdes nos ativos e passivos operacionais (10.350.586)
Caixa gerado nas operagcdes 13.113.017
Caixa liquido gerado nas operagdes (menos juros
e IR/CSLL) 11.941.427
Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento it
Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento G,
= Reducg¢do no caixa e equivalentes de caixa, (669.010)

liquidos



Fluxo de Caixa Jelefonica

Realizado 2018
Competéncia

Por competéncia

2018

Recebimento de clientes 34.468.666
PECLD (1.498.134)
Receitas financeiras 4.112.640
Qutras receitas operacionais 4,077.003
Pagamento a fornecedores (13.496.283)
Pagamento do contas a pagar (outros passivos) (1.491.069)
Pagamento de despesas com comercializacdo (12.832.741)
Pagamento de despesas gerais e administrativas (2.598.970)
Pagamento de outras despesas operaciondis (1.626.081)
Juros pagos (494.931)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (53.927)
Montante n&o conciliado 1.285.023
= Caixa liquido gerado pelas atividades 9.851.196

operacionais



Consideracoes Finais

Yelefonica

Cadeia de valor

mms IFRS 16

mem  Compressao de margem

mmm Retornos decrescentes

mmm Alta probabilidade de impairment

mmm Qual estrutura de capital futura? Diluicao?
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