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Telefonica at a Glance
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Press Release de 2018 – Novidades?

Fixo/móvel

Ativos Intangíveis / P&D

Margem EBITDA
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Relatório de Auditoria

Ressalvas?

Principais assuntos de 
auditoria
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Impactos IFRS 15 e 16

IFRS 15

IFRS 16

Reconhecimento da receita

Alavancagem
Tamanho do ativo

Rentabilidade
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Análise Setorial e de Performance

Índice de cobertura

Índice de Liquidez

Fornecedor

Curto prazo
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Análise Setorial e de Performance

Índices e Estrutura de Capital

2014 2015 2016 2017 2018

Ativo Circulante (R$ mm) 493,60-    72,40-      2.039,60-    1.130,80-    1.202,10   
Índice de Liquidez Corrente 0,97         1,00        0,90            0,94            1,07           
Composição do Endividamento - Circulante/Passivo 56,9% 54,3% 62,3% 56,0% 55,4%
Composição do Endividamento - Passivo/PL 0,63         0,48        0,47            0,46            0,43           
Estrutura de Capital - Passivo/Ativo Total 38,5% 32,6% 32,2% 31,5% 30,2%
Estrutura de Capital - PL/Ativo Total 61,5% 67,4% 67,8% 68,5% 69,8%
Endividamento - Emprestimos - Empréstimos & Debentures / Passivo 27,7% 30,9% 28,1% 26,5% 19,8%
Empréstimos / Ativo 10,7% 10,1% 9,0% 8,3% 6,0%
Indice de cobertura 13,3 12,7 13,2 15,5 34,9
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Ágio

Imobilizado

Fornecedor

Longo Prazo
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Ágio
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Análise Setorial e de Performance

R$ Milhões 2014 2015 2016 2017 2018

Investimentos 11.161,4  8.318,8  8.189,1  7.998,3  8.199,9  

   Rede 7.302,2  7.131,7  6.743,9  6.783,5  6.881,2  

   Tecnologia / Sistemas de  Informação 695,4  891,6  929,5  883,3  999,3  

   Produtos e Serviços, Canais, Administrativo e Outros 397,8  295,5  330,2  331,5  312,8  

Licenças 2.766,0  0,0  185,5  0,0  6,6  

Imobilizado
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Receita 
estagnada

Reduçao do 
custo

EBITDA 
estável
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Ciclo de 
investimento 

encurtado

EBITDA estável?!?  E o EBIT?
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Fornecedores

Aumento de capital

Reserva de lucro

Quem financia essa expansão?
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Móvel

Análise Setorial e de Performance
Rentabilidade

Fixo
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Rentabilidade
2014 2015 2016 2017 2018

Custo da Dívida 11,8% 9,8% 11,5% 11,0% 8,3%
Margem EBITDA 31% 30% 33% 34% 41%
Margem Liquida 13,0% 7,9% 9,6% 10,7% 20,5%
ROA 6,1% 4,8% 4,9% 5,1% 7,2%
Giro do ativo 0,55 0,48 0,42 0,42 0,43
ROE 11,7% 5,9% 5,9% 6,6% 12,7%
ROIC 8,42% 6,37% 6,29% 6,59% 9,44%
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DRE
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DRE Consolidado 

2018 

Consolidado 

2017 
Variação % 

Receita operacional líquida 43.462.740 43.206.832 0,6% 

Custos dos serviços prestados e mercadorias 

vendidas 
(21.025.767) (20.272.530) 3,7% 

Lucro bruto 22.436.973 22.934.302 -2,2% 

Receitas (despesas) operacionais (12.980.789) (16.302.065) -20,4% 

   Despesas com comercialização (12.832.741) (13.136.474) -2,3% 

   Despesas gerais e administrativas (2.598.970) (2.443.105) 6,4% 

   Outras receitas operacionais 4.077.003 464.182 778,3% 

   Outras despesas operacionais (1.626.081) (1.186.668) 37,0% 

Lucro operacional 9.456.184 6.632.237 42,6% 

 

Receitas financeiras 4.112.640 1.755.958 134,2% 

Despesas financeiras (2.285.487) (2.659.002) -14,0% 

Resultado de equivalência patrimonial (5.847) 1.580 -470,1% 

Lucro antes dos tributos 11.277.490 5.730.773 96,8% 

Imposto de renda e contribuição social (2.349.232) (1.121.983) 109,4% 

Lucro líquido do exercício 8.928.258 4.608.790 93,7% 

 



Fluxo de Caixa

Método Indireto
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Fluxo de Caixa
Por competência
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Considerações Finais
Cadeia de valor

IFRS 16

Compressão de margem

Retornos decrescentes

Alta probabilidade de impairment

Qual estrutura de capital futura? Diluição?
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