Capitulo

O Sistema Monetario




O Significado da Moeda
e Moeda

— Conjunto de ativos da economia
— As pessoas usam regularmente
— Para comprar bens e servicos de outras pessoas

e As funcoes da moeda
— Meio de troca
— Unidade de conta
— Reserva de valor
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O Significado da Moeda

e Meio de troca
— Algo que os compradores dao aos vendedores
 Quando querem comprar bens e servicos
e Unidade de conta

— Padrao de medidas que as pessoas usam para
anunciar precos e registrar débitos

e Reserva de valor

— Algo que as pessoas podem usar para transferir
poder de compra

e Do presente para o futuro
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O Significado da Moeda
e Liguidez

— A facilidade com que um ativo pode ser convertido
em meio de troca da economia

* Tipos de moeda

e Moeda-mercadoria

— Moeda que toma a forma de uma mercadoria com
valor intrinseco

e Valor intrinseco

— O item teria valor mesmo que nao fosse usado
como moeda
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O Significado da Moeda

e Os Tipos de Moeda
* Moeda de curso forcado

— Moeda sem valor intrinseco

— Usada como moeda por decreto governamental
e Moeda na economia americana
 Estoque de moeda

— Quantidade de moeda circulando na populacao
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O Significado da Moeda

e Moeda na economia americana

* Moeda corrente

— As notas e as moedas de metal em poder do publico
e Depositos a vista

— Saldos em conta corrente

e Depositantes tem acesso mediante a emissao de um
cheque

e Medidas do estoque de moeda
— M1, M2
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Figura 1

Duas Medidas do Estoque de Moeda da Economia dos
EUA

Bilhoes de
Délares
M2
$7.447 —
e Depdsitos de poupanca
e Pequenos depositos a prazo
¢ Fundos mutuos do
mercado monetario
e Algumas categorias de
menor porte ($ 6.083 bilhoes)
M1
$1.364 |- ————
® Depositos a vista
. e Tudo o que constaem M1
® Cheques de viagem (5 1.364 bilhao)
e Qutros depdsitos que podem '
ser movimentados por
cheques ($ 605 bilhoes)
e Moeda corrente (S 759 bilhoes)
0

As duas medidas do estoque de moeda mais intensamente acompanhadas
sao M1 e M2. Esta figura mostra a magnitude de cada medida em 2007.
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Onde esta a moeda corrente?

e 2007: S759 bilhdes de moeda corrente

— Média de um adulto: mantém consigo $3,272 de
moeda corrente

— Grande parte da moeda corrente esta no exterior

— Grande parte da moeda corrente esta sendo
mantida por traficantes, sonegadores de impostos e
outros criminosos

e Moeda corrente — nao é uma maneira muito
boa de se guardar riqueza

— Pode ser perdida ou roubada e nao rende juros
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O Sistema do Federal Reserve

 Federal Reserve (Fed)

— O banco central dos Estados Unidos
e Banco central

— Instituicao planejada para
e Supervisionar o sistema bancario
e Regular a quantidade de moeda na economia

© 2010 Cengage Learning. Todos os direitos reservados.



O Sistema do Federal Reserve

A Organizacao do Fed
—Criadoem 1913

—Conselho de governadores

e 7 membros
—Indicados pelo presidente e confirmados pelo Senado
—Mandatos de 14 anos

e O presidente
—Dirige o pessoal do Fed
—Preside as assembleias do conselho

—Depoe regularmente sobre a politica do Fed perante
comissdes do Congresso.

—E indicado pelo presidente (mandato de 4 anos)
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O Sistema do Federal Reserve

A Organizacao do Fed
e O Sistema do Federal Reserve

— Conselho do Federal Reserve, em Washington, D.C.

— 12 bancos regionais da reserva federal
* Localizados nas principais cidades do pais

e Os presidentes — escolhidos pelo conselho diretor de
cada banco
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O Sistema do Federal Reserve

e As tarefas do Fed
— Regular as atividades dos bancos e garantir a saude
do sistema bancario

e Bancos regionais da reserva federal
 Monitora as condicoes financeiras de cada banco
 Facilita as transacdes bancarias — compensa cheques
e Atua como banco dos bancos
O Fed — emprestador de ultima instancia
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O Sistema do Federal Reserve

e As tarefas do Fed

— Controlar a oferta de moeda

e Quantidade de moeda disponivel na economia

— Politica monetaria

— O estabelecimento da oferta de moeda pelos
formuladores de politicas do banco central

e Comissao Federal do Mercado Aberto (FOMC)
— 7 membros do conselho de Governadores
— 5 dos 12 presidentes dos bancos regionais
— Encontros a cada 6 semanas em Washington, D.C.
— Discutem as condicdes da economia
— Consideraveis mudancas na politica monetaria
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O Sistema do Federal Reserve

 Ferramenta do Fed - operacoes de mercado

aberto
— compra e venda de titulos do governo americano

e FOMC —aumenta a oferta de moeda

— O Fed: compra no mercado aberto
e Aumenta a oferta de moeda

® FOMC —-diminui a oferta de moeda

— O Fed: venda no mercado aberto
e Diminui a oferta de moeda
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e Reservas

— Depositos recebidos pelos bancos, mas que nao sao
emprestados

e O Caso Simples do Sistema de 100% de
Reserva Bancaria

 Todos os deposito sao tratados como reservas

— Bancos nao influenciam a oferta de moeda

PRIMEIRO BANCO NACIONAL
Ativos Passivos
Reservas $100.00 | Depésitos  $100.00
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

* Criacao de moeda: reservas bancarias
fracionarias

e Sistema bancario

— Bancos mantém apenas uma parte de seus
depdsitos como reserva

— Razao de reserva

* Fracao dos depdsitos que um banco mantém como
reserva

O banco prescisa manter —reserva é exigida
— O Fed estabelece um minimo

* O banco pode manter excessos de reserva
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

* Criacao de moeda: reservas bancarias
fracionarias

— Razao de reserva = 1/10 (10 porcento, R)
PRIMEIRO BANCO NACIONAL

Ativos Passivos

Reservas $10.00 | Depdsitos $100.00
Empréstimos $90.00

 Os bancos mantendo apenas uma fracao dos
depadsitos na reserva

— Criam moeda
— Aumentam a oferta de moeda
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e O multiplicador de moeda

SEGUNDO BANCO NACIONAL

Ativos Passivos
Reservas $9.00 | Depdsitos $90.00
Empréstimos $81.00
TERCEIRO BANCO NACIONAL
Ativos Passivos
Reservas $8.10 | Depdsitos $81.00
Empréstimos $72.90
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

O multiplicador de moeda
—Depdsito original = $100.00

—Empréstimo do Primeiro Banco Nacional =$ 90.00 [=

.9 x $100.00]

—Empréstimo do Segundo Banco Nacional =$ 81.00 [=
.9 x $90.00]

—Empréstimo do Terceiro Banco Nacional =$ 72.90 [=
.9 x $81.00]

—Oferta total de moeda = $1,000.00
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e O multiplicador de moeda

— A quantia de moeda que o sistema bancario gera
com cada dolar de reserva

— Reciproca da razdo de reserva = 1/R

e Quanto maior a razao de reserva

— Menor o multiplicador de moeda
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e Os Instrumentos de Controle Monetario do
Fed

1.0peracdes no mercado aberto

— Compra e venda de titulos do governo norte-
americano pelo Fed

— Para aumentar a oferta de moeda
* O Fed compra titulos do governo
— Para reduzir a oferta de moeda

* O Fed vende titulos do governo

— Instrumento preferido do Fed
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e Os Instrumentos de Controle Monetario do
Fed

2.Reservas exigidas

— Regulamenta - montante minimo de reservas
e Os bancos devem manter sobre seus depositos
— Um aumento das reservas exigidas
* Diminui a oferta de moeda
— Uma diminuicao das reservas exigidas
* Aumenta a oferta de moeda

— Usadas raramente — desorganizam a atividade
bancaria
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

e Os Instrumentos de Controle Monetario do
Fed

3.Taxa de redesconto

— Taxa de juros sobre os empréstimos que o Fed
concede aos bancos

— Elevacao na taxa de redesconto
* Reduz a oferta de moeda

— Diminuicao na taxa de desconto
e Aumenta a oferta de moeda
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Os Bancos e a Oferta de Moeda

 Problemas com o controle da oferta de moeda
e OFed

— Nao controla o montante de moeda
e Que as familias decidem manter nos bancos

e O Fed

— Nao controla o montante

* Que os banqueiros decidem emprestar
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Corridas aos Bancos e a Oferta de Moeda

e Corridas aos bancos
— Depositantes suspeitam que o banco pode falir -
e “Correm” para retirar seus depositos do banco

— Problema para bancos em um sistema de reserva
fracionaria

* N3o pode satisfazer os pedidos de retirada de todos os
depositantes

— Quando ocorre uma corrida ao banco

e O banco — é forcado a fechar as portas
e Até que alguns empréstimos concedidos sejam pagos

e Ou até algum emprestador de ultima instancia lhe fornecer a
moeda que precisa para satisfazer todos depositantes

— Complica o controle sobre a oferta de moeda




Corridas aos Bancos e a Oferta de Moeda

* Grande Depressao, inicio da decada de 1930

— Onda de corridas aos bancos e fechamentos destes z
— Familias e os bancos — tornam-se mais cautelosos %:
— Familias

e Retiraram seus depdsitos dos bancos

e Mantiveram a moeda sob forma de moeda corrente
— Bancos — responderam a queda das reservas

 Reducao na concessao de empréstimos

e Aumentaram a razdo de reserva

e Que reduziu o multiplicador de moeda
e Que reduziu a oferta de moeda
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Corridas aos Bancos e a Oferta de Moeda

* Corridas aos bancos hoje — nao sao mais
problemas
O governo federal

— Garante a seguranca dos depdsitos na maioria dos
bancos

e Empresa Federal de Seguros de Depdsito (FDIC)
* Nao ha corridas

— Depositantes estao mais seguros
— FDIC garantira os depositos

e Politica governamental de seguros de deposito

— Custo: bancos — pequenos incentivos para evitar riscos
it — Beneficio: um sistema bancario mais estavel
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Bancos e a Oferta de Moeda

e A Taxa de Fundos Federais

— Taxa de juros que os bancos compram por
empreéstimos realizados a noite entre eles

— Uma mudanca na taxa de fundos federais
 Muda outras taxas de juros

— O Fed pode estabelecer uma meta

 Operacdes do mercado aberto

— O Fed compra — diminui a taxa de fundos federais
» Aumenta a oferta de moeda

— O Fed vende — aumenta a taxa de fundos federais
» Diminui a oferta de moeda
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