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Capitulo 6 -
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES

42 —NOCAO

A assembléia-geral de credores consiste na reunido dos credo-
res sujeitos aos efeitos da faléncia ou da recuperacio judicial, orde-
nados em categorias derivadas da natureza de seus respectivos cré-
ditos, com o fim de deliberar sobre as matérias que a lei venha
exigir sua manifestacdo, ou sobre aquelas que possam lhes interes-
sar. Revela um foro facultativo e ndo permanente de decisdes dos
credores, instalado e operado em estrita obediéncia das prescrigoes
legais, para decidir situagdo especifica eventualmente surgida no
curso do processo.

43 — COMPETENCIAS

Na fluéncia dos processos de recuperacio judicial ou faléncia
podem emergir matérias que demandem a deliberacao dos credo-
res neles envolvidos. Essas matérias que reclamam decisdo podem
ser simplesmente acidentais ou decorrerem de uma situacio pro-
cessual especifica. No primeiro caso, a instalacio da assembléia-ge-
ral de credores ser4 facultativa, motivada, assim, por interesse mo-
mentaneamente verificado, de cunho geral ou particular a uma ca-
tegoria de credores. No segundo caso, a instalagio do conclave de-
liberativo se mostra obrigatéria, funcionando como condicdo ne-
cesséria e indispensavel a solucido de uma questio do processo.
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Na recuperacio judicial ser4 a assembléia de credores necessa-
riamente instalada para deliberar sobre: (a) aprovagio, rejeigio ou
modificacdo do plano de recuperagio judicial apresentado pelo de-
vedor, quando for objetado por qualquer credor; (b) pedido de de-
sisténcia do devedor de seu requerimento de recuperacio judicial,
formulado apés o ato judicial que deferir o seu processamento; (c)
escolha do gestor judicial, quando do afastamento do devedor da
condugio de seus negdcios. A instalagio facultativa se verifica para
decidir acerca: (a) da constitui¢do do comité de credores, a escolha
de seus membros e sua substituigio; (b) de qualquer matéria que
possa afetar os interesses dos credores.

Na faléncia nio hé hipétese de instalacio obrigatéria. Serd sem-
pre facultativamente instalada para deliberar sobre: (a) adogdo de
outras modalidades de realiza¢io do ativo que nio as ordinariamen-
te previstas em lei (leilio por lances orais, propostas fechadas ou
pregdo); (b) constituigdo do comité de credores, a escolha de seus
membros e sua substituicio; (c) qualquer matéria de interesse dos
credores.

44 — CONVOCACAO

A assembléia-geral de credores serd convocada pelo juiz que
presidir o respectivo processo. Agira ele de oficio ou por provoca-
¢do dos credores e, até mesmo, do préprio devedor ou do adminis-
trador judicial.

A convocacio de oficio poders ser visualizada nas seguintes si-
tuagdes: (a) no processo recuperatdrio, para decidir sobre a aprova-
Ao, rejeigdo ou modificacdo do plano apresentado, havendo contra
ele objecdo formulada por qualquer credor (artigo 56), ou, ainda,
para a escolha do gestor judicial na hipétese de afastamento do de-
vedor (artigo 65); (b) no processo falimentar, por ocasido da prola-
¢d0 da sentenca de decretagio da faléncia do devedor, sempre que
entender conveniente a reunido dos credores em assembléia para
que seja constituido o comité de credores (artigo 99, inciso XII).

Por iniciativa do devedor serd convocada a assembléia-geral
para apreciar a desisténcia por ele formulada do pedido de recupe-
ragdo judicial, uma vez j4 deferido o seu processamento pelo juiz (§
4°, do artigo 52). 1
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O mais comum, porém, é que a convocagio decorra da provo-
cagdo dos credores, como os principais interessados na decisdo de
questdes de seus interesses. Faculta-se, assim, aos credores que
representem, no minimo, vinte e cinco por cento do valor total dos
créditos de uma determinada classe ou categoria, requerer ao juiz,
em qualquer processo falimentar ou de recuperagéo judicial, a con-
vocacio da assembléia-geral para apreciar e decidir acerca de qual-
quer matéria que lhes interessar®®, mormente para a constituigdo
do comité de credores, de modo a atuarem, por seus repre-
sentantes eleitos, mais préximos dos atos e incidentes dos proces-
sos respectivos. Nos dominios do processo recuperatério, manifes-
ta-se dispositivo de reforco a essa regra geral do § 2°, do artigo 36,
localizada no § 2°, do artigo 52, do qual resulta poderem os credo-
res, a qualquer tempo, deferido o processamento da recuperagdo
judicial, requerer a convocagdo da assembléia-geral para a consti-
tui¢do do comité ou a substitui¢do de seus membros, caso ji cons-
tituido. Mas sempre com a observincia do quorum acima retrata-
do, isto é, requerimento formulado por credor ou credores que
representem, ao menos, vinte e cinco por cento do valor total dos
créditos integrantes de uma certa classe. As classes aqui contem-
pladas sdo aquelas que comp6em a assembléia-geral (artigos 41 e
26)%.

Uma vez constituido o comité de credores, a ele também toca-
r4 a faculdade de, tanto na recuperagio quanto na faléncia, reque-
rer a0 juiz a convocagio da assembléia-geral sempre que julgar con-
veniente (artigo 27, inciso I, alinea e). Nio sendo ele formado, suas
atribuigbes, como a de requerer a prefalada convocagio, poderio
ser exercidas pelo administrador judicial (artigo 28). Em verdade,
o administrador judicial tem atribuicio, conforme a alinea g, do
inciso I, do artigo 22 de requerer ao juiz convocagio da assembléia-
geral de credores nos casos previstos em lei — quando caberia a sua
convocagio de oficio, com a ressalva daquela prevista no inciso XII,
do artigo 99 —, ou quando entender necessiria a sua oitiva para
tomada de decisdes.

89 Como a escolha de outra modalidade de realizagio do ativo na faléncia (ar-
tigo 145).

90 O artigo 41 cuida da composi¢ido comum ou ordindria; j4 o artigo 26 se refe-
re 3 composi¢do especial, que somente seri considerada caso a ordem do dia
indique a constituicio do comité, ficando a ela limitada (cf. itens 47 e 52 infra).

79



Por intermédio de edital publicado no érgéo oficial e em jornais
de grande circulagdo nas localidades da sede e das filiais é que a
convocagio da assembléia-geral de credores serd anunciada. Cum-
pre ser observada antecedéncia minima de quinze dias entre a data
da publicacio e a sua realizacdo, devendo o edital, que sempre es-
pelhard, como em qualquer publicacdo ordenada pela lei, a epigrafe
“recuperacio judicial de” ou “faléncia de”, conter: (a) local, data e
hora da assembléia em primeira e em segunda convocacio, nio po-
dendo esta ser realizada em menos de cinco dias depois da primei-
ra; (b) a ordem do dia; (c) local onde os credores poderio, se for o
caso, obter c6pia do plano de recuperacio judicial a ser submetido
a deliberagio da assembléia.

Cépia do aviso de convocagio deverd ser afixada, de forma os-
tensiva, no estabelecimento sede do devedor e nos estabelecimen-
tos filiais, tantos quanto existir.

Quando a convocagio da assembléia-geral for determinada de
oficio pelo juiz ou se fizer em atendimento de pleito do devedor, as
despesas incorridas, inclusive as de sua realizacio, serio, na recu-
peragdo judicial, pelo devedor suportadas e, na faléncia, pela massa
falida. Portanto, sempre que convocada em virtude de ato do cre-
dor ou do comité de credores, cabera 2 massa de credores suportar
o seu custo. Se a iniciativa resultar do administrador jadicial, na-
queles casos previstos em lei, a conta dever4 ser suportada pelo
devedor ou pela massa falida, conforme o caso; se, entretanto, for
por ele requerida para tomada de decisdes sobre matérias de inte-
resse dos credores, caber4 i respectiva massa suportar os encargos
decorrentes. E a inteligéncia que se extrai do § 3°, do artigo 36°!.

45 — INSTALACAO

A assembléia instalar-se-4, em primeira convocagio, com a pre-
senca de credor ou credores titulares de mais da metade do valor

91 O preceito ndo menciona explicitamente a situa¢io contemplada no § 2°, do
artigo 52. Mas sendo ela uma regra especialmente dirigida aos processos de recu-
peragio judicial que se encontra, entretanto, albergada na regra geral do § 2°, do
artigo 36, ndo ha como dele ficar de fora. Seu real intento é o de traduzir que, na
recuperacio, o comité somente pode ser constituido ap6s o deferimento de seu
processamento. ' i
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total dos créditos de cada classe e, em segunda convocagao com
qualquer mimero. :

Veda a lei seja deferido provimento liminar, de caréter cautelar
ou antecipatério dos efeitos da tutela, para suspender ou adiar a
realizacdo da assembléia-geral de credores, em fungio de pendén-
cia de discussdo acerca da existéncia, da quantificagdo ou da classi-
ficacdo de créditos, até porque, as respectivas deliberagdes nio se-
rdo, em razio de decisdo judicial posterior, invalidadas por uma
dessas causas. Mas isso, a nosso ver, nio impede deferimento de
providéncia cautelar para impedir o voto do credor cujo respectivo
crédito esteja sendo objeto de um desses questionamentos (legiti-
midade, valor e classificacdo), na medida em que o ponto contro-
vertido puder influenciar no resultado da deliberagdo®’. A uma,
porque a norma do artigo 40 em questio é uma regra de excecio e,
como tal, deve ser restritivamente interpretada. A duas, porque o
bem juridico por lei tutelado é a garantia do curso continuo e célere
dos processos de recuperacio judicial e faléncia, os quais nio pode-
riam ficar paralisados na espera da deliberacdo dos credores® ou
reféns de repeticdes de atos, decorrentes da invalidacio das deci-
sdes assembleares por um dos motivos destacados. A trés, porque
o voto indevidamente proferido poder influenciar diretamente no
resultado da tomada de decisiao™

O credor, obstado de votar, que sair, ao final, vitorioso no feito
em que se questiona sua legitimidade, valor de seu crédito ou a
classificacdo que por direito lhe cabe, poderd postular o ressarci-
mento dos prejuizos suportados contra o requerente da medida,
nos termos do artigo 811 do Cédigo de Processo Civil®.

92 Nio seria o caso de obstar o voto, por exemplo, quando o questionamento
se limitar & classificagio e a deliberagio for em relagdo 2 matéria que nio se fard
dentro da classe objeto do conflito, mas tendo em conta o universo total dos
credores, como na situagio da realizagio do ativo por modalidade extraordindria
(artigos 46 e 145).

93 Como na hipétese de manifestagio,que se faz obrigatéria, quanto ao plano
de recuperagio judicial que sofra objegdo de credor.

94 Vide, em reforco e aprofundamento do tema, o item 49 infra.

95 Artigo 811: “Sem prejuizo do disposto no art. 16, o requerente do procedi-
mento cautelar responde ao requerido pelo prejuizo que lhe causar a execugdo da
medida: [ — se a sentenga no processo principal lhe for desfavoravel; II — se,
obtida liminarmente a medida no caso do art. 804 deste Cédigo, nio promover a
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46 — DIRECAO DOS TRABALHOS

A presidéncia do conclave cabe ao administrador judicial que
designaré, dentre os credores presentes, um secretdrio. Todavia,
quando a deliberagio versar sobre qualquer matéria da qual se evi-
dencie conflito de interesse, gerador de incompatibilidade com o
mister, a assembléia ser4 presidida pelo credor presente que titula-
rize o maior crédito, independentemente de classe.%

Ao secretdrio incumbird lavrar a respectiva ata, que poderd ser
de forma suméria e conterd o nome dos presentes, credores ou
ndo%, e as assinaturas do presidente, do devedor, se a ela compare-
cer, e de dois membros de cada uma das classes votantes, para ser
entregue a0 juiz, juntamente com a lista de presenga dos credores,
no prazo de quarenta e oito horas de sua realizagio.

47 — COMPOSICAO

A assembléia-geral serd composta pelas seguintes classes de
credores: (a) titulares de créditos derivados da legislagdo do traba-
lho ou decorrentes de acidentes de trabalho; (b) titulares de crédi-
tos com garantia real; (c) titulares de créditos quirografirios, com
privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados.

Como se ver4 adiante, os créditos derivados da legislacdo do
trabalho, juntamente com os decorrentes de acidente no trabalho,
terdo prioridade absoluta no concurso de credores falimentar, mas
essa preferéncia, para os primeiros, somente se verifica até o limite

citagdo do requerido dentro em 5 (cinco) dias; IIl — se ocorrer a cessagio da
eficicia da medida, em qualquer dos casos previstos no art. 808, deste Cédigo;
IV — se o juiz acolher, no procedimento cautelar, a alegacio de decadéncia ou
de prescricio do direito do autor (art. 810). Pardgrafo tnico. A indenizacio serd
liquidada nos autos do procedimento cautelar”.

96 O §1° do artigo 37, alem de genericamente se referir a matérias que gerem
incompatibilidades, menciona, especificamente, a deliberacio sobre o afasta-
mento do administrador judicial. Contudo, a regra, nesse ponto, se mostra vazia,
diante dos vetos da alinea ‘c’, do inciso [ e da alinea ‘a’, do inciso II, do artigo 35.
Nio cabe 2 assembléia-geral deliberar sobre a substituicio do administrador ju-
dicial.

97 Seria a hipétese, por exemplo, da presenga de sécios da sociedade devedora
(artigo 43), que poderao da assembléia participar.
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de cento e cinqiienta salarios minimos por credor. Pelos saldos res-
pectivos, quando houver, concorrerio os correspondentes titulares
na categoria dos quirografrios. Mas na assembléia-geral de credo-
res votam eles com o total de seus créditos, independente, assim,
do valor. Assegura-se, desse modo, a participagio de todos os cre-
dores que titularizam créditos decorrentes de acidente de trabalho
ou derivados da legislacdo trabalhista nessa tnica classe, de forma
proporcional ao valor total de seus créditos.’ |

Ja os que detém créditos com garantia real votario na classe
pertinente até o limite do valor do bem gravado e, na dos quirogra-
farios, com o restante do valor de seu crédito.

Para participar do conclave, cada credor devera subscrever a
lista de presenca, a qual serd encerrada no momento da instalacio
da assembléia.

Podera o credor ser no ato representado por procurador ou rep-
resentante legal, desde que seja exibido ao administrador judicial,
até vinte e quatro horas antes da data prevista para sua realizacio,
o documento hibil comprobatério dos poderes (procuragio, con-
trato social, ata de eleicdo de diretoria etc.) ou, em se tratando de
mandato judicial, a indicacdo da folha dos autos do processo em
que se encontre o respectivo instrumento.

Os titulares de créditos derivados da legislagio do trabalho ou
decorrentes de acidente de trabalho que nio comparecerem pes-
soalmente 2 assembléia ou nio se fizerem representar por procura-
dor, poderio ser representados pelo sindicato a que forem associa-
dos. Para exercer esta prerrogativa, devers o sindicato apresentar
a0 administrador judicial, até dez dias antes da assembléia, a rela-
¢do dos associados que pretende representar, e o trabalhador que
conste da relacdo de mais de um sindicato devera esclarecer, até
vinte e quatro horas antes da assembléia, qual sindicato o repre-
senta, sob pena de ndo ser representado em assembléia por ne-
nhum deles.

Por derradeiro, cumpre frisar haver uma hipé6tese de excecgio
ao modo de composicdo da assembléia antes visto. Para fins de for-
macio do comité de credores, resulta da lei especial integracio de
classes, as quais passam a ser: (a) titulares de créditos derivados da
legislacao do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho; (b)
titulares de créditos com direitos reais de garantia ou privilégios
especiais; (c) titulares de créditos quirografirios e com privilégios
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gerais (artigo 26). A questdo serd abordada no item 52 do capitulo
seguinte.

48 — DELIBERACOES

As deliberagdes dos credores reunidos em assembléia-geral se-
rdo tomadas segundo a maioria de votos dos presentes ao evento. O
voto de cada credor sera proporcional ao valor de seu crédito. Te-
. mos, assim, os sistema e quorum ordindrios de deliberacio e o mé-
todo comum de valoracdo do peso do voto.

Na recuperacio judicial, para fins exclusivos de valoracdo do
peso do voto, o crédito em moeda estrangeira serd convertido para
moeda nacional pelo cAmbio da véspera da data de realizacio da
assembléia (paragrafo tinico, do artigo 38). Na faléncia, entretanto,
o fato nio se verifica, porquanto nela se convertem todos os crédi-
tos dessa natureza para Real, pelo cAmbio do dia da decisdo que a
decretou (artigo 77).

Escapam ao sistemna ordinério (que leva em conta o universo de
credores e nio suas classes) as deliberagdes que versarem sobre a
constituicdo e composicdo do comité de credores e a concernente
a aprovagio, rejeicdo ou modifica¢io do plano de recuperagio judi-
cial apresentado pelo devedor, a qual, inclusive, ndo se submete
exclusivamente ao método comum de valorag¢io do peso do voto.
Foge ao quorum ordinario a deliberacio acerca da forma alternativa
de realizacdo do ativo na faléncia.

Na escolha dos representantes de cada classe no comité, so-
mente os respectivos integrantes poderao votar. Haverd, assim, vo-
tagdo a parte, realizada entre os titulares de créditos integrantes de
cada uma das categorias. Considerar-se-4 aprovada a proposta que
obtiver votos favoraveis de credores que representem mais da me-
tade do valor total dos créditos presentes A votagido que se realiza
dentro de cada uma das classes®®. A prépria votacio sobre a consti-
tuig¢do do comité observard essa sistemdtica, porquanto, para que
se verifique, basta seja deliberado por qualquer das classes (vide, a
respeito, o item 52 infra).

98 Ressalte-se que a composicio da assembléia para a formacio do comité serd
especial, diferente daquela comum prevista no artigo 41, da Lein® 11.101/2005.
Cf. o que falamos nos itens 47 supra e 52 infra.
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A aprovagio de forma alternativa de realizacdo do ativo na fa-
léncia dependera do voto favoravel de credores que representem
dois tercos dos créditos presentes a assembléia-geral.

Nas delibera¢des sobre o plano de recuperacdo judicial, todas
as classes que integram a assembléia-geral (artigo 41) deverao
aprovar a proposta. A votagdo terd um curso especial, sendo reali-
zada dentro de cada classe em particular.

Na categoria pertinente aos titulares de créditos derivados da
legislagio do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho, a
proposta deverd ser aprovada pela maioria simples dos credores
presentes, independentemente do valor de seu crédito. A votagio
se faz, nesse particular, por cabeca.

Em cada uma das demais classes, ou seja,a dos titulares de cré-
ditos com garantia real e a dos titulares de créditos quirografarios,
com privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados, a
proposta devera ser aprovada, em cada uma das categorias respec-
tivas, por credores que representem mais da metade do valor total
dos créditos presentes a votagio e, cumulativamente, pela maioria
simples desses credores, tomados os votos, assim, por cabeca. Ve-
rifica-se, pois, que nessas classes a aprovagido dependerd da obe-
diéncia de dois requisitos nio alternativos: aprovacio pela maioria
dos presentes a votagio, tomada segundo o critério geral do peso
do voto proporcional ao valor do crédito, e pela maioria dos presen-
tes, tirada por cabeca, independentemente do valor do crédito.

Faculta a lei, entretanto, em favor do principio da recuperagio
judicial da empresa que pretende consagrar, a possibilidade de o
juiz concedé-la, desde que, na mesma assembléia reunida para dele
apreciar e deliberar, de forma cumulativa, sejam atingidas as se-
guintes condigdes: (a) voto favordvel de credores que representem
mais da metade do valor de todos os créditos presentes a assem-
bléia, independentemente de classes; (b) aprovacio de duas das
classes de credores nos termos indicados nos dois pardgrafos ante-
riores, ou, caso haja somente duas classes com credores votantes, a
aprovacio de uma delas nessas mesmas condigdes; (c) voto favora-
vel de mais de um terco de credores, computados, também, segun-
do os critérios retratados nos dois parigrafos anteriores, aferivel
dentro da classe que o houver rejeitado. Mas, nesse caso, para que
seja a recuperagio judicial concedida, o plano nido poders implicar
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tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver
rejeitado.

Verificadas todas essas condigdes, a recuperacio deverd ser
concedida pelo magistrado. O vocdbulo “poderd” empregado no
texto legal (§ 1°, do artigo 58) nao quer traduzir uma faculdade do
juiz, mas sim um poder-dever. S6 ndo ird concedé-la caso verifique
a ocorréncia de ilegalidade no conteddo do plano ou nas pré-condi-
¢Oes para o devedor entrar em recuperagio.

Ainda em relagdo a deliberagio do plano de recuperagao judi-
cial, tem-se a regra segundo a qual o credor nio teri direito a voto
e nio ser4 considerado para fins de verificagio de quorum de deli-
beragio se o plano de recuperagio judicial nio alterar o valor ou as
condicdes originais de pagamento de seu crédito.

49 — DIREITO DE VOTO

A assembléia-geral de credores pode realizar-se em diversas fa-
ses dos processos falimentar e recuperatério, inclusive em seus
momentos iniciais, sem que ainda se tenha um quadro-geral dos
credores homologado pelo juizo. Seria o caso, por exemplo, de o
juiz, na decisdo de decretagio da faléncia, determinar sua convoca-
¢do para constitui¢io do comité de credores (artigo 99, inciso XII).

Por isso é que o artigo 39 prevé que terdo direito a voto na
assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral de credores
(artigo 18) ou, na sua falta, quando realizado, portanto, o conclave
sem que tenha ainda sido aprovado, na relacio de credores apre-
sentada pelo administrador judicial (§ 2° do artigo 7°), ou mesmo,
na auséncia desta, votardo aqueles constantes, conforme as peculia-
ridades préprias, da relacio de credores apresentada pelo devedor
quando da confissio de sua faléncia (artigo 105, inciso II) ou da-
quela por ele apresentada em atendimento 3 determinacio do juiz
por ocasido da declaracio da faléncia requerida por credor ou outro
legitimado (artigo 99, inciso III), ou, ainda, no caso de recuperacio
judicial, da por ele apresentada quando do ajuizamento de sua pe-
ticdo inicial (artigo 51, incisos 11l e IV).

Os credores, embora nio constantes das relacdes acima referi-
das, mas que estejam habilitados por ocasido da realizacio da as-
sembléia-geral, também poderio votar. Contudo, sofrerio restri-
¢do a esse direito aqueles cujas respectivas habilitagdes sejam rece-

! i
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bidas como retardatérias, por ndo terem observado o prazo legal do
§ 1°, do artigo 7°, que ser4 objeto de anilise no capitulo 8.

Nessas condi¢bes, prevéem os §§ 1° e 2°, do artigo 10: “§ 1° —
Na recuperacio judicial, os titulares de créditos retardatdrios, ex-
cetuados os titulares de créditos derivados da relagdo de trabalho,
nio terdo direito a voto nas deliberacdes da assembléia-geral de
credores”. “§ 2° — Aplica-se o disposto no § 1° deste artigo ao pro-
cesso de faléncia, salvo se, na data da realizacdo da assembléia-ge-
ral, j4 houver sido homologado o quadro-geral de credores conten-
do o crédito retardatério”. :

Percebe-se incoeréncia injustificdvel entre os preceitos: na fa-
léncia, o crédito retardatario incluido no quadro-geral de credores
por ocasido da realizagdo da assembléia poderé render ensejo a voto
de seu titular; na recuperacdo ndo. Qual a légica da distingdo? Ne-
nhuma, em nossa visao.

Afora essa falta de sustentacio légica e racional para amparar o
tratamento diferenciado, a anélise sistemdtica das regras recomen-
da uma exegese diversa da versdo gramatical.

O artigo 39, em sua parte inicial, garante o direito de voto aque-
les que figurarem no quadro-geral de credores, fianca essa repetida
na sua parte final ao estabelecer que, em qualquer caso, terdo idén-
tico direito os credores “que tenham créditos admitidos ou altera-
dos® por decisio judicial”.

Em face dos métodos de interpretacio légico, racional e siste-
matico, além do tratamento isondmico que se impde, extraimos a
seguinte inteligéncia dos dispositivos em apreco: tanto na faléncia,
como na recuperagio, os credores retardatérios, deles excetuados
tdo-somente os titulares de créditos derivados da relacdo de traba-
lho, ndo terio direito de voto na assembléia-geral de credores, salvo
se, na data de sua realizacio, j4 houver sido homologado o quadro-
geral de credores, contendo o crédito retardatirio. Nio é razoével
impor ao credor retardat4rio uma pena desproporcional na recupe-
racio judicial, pelo fato de sua habilitacdo a destempo, privando-o
do direito de votar quando ji admitido no quadro-geral de credo-
res, ao passo que no processo de faléncia igual providéncia ndo é

99 A alteracio do valor do crédito se d4 quando do acolhimento, por sentenga,
de sua impugnacio.
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observada. Nio h4, pela diversidade dos procedimentos falimentar
e recuperatério, neste particular, nada que justifique o tratamento
discriminat6rio e ndo proporcional.

Dispde o § 1°, do artigo 39 que: “Nio terdo direito a voto e nio
serdo considerados para fins de verificacio do quorum de instala-
¢do e de deliberagio os titulares de créditos excetuados na forma
dos §§ 3°e 4°do art. 49 desta Lei”.

A disposicio se nos afigura totalmente despicienda. Os paragra-
fos em alusio na norma sob comento'® cuidam de créditos ou di-
reitos que nio se submetem aos efeitos da recuperacio judicial e,
por deducio légica e inarredével, ndo podem seus titulares partici-
par de qualquer votacio na assembléia-geral de credores.

A presenca do preceito indicado, ao revés, poderia gerar divida
quanto ao direito de voto, no &mbito do processo de faléncia, por
fazerem referéncia os §§ 3° e 4°, do artigo 49, aqueles que sejam
titulares de valores objeto de restituicio (artigo 86). Mas de logo
deve essa eventual divida surgida ser espancada. Os mencionados
valores ndo sdo propriamente créditos, nio participando o respec-
tivo titular do concurso falimentar, nio vindo a integrar, assim, o
quadro-geral de credores. Como se verd na secdo IV desta obra
(item 265 infra), o montante objeto de restituicio serd entregue a
quem de direito, anteriormente ao pagamento dos credores em ge-
ral'® (artigo 149). Sdo importincias extraconcursais prioritérias.

100 Artigo 49: § 3° “Tratando-se de credor titular da posigdo de proprietirio
fiduciario de bens méveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de proprietario
ou promitente vendedor de imével cujos respectivos contratos contenham cl4u-
sula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacées imobi-
lidrias, ou de proprietdrio em contrato de venda com reserva de dominio, seu
crédito nao se submetera aos efeitos da recuperagio judicial e prevalecerdo os
direitos de propriedade sobre a coisa e as condicdes contratuais, observada a le-
gislacdo respectiva, nio se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensio a
que se refere o § 4° do art, 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento
do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial”. § 4° “Nio
se sujeitara aos efeitos da recuperagio judicial a importéncia a que se refere o
inciso II do art. 86 desta Lei”.

101 A excecdo se verifica, tio-somente, em relacio aos créditos de natureza es-
tritamente salarial, vencidos nos trés meses anteriores 3 decretagio da faléncia,
mas até o limite de cinco saldrios minimos por trabalhador, que serdo pagos tdo
logo haja disponibilidade em, caixa (parégrafo tGnico, do artigo 86).
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Em razdo da instabilidade verificada, até que se atinja uma re-
lacio definitiva dos credores que participario da faléncia ou da re-
cuperacéo judicial, passando-se por um prévio e necessirio periodo
de verificacio dos créditos, é que alei, no § 2°, do artigo 39, sufraga
regra garantidora de uma estabilidade das deliberacées dos credo-
res, a0 instituir que ndo serdo elas invalidadas em razao de posterior
decisdo judicial acerca da existéncia, quantificacio ou classificacio
dos créditos. O que se leva em consideracio é a posicdo do credor
3 época da realizacdo e do conclave a qual, admite a lei, possa sofrer
alteracdes sem que esse fato, todavia, seja capaz de invalidar a de-
liberagdo tomada.

Conforme ji se aludiu no item 45 supra, o escopo legal é garan-
tir o curso continuo e célere do processo, nio permitindo fique
paralisado na espera de uma decisio dos credores e, muito menos,
que se repitam atos pela invalidacido da assembléia e da decisio
nela tomada, por forca de um desses motivos.

Mas esse ponto nao pode isentar aquele que dolosamente ve-
nha a exercer o seu voto, apresentando um crédito inflado, a fim de
aumentar seu peso na votagio, ou forjando documentos para osten-
tar a qualidade de credor, por exemplo. Nio se admite exegese dos
preceitos que conduza a inocenté-lo desses procedimentos. A cir-
cunstincia de nio haver invalidagio da decisdo assemblear ndo im-
plica a isengdo daquele que dolosamente, de mé-fé procedeu ao
criar situacdo artificial, com fito de obter posicdo vantajosa na de-
liberacdo. Ficard sempre vinculado 3 obrigacio de reparar os danos
causados em decorréncia de sua conduta maliciosa, caso seu voto
venha prevalecer.

A conclusio, todavia, nio impde aos interessados um imobilis-
mo, tendo que aguardar impavidos a ocorréncia do dano para s6 af
ter a reparagdo do direito malferido. Nio se pode deles retirar o
direito a medidas preventivas, para evitar, justamente, que sofram
o dano, porquanto constitucionalmente lhes é assegurado se prote-
ger contra ameaga a direito (Constituicdo Federal, artigo 5°, inciso
XXXV).

Desse modo, pendendo impugnagio ao crédito quanto a sua
existéncia, valor ou classificacdo, é permitido aos impugnantes re-
querer medida cautelar para obstar que o credor profira seu voto na
assembléia-geral, sempre que houver fundado receio de lesio grave
ou de dificil reparagdo, antes do julgamento definitivo da impugna-
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¢do, competindo ao juiz avaliar a presenca dos pressupostos autori-
zativos da medida (fumus boni juris e periculum in mora). Reforga
0 argumento a regra prevista no parigrafo tnico do artigo 17, de
nitido carédter acautelatério de direito, ao facultar ao relator do
agravo, interposto contra deciséo proferida sobre a impugnacio do
crédito, conceder efeito suspensivo a decisdo que reconhece o cré-
dito ou determinar a inscrigio ou modificagio do seu valor ou clas-
sificagdo no quadro-geral de credores, para fins de exercicio de di-
reito de voto em assembléia-geral.

Assim estara equilibrada a regra do artigo 40 que veda a conces-
sdo de provimento liminar para suspender ou adiar a realizacdo da
assembléia-geral de credores em razio de pendéncia de discussio
acerca da existéncia, quantificagio e classificagio de crédito com o
principio constitucional que garante o livre acesso 2 Justiga!®.

Prevé, ainda, o § 3° do artigo 39, que sendo a deliberagdo toma-
da na assembléia invalidada, por qualquer dos motivos capazes de
conduzir a essa invalidacdo do ato, ficam resguardados os direitos
de terceiros de boa-fé, respondendo os credores que aprovarem a
deliberagio pelos prejuizos causados por dolo ou culpa.

Por derradeiro, é oportuno sublinhar que o voto deve ser profe-
rido de maneira livre e isenta, refletindo, desse modo, o legitimo
interesse do credor que o manifesta. Cumpre esteja perfeitamente
conformado com a lei, com a moral, com os bons costumes, com a
ordem publica e que guarde a boa-fé objetiva.

O controle judicial das deliberacbes assembleares se impde
quando presentes vicios ou defeitos capazes de macular o seu re-
sultado. E esse controle nio se limita a verificacio de sua legalidade
formal; igualmente se espraia 2 aferi¢do de sua legalidade material
ou substancial. Dessa feita, o poder de veto do magistrado pode e
deve interditar aquelas deliberagdes havidas em conclave no qual
foram preteridas formalidades essenciais a sua realizagdo (veto for-
mal), bem como aquelas tomadas em decorréncia de voto ou votos
tradutores de fraude ou de violacio de lei ou, ainda, derivados de
manifesto abuso de direito (veto material).

Ao juiz que preside o processo de recuperagio judicial ou de
faléncia fica reservado o poder de desconsiderar, para fins de for-

102 Vide, em complemento a0 tema, o item 45 supra.
' {
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macio da vontade coletiva dos credores, aqueles votos ilegais, abu-
sivos ou conflitantes, caracterizadores, em dltima andlise, de uma
ilicitude lato sensu.

O credor, como se afirmou, votara na defesa e na protecio de
seu legitimo interesse, o qual, entretanto, na recuperagio judicial,
nio deve estar divorciado do desiderato da preservagio da empre-
sa, de sua funcio social e do estimulo 2 atividade econdmica. J4 na
falencia, por seu turno, impende esteja conciliado com o escopo de
preservar e otimizar a utilizagdo produtiva de bens, ativos e recur-
sos produtivos, ai também incluidos os intangiveis do estabeleci-
mento do devedor falido. Em outros termos, o direito de voto serd
exercido de forma a ndo colidir com os interesses gerais da recupe-
racdo e da faléncia. Assim é que, por exemplo, deve ser repelida a
conduta do credor reveladora de uma intengao de frustrar, por sim-
ples capricho, a possibilidade de conservagio da empresa desenvol-
vida pelo seu devedor. Tem-se, nessa hip6tese, como abusivo o
voto de rejeicdo do plano emanado por esse credor, porquanto tra-
duz o exercicio de um direito por parte de seu titular que, manifes-
tamente, excede os limites impostos pelo seu fim econémico e so-
cial e pela prépria boa-fé a que deve estar jungido. Da mesma for-
ma, deve ser vetado pelo magistrado aquele voto que seguramente
desvela a pretensio do credor de ver decretada a quebra do deve-
dor, seja para elimind-lo da concorréncia no mercado, seja para, em
situacdo vantajosa, adquirir o seu negécio.

Em suma, faz parte do controle judicial expurgar os votos pro-
feridos em evidente abuso de direito, fraude ou violagio da lei, da
moral, dos bons costumes, da ordem piblica e da boa-fé objetiva,
porquanto reveladores de uma ilicitude lato sensu, no exato senti-
do da configuragio de contrariedade ao direito em seu todo consi-

derado.
50 — PARTICIPACOES EXTRAORDINARIAS

Faculta a lei, de forma expressa, a participagio na assembléia-
geral de credores de pessoas estranhas 2 massa de credores, as
quais, por ébvio, nio terdo direito a voto e nio serdo consideradas
para fins de verificacdo dos quoruns de instalagio e deliberagio.
Terdo elas, entretanto, direito a voz, podendo prestar esclareci-
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mentos ou formular sugestées e, assim, influir no curso das votacs-
es.

Um desses estranhos é o préprio devedor que, inclusive, assina-
r4 a ata respectiva. Para o falido, por outro lado, inserem-se no rol
de seus deveres o comparecimento em todos os atos da faléncia e
prestacio das informagdes reclamadas pelo credores.

Além do devedor, outras participacdes extraordinirias sio
enunciadas no artigo 43, a saber: “os sécios do devedor!'®, bem
como as sociedades coligadas, controladoras, controladas ou as que
tenham s6cio ou acionista com participagdo superior a dez por cen-
to do capital social do devedor ou em que o devedor ou algum de
seus sécios detenham participacio superior a dez por cento do ca-
pital social”. Igualmente se enquadram neste rol o “conjuge ou pa-
rente, consangiiineo ou afim, colateral até o segundo grau, ascen-
dente ou descendente do devedor, de administrador, do sécio con-
trolador, de membro dos conselhos consultivo, fiscal ou semelhan-
tes da sociedade devedora e 2 sociedade em que quaisquer dessas
pessoas exercam essas funcdes”.

51 — ORGAO NAO OBRIGATORIO

O juiz, o Ministério Piblico e o administrador judicial, como se
viu, sdo 6rgios sempre presentes nos processos de faléncia e de
recuperagio judicial, sem os quais tais processos niao se desenvol-
vem. Sio, pois, 6rgios obrigatdérios ou necessérios.

Mas a assembléia-geral de credores nio o é. Podem os aludidos
processos validamente se desenvolver sem que venha a ser instala-
da.

Mesmo no processo de recuperacio judicial a assertiva nio so-
fre excecdo. E fato ser de competéncia privativa da assembléia a
aprovacio, rejeicio ou modificacio do plano apresentado pelo de-
vedor. Mas sua convocagio s6 se realiza para este fim quando hou-

103 A lei utiliza a expressio “devedor” para tanto se referir ao empresario indi-
vidual, como 3 sociedade empresaria, consoante deflui do artigo 1°: “Esta Lei
disciplina a recuperagio judicial, a recuperacio extrajudicial e a faléncia do em-
presério e da sociedade empresiria, doravante referidos simplesmente como de-
vedor”. No caso. em comento, portanto, “scios do devedor” quer traduzir os
sécios que compdem a sociedade devedora em recuperagdo judicial ou faléncia.
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ver objecio de credor ou credores ao plano. Inexistindo esta, o juiz,
ap6s cumpridas as exigéncias legais pertinentes, conceder4 a recu-
peragdo judicial (artigo 58), ndo sendo, pois, necesséria a convoca-
¢do de assembléia de credores para deliberar.

E, em conclusdo, um 6rgio nio obrigatério, mas que, em nosso
sentir, na pritica se fara correntemente presente nos processos fa-
limentar e recuperatério, por representar efetivo poder de interfe-
réncia e influéncia disposto a favor dos credores.
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