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CAPITULO VI

SUBCAPITALIZACAO MATERIAL

30 Problematizagao

A subcapitalizacdo material tem raizes na inexisténcia de meios
de financiamento da sociedade, buscando capital de terceiros para esse
fim. Ao contrario do que ocorreu com a subcapitalizagdo nominal, o
legislador alemo ndo positivou a matéria, que ainda esta em plena
construgio jurisprudencial. No direito brasileiro, o assunto também néo
teve qualquer disciplina, se analisada a literalidade do art. 50 do CC.
Por isso, 0 equacionamento do problema foi deixado exclusivamente
ao intérprete,

Em verdade, é preciso constatar que ¢ da esséncia das sociedades
que o socio contribua com bens ou servicos e concorra com 0s riscos
comuns do negécio. Sao riscos proprios do tréfico mercantil, inclusive
em relacdo a terceiros. Surge também o sistema de limitagao da res-
ponsabilidade do s6cio como privilégio juridicamente construido para
atrair capitais para a sociedade e para atribuir previsibilidade aos riscos
do investimento feito pelo socio. Com esse sistema de limita¢do de res-
ponsabilidade, visualiza-se a transferéncia da avaliagio do montante
de risco para o terceiro que negocia com a sociedade. Quanto maiores
o patriménio e os meios proprios em relagio a atividade, mais liquidez
e solvabilidade tem a sociedade. A propor¢ao inversa determina a
instituigio de garantias acessorias ao negoécio, taxas de juros e multas
compensatérias maiores ou o desestimulo a pactuagao coma sociedade
— retomando a adverténcia de Wiedemann de que nenhuma parte é
forcada a contratar [i. 25].

. Ja foi analisado que o capital social e o patriménio tém fungcdes
estruturais da sociedade e que o patriménio tem a diplice fun¢éo de
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H%Mhﬂmm memwﬂmwwmwaﬂwmwwwmww ¢ garantia para os credore B em cardter excepcional. E risco integralmente transferido ao credor
atividade sem que oo te :,rmﬂ Tastro mWo H.HMHUEJ Ou 0 prosseguimento dag que negocia com empresa criada®* e que demonstra a insuficiéncia do
réncia de riscos da atividade so MWM. . ﬁMuﬁno mo.QmB amﬁmaﬂnﬂ. [ capital social como exclusiva medida mw garantia dos nwmmoﬂ.mm..
equilibrio do mercado a segurance d aria, desestabilizando o p: Para Thomas m%ﬁ.o_.&\. na mwﬁunmmu:mrm,mmmo .Bzmﬁmﬁmﬁ.m moﬂmmmam
_ iciéncia do ca #M Hm @ﬂmﬁanobﬁwﬁm com a sociedad : com insuficiente capital inicial ndo tem a a_mﬁo,ﬂmmo.nm@.ﬁ_ proprio.

ancia d piai proprio a .m@:mﬂommnﬁmmmm .@og ¥ a subcapitalizagio por ndo capitalizacdo (Unterkapitalisierung durch

@ socledade materialmente subcapitalizad - Nichtkapitalisierung).* Nesse caso, a consequéncia juridica seria a respon-

. sabilidade do sécio, uma vez que o pressuposto de analise de Eckhold €
a dependéncia da proporgio do capital proprio aplicado na atividade.*®

brasileiro, a possibilidade de &.mmnbmmo .Qo limite de responsabilidade dg Wiedemann tem outro ponto de vista. Afirma que o sécio do-
encia de capitais préprios para financiamento - minante da pessoa juridica nao pode se valer da limitag@o da respon-

fo material pode ent ) : mm,cﬁﬂmmm com um capital ﬁa._u%o que sWo seja noﬁmmmuoﬂmmnﬁm ao fim

para que se tenha um prossuposto Mmm cen 30 ser nObanEmmm nesta mmm B negocial e a amplitude do negocio Anmm%@mmmw.cmmw e Qmm.nwnﬁm.mﬁ.waxwv.%
doravante. Trata-se de fatispéc] allses que serao aprofundada O mesmo autor repele os argumentos de inexistirem dispositivos com-
. atispecie composta dos seguintes elementos: (a) pelindo a fixacdo de capital adequado na constituigio da sociedade, uma

proporeional ae risco demonstrado pela atividade (muito embora o autor cite Ascarelli na
questdio do papel do patrimdnio como garantia dos credores). Se a sociedade se constituir
com capital inferior a0 minimo, nfo serd considerada como de responsabilidade limitada,
porque as regras sio de ordem piiblica (HALPERIN, Isaac. Sociedades de responsabilidad
limitada. 2. ed. Buenos Aires: Depalma, 1951. p. 49-52. Também sobre o assunto no direito
argentino: RAMIREZ BOSCOQ. Responsabilidad por ifracapitalizacion..., op. cit., p. 103). No
direito brasileiro, o que se pode indicar é que para garantia dos adquirentes de agbes de
comparthia, exige-se como requisito preliminar de constituicio da socledade andénima a
“realizacho, como entrada, de 10% (dez por cento}, no minimo, do preco de emissio das
acbes subscritas em dinheiro”, conforme dispde o art. 80, inciso 1L da Lei n® 6.404/76. Nas
sociedades limitadas nio hé essa exigéneia, a nio ser a responsabilidade de todos os sécios
pela integralizagio das quotas do sdcio eventualmente remisso.

8% Galgano esclarece que a limitagiio de responsabilidade das sociedades ja transfere parte
dos riscos da atividade para os terceiros que negociam com a sociedade. Isto porque, parte
do risco estd garantida pelo capital social subscrito e integralizado, mas o que exceder a
esse fimite serd transferido para o credor social (GALGANG, Francesco. La societi per azioni:
Tratatto di diritto commerciale e di dititto publico dell'economia. Padova: CEDAM, 1988.
v. 7, p. 7. Também: GALGANGO, Francesco. Diritio commercinle: Le societd. 2* ed. Bologna:
Zanichelli, 1977. p. 203). No mesmo sentido: DOMINGUES, Paulo de Tarso. Do capital social.
2. ed. Coimbra: Coimbra Ed., 2004. p. 218-219,

&7 BECKHOLD, Thomas, Maierielle Unterkapitalisierung. Miinchen: Heymanns, 2002. p. 8. No
original; “Dahingegen spricht man heute von maferieller Unterkapitalisienmg, wenn tiber das
unzureichende Stammkapital hinaus von den Gesellschaftern {iberhaupt keine Mittel, also
weder hinveichendes Eingen —noch — im Krisenfall eingenkapitalersentzendes — Frernkapitat

22

zur Verfiigung gestellt wurden (>> Unterkapitalisierung durch Nichtkapitalisierung<<}".

8 BECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cif., p. 12.

“@ WIEDEMANN, Herbert. Gesellschaftsrecht: Ein Lelwbuch des Unternehmens— und
Verbandsrechts. Miinchen: Beck, 1980. Band I, p. 225, “Die Mitglieder einer juristischen
Person konnen sich auf den Grundsatz beschrankter Haftung nach §1 Abs. 1 Satz 2 AkiG, §13
Abs. 2 GmbHG und §2 GenG nicht berufen, wenn sie die von ihnen beherrschte Pesson nicht
it einem dem Geschiftszweck und dem Geschiftsumfang entsprechendem Eingenkapital
ausstatten”,

31 Qualifica¢do juridica

O capital social nominal é critério insuficiente para garantir |
seguranca a terceiros que negociam com a sociedade limitada. Por sua.
vez, o _um.ﬁ.pgwao liquido é de dificil mensuracio e liquidagdo, a ponto :
de permitir a avaliacio da capacidade de rédito da moammmwm Para -
completar, pode ser que a sociedade sequer tenha patriménio mumo rio
para se financiar. Gera-se um perigo e um potencial prejuizo Msm
podem motivar a superagio da pessoa juridica, para responsabilizaciio
pessoal dos sdcios e, eventualmente, do administrador que provocou a
subcapitalizacio. Néo se pode, por outro lado, responsabilizar sécios
e administradores quanto 4 insuficiente capitalizacao na constituigio
da mo&mamﬁm\ porque o CC e a LSA nio exigem valores minimos no
momento inicial*® — o que somente existe no ordenamento brasileiro

*5 Einteressante notar, na doutrina do

. entino Isaac H i e ~
legislativas para adocio do capital i alperin, a preocupagio com as razbes

Inicial minimo, que representaria uma garantia de crédito
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vez que a formacéo do capital seria norma de seguranga dos limites da
pessoa juridica.'® Para Wiedemann e Frey, a subcapitalizacdo material
se manifesta pela insuficiéncia de capital proprio para atender ao fim e
ambito negociais, devendo a sociedade se valer de crédito de terceiros
para cobrir diretamente e sem prazo as necessidades financeiras.®
Por sua vez, Karsten Schmidt explica que a stbcapitalizacao é
uma situacio juridica (Tatbestand) de adequacgiio da capacidade eco-
ndmica da sociedade, que ndo se confunde com perda patrimonial
(Vermogensldsigheit),"* excesso de endividamento como causa de insol-
véncia ({berschuldun §)°* ou balango deficitario (Unterbilanz) 5 Trata-se,
para utilizar o conceito adotado pelo autor, de uma insuficiéncia do capital
proprio para uma efetiva atividade societdria (Gesellschafistitigkeit), que
néo se realiza sem a cobertura de créditos de terceiros. Para Schmidt, a
subcapitalizagdo material é causadora do problema da penetracio da
personalidade juridica (Durchgriffsprobleme), porque as emergéncias da
sociedade ndo se realizam,** permanecendo os débitos sociais 3 custa
de financiamentos diretos (através de contratos de mutue) e indiretos
(através do fornecimento de mercadorias), sem os meios suficientes de
satisfazer os credores (a quem se transfere o risco empresarial).?® Além

S0 WIFDEMANN. Gesellschaftsrecht..., op. cit., p- 226.

' WIEDEMANN, Herbert; FREY, Kaspar, Gesellschaftsrecht. 6. Aufl, Miinchen: Beck, 2002.
p-273.

¢ Hé perda patrimonial quando a sociedade nio tem patriménio ativo para satisfazer os cre-
dores (SCHMIDT, Karstens. Gesellschafisrecht. 4, Aufl. Miinchen: Heymanns, 2002. p. 330},

*2 O sobre-endividamento ({Iberschuidung) e a incapacidade de pagamente (Zahiungsunfahig-
keit) sio condigBes de caracterizagio de insolvéncia no direito alemio (8817 e 19 da Ins().
No primeiro caso, o patriménio da sociedade néo cobre as dividas. No segundo tipo,
censtitui-se a incapacidade de pagamento com a presumivel e durdvel fala de patriménio,
consequentemente, falta de meios de pagamenio de obrigagfes venciveis (SCHMIDT.
Gesellschaftsrecht, op. cit.,, p. 322-323. ECKHOLD. Malerielle Unterkapitalisierung, op. cit,
p-52-54).

O patriménio Hquido da empresa (ative deduzinde o passivo) é inferior ao capital nominal
inicial (SCHMIDT. Gesellschaftsrecht, op. cit., p. 1 135).

% No ariginal: “Unterkapitalisierung ist ein Tatbestand, der sich auf die Fahigkeit der
Gesellschaft zu angemessenen Wirtschaften bezieht. Unterkapitalisierung ist nicht identisch
mit Vermédgenslosigkeit (...), Uberschuldung (...} oder Unterbilanz (...} Unter zahlreichen
Definitionsversuchen ragt derjenige von Peter Ulmer heraus>> Hine Cesellschaft ist
unterkapitalisiert, wenn das Figerkapital nicht ausreicht, um den nach Art und Umfang
der angestrebten oder tatsichlichen Gesellschitstitigheit unter Berticksichligung der
Finanzierungsmethoden bestehenden, nicht durch Kredit Dritier zu dekkenden mittel —
oder langfristigen Finanzbedarf zu: befriedigen<<. Vergleich man diesen Tatbestand mit dem
aus dem Kapitalersatzrecht bekannten Merkmal der Kreditunwiirdigkeit (..), so 4Bt sich
sagen: Eine konstitutionell kreditunwiirdige Gesellschaft ist unterkapitalisiert” (SCHMIDT,
Karsten. Geselschafisrecht. 4. Aufl. Miinchen: Heymarns, 2002. P 240-241).

¢ OLIVEIRA, ]. Lamartine Corréa. A dupla crise da pessoa Juridica. Sio Paulo: Saraiva, 1979, p.
407, Também: ASCENSAQ, José de Oliveira. Direito comercial: sociedades comerciais. 1993.
v.4, p. 61.
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disso, o mesmo autor ainda relaciena a qualificagio da subcapitalizacio
com a inidoneidade crediticia-(Kreditunwiirdigheit).6

Complementa-se a doutrina alemd com Barbara Grunewald, para
quem a subcapitalizagio material leva o credor ao insucesso por &mm.mmmo
de normal andamento dos negdcios (Geschiftsverlauf), reduzindo
aparentemente o risco corrente da empresa e ufilizando o wiiﬁmwo. da
limitagdo de responsabilidade através de uma suposta cifra de capital
originario como garantia do credor.®?

Posiciona-se com ecletismo Peter Ulmer. Para tanto, em sua
qualificacdo juridica ele combina o critério de amplitude do 3mmn.wn.6
(Geschiiftsumfang) de Wiedemann, o excesso de capital de ﬁmwn.m:.dm
(Fremdkapital} preponderante em Schinidt e acrescenta a bmnmmmﬂﬁwam
financeira (Finanzbedarf) da sociedade para compor seu suporte fatico.
Assim, a subcapitalizagdo material se compoe da mzmmmnwmdn.ﬂm de
capital proprio para satisfagio da necessidade financeira da mona.mam\
cobrindo-a com capitais de terceiros.”® Em outro estudo, Ulmer ainda
aponta que as regras de prote¢do dos credores (na Gmbil} se sustentam
na certeza da conferéncia e aumento de capital e a violagdo da regra traza
redugio teleolégica™ do §13, Abs. 2, da GmbHG para a responsabilizagéo
pela efetivacdo correta das finangas.™ .

Observa-se claramente a insuficiéncia do capital proprio, a in-
congruéncia entre o capital e o objeto social e o excesso de capital de
terceiros. _

Quanto a esse mérito, porque no Brasil ndo hd a regra similar e
apesar de posicionamento contrario,* Calixto Salomo Filho discorre

817 SCHMIDT. Gesellschaftsrecht, op. cit., p. 240.

S8 GRUNEWALD, Barbara, Gesellschaftsrechi. 3. Aufl, Tibinger: Mohr Siebeck, 1999. p. 372
Incorporande esse conceito no direite portugugs: OOﬂUmHHN.O. Antonio ?._mmﬂmNmm. O levan-
tantento da personalidade coletiva no direito cioil e comercinl, Coimbra: Almedina, 2000, p. 118,
DOMINGUES, Paulo de Tarso. Do capital social. 2. ed. Coimbra: Coimbra Ed., 2004. p. 223,

#% ULMER, Peter. Gesellschafterdarlehen und Unterkapitalisierung bei GmbH und GmbH
& CO KG. In: PAWLOWSKI, H. M. et al. Festschrift fiiy Konrad Duden zum 70: Geburtstag,
Miincher: Beck, 1977, p. 670-671. .

& Ulmer se valeu do conceito de redugao teleoldgica de Larenz: LARENZ, Karl. Metodologin
dn ciéneia do direito. TradugBo José Lamego. 2. ed. Lishoa: Pundacio Calouste Gulbenkian,
1985. p. 473-480. [i. 33.1.2).

1 [JLMER, Peter. Die GmbH und der Glaubigerschutz. GmbHR undschau, Kéln, ano 75, n. 10,
p. 256-264, 1984. p. 257 e 262. .

42 Fibio Ulhoa Coelhe afirma, sem sistematica, que o acionista ndo responde ﬁm_.m mﬂvnm_um;
talizagdo nas socledades andnimas, porque a ﬂmmﬁozmmﬂumﬁmam. do acionista ¢ limitada ao
preco das agfes e a capitalizagio inadequada ndo poderia excepeionar essa regra AOOmﬁmO\
Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial. Sao Paulo: Saraiva, 1999, v 2, p, 173}, A m.:m\_wmm
apresenta falhas pela generalidade e por deixar de mmgmmw o mxmﬂn,m.nmc do poder socletdrio
como critério preponderante de modificagio do centro de imputaciio de responsabilidade.
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acerca da admissibilidade da desconsideracao da personalidade juridic
por conta da subcapitalizacdo, restringindo os casos que ele chama d

subcapitalizacio simples (pela insuficiéncia de meios para atividade

societdria e pela dificuldade em transportar requisitos da economi
alema para a brasileira), mas admite o seguinte:

se 0 legislador ndo impde obrigagio de capital minimo, ¢ dificil exigir.
do sdcio que faga a previsio correta no momento de constituicio da so- .

ciedade. O mais correto parece ser considerar a fixacio do montante do

capital como componente da business judgement rule do sécio e admitir
a desconsideracio somente nos casos em que a subcapitalizacdo for

extremamente evidente (qualificada).®

Para Calixto Saloméo, ¢ preciso que haja visio mais ampla do-

capital, considerando como componentes os empréstimos feitos pelo
s6cio & soctedade. A bem da verdade, trata-se da disciplina da sub-
capitalizacdo nominal, conforme analisado no capitulo anterior.

Com semelhante orientacdo, Penalva Santos indica como funda-
mento para subcapitalizagdo o capital “manifestamente insuficiente”

para desempenho da atividade, acrescentando um “grau de endivi-
damento temerério” 62

31.1 Subcapitalizacdo material originaria

A doutrina qualifica como subcapitalizagio origindria a falta de
adequagdo entre capital e objeto social no momento da constituicio da
sociedade e o financiamento ab initio com capital de terceiros.

Para todos, no entanto, a solugdo nao estd na mulidade do contrato
social ou estatuto [i. 15], posto que hd mengéo ao capital social e nio

5 SALOMAO FILHO, Calixto. A sociedade unipessoal. Sao Paulo: Matheiros, 1995. p, 132-133.
Também: SALOMAC FILHO. G nove direito sociekdrio, op. cit., p. 91. Para Calixto Salomao, a
subcapitalizacio qualificada é marcada pela insuficiéncia do capital soctal para a realizagao
da atividade societdria. Para os casos de subcapitalizacio simples ou que ndo esté evidente,
seria necessdria a comprovagio de elemento subjetivo de niio cobertura de capital suficiente
para a atividade social. Todavia, o autor anota a dificuldade da prova da culpa como dbice
& responsabiliza¢dio do sécio (SALOMAQ FILHO. O nowvo direito societdrio, op. cif., p. 90).

@ COMPARATQ, Fébio Konder; SATOMAQ FILHO, Calixto. Poder de controle na sociednde

anduima. 4. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. p. 463,

SANTQS, Joaquim Antonic de Vizeu Penalva. Sociedade andnima, subcapitalizacéo,

desconsideracio da personalidade juridica da sociedade andnima. Revisia da EMERJ, Rio de

Janeiro, v, 4, n. 14, p- 74-77, 2001. p. 74. Os elementos deduzidos pelo autor sdo sustentados

na obra de Lamartine Corréa de Oliveira, especialmente na “desproporgio entre o dmbito ou

o volume dos negddios e o capital préprio”.

625
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existem fundamentos juridicos para esta sangdo juridica. Em verdade,
relativiza-se a separagdo entre os patrimonios e m:mﬁ.m..mm o n.mBQ.o de
imputagao de responsabilidade, atingindo o sécio pela insuficiéncia de
capital para realizacio da atividade.

31.2 Subcapitalizacdo material superveniente

Apds a constituigdo da sociedade, o aumento da dimensao n_.m
atividade ou um desequilibrio financeiro podem ser fatores de moti-
vacdo da subcapitalizacdo material. N

A solugdo para a incongruéncia entre o capital e a atividade tam-
bém ¢ a alteragido do centro de imputagdo de responsabilidade, trans-
ferindo-o para o sdcio, sécios ou administradores que, &m.ﬁmz._nop.mm do
poder de controle, provocaram a inviabilidade da empresa, Qmm.SnEmHmB
alimita¢do de responsabilidade do patrimdnio auténomo e, ?.-&d._m:ﬁm‘
tornaram inadequado o capital proprio em relagéo a atividade \T. H.m.mw.

Isso pode ocorrer com uma sociedade limitada que é .nﬁwgm
com capital de 10.000 e que tem faturamento da on.mE de .m milhdes.
E possfvel que ocorra uma desproporgio entre o capital mOnHmH.m O pas-
sive da sociedade. Por dbvio que o patrimdnio liquido da moDmmmam.m
alterado e nem se pode falar emn capital social real a servir de mmnmﬁﬁm
para os credores. Assim é que, no desequilibrio financeiro, a mmﬁwﬂwm
indireta do capital social é irrisdria e a garantia direta do mm.ﬁﬁ._oao
social liquido nem pode ser identificada numa situagdo volatil e irreal
de supozte da atividade. .

Se o capital social ¢ menos irrisorio do que no mxms:mmo acima,
pode ocorrer disparidade entre as dividas e o valor do capital moﬁ\mr
determinando a perda do capital social real. As dificuldades wwﬁwmg
existem nos sistemnas societarios que ja dimenstonam com maior ma-
turidade a subcapitalizacdo para protegdo dos interesses dos D.maom.mm
e manutencio de equilibrado funcienamento dos modelos monwmwmﬁom
de responsabilidade limitada. Assim sendo, na mmﬂ.c.n.uwm mﬁmﬂﬁm, por
exemplo, Eckhold diz que a subcapitalizagio superveniente mmuﬁw asso-
ciada a incapacidade de financiamento e & inidoneidade crediticia da
sociedade.® o

A questdo que se coloca e que sera retomada adiante é .mw ine-
xisténcia de um critério que estabeleca uma relagiio 6tima entre atividade
e capital social, fazendo com que se transite entre a seguranga do credor

& ECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 119,
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e o arbitrio da exigéncia. Se o sistema belga de exigéncia de plano de
negocios pode revelar alguma eficiéncia no ato da constituicdo, ndo
se pode falar 0 mesmo em relacio a uma possivel subcapitalizacio
superveniente (apés trés anos da constituicio da sociedade na Bélgica).

No direito brasileiro, eleger um ponto étimo como critério nor-
mativo seria criar um tipo formal ideal, que aniquilaria determinadas
sitiacGes de mercado e de negécio. Melhor seria a aferi¢do objetiva
do caso concreto, tomando como referéncia a adequacio de subcapi-
talizacdo,

32 Fundamento juridico

Ha grande controvérsia doutrinaria acerca do fundamento juridico
adequado para aplicacgo da subcapitalizacdo material. A disputa ocorre,
sobretudo, entre 0s que apresentam fundamentos de responsabilidade

civil e aqueles que utilizamn argumentos societarios lastreados na teoria
Normzwecklehye %7

32.1 Teses civilistas

32.1.1 Argumentos de responsabilidade civil

A interpretacéo feita com base civilista utiliza fundamento de
responsabilidade civil por ato ilicito, compreendendo nio somente
a lesdo do direito (pela informacio incorreta do capital social), mas
também 2 lesdo a interesses protegidos.

No direito brasileiro a base da responsabilidade pode ser ana-~
lisada com a caracterizagio genérica do ilfcito previstanoart. 186 do CC,
demonstrando-se que a suposta acdo subcapitalizadora da sociedade
seria causa do dano aos credores, ou sefa, a subcapitalizagio material
seria um ilicito. O argumento nio se sustenta — e a refutacio serve
de base para afastar os posicionamentos de direito comparado. Para a
caracterizagao doilicito e da responsabilidade dos arts. 186 € 927 do CC,
devem estar associados: (a) conduta comissiva ou omissiva; (b) volun-
tariedade e culpabilidade em sentido estrito como elementos subjetivos
da conduta; (c) violacio de direito com consequente prejuizo; (d) nexo de
causalidade. Nao se trata de um ilicito, porquarnto nao seja propriamente

7 Descrevendo os diferentes suportes fiticos de disputa doutrindria: KAHLER, Ulrich. Die
Emm.csm n.wmm ..Qmmm:mnbmmmwm im Falle der Unterkapitalisierung einer GmbH. Betriehs-Berater
- Zeitschyift fiir Recht und Wirtschaft, Heildelberg, ano 40, n. 19, p. 1429-1434, 1985. p- 1431
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um Unico ato antijuridico: consequentemente, é a atividade da empresa
que pode levar a subcapitalizacio, prejudicando o estabelecimento de
causalidade entre a conduta e o suposto dano. Ademais, € improvavel
que se fenha o rompimento do nexe de causalidade com a incidéncia de
excludentes, como estado de necessidade ou legitima defesa, proprios
da responsabilidade civil, porque na légica empresarial a assunciio de
riscos é inerente ao negdcio.

No direjto italiano o art. 2043 do Codice Civile restringe a reparagéo
ao dano injusto, excluindo interesses juridicamente protegidos. Dispde
a lei italiana “Qualunque fatto doloso o colposo, che cagiona ad altii
un danno ingiusto, obbliga colui che ha commesso i fatto a risarcire
il danno (Cod. Pen. 185)7.52 Todavia, as restricbes ao fundamento
persistem.

Em Portugal, Menezes Cordeiro vé na subcapitalizacdo uma
justificativa de levantamento da personalidade juridica em caso de
constituicio de sociedade com wm capital insuficiente (e a insuficiéncia
seria apurada a partir da relagdo com o objeto social).””” Entretanto,
“suficiéncia” ndo pode ser fundamento juridico e por isso o autor por-
tugués se remete para os critérios civilistas da jurisprudéncia alema,
especialmente o apelo aos bons costumes e a boa-fé,%° que no direito
portugués sdo tuteladas pelo art. 483 em combinagio com o art. 334¢
do Cédigo Civil daquele pais.®!

Na Alemanha, os que utilizam os argumentos civilistas, sobretudo
na jurisprudéncia, fazem aplicagao dos §§823 e 826 do BGB: (a) 0 §823,
Abs. 1, especifica a responsabilidade genérica pelo dano, a ser ressarcido
por aquele que dolosa ou culposamente violou direito de outrem; (b) o
§823, Abs. 2, trata das normas de protecao (Schutzgesetze) contra infragio
da lei de tutela da vitima do dano; (c) ja 0 §826 determina a reparagio
dos danos por aquele que atenta contra os bons costumes (gufen Sitten).5*

% Esse seriz o fundamento civilista genérico na legislagdo italiana, segunde ensina Portale:
PORTALE. Capitale sociale e societd per azioni sottocapitalizzata, op. cit., p. 88-89.

2 CORDEIRO. O fevantamento..,, op. cit.,, p. 118.

% CORDEIRQ. O levaniamento..., op. cif., p. 121

@ Sobre a adogio da teoria objetiva do abuso do direito no direito portugués: VARELA, Jodo
de Matos Antunes. Das obrigagdes e geral. 2. ed. Coimbra: Almedina, 1973. v. 1, p. 422-423.

% Sobre a “Interpretacio generosa” do §826 do BGB: WIEDEMANN. Gesellschafisrecht...,
op. cit, p. 570. DRAX, Manired. Durchgriffi- und Konzernhaffung der GmbH-Geselischafter:
ein Vergleich. Miinchen: VVE, 1992. p. 44. PORTALE. Capitale sociale e societd per azioni
monOnmEEmNNmﬁm\ ap. cit., p. 90, 94. Descrevendo com muita precisdo o ﬂoﬂ&owﬁ.ﬁmsg
civilista: CASTELON, Marta Oliveros. Akfrelle Reformfragen im Gesellschafts—, Kapitalnarki-
und Steuerrechf: Reform des Kapitalschuizrecht in der GmbH. 57 £. Monografia ~ Ludwig-
Maximilians Universitit, Miinchen, 2006. f. 29-30.
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E pertinente esclarecer que as normas de protegiio da clausula
geral®® do §823, Abs. 2, do BGB tutelam interesses alheios e o préprio
trafico econdmico, com uso de interpretago sistémica.® Aplicam-se as
schuitzgesetze quando ocorre violagao de norma de protecio de interesse
de particular e que também faga parte de um conjunto de interesses que
a lei dispensou a protecio especial.®*® Para Canaris, a caracterizagio da
norma de prote¢do tem trés elementos fundamentais: (a) convicgao de
um bem protegido diferenciado (differenzierenden Rechtsgiiterschutz), que
inclui a vida, a satde, liberdade de locomocic e patrimdnio, permitindo
a todos a formacio de certeza na vida econdmica; {b) principio da
imputabilidade (Zurechnungsprinzip), incluindo regras penais;® (c)
responsabilidade por ligagbes especiais (Sonderverbindung) por lesdo
a pretensdes (Forderungsverletzung) e responsabilidade por culpa in
contrahendo.®” Entram na qualidade de Schutzgesetze para preenchimento
do §823, Abs. 2, do BGB, disposigdes de direito penal e direito falimentar,
todas normalmente com sancdo a utilizacio abusiva do crédito e com
tutela especifica do fim da norma.

De outro lado, verifica-se que a jurisprudéncia alema tentou
objetivar a aplicagdo da subcapitalizacdo material, através de inter-
pretagdo e aplicagfio extensiva do §826 do BGB. Argumenta-se que
0 abalo ao crédito e transferéncia de riscos aos credores é atentado
ao trafico e também aos bons costumes que presidem as praticas das
sociedades. Para tanto, bastaria mero dolo eventual®® para se determinar
a responsabilidade pessoal do administrador ou do sécic. E para a
caracterizagao do comportamento doloso, haveria a necessidade de com-
preender gue o s0cio tem 0 compromisso de saneamento da sociedade
para cobertura dos riscos dos credores,* deixando somente para a
sociedade o compromisso de evitar a desventura e o insucesso. Com
isso, 0 §826 do BGB somente cobriria parte da “ponta do iceberg” do
problema, para usar a expressdo de Eckhold, para quemn o dispositivo
néo € suficiente para fixar um “pafnimo ético-social” para responsabilizar
0 s6cio por subcapitalizaggo.® Na mesma linha critica se posiciona Drax,

% CANARIS, Claus-Withelm, Schutzgesetze - Verkehrspflichten - Schatzpflichten. I
CANARIS, Claus-Withelm; DIEDERICHSEN, Uwe. Festschrift fiir Karl Larenz zum 80,
Geburtstag. Miinchen: Beck, 1983. p-27-110. p. 35, 45.

“ CANARIS. Schutzgesetze..., ap. cif., p. 47-48.

#* CANARIS. Schutzgesetze..,, op. cit., p. 30.

% A aplicagiio concreta pode ser verificada no caso Bramer Vitdkan [i. 34.5).

©7 CANARIS, Schutzgesetze..., op. cit., p. 30-34.

€ Nesse sentido: PORTALE. Capitale sociale ¢ societh per aziond sottocapitalizzata, op. cit,, p. 90.

9 ECKHOLD. Matericlle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 135.

0 RCKHOLD. Materielle Unierkapitalisierung, op. cit., p. 136.
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entendendo que o tratamento das hipoteses de desconsideragao como
delito ndo retrata fielmente a responsabilidade societéria e nem serve
isoladamente como suporte fatico para aplicagéo de normas de analise
do poder societario.®!

N#o obstante as criticas, a concepeio da subcapitalizagdo material
com a avaliagio de conduta prejudicial a credores — e com a consequéncia
do dever de indenizar — pauta a jurisprudéncia alema. E clara a influéneia
civilista quando sio analisadas as decisdes do BGH nos casos envolvendo
o julgamento de grupos societarios faticos [ 34]. Em suma, as decisOes
caminham para a énfase da admissibilidade de penetracao da pessoa
juridica em caso de contradigdo com o fim das normas, considerando-se
aplicaveis os dispositivos do BGB (especialmente os §§823 e 826).

Ainda é possivel ver essa aplicacdo de dispositivo do BGB também
em casos de sociedades ndo grupadas, como se pode exemplificar com
a decisio do OLG Diisseldorf*? de 25 de novembro de 1996. Ja sob a
influéncia da decisio TBB [i. 34.4], considerou-se que o fundarnento da
responsabilidade do administrador de sociedade limitada era o §823,
Abs. 2, do BGB, como norma de protegéo do §263 do 5tGB e concluindo
que a responsabilidade estava atrelada a insuficiéncia do capital inicial
da sociedade, de modo que as perdas da empresa eram transferidas
aos credores. Além do notdvel sobre-endividamento (Uberschuldung)
determinante da faléncia, ainda se acrescentou essa regra de protegao do
trafico para responsabilidade do administrador da GmbH. O caso ainda
trouxe a peculiaridade de umna subcapitalizacdo nominal, com aplicagdo
do ainda vigente §32a da GmbHG para requalificacdo do empréstimo
do socio como capital préprio a disposicao da sociedade.

Essa sorte de argumentos igualmente se encontra no julgamento
de 10 de fevereiro de 2000, proferida pelo OLG Oldenburg 5 Aplicou-se
0 8826 do BGB como fundamento de responsabilidade do sécio tnico
de uma GmbH, que utilizou a separagfo de patrimdnio somente com o
escopo de estabelecer diversas relagdes contratuais de construcao civil,
posteriormente descumpridas com caracterizacio da violagio contra
0s bons coshumes.

De outro enfoque, também se colhe o afastamento da respon-
sabilidade pessoal do sécio na jurisprudéncia alema e com base nos
argumentos civilistas de excludentes fundadas na imprevisibilidade da

' DRAX. Durchgriffs— und Konzernhaftung..., op. cit., p. 44,

&2 ALEMANHA, Oberlandesgerichi  Diisseldorf. Ss 303/96. Diisseldof. j. 25.11.199.
GmbHRundschau, 88. Jahrgang 1997, p. 126-128.

&3 ALEMANHA. Oberiandesgericht Oldenburg. U 187/99. Oldenburg, j. 10.02.2000. Neue
Zeitschrift flir Gesellschaftsrecht {NZG), Jahresregister 2000, p. 555-559.
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situacho financeira de crise, Tal decisdo foi tomada em 03 de novemb
de 1998 pelo BAG,** ponderando que para a OHG (de responsabilidads
ilimitada) persiste a vinculagio do patriménio dos sécios com as divida
sociais, inclusive de ordem trabalhista. De outro lado, considerando-s
que posteriormente um dos sécios da OHG criou uma GmbH unipessoa
no mesmo enderego para tentar prosseguir as atividades, a simples cris
financeira néo foi suficiente para atingir o patriménio do sécio. O critéri
de exclusao foi a previsibilidade da insolvéncia, de modo que a sociedads
no continuou suas atividades em prejuizo dos credores — excluindo ¢
abuso da personalidade, a violagio das regras de protecio do trafico.
a confianga dos credores 5 |
Ainda que haja criticas acentuadas de parte da doutrina, a j
risprudéncia alema vem seguindo a posiciio civilista sem critérios uni
formes. Seria a vinganga do direito comum, mencionada por Portale.®

5 ALEMANHA. Bundesarbeitsgericht. AZR 189/97. Erfurt. j- 03.09.1998. Zeitschrift fiir
Wirtschaftsrecht (ZIP), 20. Jahrgang, 1999, p. 24-28. Comentando a influéncia da dedsio d
case TBE sobre BAG: SCHMIDT, Karsten, Gesellschafterhaftung und “Konzembhaftung”
bei der GmbH. Bemerkung zum “Bremer Vulkan”-Usteil des BGH vom 17.9.2001. New
Juristische Wochensehrift, ano 54, p. 3577-3581, dez. 2001. p. 3577. )

“ Os mesmos fundamentos foram usados pelo BAG em outro caso: ALEMANHA: |
Bundesarbeitsgericht. AZR 677/97. Erfurt. j. 10.02.1999, Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht (ZIP),
20, Jahrgang, 1999, p. 878-873. Interessantes as criticas feitas por Holger Altmeppen a esta
decdisdo, posto que 0 BAG ndo teria fixado critérios clazos para a quatificagdo da subcapi:
talizagdo. Demonstrando que seriam absclutamente insuficientes os argumenios civilistas,
Altmeppen deduziu que a subcapitalizagdo néio decorre de abuse de direito ou violagio
dos bons costumes, mas ¢ medida pela condugfio da sociedade de capital e a consideragao
dos riscos da empresa (ALTMEPPEN, Holger. Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht (ZIP), 20,
Jahrgang, 1999, p. 882-883).

% A furisprudéncia austziaca segue o mesmo rumo dos posicionamentos alem3es. O OGH
(Qberste Gerichthof) decidindo com fundamentos civilistas, puriu com responsabilidade
pessoal os dirigentes de sociedade que estava superendividada (iiberschuldete). Apotou-se
a decisio no §1311 do BGB austriaco, com argumento de violagio de normas de protegiio
{Schutzgeseize). Sao rés decisdes que podem servir & comprovacio desse argumento. Na
primeira delas, de 1978, o OGH afirmou que a violagio de Schutzgeselze nio se restringe
a incapacidade de pagamento, mas se estende ao superendividademento (Liberschuldung)
da sodiedade: "Die §583 Abs 2 AktG, §85 GmblIG, §84 Abs 2 GenG sind - wie §159
Abs 1 Z 2 StGB - Schutzgeseize zugunsten der Gliubiger im Sinne des § 1311 Abs 2
2. Fall ABGB und sehen — im Gegensatz zu diesem, der nur auf die Zzhlungsunféhigkeit
des Schuldners abstellt - auch die Uberschuldung der Gesellschaft bzw Genossenschaft
als eine die Konkursantragspflicht auslésende Voraussetzung” (OGH - 511/78 — Data da
deciséo: 13.06.1978. Disponivel em: <httpy/fwww.ris.bkagv.atfjus> Acessado em: 19 out.
2006). Bin 1986, decidiu-se ampliar o rol de regras componentes das Ieis de garantia: “Auch
der Deliktstatbestand des §159 Abs i Z 1 StGB ist ein Schutzgesetz fm Sinne des  §1311
ABGB” (QGH - 525/86 — Data da deciséo: 26.06.1986 — Publicado em SZ 59/116 JBI 1986,791.
Disponivel em: <http://www.risbka.gvat/jus>. Acessado em: 19 out 2006). Finalmente,
em 2000, o mesmo OGH decidiu considerar como Schutzgesetze os dispositivos do §§273 a
275 do HGB austriaco, que tém como escopo a garantia das perdas financeiras do patri-
mbnio (Vermigensschiiden) da sociedade: “Bei den §§273 bis 275 HGB handelt es sich um
Schutzgesetze im Sinne des §1311 ABGB, die den Zweck haben, die gepriifte Gesellschaift
vor Vermdgensschiden zu schiitzen” (OGH - 141/9%i — Data da dedisfio: 23.10.2000— Publica-
do em SZ.73/157. Disponivel em: <http://www.ris.bka.gv.atfjus>. Acessado em: 19 out. 2006). -

*” PORTALE. Capitale sociale e socictd per azion sottocapitalizzata, op. cif., p. 87-88.
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Emverdade, a diferenca para o argumentto de disfungéo estrutural
da sociedade (predominante na doutrina) estd justamente no contetido
probatorio. No caso de aplicagdo do §823, Abs. 2, ou do §826, ambos do
BGB, ha necessidade de comprovagédoe de culpa (em sentido genérico)
da atuagio do socio ou do administrador ao subcapitalizar a sociedade,
trazendo casuistica incerta decorrente das clausulas gerais, conforme ja
advertia Miiller-Freienfells.* Esse, alids, o ponto em que Kahler constrdi
pragmatica critica ao fundamento de responsabilidade civil, afirmando
que ocorre problema de causalidade, vez que aos credores da sociedade
se torna impossivel comprovar o necessdrio prejuizo voluntario.*

Na construcdo doutrindria estrutural, em contrapartida, a
teoria Normzwecklehre exige somente a demonstracic de desvieo da
finalidade normativa de utilizacdo da sociedade.®™ Assim, referidos
posicionamentos civilistas sfo criticados por Calixto Salom&o Filho,
quando analisa a relac@o entre desconsideragio da personalidade juri-
dica e faléncia. Para 0 mencionado autor, o ndo pagamento de uma divida
ndo pode ser atribuido ao comportamento especifico de um sécio, mas
a atividade da sociedade. Por isso, a desconsideragio da personalidade
juridica independeria de demonstragéo do nexo causal entre a conduta
e o inadimplemento, afastando o esquema de responsabilidade cjvil
extracontratual como aplicivel para explicagac da subcapitalizagdo.®*

Ademais, Portale ainda critica a posigéo civilista da subcapi-
talizacao ocorrida na constituigio da sociedade, argumentando que ndo
se poderia deixar a cargo do credor prejudicado o 6nus da prova da culpa
ou dolo na causa do prejuizo ou transferéncia aos terceiros dos riscos
da sociedade. Além disso, sustenta a possibilidade de culpa omissiva
do administrador por “sottocapitalizzazione successiva dipendente
da mancato adeguamento del capitale sociale alle nuove dimensioni
dell'impresa societaria o da perdite rilevanti”.®?

Além desta critica, o mesmo Portale ainda deduz que a generosa
interpretacdo do §826 do BGB introduz presuncio de agressio aos bons

&5 MULLER-FREIENFELLS, Wolfram. Zur Lehre vom sogenannten “Durchgriff” bei juris-
tischen Personen im Privatrecht. Archiv fiir die civilistische Praxis, Tibingen. Mohr Siebeck,
n. 156, p. 522-543, 1957, p. 543.

#% K AHLER. Die Haftung des Gesellschafters..., op. eit., p. 1431. Nooriginal: “Das Hauptproblem
im Rahmen einer Haftung aus §826 BGB ist nun, abgesehen von Kausalititsproblemen,
dap es den Glaubigemn der Gesellschaft oftmals unméglich sein wird, den erforderlichen
Schadigungsvorsatz nachzuweisen”.

8 Com essa orientagiio: COMPARAT(O; SALOMAQ FILHO. Peder de controle..., op. cit., p. 452.

& COMPARATO; SALOMAO FILHO. Poder de controle..., op. cit., p.- 438.

2 PORTALE. Capitale sociale e societa per azioni sottocapitalizzata, op. cit., p. 93.
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costumes, criando abertura para uma responsabilidade objetiva
um nexo causal i re ipsa ou quando muito a mera existéncia de dd
eventual *® bastando propésito especifico.t¢

32.1.2 Outros fundamentos derivados da boa-fé oEmmﬁ

Ainda sfo utilizados outros argumentos de direito comum qul
precisam ser analisados e afastados como critérios exclusivos:

(a) A vedagdo de desrespeito a boa-fé objetiva se manifesta hg;
comportamento contraditdrio da parte, ocorrente na constatacio
venite contra factum proprium. Sio comportamentos da mesma pesso
que se sucedem no tempo, um visando ao embargo da produgio d
efeitos do outro, num inadmisstvel exercicio de direito. Em essénci
0 que se tem por objetivo é a protegiio da confianca da parte contrari
para que nao ocorram prejuizos com o comportamento contraditéri
do titular do direito subjetivo. Assim, os credores, confiantes na posicé
juridica de existéncia de patriménio suficiente para arcar com as divida
sociais, seriam levados a uma situacio de continuidade de negécio
com a sociedade subcapitalizada. .

Ainda ha teorias afirmando serem ficticias as sociedades sub
capitalizadas: apresentariam verdadeiro defeito de organizacd
(Organisationsfehler) e teriam como fundamento a responsabilidad
por violacdo de confianca (Vertrauenshaftung). Mais uma vez se tem
retomada da influéncia de fundamentos de direito comum e esta po-
sicdo € defendida por Canaris quando trata da tutela da protecio d
trafico com base na déusula geral do §242 do BGB.%° No ordenament
alem@o, diz Canaris, h4 tutela contra os comportamentos contraditdrios
aplicando-se a clausula geral do §242 do BGB inclusive nos exemplo
de participagdo em grupos de empresas, formando-se verdadeir
fundamento de pretensio, obtido a partir do direito positivo, par.
responsabilizagio do comportamento contraditério violador do dever
de confianga.®® O argumento nio se sustenta. Wiedemann afast
esse raciocinio por inexisténcia de previsdo no ordenamento positivo

#* PORTALE. Capitale sociale e societd per azioni sottocapitalizzata, op. eit., p. 94,

¢ KAHLER. Die Haftung des Gesellschafters..., op. cit, p. 1431.

55 78242 Der Schuldner ist verpflichtet, die Leistung so zu bewirken, wie Treu und Glauben
mit Riicksicht auf die Verkehsssitte es erfordem®. Tradugao livre: “O devedor estd obii gado
a executar a prestagdo com boa-fé, com respeito s exigéncias dos usos e costunes”,

8 CANARIS, Claus-Wilhelm. Handelsrecht., 23, Aufl. Miinchen; Beck, 2000. p. 119-120.
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alem&0.%” O comportamento da sociedade néo é contraditdrio, porque
inicialmente h4 capital — que realmente existe — mas que se trata de
capital de terceiros. Assim, o comportamento posterior de eventual ina-
dimplemento da divida ndo tem por escopo embargar a ﬁoﬁnmo.mﬁmﬁoﬂ\
porque houve apresentaciio de capital de terceiros e a utiliza¢do incorreta
da separagdo do patrimdnio e da limitacio de responsabilidade.

Antonio Menezes Cordeiro fundamenta a reparabilidade contra
o administrador em casos de assungio de negdcios juridicos com ocor-
réncia de culpa in contrahende ou casos em que pode invocar a teoria
venire contra factum proprium®™® como base juridica da reparacéo do
dano. Entretanto, a hipotese ¢ distinta e trata da qualificac@o juridica
de comportamento ilicito do administrador, inaplicavel em verdadeiro
desvirtuamento da limita¢do da responsabilidade decorrente da
subcapitalizagio.

(b) Ainda no nosso ordenamento, deve ser afastada a previsio
delitual do abuso de direito previsto no art. 187 do CC, que penaliza o
manifesto excesso aos limites impostos pelo fim econdmico ou social ou
pela boa-fé e pelos bons costumes (art. 187 do CC). Em outros termos,
seria a Jlimitag@o de responsabilidade da sociedade empreséria utilizada
de modo a extrapolar os limites razoaveis da fun¢do econbmica. Alega-
se haver abuso de direifo, com ruptura brutal do crédito ou exceptio doli
generalis, com violagio da boa-fé {nos moldes clausula geral do §242
do BGB) ou a nossa boa-fé objetiva (art. 422 do CC). A insuficiéncia de
dotacédo de meios proprios para os fins sociais determinaria um abuso
de direito delitual, baseado nas regras do §1, Abs. 1, AktG e §13, Abs. 2,
GmbHG® — do direito alem&o — e nos arts. 1° da LSA e art. 1.052 do
CC. Valemo-nos do ensinamento de Antonio Menezes Cordeiro, que é
orientacio geral sobre essa posicao doutrindria:

O abuso do instituto da personalidade coletiva é uma situag@o de abuso
do direito ou de exercicio inadmissivel de posices juridicas, verificada a
propésito da atuaciio do visado, através duma pessoa coletiva. No fundo,
o comportamento que suscita a penetracio vai caracterizar-se por mwm.amn
contra a confianca legitima (venire contra factum proprium, suppressio ou
surrectio) ou por defrontar a regra da primazia da materialidade subja-
cente (fit quoque ou exercicio em desequilibrio). E certo que todos os
outros casos de levantamento traduzem, em (ltima instincia, situacGes

&7 WIEDEMANN. Gesellschafisrecht..., op. cit., p. 571.

&8 CORDEIRQ. O levantamento..., op. ciL., p. 92-93. -
%? No direito italiano, os dispositivos mencionados seriam equivalentes aos arts. 2325, 1 e
2472, 1 do Codice Civile.
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de abuso; neste, porém, hd uma relativa inorganicidade do grup
deixa, mais diretamente, a manifestacio de levantamento, perati
atuacio inadmissivel 5

Com esse fundamento se posiciona a doutrina argentina, sus
tando Lucas Ramirez Bosco®! que a sociedade subcapitalizada represe
abuso de direito previsto noart. 1.071 do Cédigo Civil argentino, por
transfere 0s riscos da sociedade aos credores.? Ademais, o menciong
autor apresenta sua tese nas teorias econdmicas, preferindo ass
0 conceito de subcapitalizagio tdo somente na “manipulacién
patrimonio social con el objeto de trasladar indebidamente el ries
los acreedores” %

Com efeito, ¢ inadmissivel a exclusiva aplicacido do abuso
direito na forma do art. 187 do CC. O abuso de direito é apresentagl
por Alvino Lima — em texto cldssico da literatura juridica brasileira
como a atuagdo de alguém que “obedecendo apenas aos limites obje
da lei, mas que o exercicio do direito, que the confere o preceito leg;
viola os principios da finalidade econémica e social da instituicio;
sua destinagdo, produzindo o desequilibrio entre o interesse individu
e o da coletividade, abusa de seu direito” % Com esses elementos,
abuso de direito tem natureza essencialmente delitual pela viola
da finalidade do direito® e como tal ndo contempla toda a ativida
societaria que pode qualificar a subcapitalizacio pelo uso de capital dez;
terceiros em transferéncia dos riscos sociais.

(c) o escape final poderia ser a teorin da aparéncia como fundamerité
para a mﬁvnmﬁmmmmmmmo material: em outros termos, a violagio d
confianga e da lealdade da contraparte com prevaléncia externa da
situagdo aparente de existéncia de capitais proprios, que embora ndo

¢ CORDEIRO. O levantamerito..., op. cit, p. 123. No mesmo sentido: ASCENSAQ, José de
Oliveira. Direito comereial: sociedades comerciais. 1993, v, 4, p. 65-66.

®! RAMIREZ BOSCO, Lucas, Resporisabilidad por infracapitalizacion sociefaria. Buenos Aires:
Hammurabi, 2004. p. 130. ’

2 Dispbe a lei Argentina: “Art. 1071. E! ejercicio regular de un derecho propio o el
cumplimiento de una obligacién legal no puede constittdir como ilicito ningan acto.

La ley no ampara el ejercicio abusivo de los derechos. Se considerard tal al que contrarie los
fines qite aquélla titvo en mira al reconocetlos o al que exceda los limites iinpuestos por la
buona £, Ia moral y las buenas costumbres”. -

3 RAMIREZ BOSCO. Responsabilidad por infracapitalizacion..., op. cit., p. 77.

%2 LIMA, Alvino. Abuso de direito. Revista Forense, Rio de Janeito, ano 53, n. 166, p-25-51, jul./
ago. 1956. p. 26, No direito portugués, comentando o art, 334° do Cadigo Civil, expde coiit
semethante argumento: VARELA. Das obrigagtes em geral, op, eit.,, p-423.

* LIMA. Abuso de direito, op. cit,, p. 31.
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seja internamente real, demonstra-se crivel e se apresenta para a vmmﬁm
com todos os requisitos indutores da confianca. Com a utilizacdo
desse instrumento lastreado na boa-fé, seria possivel argumentar que
a aparéncia de capitais préprios da sociedade permite a-extensio da
eficacia subjetiva dos negdcios com ela praticados. Uma vez constatada
a inexisténcia de capital proprio da sociedade para adimplemento do
negdcio, os riscos seriam estendidos aos socios, que Hmmﬁoﬁnmnmmﬁ pes-
soalmente por verdadeira assungfio de riscos proprios da pessoa juridica.

Trata-se de fundamento inaplicavel para a subcapitalizacio
material e que chega a ser forcado para sua incidéncia. Isso porque
a avaliacdo do capital préprio néo é feita por critérios aparentes ou
ndo: s8o dados objetivos e que dependerdo do nivel de acesso dos
credores s informacdes financeiras da sociedade. Além disso, nio
ocorre propriamente a avaliagdo da boa-fé dos m@nEm ea aparéncia Wm
regularidade, obtendo-se critério de difusa, sendo dificil comprovacio.
Finalmente, a extensao da eficicia de negocios juridicos com base na
aparéncia se torna aleatdria e esquece que o problema 5mo. m.m.& nos
efeitos do negdeio juridico, mas no seu cumprimento e exequibilidade.

32.2 Teses de estrutura societaria

O objeto é realizado em alguns tipos societarios com a _.E.m-
zaciio de construgio juridica consistente na separagiao patrimonial
(Trennungsprizip), que culmina com a limitagdo da responsabilidade do
$0cio. As sociedades foram criadas para atuacio no mercado e os credores
que com ela negociam t&m a sua disposi¢ao alguns sinais g&nmaﬁ.«m do
nivel de risco apresentado. Assim, a violaggo do fim da norma estaria no
abuso das formas que sinalizam os riscos da sociedade.

Antes de trilhar os caminhos civilistas, em 1959 o BGH adotou
tese de que a subcapitalizagdo seria artificio para transferir os manom
para fora da sociedade, contrariando as finalidades da mm.@mumm.mc do
patriménio da pessoa juridica.®® Diante da intensa nogs:pnmmmo\,mﬂﬂ.nm
a doutrina e a jurisprudéncia, passaram a ser consideradas, em esséncia,
as teses da teoria Normzweck e o desvio do fim da norma ganheu espaco
no campo das decisdes, seja da forma pura inicialmente proposta, seja
com utilizacdo mesclada com teses civilistas de deveres de Huwoﬁmmm,o do
trafico. Diz Eckhold que ocorre a protecio contra o Qmmﬁo do mB da
norma quando o sécio modifica a utilizagdio do privilégio da limitagdo

s ALEMANHA. Bundesgerichtshof. Karlsruhe. j. 14.12.1959. BGHZ, 31. Band., p. 258-279.
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de responsabilidade em caso de insuficiente capitalizaggo propri
imputando-se ao sdcio os débitos dos credores sociais. 5 .

No direito brasileiro, a influéncia da teoria subjetiva ainda podé
ser sentida intensamente na doutrina e na jurisprudéncia. De todomod
a subcapitalizacio pode ser aqui sustentada e compreendida també
como ineficacia da limitagdo de responsabilidade do contrato associati
[i. 12.2], posto que a organizagéo é objeto essencial deste tipo de contrat
que ainda tem como componente a limitacéo de responsabilidade a par
do capital transferido para a sociedade. A disfuncdo provocada pe
utilizacdio da separagio patrimonial como instrumento de transferénci
dos riscos da sociedade para terceiros é o argumento principal d
que defendem as teses societdrias de fundamento da subcapitalizacio
material,%# ,

Com efeito, ¢ possivel buscar a fundamentacio juridica de direito
societdrio em Wiedemann. Apds refutar o que chamou de fundamentos
experimentais de responsabilidade constitutiva do capital, no valios
§10, IV, de sua obra, Wiedemann (a) afastou os argumentos da Qo:a?\..w
do abuso subjetivo (na linha de Serick); (b) afirmou insustentével POl
falta de previsdo positivada a tese Organisationsfehler; (c) e atacou a teoria
de declaraco de responsabilidade com base na perda de confianga eco-
nodmica na limitagdo de responsabilidade. Assim, Wiedemann sustenta
que a restrigao objetiva do §13, Abs. 2, da GmbHG e §1, Abs. 1, da AKIG
conduz ao caminho da desconsideraco da personalidade juridica do
s6cio que retira o capital da sociedade,* eliminando-se o privilégio da
limitacio de responsabilidade.5

Outra tese foi trazida ao direito brasileiro por Walfrido Warde,
para quem a alteracao da imputagio provocada pela subcapitalizagio
seria decorréncia da modificagéio da autonomia privada dos sécios que
se apropriaram dos meios de produco da sociedade. Com isso, ocorreria
alteracdo da forma de organizacio da empresa e, “em consequéncia,
determina voluntariamente, a exemplo da assunco da responsabilidade
pelo exercicio da atividade, seus novos efeitos” 5"

%7 ECKHOLD, Materietle Unterkapitalisierung, ap. cit., p. 213.

€2 Nesse sentido foi o julgamento do caso Autokran pelo BGH, aplicando a teoria Normzwecklshre
e com base na utilizaco da pessoa jur{dica em contradicio com as finalidades do orde-
namento: Alemanha. Bundesgerichishof. Autokran. Karlsruhe. j. 16.09.1985. BGHZ, 95. Band.,
p. 334 [1. 34.7].

% WIEDEMANN. Gesellschaftsrecht..., op. cit., p. 571-573.

0 WIEDEMANN. Gesellschafistecht..., op. eit., p. 221.

1 WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge. A crise da limilagdo du responsabilidade dos sécivs e a teoria
du desconsideragdo dn personalidade juridica. Tese (Doutorado) ~ Faculdade de Direito da
Universidade de Sdo Paulo, 2004. £, 224,
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Thomas Eckhold parte de outra andlise. Seu pressuposto é
a inexisténcia de capital préprio para financiamento da atividade,
considerando que a especificagio do tipo da subcapitalizacéo
(Unterkapitalisierungstatbestand) tem fundamento na busca da funcéio
econdmica do capital proprio, levando a uma disfungao das fronteiras
do risco econdmico da empresa.” Assim sendo, a sociedade esta
subcapitalizada quando o capital préprio é insuficiente se considerados
os métodos de financiamento da atividade negocial, estabelecendo
Eckhold dois pressupostos de andlise: demanda financeira (Finanzbedarf)
e a capacidade de crédito (Kreditfihigkeit) ou idoneidade crediticia
(Kreditwiirdigkeit).*>

A demanda financeira acumula os critérios secundarios de
ambito negocial {(Geschiftsumfang), tipo negocial (Geschiftsart) e plano
{inanceiro (Finanzplan). Assitn, considera-se o nivel de endividamento
da empresa e 0 comprometimento do capital préprio com a atividade.
Naturalmente que os critérios siio apontados como secundarios porque a
dimenséo do negdcio ndo é indicativa do problema da subcapitalizagéo,
sobretudo porque os métodos de financiamento sdo variaveis, o que faz
atrelar a busca de pressupostos de uma sociedade subcapitalizada com
a capacidade de crédito. Ademais, é preciso que o capital de terceiros
assuma funcdo de ecapital proprio.

Reitere-se, segundo a linha de Eckhold, que deve ser cumulada
a analise da demanda financeira com a capacidade de crédito (ou
idoneidade crediticia), por ele chamada de “espelho da fungio do
capital proprio”.* Para tanto, o autor apresenta dois grupos de riscos
proprios da empresa: (a) risco negocial (Geschiftsrisiko), que € externo
e tem relacio com a realidade de mercado; (b) risco de estrutura de
capital (Kapitalstrukiurrisiko), esse interno, associado ao financiamento
da sociedade e correlaciona capital proprio e capital de terceiros. Os
dois grupos de risco estdo reciprocamente ligados na medida em que
um grande risco negocial pode ser compensado pelo risco de estrutura

2 ECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 28: “Bs wurde festgestellt, daf die
Prazisierung des Unterkapitalisierungstatbestandes auf der Grundlage der wirtschaftliche
Punkfionen des Bingenkapitals zu suchenist. Unterkapitalisierung bedeutet unzureichendes
Eingenkapital, gleichsam eine (im oben verstandenen Sinne) Dysfunktionaligierung der
wirtschaftlichen und risikobegrenzenden Funktionen des Eigenkapitals”. Apds a descrigio
do conceito de Ulmer, que fixa os pressupostos da subcapitalizacio na demanda financeira
(Finanzbedarf) e na capacidade de crédito (Kreditfihigkeit), Eckhold vincula a subcapitalizagio
a dimenséo do capital préprio, afirmando sua orientagdo antes descrita (p. 59).

§ BCKHOLD. Muterielle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 26,

&4 ECKHOLD. Materielle Unferkapitalisierung, op. cit., p. 35.

199




200 |

GUSTAVO SAAD DINLZ
SUBCAPITALLZACAQ SOCIETARIA - EINANCIAMENTO E RESPONSABILIDADE

de capital: torna-se apropriada uma contribuigdo de capital prépr
para determinado perfil do risco da sociedade (funcio de lampada ¢
aviso — Warnlampenfunktion, que se acende e se torna vermelha quarn
a sociedade tem fundamentos de insolvéncia previstos no 8817 e 19
InsO e §64, Abs. 1, ad GmbHG).5 Assim, Fckhold diferencia as condigd
de insolvéncia (incapacidade de pagamento — Zahlungunfithigkeit
sobre-endividamento — Uberschuldung) da inidoneidade crediti
considerando que nesta tiltima a concessio de crédito em condigd
habituais de mercado ndo sers liquidada por capital proprio.”®
Com todos os pressupostos langados, a Iaboriosa obra de Eckhold
esboca os elementos da situacdo juridica de subcapitalizagio materi
com base nos pressupostos da teoria do fim da norma (Normzweck);
mas considerando outros principios do direito alemao. Incluem-s
nesse esbogo: (a) a subcapitalizacdo material qualificada desconsidera
elementos subjetivos, porque ¢ baseada em abuso de inexisténcia de
apresentacéio de capital suficiente; (b) a subcapitalizacéio podera ser inicial
ou posterior ao inicio das atividades; (¢} modifica-se a imputabilidade
(Zurechenbarkeif) de acordo com a medida de participacio na conducio
da atividade; (d) a subcapitalizagio pode ter conexao com a insolvéncia,
mas com ela ndo se confunde; (e) abstraem-se comportamentos com
avaliacdo subjetiva, mas ndo se afasta a funcdo protetiva do §826 do BGB,
devendo-se formular uma “responsabilidade do sécio independente de
comportamento” (eine verschuldensunabhiingige Gesellschafterhaftung); (f) a
subcapitalizacio tem contetido de subsidiariedade em relagio aos tipos
de caracterizagio de insolvéncia.s”

32.3 Retomada do problema da proporcionalidade entre
capital social e atividade

Conforme ja se constatou, a proporgéo entre o capital social e a
atividade ndo ¢ critério econdmico para determinacio de disfungdo da
limitaggio de responsabilidade do sécio, nem tampouco existe exigéncia
legislativa para isso. A necessidade do capital préprio (Eigenkapitatbedarf)

& ECKHOLD. Materiglle Unterkapitalisierung, op. cit, p. 35. “Ein hohes Geschaftsrisiko
verlangt danach einen hohen Eigenkapitalanteil. Das Eigenkapital ist aus diesem Grunde
ein wichtiger Faktor zur Bestimmung des Risikoprofils der Gesellschafi, dem eine
>>Warnlampenfunktion<< zukommi”. Nessa linha de argumentacio: PEREIRA, Joio
Aveiro. O contrato de suprimentos. Coimbra: Coimbra Ed., 1997, p. 15-16.

& ECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cit., p-38.

% ECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 214-218.

CAPITULO VI
SUBCAFITALIZACAD MATERIAL

| 201

ndo é grandeza objetivamente determindvel, diz Eckhold.®”® Nesse
sentido, indica-se que o tipo do negécio (Geschiiftsart), o fim do negdcio
(Geschiftszweck) e a dimensio do negdcio (Geschiftsumfang) sdo critérios
secunddrios, que podem influir na necessidade do capital social, mas
ndo sfo indicativos de suficiéncia e tampouco servemn de motivo para
reconhecimento de sociedade materialmente subcapitalizada.®”

E inafastavel essa conclusio no ordenamento brasileiro, em que
ndo se tem positivada qualquer relac@o dtima entre capital e atividade,
nem tampouco o dever de capitalizagio pelo sécio®® (e sim mera
faculdade) [i. 27].

Todavia, existem alguns sinais indicativos da importincia do
capital proprio no financiamento da atividade, sendo estes sim disse-
minados no sistema brasileiro. Assim sendo, partindo da tese de dis-
fungio da limitacio de responsabilidade da sociedade determinante do
abuso, bem se vé que a subcapitaliza¢fo tem suporte fatico marcado por
critérios (a) temporal e (b) material, como condicionantes da analise da
proporcionalidade do capital e da atividade. .

(a) O tempo proéprio para analise da desproporgio determinante
de subcapitalizagdio ndo é coincidente com o instante em que a sociedade,
apesar doexcesso de capital de terceiros, suporta e produz rendimentos
para arcar com os custos e adimplir todas as obrigagbes assumidas. ﬂog
isso, a desproporcdo ocorre no momento de desequilibrio financeiro®

78 ECKHOLD. Materielle Linterkapitalisterung, op. cit,, p. 25,

% ECKHOLD. Materielle Unterkapitatisierung, op. cif., p. 25. Diz o autor »mxgﬂmﬁﬁ.ﬂ
“Die erbrierten VergleichsmaPisbe haben sich allesamt als uniquglich erwiesen, die
erforderliche Bingenkapitalausstatiung zu bestimmen und auf diesem Wege mm.m Phiéinomen
Unterkapitalisierung fiir die rechtliche Handhabung hinreichend zu konkretisieren. Eine
refation zwischen Fremdkapital beziehungsweise Anlagevermdgen ist wegen mmw_m.n&mu
Finanzierungsregeln unbrauchbar. Das theoretisch aussagekraftige Amnqmmmiﬁﬂmnrmmnr%v
Unternehmensrisiko  erscheint nicht justitiabel. Die Ankolpfung an Geschiftsart,
Geschiftszweck und Geschiftsumfang greifen sekundire Kriterien auf, die zwar den
Eigenkapitalbedarf mit beeinflussen, aber keine abschliefende Aussage {liber eine aus-
oder unzureichende Eigenkapitalausstattung treffen. Allen gemein ist der <m3ﬁn?. die
Hohe des Eigenkapitals universell und objektiv zu ergriinden. Gelingt es Qmﬂnmnw nicht,
eine Bezugsgrofe zu extrahieren, die qualifiziert ist, objektiv m:w bog.mﬂaumm H..Hc—...m des
Eigenkapitals abstrakt oder kankret zu bestimmen, so kénnte die d...omc.ﬁm irvder— Emwﬂmﬁm
- Erfassung der Hintergriinde und Auswirkungen der Unterkapitalisierung liegen”. U_mm-
renternente, Manfred Drax prefere colocar o critério Geschiffisumfang ou volume negocial
como preponderante e determinante da flexibilidade e imcﬁnm&m de caracterizacio da
subcapitalizaciio material. Para garantia do &mbito ou volume nmmoﬂmr. Drax associa o que
chama de base de capital (Kapitalbasis, que ¢ a dimenséio do capital nominal) e a quantidade
de capital préprio: DRAX, Durchgriffs— und Konzernhaftung..., op. cit.,, p. 179 ¢ 186.

@0 Basta observar os limites dos deveres de um liquidante no art. 210, V, da LSA e no art.
1103, V, do CC.

@ ECKHOLD. Materielle Unterkapitalisierung, op. cit., p. 715. Lamartine Ooﬁ.mm. de Oliveira
prefere falar na caracterizacfio de insolvéncia noH.H.E\ indice para o critério temporal:
OLIVEIRA. A dupla crise..., op. cif., p. 338, -
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dasociedade, com constatacio de inidoneidade crediticia e insuficiénd
de capital para arcar com as necessidades financeiras. Perceba-se qus
em se tratando de atividade, a subcapitalizagio pode ter inicio
momento em que a empresa prosseguia sustentada pelo capital di
terceiros, repercutindo decisivamente no desequilibrio, quando entdo o
terceiros credores da sociedade néo conseguem satisfazer seus créditos
por conta da transferéncia dos riscos. Enfatize-se: como se trata di
uma atividade, os atos finalisticos praticados no passado, com excess
de financiamento de capital de terceiros — em desproporcio com -
capital proprio — podem repercutir no futuro, com a perda de funga
da limitagéo de responsabilidade.

Outra caracteristica do critério temporal é que a utilizacio do:
capital de terceiros para a cobertura das necessidades financeiras d
sociedade se da sem limitacio de prazo ou indefinidamente, desvirs
tuando a caracteristica dos capitais de terceiros que é justamente ter um:
termo final para quitagio.s® .

(b) Sob o ponto de vista material, a desproporgao do capital '
proprio e da atividade serve de indicio de excesso de capital de terceiros, .
no financiamento da sociedade,® desequilibrando a relacdo entre risco
negocial e risco de estrutura de capital [1. 32.2]. Ha uma atividade para
ser sustentada por um patriménio auténomo, violando-se a funcio da
benesse da limitacdo de responsabilidade se uma sociedade ndo tem o
meio suficiente para realizacdo da atividade.

Ainda se combinam fatores (ndo exclusivos e somatdrios, que
auxiliam em matéria probatéria na instrugio processual): (&) o credor
deve verificar a proporcionalidade entre capital préprio e a medida da
finalidade societaria (sendo este um critério secundario);® (b) é fun-
damental que se tenha identificacéio contabil da capacidade patrimonial,
com elementos como rédito, liquidez, produtividade, elasticidade,
economicidade, equilibrio e invulnerabilidade, segundo proposta de
Lopes de S8 (c) economicamente é possivel verificar o quociente de
classificagdio do capital, dividindo capital proéprio pelo capital de terceiros
(se o resultado for inferior a 1, significa maior participacio de capital de
terceiros); (d) o quociente de liquidez da sociedade pode indicar medida

%2 WIEDEMANN; FREY. Gesellschafisrecht, op. cit., p- 273.
¥ “A subcapitalizagio caracteriza-se pela existéncia de um capital social inferior aos meios
préprios de financiamento, segundo uma proporcio éptima enire estes e 0s meios exter-
nos” (PEREIRA. O contrato de suprimentas, op, cit., p-17).
! ECKHOLD. Maierigile Unterkapitalisierung, op. cit., p. 25.

@ SA, Antdnio Lopes de; SA, Ana M. Lopes de. Diciondrio de contabilidade. 9. ed. S50 Paulo:
Atlas, 1995, p. 62, 442,
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da solvabilidade, ou seja, 0 ativo circulante e ativo fixo sao divididos
pelo passivo circulante: quanto maior o quociente, melhor a situagao
da empresa. 3

Qutra categoria metajuridica a se mencionar — e que pode auxiliar
em matéria probatdria — é o chamado economic value added (EVA), que
¢ técnica de referéncia para avaliagdo do desempenho da empresa,
tomando como fatores a capacidade de geracao de recursos e o nive]
de risco assumido com o endividamento. m outras palavras, o reforno
deve ser grande o suficiente para compensar o risco,® nmwnEms%.Ymm o
volume da divida e do capital proprio em relagéo 2 estrutura de nmv:&.m%
A opc¢ao do administrador podera ser por msmzamam:.ﬂ exclusivo com
capital de terceiros, montando a estrutura de capital suficiente para fazer
frente ao débito e calculando os “custos de insolvéncia financeira” pelo
excesso de endividamento.®®

Tudo isso se relativiza mais ainda com o0s novos modelos empre-
sariais decorrentes de empresas de novas tecnologias,® que dependem
muito menos — ou independem — de ativos fixos imobilizados ou &m."
recursos financeiros para desempenho de suas atividades. Vale aqui
também a andlise da insuficiéncia do capital, até porque é relativa a
admissibilidade de intangiveis na composiciio do capital moﬁ.mr posto
que deveriam estar associados ao processo produtivo, com possibilidade
de apropria¢do pelo terceiro credor.*®

33 Fundamentos no direito brasileiro

E fundamental compreender que na subcapitalizagdo néo se
avaliam atos isolados, mas sim a atividade da sociedade. Esse é pres-
suposto que auxilia na andlise das consequéncias e também no afas-
tamento das conclusdes precipitadas e que podem ser noﬁmoﬂ.ﬁm<m~.9m:wm
baseadas em argumentos civilistas nao adequadamente mﬁ:mm_.aﬂmﬂ.m. Trés
pressupostos se colocam, antes de se propor a estrutura justificativa da
subcapitalizagdo material.

%5 EHRBAR, Al. EVA: the real key to creating wealth. New York: John Wiley & Sons, 1998.p. 1.

#7 YOUNG, 5. David; O'BYRNE, S. F. EVA e gestdo baseada emn valor. Trad. Paulo Lustosa. Porto
Alegre: Bookman, 2003. p. 149.

&8 YOUNG; O'BYRNE. EVA ¢ gestdo baseadn ent valor..., op. cit., p. 167.

& ZANDA, Gianfranco. Le grande impresa, Caralteristiche strutturali e di comportamerto. Milano:
Giuffre, 1974. p. 74. : . .

# BARBOSA, Denis Borges. Da conferéncia de bens intangiveis ao capital das sociedades
anénimas. Revista de Direito Empresarial IBMEC, Rio de Janeiro, n. 3, p. 51-138, Noom.. p. 98.
PROVEDEL, Leticia. Consideragfes & incorporagio de bens Sbm.?&m ao capital social das
empresas. Revista dos Tribunais, 580 Paulo, ano 91, n. 80%; p. 78-91, jul. 2002. p. 81, 90.
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Mosmagﬂ¢o ﬂm. pessoa juridica, do patriménio auténomo e da limitagdg
e Mmm_ﬁosmmvnamam nos tipos societdrios que se estruturam com est
modelo.

juridica.®?

Terceiro e 1ltimo pressuposto & que a questdo da garantia do

credores estd muito mais no rédito (ou produtividade) do que no capital’

mmnmmH nominal. A capacidade de produgiio de rendimentos da sociedade
da aos credores a medida dos riscos.

Valendo-se desses trés pressupostos, o sistema brasileiro permite
o?mmu fundamentos suficientes para aplicacdo da subcapitalizacio ma-
ﬁmnw& como qualidade a ser atribuida a sociedade que nao tem capital
Proprio para o seu funcionamento. Esses fundamentos podem ser
mwmmmmag em ordem de importincia de acordo com critérios de petti-
néncia e aplicabilidade imediata dos dispositivos legais invocados par
interpretacdo do problema societdrio. o

33.1 Critérios primarios
33.1.1 Fundamento constitucional

wigm:mmsm.a@ ¢ consequente que se tenha no art. 170 da
CF/88 a base principiolégica da analise,®® sobretudo porque a ordem

M“ GALGANQ, Francesco, Diritic commerciale: Le societa. 22 od. Bologna: Zanichelli, 1977. p. 186
KAHLER. Die Haftung des Gesellschafters..., op. cit., p. 133 ’ ”

§ :
O nmﬁmwmmozmgmﬂc n.mm ordem econdmica com o direito societdrio ¢ consequéncia da in-
MM.HMU QQm textos ._mmm,_m sob coordenagio do sistema constitucional. Trata-se de titular da
ammm Mm WMMMHMMEHMJ que é o,nmmsﬁmmmo de fatores econSmicos e que se submete 3 aplicagio
xto constitucional. No direito alemdo, por exemplo, o i
y 0 CO l ), , 0 reconhec
da liberdade de associagio estd atrelado 2 fungdo social das moamaﬂumw %HmUm&HMmZHMu
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econdmica brasileira é estruturada na valorizagio da livre iniciativa, com
o condicionamento de justica social.®* Como ensina Eros Grau, tem-se
um conceito de justiga com 1m dado ideoldgico que, além da superagdo
de injusticas com reparti¢iio do produto econdmico, ainda tem ampla
influéncia na interpretacio da ordem econdmica por possuir “extremada
relevincia enquanto [principie] conformador, também, de todo exercicio
de atividade econdmica”.®® Complementa-se com o estudo de Paulo
Salvador Frontini, no sentido de se confirmar que o exercicio da livre
iniciativa “se subordina a um imperioso ajustamento as exigéncias da
coletividade”,® aqui especificada com a necessidade de protegdo do
crédito no sisterna de limitagdo de responsabilidade dos s6cios.

Esse sistema infunde um contetido constitucional especifico ao
direito privado das empresas, orientando a sua interpretacac justamente
por estarem diretamente inseridas na ordem econdmica. Trata-se de
prescrigdo genérica no texto constitucional, mas que fornece requisitos
para que se possa dizer que na justica social esta compreendida carga
normativa de um principio, a fim de permitir que se chegue a fungéo
propria dos institutos juridicos envolvidos na garantia de certeza do

Gesellschaftsrecht..., op. cit., p. 666. A propésito, é fundamental que se considere o §12 da obra
de Wiedemann, dedicada 2 analise constitucional das sociedades e a visao da jurisprudéncia.
Por questSes metodolégicas o tema ndo serd especificamente abordado, mas fica anotada a
infludncia do estudo e 2 importéncia da busca de efetividade do texto constitucional em
matéria societaria). No direito brasifeiro, a mobilidade dos principios também é reveladora,
conforme sustentado em valioso estudo de Paulo Salvador Frontini. Para o autor, o “preciso
Ambito de incidéncia das normas da legislagéio mercantil se subordina & organizagio politico-
econdmica da nagio”, com necessidade de descoberta dos “pressupostos constitucionais que
proibem ou permitem, ampla ou ilimitadamente, a atividade negocial” (FRONTINI, Paulo
Salvador. A atividade negocial e seus pressupostos econdmicos e politicos. Sobre os funda-
mentos constitucionais do direito comercial e a fungio social da livre iniciativa. Revista de
Diretfo Mercantil, Sao Paulo, ano 14, n. 18, p. 31-38, 1975. p. 33).

A jugtiga social é conceito fluido, mas que pode ser compreendida come principio inserido
no texto constitucional, portando forga normativa no processo de interpretagio/aplicacio
{sobre esses instrumentos usamos a influéncia do texto de Eres Grau: GRAU, Eros Roberto,
Ensaio e discurso sobre a inferprefagiolaplicacio do direito. 3. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2005).
Sobre o conceito de justica social diz José Afonso da Silva: “um regime de justiga social serd
aquele em que eada um deve poder dispor dos meios materiais para viver confortavelmente
segundo as exigéncias de sua natureza fisica, espiritual e politica” (SILVA, José Afonso
da. Comentdrio contextual @ Constituicdo. Sao Paulo: Malheiros, 2005. p. 710). A valoragéo
da justiga e da igualdade auxiliam no método de redugio teleoldgica adiante mencionado
(. 33.1.2), conforme afirma Larenz, para exigéncia do escopo da norma: LARENZ, Karl.
Metadologin da ciéncia do direito. 2. ed. Trad. José Lamego. Lisboa: Pundagiio Calouste
Gulbenkian, 1989. p. 474,

5 GRAU, Eros Roberto. A orderm econfimica na Constituigio de mmg\. 8. ed. S8o0 Paulo: Malheiros,
2003. p. 204. e

& FRONTINL A atividade negocial..., op. tit,, p. 38. No direito italiano, com semelhante orien-
tagio: PORTALE. Capitale sociale e societh per aziont sottocapitalizzata, op. ¢it., p. 74-75.
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trafico [i. 2]. Dessa forma, no é desarrazoada a assertiva de que as forcas
econdmicas e politicas tém na Constituicio Federal um fundamento de
equilibrio e de contengdo, porque a estruturagio do modelo econdmico
ocorreu principiologicamente na prépria CF. N&o se pode dizer que
a livre iniciativa estd sendo exercida com respeito a justica social, se
o funcionamento do mercado é atravancado ou distorcido pelo uso
abusivo de esquemas societdrios de limitacio de responsabilidade para
frustrar o pagamento de credores. A transferéncia dos riscos da empresa
afeta ndo apenas a massa dos credores, mas também — episodica ou
generalizadamente — o equilibrio econdmico e social de uma regido.

Existe, entdo, verdadeira politica piiblica de construcio da livre
iniciativa com respeito a prépria livre iniciativa: a ordem econdémica
também tem por escopo permitir a utilizacio dos instrumentos juridicos
construidos dinamicamente para que se tenha equilibrio nas relacées
juridicas e para que os direitos sejam exercidos reciprocamente sem
abusos. Se o sistema possibilita o exercicio de atividades econdmicas
através de sociedades que limitam os riscos e a responsabilidade a um
montante de capital investido, é consequente que se tenha também a
preocupacao com a protegdo juridica das pessoas que transacionam
com esta mencionada sociedade. Uma tal violagio, que faga com que
a sociedade somente trabalhe com capitais de terceiros, socializando
08 riscos, representa a verdadeira perda de fungho do instituto, deses-
tabilizando a ordem econémica e gerando completa inseguranca no
mercado. Assim sendo, apesar de se tratar de fator exterior ao contrato de
sociedade, o interesse do credor exerce influéncia na estrutura econdmica
concebida também para a protegio legal desse interesse.

33.1.2 Fundamentos posttivos infraconstitucionais

Considerou-se insuficiente a teoria subjetiva como fundamento
da desconsideracio da personalidade juridica e da subcapitalizagdo
material [i. 23]. Trata-se de posicionamento baseado nas consequéncias
tedricas e praticas das opcdes jurisprudenciais brasileiras [i. 23.2] e
também das consequéncias muitas vezes nefastas para a formacao de
um ambiente institucional de estimulo do trafico [4. 2].

Conforme se verificou, a sociedade representa propriamente a
formagéo de um patriménio auténomo, que se presta como suporte da
limitaco da responsabilidade em alguns tipos societarios. Esse capital
préprio serve como instrumento para desenvolvimento da atividade,
compondo essencialmente o chamado risco de estrutura de capital, para
fazer frente ao risco negocial [i. 32.2]. Acontece que a sociedade pede
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se valer.de capitais de terceiros para auxilio na empresa e, em caso de
desequilibrio entre os valores de capitais prdprios e de terceiros, pode
ocorrer o desvio da fungdo da limitagdo de responsabilidade ao capital
da sociedade, com a transferéncia dos riscos para os credores (sobretudo
0s que nao tém garantias para satisfac@o de seus créditos).

Nio sendo suficientes ou pelo menos preponderantes as teses
civilistas, pode-se raciocinar que houve uma perda da funcdo da limi-
tacdo de responsabilidade, porque nioc existe ou é desproporcional o
capital proprio para fazer frente as despesas da sociedade. Materializam-
se trés fundamentos: (a) 0 abuso da personalidade, em sentido objetivo,
gerador da disfuncio e desvio de finalidade; (b) a reducdo teleoldgica de
Larenz, com supressao das lacunas ocultas dos dispositivos legais que
fundamentam a limitacio da responsabilidade ao capital (patrimonio)
da sociedade; (c) perda de eficacia da limitacéo de responsabilidade do
contrato de sociedade, pela auséncia de capital proprio.

{(a) Apesar de ndo estar expressamente positivado, o tipo juridico
da subcapitalizacdo material pode ser concretamente obtido a partir do
art, 50 do CC, uma vez que a subcapitaliza¢io poderia ser enquadrada
com 0 abuso da personalidade juridica previsto no dispositivo como a
base de sua aplicacdo. Mais uina vez, valemo-nos de Alvino Lima: “A
medidajusta e verdadeira dos direitos individuais exige que se perscrute
o fim econdmice e social do direito, atendendo-se as consideragdes
morajs, politicas, sociais ou mnosoa.wnmm que se encontram envoltas nos
conflitos dos interesses em jogo”.* E preciso que se firme, desde 4, que
o abuso deve ser compreendido sob o aspecto objetive,*® minimizando
os efeitos da culpa e sobrepujando a antijuridicidade® do excesso do
exercicio do direito. Nao se trata tampouco de retomada de argumento
civilista, vez que o abuso positivado no texto do art. 5¢ do CC € categoria
separada daquela delitual prevista no art. 187 do CC.

A limitacdo de responsabilidade, em determinados tipos socie-
tarios, seria direito-funco’™ a ser exercido pelos sécios de acordo com

%7 LIMA. Abuso de direito, op. cit., p. 31.

% Sobre a objetivagiio do abuso da pessoa juridica, afirma Margal Justen Filho: a\?.._mntOm
indicar que o descompasso entre a fungée vislumbrada pelo oamnmgmnﬁ juridico para
a pessoa juridica e aquela atuagéio desenvolvida concretamente por (através .amv uma so-
cledade personificada” (JUSTEN FILHQ, Margal. Desconsideracio da personalidade juridica
societdria no direite brasileiro. S3o Paulo: Revista dos Tribunais, 1987, p. 96).

** DIAS, José de Aguiar. Da respousabilidade civil. 11. ed. atual. por Rui Berford Dias. Rio de
Janeiro: Renovar, 2006. p. 682-683.

" Clazamente Alvino Lima reduz a importincia das correntes doutrindrias que exigem ele-
mentos subjetivos para caracterizagio do abuso de direite) adotando concepcfo finalista em
que se abusa da finafidade do direito independentemente de dole ou culpa: LIMA. Abuso
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a estrutura juridica essencial desse esquema de capitais préprios d
sociedade. Desempenhar a atividade societdria com capital de terceiro

pode ser fator preponderante para a transferéncia dos riscos para fora.
da sociedade, abusando da personalidade juridica usada somente para’

limitar a responsabilidade. Consequentemente, ocorre proteciio contra

o desvio do fim da norma [i. 23] quando o sécio modificar a funcio e

a utiliza¢do do privilégio da limitacdo de responsabilidade, com insu
ficiente nivel de capital proprio e financiamento preponderante com
capitais de terceiros [i. 19 e 32.2].

No abuso, como consequéncia da sociedade subcapitalizada,

¢ desnecessdria qualquer demonstracdo de fraude, como requisito

subjetive que influencia a jurisprudéncia brasileira.” Conforme jase’
afirmoy, a disfungio da limitagio de responsabilidade provocada pelo
financiamento da atividade com capitais de terceiros é fato determinante .

[i. 32.2}, independendo da demonstracio de elementos subjetivos como
a propalada fraude. .

Em matéria de protegio do consumidor, uma vez demonstrado
0 dbice ao ressarcimento de prejuizos ao consumidor (art. 2° do CDGC)
ou pessoa relacionada (arts. 17 e 29 do CDC), aplica-se a clausula geral
prescritano art. 28, §5% do CDC, com desconsideracio da personalidade
juridica da sociedade subcapitalizada [i. 24].

Semnelhante ordem de argumentos se coloca em matéria de pre-
juizos causados a0 meio ambiente, posto que a redacdo aberta do art.
42 da Lei n® 9.605/98 permite inserir a subcapitalizacio material [i. 24].

(b) Outro fundamento estd na utilizagio do método de reducio
teleoldgica de Larenz para obtengdo de restri¢hes nio contidas no
texto do art. 1° da LSA, dos arts. 1.052 e 1.088 CC, art. 1094, 1, do CC,
para cooperativas com capital fixo e art. 993 de sociedades simples que
limitam a responsabilidade ao capital. Nio se trata de fundamento
inovador, até porque Ulmer faz uso do método em seus argumentos
no direito alemo.”™

Larenz sustenta que certas regras juridicas, em alguns casos,
necessitam de interpretagfo contra o seu sentido literal, “mas de acordo

de direito, op. cit., p. 32. No mesmo sentido: NERY HQZMOW\ Nelson; NERY, Rosa Maria de
Andrade. Codigo Civil comentado. 4. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005, p- 296.

™ Somente para exemplificar, com discussio posterior do assunto [ 23.2]: Brasil. Superior
Tribunal de Justiga. Recurso Especial n® 63.652-5P. 48 Turma. Relator Min. Barros Monteiro.
Brasilia-DF. j. 13.06.2000. RSTT 140, p. 396. Na doutrina: JUSTEN FILHO. Desconsideragfio...,
op. cit., p. 97,

7% ULMER. Die GenbH und der Glaubigerschute, op. cit., p. 257 ¢ 262, Aplicando o método no
direito italiano: PORFALE. Capitale sociale e societh per azioni softocapitalizzata, op. cit.,
p- 100,

CAPITULG vt _ 209

SUBCAPITALIZAGAO MATERIAL

com a teleologia imanente 4 lei”, demandando uma restrigio que néo
estd contida no texto legal. ™ E continua Larenz:

A integracio de uma tal lacuna efetua-se acrescentando a nmmﬂmmo
que € requerida em conformidade com o sentide. Visto que com isso a
regra contida na lei, concebida demasiado amplamente segundo o seut
sentido literal, se reconduz e reduzida ao &mbito de aplicagio que lhe
corresponde segundo o fim da regulagdo ou a conexdo de sentido da lei,
falamos de uma <<redugio teleoldgica>>""

Por meio dessa “continuidade de interpretagao transcendendo
o limite do sentido literal possivel” é que se alcanga a interpretaciio
exata do caso concreto, proibindo-se o uso apenas no limite de interesse
preponderante de seguranga juridica — ai sim com manutengdo da
literalidade.™

O método de Larenz pode ser transportado para a nossa pro-
posta quando sdo interpretados todos os dispositivos que limitam a
responsabilidade de acionistas e sécios ao capital transferido para a
sociedade. O sentido literal possivel é muito claro e demasiadamente
amplo, mas o escopo da regulacio esta justamente na estruturagio da
lirnitagAo de responsabilidade a partir da transferéncia de patrimdnio. A
redugfo teleologica ocorre com a negacdo do preceito geral lancado no
texto do art. 12°daLSA e art. 1.052 do CC, por exemplo: a inexisténcia ou
insuficiéncia de capital proprio da sociedade, preponderando capitais de
terceiros para financiamento da atividade, determina a manutengio da
esséncia do fim da regulacdo, que é a proteciio dos credores da sociedade.

Transcende-se o limite literal possivel, reduzindo-se o texto para
chegar ao préprio fim da norma, decorrendo a consequéncia juridica da
sua protecio, com a superagio da personalidade juridica para atingir os
sOcios que utilizaram incorretamente a sociedade, qualificando-a como
materialmente subcapitalizada.

{c) Conforme ja foi deduzido [i. 11 e 14], ha perda da funcio
da limitago de responsabilidade ao capital, gerando ineficdcia neste
dispositivo do contrato de sociedade. Isto ocorre pela inexisténcia de
capital préprio ou pelo excesso de capital de terceiros, em quantidade
desproporcional e com transferéncia dos riscos da sociedade para os
terceiros sem condigdo de avaliar o nivel de endividamento da sociedade.

™ LARENZ. Mefodologia..., op. cit., p. 473.
™ LARENZ. Metodologia..., op. cit., p. 473,
5 LARENZ. Metedologia..., op. cit., p. 474
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A comprovacdo se d& com a relagio de incongruéncia entre o
patrimdnio e a atividade, determinante da busca de capitais de terceiros
e tornando artificial o fluxo de valores disponiveis para satisfacio dos
credores [£. 32.3 e 36].

33.2 Critérios secundarios

Os itens anteriores sido secundados por critérios de ordem
principiclogica e clausulas gerais do novo modelo unificado do direito
privado brasileiro. Antes do enfoque de preconceito e da concorréncia
indevida entre civilistas e societaristas, a pesquisa cientifica demanda
critérios técnicos de analise, sobretudo fazendo com que se tenha mo-
bilidade na interpretacio™® e que o sistemna fechado do direito positivo
seja alimentado pelo sistema da ciéncia do direito.””

Com isso se quer dizer que néo é possivel, nem ttil, fazer uma
assepsia que afaste totalmente cldusulas gerais de direito civil (os pres-
supostos de operatividade), que podem auxiliar na caracterizacio da
subcapitalizacdo material. Falamos, ainda, de deveres secundarios,
anexos ou laterais,” consequéncia daboa-fé, que devem ser respeitados
pelos sécios na condugio dos negécios — possibilitando aqui a utilizagio
daestrutura do contrato relacional {i. 12.3]. Se existe uma prestacdo (dar,
fazer ou ndo fazer) como obrigagio principal,™ ela pode estar acom-
panhada por deveres laterais que asseguram o cumprimento perfeito
da obrigacéo.” Dentre os deveres que podem ser classificados como

% ja advertia Marcal Justen Fitho sobre a multifacetada aplicabilidade da desconsideragéo:
“nao existe o pressuposto da desconsideraciio, mas h4 pressupostos para desconsideragio,
varliveis na medida em que variam as ‘pessoas juridicas’ de que se cogita, 05 ramos do
direito, os interesses tutelados” (JUSTEN FILHO. Desconsideragito..., op. cit., p. 95).

" CANARIS, Claus-Wilhelm. Pensmmento sistemiitico e conceito de sistena na ciéncin do direito. 2.
ed. Lisboa: Calouste Gulbenkian, 1996.

" Os chamados deveres laterais (Nebenpflichten} sio positivados pelo §241, Abs. 2, do BGB,
que basicamente determina que a relagio de débito pade cbrigar a parte pelo seu con-
tetido para que se respeitem os direitos, bens tutelados e interesses das outras partes
("Das Schuldverhilinis kann nach seinem Inhalt jeden Teil zur Riicksicht auf die Rechte,
Rechtsgiiter und Interessen des anderen Teils verpflichten”). Antumes Varela aponta os de-
veres acessérios como decorrdnda da ddusula geral de boa-fé (§242 do BGB} e, no nosso
casg, o art. 422 do CC {VARELA, Jodo de Matos Antunes. Das obrigacbes em geral. 2. ed.
Coimbra: Almedina, 1973. v. 1, p- 106).

™ SILVA, Clovis Verfssimo do Couto e. A obrigagio como processo. 540 Panlo: José Bushatsky,
1976. p. 102.

:.cSy%mr?Uam&uwﬁm.mmmmﬁwmgweﬁ.n.u.%.EPmHH.Sw.m a@wﬁ»m.@nbi@ﬁéﬁmmmpoﬂ.nm?v.
103. .
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laterais, seguindo-se a doutrina de Clovis do Couto e Silva,” incluem-se
o esclarecimento da situac¢do patrimonial da sociedade e o nivel de capital
de terceiros que estda movendo a atividade. E a cognigdo da situacio
de endividamento da sociedade por terceiro credor representa critério
preponderante na desqualificagdo da sociedade como subcapitalizada [i.
35.2). Portanto, esse é dever dependente da relagio principal de correta
utilizacio da limitagdo de responsabilidade, a partir do capital conferido
& sociedade: o descumprimento do dever lateral dependente acarreta
também o descumprimento do dever principal,”? assim como no caso
dos deveres acessorios de conduta geradores da reparagio.” Antunes
Varela inclusive aponta a frequéncia destes deveres acessorios em
relagdes duradouras {contratos relacionais), indicando expressamente
as relacdes obrigacionais de sociedade porque comprometeriam “a
personalidade dos contratantes no correto cumprimento dos deveres
contratuais” 7

Classificamos este dever atrelado a boa-fé como secundario
porque ele vincula sua analise a conduta do sécio. De modo algum
retrocedemos 4 teoria subjetiva da desconsideracio da personalidade
juridica, porque o critério ndo é preponderante, nem tampouco suficiente
e autdnomo para justificar a subcapitalizacio. Ao contrdrio, conforme
ja se afirmou, a subcapitalizacdo material se concretiza com o abuso
decorrente da disfungéo da limitacio da responsabilidade e pele excesso
de capital de terceiros que retira do sécio os énus do risco da sociedade.
Portanto, a avaliacdo da conduta se torna secundaria, mas ndo pode
ser absolutamente desconsiderada. T ela € secundéria também porque,
dependendo do credor [i. 35.2], se pequeno fornecedor ou por ato ilicito,
nao ha qualquer condicio de esclarecimento da situa¢do patrimonial da
sociedade. Esse, alids, o posicicnamento da respeitada doutrina alema3,
fazendo com que o critério do abusc do fim da norma seja acrescido
facultativamente dos deveres laterais de protecao do trafico com base
na boa-fé.”"

O que se comprova é que a jurisprudéncia brasileira esta se
posicionando com a avaliagido das condutas em casos de manifesta
subcapitalizagdo [i. 23.1 e 34.7]. Com isso, transformou o critério secun-
dario em principal ou, em outras palavras, o dever lateral foi elevado a

" SILVA. A obrigacdo como processo, op. cit., p. 115.
72 SILVA. A obrigagdo como processe, op. cit., p. 119,
"3 VARELA. Das obrigacées em geral, op. cit., p. 107.
4 VARELA. Das ebrigaces em geral, op. cit., p. 106.
715 Nesse sentido: KAHLER. Die Haftung des Gesellschafters..., op. cif.,, p. 1432.
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obrigagio principal descumprida, sendo que, na verdade, o que se:t
¢ um pressuposto da perda da funggio dalimitagio da responsabilid;
ao capital.

34 Paradigma da jurisprudéncia alema sobre grupo de
sociedades e a comparacdo com a jurisprudéncia
brasileira

Abusca dajurisprudéncia alema como paradigma ndo tem con
objetivo transportar, com retdrica vazia, as bases juridicas de umy
ordem politica e de estruturas econémicas completamente distintas
brasileira. Nem se quer dizer que a evolugio juridica tenha sido superig
anossa realidade, até porque existem problemas diferentes enfrenta
pelos respectivos judicidrios. Alids, nunca se pode esquecer, inclusi
parafins de anlise das doutrinas de desconsideragsio da personalida
Juridica, que na Alemanha se admite a sociedade unipessoal, sendo
geradora de boa parte dos problemas de confusio de esferas e s
capitalizacdo.”¢ Todavia, o objetivo é justamente colher experiénci
externas e acompanhar os pontos e contrapontos que influenciar
a tomada de posigio da jurisprudéncia, como sinal de referéncia pa
0s investimentos econdmicos e melhora das garantias dos credor
conforme sustentou Manfred Drax.”” Aliss, esse objetivo ja foi empre
endido por Calixto Saloméo Filho™ em suas notas & obra de Fabi
Konder Comparato, inclusive com adverténcia sobre a importancia
reconstrugao do direito de grupos societdrios brasileiros.

Em comparagio de direitos, pode-se citar a lei alema de soci
dades por agBes, que no §15 equipara o grupo {Konzern) a uma d
minagdo de sociedade independente por outra, seja qual for o me
contratual empregado.”™ Em relacio a formacio contratual de grupos
de empresas, a AktG prevé nos §§15 a 19 a formacdo de empresa
dependentes mesmo em casos meramente fundados em contrato.

O §15 dispde sobre as empresas dependentes (Verbundene
Unternehmen) em cldusula geral que especifica serem auténomag

7% Aadverténcia é de Eisenhardt: EISENHARDT, Ulrich. Geselischafisrecht. 12. Aufl, Miincher
Beck, 2005. p. 440. :

77 DRAX. Durchgriffs— und Konzernhafiung ..., op. cit., p. 1.
8 COMPARATQ; SALOMAO FILHO. Poder de conirole..., op. cit,, p. 414-432,

7 PEREIRA NETO, Edmur de Andrade Nunes. Anotages sobre os grupos de sociedades.
Revista de Direito Mercantil, Sio Paulo, ano 30, n. 82, p. 38, abr.fjun. 1991.
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as empresas dependentes, que se relacionam entre si através de (a)
posse de maioria de agbes com maior participagio em empresa (§16),
(b) empresa dependente e dominante (§17), (c) empresas em grupo
(Konzernunternehmen—§18), (d) empresas com participacdo mutua (§19)
ou (e) com parte em contrato de empresa (§§291 e 292),™

Q caso do §16 diz respeito ao direito de voto (Stimmrechie) e a
dominacéo por propriedade de maioria de acdes que garantem posicio
dominante. O §17, por sua vez, positiva a questdo da influéncia na m@-
minagdo da sociedade e direcdo Gnica. Ambos os dispositivos legais
encontram paralelo no direito brasileiro.

Distingio interessante, contudo, esta no §18, referente as empresas
em grupo (Konzernunternehmen). Na Abs. 1, é esclarecida a situagéo .&m
dominagcio e dependéncia entre duas ou mais empresas, que nmnmnﬁmzn.m
o Konzern. Ja no Abs. 2, do §18, caracteriza-se o grupo mesmo que haja
contrato de dominacéio (Beherrschungsvertrag), descrito no §291 da
mesma AktG, através do qual uma empresa subordina a dire¢do da
sociedade a uma outra.

Esse tipo de organizagio determina trés niveis: (a) mﬂ.:wm&mw:@w\
que é forma plena de dominag&o, antecedente a fusio (porque mantém
a personalidade juridica) e superior & dominacfo simples (porque o
patriménio da controlada esta a disposicdo da controladora). Natural-
mente, a obrigagdo perante credores ¢ também da sociedade de Q.ﬁﬁmﬂ&o
(8322 da AkiG), demonstrando a conexdo entre patriménio e .mnSQmQR
(b) Beherrschungsvertrag, descritc no §291 da AktG, com sistema Qw
imputacio de responsabilidade para a sociedade de comando .ﬁwﬁmm
de prestagao de garantia (§303 da AktG) e por meio de reposicdo mm
perdas contdbeis (§302 da AktG); (c) finalmente, o §301 da AktG dispde
sobre o faktische Konzern, em que a empresa dominante néo pode usar
seu controle para impor a dominada a concluséo de negdcios danosos ou
tomar decisdes e incorrer em omiss@es que lhe sejam prejudiciais {salvo
em caso de compensacéo das perdas). Caso ndo ocorra a recomposigio
dos prejuizos, respondem a confroladora e seus acionistas perante a
controlada (§311 da AkiG). Apesar dos dispositivos, ndo é clara a dis-
ciplina da responsabilidade da controladora perante terceiros Q..w&op.mm\
remetendo o tera para grandes discussoes jurisprudenciais nos .m_ﬂ_ucﬂﬂm
alemdes, que vém aproximando os grupos de fato dos grupos de direito
e buscam aplicar o nivel (b) no (c).”
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