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Agenda

**Exercicio Analise Financeira
+*DMPL

**Fluxo de caixa




Analise Financeira

Indices de Liquidez

Estrutura de Capital




INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez Geral

Liqguidez Corrente

Liquidez Seca




LIQUIDEZ GERAL

AC + RLP
(PC + ELP)

Quanto a empresa possui no ativo circulante e
realizavel a longo prazo para cada RS 1,00 de divida
total.

Quanto maior melhor.




LIQUIDEZ CORRENTE

( Ativo Circulante )

Passivo Circulante

Quanto a empresa tem no ativo circulante para
cada RS 1,00 de passivo circulante

Quanto maior melhor




LIQUIDEZ SECA

(AC — Estoque)
PC

Quanto a empresa possui de ativo liquido para
cada RS 1,00 de Passivo Circulante (dividas a curto
prazo).

Quanto maior melhor.




PARTICIPACAO DO CAPITAL DE
TERCEIROS

(C‘ apital de terceiros

100
Patrimonio Liguido ) *

Quanto a empresa tem de capital de terceiros para
cada 100 de capital proprio.

Interpretacao — quanto menor melhor.




COMPOSICAO DE ENDIVIDAMENTO

( Passivo Circulante

100
Capital de terceiros) *

Qual o percentual de obrigacoes de curto prazo em
relacao a obrigacoes totais

Quanto menor melhor




ise Financeira — Empresa “Tudo em
cima”

ANa

Em $ mil
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Caixa 100 Fornecedores 100
Bancos 400 Imp. a Recolher 200
Dupl. a Receber 1.000 Emprést. a Pagar 600
Estogue 500 Contas a Pagar 400
2.000 1.600
Nao Circulante Nao Circulante
Investimentos 600 Exigivel a LP
Imobilizado 5.000 Financiamento 5.000
Intangivel 700
6.300 | Patr Ligmdo
Capital 1.000
Lucro Acum. __ 700
1.700
Total 8.300 | Total 8.300




Calcule:

A) Olhando o balanco patrimonial anterior, é possivel afirmar
gue a situacao financeira da empresa € boa?

B) Calcule os indices de Liquidez para a empresa

C) Calcule a participacao do capital de terceiros e a composicao
do endividamento da empresa.

D) E possivel afirmar que a empresa pagara seus compromissos
no curto prazo?

T




Demonstracao do Fluxo
de Caixa




Demonstracao do Fluxo de Caixa

A DFC indica a origem de todo dinheiro que entrou
no caixa, bem como a aplicacao de todo o dinheiro
gue saiu do caixa em determinado periodo, e
ainda, o resultado do fluxo financeiro.




Demonstracao do Fluxo de Caixa

A rigor, a intitulacao DFC nao € a mais correta, uma vez que engloba as contas de
caixa e bancos.

o Dessa forma, seria mais adequado denominar Demonstrativo do Fluxo Disponivel.

A DFC é uma demonstracao dinamica, assim como a DRE, e também esta contida no
Balanco, que por sua vez € uma demonstracao estatica.

Nao € obrigatdria no Brasil, mas muitas empresas a publicam voluntariamente
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Demonstracao do Fluxo de Caixa

A DFC propicia ao gerente financeiro a elaboracao de melhor
planejamento financeiro

° pPois numa economia tipicamente inflacionaria nao é aconselhavel excesso
de caixa, mas o estritamente necessario para fazer face a seus
COMpPromissos.

Através do DFC, o gerente financeiro sabera:
o quando deve contrair empréstimos ou

o aplicar o excesso de dinheiro, evitando a corrosao inflacionaria.




Demonstracao do Fluxo de Caixa

A DFC resume num soO relatorio as variacoes do disponivel da
empresa

Normalmente, constituem entradas para o disponivel:

o Recebimento de vendas;

o Aumento das obrigacdes passivas quando se contraem empréstimos;
> Aumento de capital em dinheiro e aumento de algumas reservas; e

> Diminuicoes de itens do ativo, quando ha alienacao.




Demonstracao do Fluxo de Caixa

Normalmente, constituem saidas do disponivel:

> Pagamento de compras;
> Diminuicoes das obrigacdes passivas;

> Diminuicdes do PL nas distribuicoes de dividendos e em outras
situacoes; e

> Aumentos de itens de ativos quando ha aquisicao.




Demonstracao do Fluxo de Caixa

Na elaboracao da DFC, deve-se ater cuidadosamente a cada
item em analise e observar diligentemente a interligacao de
cada item nas Demonstracdes Financeiras.

A elaboracao da DFC é mais pratica quando se utiliza das
Demonstracoes Financeiras.

Deve-se avaliar qual modelo (direto ou indireto) € mais util para
a empresa e/ou para os usuarios.




Demonstracao do Fluxo de Caixa
Metodo Direto

Método direto

c Também chamado de Fluxo de Caixa no Sentido
Restrito.

c Também conhecido como o "verdadeiro Fluxo de
Caixa“

> sao demonstrados todos os recebimentos e pagamentos que
efetivamente ocorrem para a variacao das disponibilidades
no periodo.




Cia "X"

Demonstracao do Fluxo de Caixa, ano X1

Atividades Operacionais

Recebimento de clientes R$ 29.800,00
Duplicatas descontadas R$ 5.000,00
Fagamentos:
- a fornecedores de mercadorias R$ (10.000,00)
- de impostos R$ (2.000,00)
- de salarios R$ (24.60000)
Caixa liquido consumido nas
atividades operacionais R$ (1.800,00)

Atividades de Investimento
Recebimento pela venda de imobilizado R$ 15.000 00

Pagamento pela compra de imobilizado R$ (20.000 00)
Caixa liquido consumido nas

atividades de investimento R$ (5.000,00)

Atividades de Financiamentos
Aumento de capital R$ 10.000,00
Empréstimo curto prazo Ry 10.000,00

Distribuicdo de dividendos Ry (1.500,00)
Caixa liquido gerado nas atividades

de financiamento R$ 18.500,00

Aumento liquido nas disponibilidades R$ 11.700,00

Saldo caixa + equivalente-caixa em X0 R$ 5.600,00
Saldo caixa + equivalente-caixa em X1 R$ 17.300,00




Estrutura da DFC

Atividades Operacionais
° (+) Entradas de caixa
o (-) Saidas de caixa
o (=) Caixa Gerado pelas Operagoes

Atividades de Investimento
> (+) Entradas de caixa

o (-) Saidas de caixa
o (=) Caixa Gerado pelos Investimentos

Atividades de Financiamento
> (+) Entradas de caixa

° (-) Saidas de caixa
> (=) Caixa Gerado pelos Financiamentos

Variacao do disponivel
o Saldo Inicial do Disponivel
o Movimentacao do Disponivel
o Saldo Final do Disponivel




DFC1

Contas Circulante

Contas a Receber Estoques Despesas Antecipadas
Saldo Inicial 1.200 | |[Saldo Inicial 3.600 | |Saldo Inicial 500
Recei 63.000 | |{Compras 24.800
[Recebimento (62.700)p |CMV (25.200)
Salgo Fimat T.500 | [Saldo Final 3.200 | [Saldo Final 500
Fornecedores Contas a Pagar Impostos a Pagar Empréstimos
Saldo Inicial 2.000 | |Saldo Inicial 570 | |Saldo Inicial 380 | [Saldo lnicial 1.600
Compras 24.800 | |Despesas 5.9& Impostos 18.466 {Novos @
Pagamento (25.890)¢5|Pagamento (5.830) agamento (18.380)[>
SaToFiTTat- %Em 690 | |SaldoFirat 766 | |Saldo Final 2.500
Contas Néao Circulante
Créditos em Controladas Investimentos (MEP) Investimentos (Custo) Equipamentos
Saldo Inicial 2100 | |Saldo Inicial 13.500 /Sjl_d.o_Ln.icia' 2,600 | |Sa icial 15.000
Recebimento (2.100)D|REP 5004 |Novos 900 $3/Novos 5.000
Saldo Final - Saldo Final 14.000 | |Saldo Final 3.500 | |Saldo Final 20.000
Empréstimos LP Capital Social Lucros Acumulados Depreciagéo Ac.
Saldg Inicial 15.000 | [Saldo Inicial 20.000 | [Saldo Inicial 450 | |Saldo Inicial (1.500)



DFC Direta

Atividades Operacionais

Recebimento de Vendas 62.700

Pagamento de Fornecedores (25.890)

Pagamento de Despesas (5.830)

Pagamento de Impostos (18.380)

Novos Emprest. CP 900
Caixa Gerado pelas Ativ. Operacionais 13.500

Atividades de Investimento

Recebimento de créd. Controladas 2.100
Aquisicao de Investimentos (Custo) (900)
Aquisicao de Equipamento (5.000)
Caixa Gerado pelas Ativ. Investimento
13.500
Atividades de Financiamento — 3.800
Pagamento de Empréstimos (9.000) —_9.000
Aumento de Capital - 700
Distribuicdo de Dividendos -
Caixa Gerado pelas Ativ. Financiamento (9.000) E

Saldo Inicial do Disponivel 3.00Q
Total movimentado pelas atividades

ﬁSaldo Final do Disponivel




Demonstracao do Fluxo de Caixa
Metodo Indireto

Método indireto

e Também chamado de Fluxo de Caixa no Sentido Amplo.

o E estruturado por meio de um procedimento semelhante ao
da DOAR podendo mesmo ser considerado como uma
ampliacao da mesma, entretanto, deixa lacunas importantes
na evidenciacao das informacoes.

o E 0 mais utilizado pelas empresas




Cia "X"
Demonstragao do Fluxo de Caixa, ano X1

Atividades Operacionais

Lucro liguido R$ 3.900,00
Mais: depreciagdo R$ 1.500,00
Menos: Lucro na venda de imobilizado R$ (3.000,00)

Aumento em duplicatas a receber R$ (9.500,00)

Aumento em duplicatas descontadas  R$  5.000,00

Aumento em estogues R$ (3.000,00)

Aumento em fornecedores R$% 11.000,00

Redugdo em provisdo de IR a pagar R$ (700,00

Redugdo em saldrios a pagar R$ (7.000,00)

Caixa liquido consumido nas
atividades operacionais R$ (1.800,00)

Atividades de Investimento
Recebimento pela venda de imobilizado R$ 15.000,00
Pagamento pela compra de imobilizado R$ (20.000,00)
Caixa liquido consumido nas
atividades de investimento R$ (5.000,00)

Atividades de Financiamentos
Aumento de capital R$ 10.000,00
Empréstimo curto prazo R$ 10.000,00
Distribuicdo de dividendos R$ (1.500,00)
Caixa liquido gerado nas atividades
de financiamento R$ 18.500,00

e ————————————— Aumento qul"do nas disponibilidades R$ 11.700,00 [

Saldo caixa + equivalente-caixa em X0 R$ 5.600,00
Saldo caixa + equivalente-caixa em X1 R$ 17.300,00




DFC Método Indireto

A diferenca é a forma de calcular o caixa gerado/consumido pelas
Atividades Operacionais

Atividades de Investimento e Atividades de Financiamento sao
iguais as da DFC Direta

Calculo do caixa gerado/consumido pelas Atividades Operacionais
° Calcula-se o lucro ajustado (como na DOAR)
o E acrescenta-se
o (-) VariacOes contas Ativo Circulante
° (+) Variacoes contas Passivo Circulante




DFEC Indireta
Atividades Operacionais
Lucro liquido 12.384
+- itens que n&o afetam CCL
Desp. Depreciacéao 1.500
Result. Equival. Patrimonial (500)
(=) Lucro Ajustado 13.384
Var. Contas a Receber (300)
Var. Estogues 400
Var. Fornecedores (1.090)
Var. C. Pagar 120
Var. Impostos Pgr 86
Var. Empréstimos %
Caixa Gerado pelas Ativ. Operacionais 13.500

L |gual DFC Direta

Atividades de Investimento e Atividades de Financiamento




Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados
(DLPA)
2

Demonstracao das Mutacdes do Patrimonio
Liquido (DMPL)




Demonstracoes de Lucros ou Prejuizos
Acumulados (DLPA)

Devera ser apresentada pelas empresas em conjunto com as outras
Demonstracoes Financeiras

Evidencia as movimentacdes ocorridas na conta Lucros e Prejuizos
acumulados durante o exercicio

Obrigatoria para todas as companhias fechadas, inclusive as
limitadas, conforme legislacao do IR

As companhias abertas deverao apresentar a DMPL




Demonstracao de Lucros ou Prejuizos
Acumulados (DLPA)

SCRIMINACAO

) PERIODO

AS DE CONTINGENCIAS

AS DE LUCROS A REALIZAR

) EXERCICIO

EL

STRAGCAO PARA DESTINAGCAO DO LUCRO
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PERIODO

12/X0

ﬁ

< | X
X | X

X
x
X

m

e
>
X

<
>
X

12/X1




Demonstracdes das Mutacoes do Patrimonio
Liquido (DMPL)

Fornece a movimentacao ocorrida durante o exercicio nas diversas contas
componentes do PL

A DMPL é mais abrangente que a DLPA, uma vez que a DMPL inclui a DLPA.

Nao é obrigatéria pela legislacdo societaria (6.404/76), mas sua publicacdo é
exigida pela CVM (Instrucao n259/86) para as Cias Abertas.




Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido (DMPL)

- OE RVAS DE LUCRO
ARA -
OM- RCA-
IN- IEN-
EN- ARIA

IAS




Obrigada =)




