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NOTA A 22 EDICAO

Ao dine i publico esta 2® edigdo, que, embora conserve sua
cotrtie original, foi substancialmente aumentada, tenho uma
dedicatoria ¢ virios agradecimentos a fazer. A dedicatéria vai para
e dory unicos fithos, Arthur Bardawil Penteado e Mauro Bardawil
I'enteado, pelo estimulo especial que me emprestaram, absolvendo-
arccontudo, da “desobediéncia” em que incorreram, passando ao
lnryo de minhas “severas adverténcias” acerca da necessidade de

realizarem exiame vocacional — tanto mais necessdrio, em minha
culreib visao, na medida em que eu e minha mulher, Inés Helena,
somos advopados ¢ professores universitdrios. Estando hoje ambos

curanda Direito (3% ¢ 22 ano, respectivamente), orgulha-me vé-los
i dar v logo cedo, com vigor e entusiasmo — em ruidoso
b também -, prontos para enfrentar seus drduos estdgios
profissionais ¢ um dia longo de trabalho, que sé termina quando do
chicertamento de seus Cursos Noturnos. Por af se vé que ndo € so6 em
nuaderia profissional que nds, seres humanos, as vezes nos
cauyvacitios, Pois que outra finalidade pode ter um exame vocacional
st de mdicar os campos emoque os futuros prolissionais
bl harao prazerosa e diligentemente, tendo como corolario natural

Gotecsse e realizagao pessoal ¢ profissional ?

Ol gadecmmentos seriam em nimero muito maior caso nao
frve o de e conter nos limites desta Nota. Ao piblico em geral, e

aon cstudiosos ¢ aplicadores do Direito, pela acolhida que deram a 12
cdicao, rapidamente esgotada, o que ndo seria possivel sem o excelente
trabalho de editoragio e divulgagdo da Livraria e Editora Brasilia
Jiridica, a quem agradeco, na pessoa de seu sécio-gerente, Srt.
lraneisco Gouveia Pereira, que gentilmente cedeu os direitos da 2°
edligao a Saraiva, cuja acolhida veio acompanhada de intimeras
stipestoes, em grande parte aqui aproveitadas. Ao meu mestre e amigo,
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Carituro 111
CONCEITO DE EXTINCAO SOCIETARIA

17. A exposigio foi planejada e vem sendo desenvolvida de
molde a que se pudesse abrir espago, neste e nos dois capitulos sub-
seqiientes, 2 identificagdo da natureza de cada uma das trés fases ou
momentos do fendmeno dissolutério, vistos dos diversos angulos sob
os quais se apresentam, o que propicia a andlise das virias espécies
de causas de dissolugdo, bem como das conseqtiéncias de sua ocor-
réneia, no Ambito da organizagio societiria.

Fssa empreitada, que s6i ser realizada cronologicamente, apre-
senta melhores resultados, em termos de sistematizagdo, se iniciada
no sentido inverso, ou seja, a partir da qualificagio juridica da extin-
¢iio, que ¢ o fim colimado e perseguido a partir do desencadeamento
da dissolugiio da sociedade, quer pela sua aprovagio por agssembléia
geral de acionistas, quer pela ocorréncia de qualquer outra causa pre-
vista em lei.

18. As sociedades mercantis sdo constituidas através de contra-
tos plurilaterais” para a consecugdo do objeto social neles definido,
a saber, a exploragio de “qualquer empresa de fim lucrativo™ (Lein.
6.404/76, art. 2%, caput), por certo prazo ou por prazo indeterminado.
Com o arquivamento dos atos constitutivos no Registro do Comércio
“comega a existéncia legal das pessoas juridicas de direito privado”
(CC, art, 18), que perdura mercé da atuagdo da estrutura organi-
zacional disciplinada em lei, no contrato e no estatuto social, até a

92. A respeito da natureza juridica da constituigio da sociedade ¢ do estatuto
social, v. nosso Aumentos de capital das sociedades anénimas, Sio Paulo, Saraiva,
1988, p. 121 ¢ 5.
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sua extingdo, que, para as sociedades anbnimas, opera-se pelo encer-
ramento da liquidagdo (Lei n. 6.404/76, art. 219, 1) ou pela incorpo-
ragao ou fuso, e pela cisiio com versdo de todo o patrimonio em
oulras sociedades (Lei n. 6.404/76, art. 219, II).

A exting@io da companhia, fora das hipéteses mencionadas no
citado inciso II (em que o patriménio social é transferido para outra
sociedade, existente ou ndo), resulta, portanto, da conclusio do pro-
cedimento de liquidagdo, cuja instauragio pressupde a veriﬁcdgéo
de uma das causas dissolutérias arroladas no art. 206 da Lei n. 6.404/
76, a menos que tais atos e negdcios juridicos sejam concentrados
em uma tnica deliberagéo da assembléia geral®,

O inciso I do art. 219 dessa lei declara, assim, e de forma até
redundante, as conseqiiéncias da adog¢dio das medidas previstas no
art. 216: o caput deste artigo prescreve que, “pago o passivo e ratea-
do o ativo remanescente, o liquidante convocard a assembléia geral
para a prestacdo final das contas” (g. n.), e no seu § 12 que, uma vez
“aprovadas as contas, encerra-se a liquidagiio e a companhia se ex-
tingue” (g. n.).

Os ditames desses dispositivos legais devem ser acoplados a
trés outros, que cuidam da publicidade dos atos da companhia, para
que se determine o momento exato a partir do qual a extin¢io da
companhia passa a produzir efeitos em relagiio a terceiros, e mesmo
em relagéio aos proprios acionistas. O primeiro deles € o art. 210, IX,
que aponta como dever derradeiro do liquidante “arquivar e publicar
aata da assembléia geral que houver encerrado a liquidagio™; o segun-
do (§ 2° do art. 216) estabelece que “o acionista dissidente (da delibe-
ragdo assemblear que aprovar a prestacéo final das contas) terd o prazo
de trinta dias, a contar da publicagdio da ata, para promover a acio que
Ihe couber™; e o terceiro é o art. 287, 1, b, que fixa como termo inicial
do‘lapso prescricional de um ano, para a propositura de aciio dos cre-

93. Na medida em que ainda permanece atual a observacio de Carvalho de
M§x1donga. no sentido de que “a liquidagdo nio ¢ operagiio essencial, conquanto
seja. de ordindrio, necessdria, Circunstincias ocorrem em que a sociedade passa da
Z}lcla nozr;nﬁzll(:;n completa extingiio sem percorrer o estado de liquidaciio™ (Tratado,

iL., p. 235-6). ‘
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dores nio pagos contra os acionistas e o liquidante, a data da publica-
¢no da ata de encerramento da liquidagio da companhia.

19. Nesse contexto, a extingdo s6 se torna eficaz a partir do
arquivamento no Registro do Comércio e da publicagio na imprensa
oficial e comum (art. 289) da ata da assembléia que houver aprovado
i prestagio final das contas™,

Observa-se, pois, que a extingao representa a conjugagao € a
conclusio de uma série de atos e negécios juridicos legalmente pre-
vistos para que se ponha termo a sociedade, ao contrato social e a
pessoa jurfdica. Em razo disso, a doutrina mais atualizada a qualifi-
ca como uma fattispecie de formagio sucessiva”™, que tem em qual-

94, Cf., entre outros Rubens Requido, Curso, cit,, v. 2, p. 292; Fran Martins,
Curso, cit., 8. ed., 1981, p, 224, Contra, Trajano de Miranda Valyerde, sustentando
que o5 atos derradeiros do liquidante relativos a0 arquivamento e publicacd@o sdo
ulteriores A extingdo, pois “as fungdes préprias do liquidante cessaram com & apro-
vagio de suas contas. A liquidagio encerrou-se ¢ exlinguiu-se a pessoa juridica™
(Sociedades por agdes, cit., v. 3, p. 56). Pontes de Miranda considera “inadmissi-
vel” egsa tese, ponderando, com raziio: “a personalidade exsurgiu com o arquiva-
mento, que ¢ registo, e com a publicagio, e nfio pode cessar sem que se dé o cance-
lamento, que excepeionalmente pode resultar de regra juridica especial, mas de modo
nenhum ocorre no sistema do direito brasileiro comum (...) a eficacia do cancela-
mento é constitutivo-negativa, e ndo declarativa. A sociedade por agdes nao sobre-
vive a0 cancelamento do registro” (Tratado de direito privado, cit., v. 5 [, p. 45-6).

95. Expressio que pode ser traduzida por formagfio sucessiva do pressuposto,
freqiientemente empregada entre nés no campo do direito tributdrio para designar o
fato gerador do imposto (cf. Almilcar de Aradjo Falciio, Fato gerador da obrigagdo
tributdria, Rio de Janeiro, Ed. Financeiras, 1964, p. 16-21). Alberto Xavier anota a
imprecisao desse uso da expressdo, ministrando elucidativos esclarecimentos sobre
seu significado especfico, ao cotejd-la com anogio de procedimento: “ambas seriam
formas de conexdo temporal entre atos, mas enquanto na formacao sucessiva do
pressuposto os efeitos juridicos, a situagio juridica final, decorreriam do conjunto
dos atos e nio do dltimo da séric, jd no procedimento aqueles efeitos seriam impu-
tados pela lei exclusivamente ao seu ato conclusivo. Ora, diz Cocivera, na aplicacao
da norma tributdria ndo se verifica a figura do procedimento, pois 0s vérios atos ou
séries de atos em que ela se traduz vio produzindo efeitos preliminares, de tal modo
que o ato final sc limita a reconhecé-los, tornando-os atuais e definitivos. Nao ¢é este
o lugar proprio para discutir as relagoes entre os conceilos de procedimento e de
Jattispecie de formacio sucessiva, Mas, seja qual for o conceito que se pretenda
reservar para esta dltima realidade, a verdade ¢ que ela néio pode deixar de referir-se
a produgdo de um efeito jurfdico substancial, quanto ao qual se produziram efeitos
preliminares, de natureza substancial também (...) a pritica sucessiva de atos instru-
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quer uma das causas de dissolugdo o seu “fato prodrémico”, ao qual
se segue o procedimento de liquidagio, que visa, basicamente, a rea-
lizagdlo do ativo, o pagamento de todo o passivo e a partilha do rema-
nescente entre os acionistas”™.

O coroldrio mais importante dessa natureza peculiar do instituto
reside em que o ciclo formativo da extingio ndo se completa e por-
tanto, nem a sociedade nem a pessoa juridica se extinguem sem que,
antes, tenham sido praticados todos os atos e negécios que a lei erige
em seu suporte fitico”, o que vale dizer que o eventual arquivamento

mentais € caracteristica do procedimento e insuscetivel de ser abrangida no fendme-
no da fattispecie de formagiio sucessiva que € — repita-se — um fenémeno de direi-
to substancial™ (Do langamento no direito brasileiro, Sio Paulo, Resenha Tribut4-
ria, 1977, p. 105-6).

96. CI. entre outros, Gustavo Minervini. Studi, cit., p. 201 e s., Galesio-Piuma,
I potert, cit,, p. 34-6. Alessandro Graziani expde de forma abrangente a natureza
Juridica da extingiio, inclusive no que toca as sociedades no sujeifas a registro ¢ as
sociedades irregulares ou de fato, colocando em destaque os seus elementos
constitutivos: “le fatlispecic estintive sono sempre o formazione sucessiva: per
I"estinzione di qualquiasi societa, non ¢ mai sufficiente il verificarsi di una di quelle
che il legislatore chiama ‘cause di scioglimento’. ma sempre occorre almeno um
ulteriore clemento. Ed anche qui & necessario distinguere, come in tema di costituzione,
ma solto diverso profilo: ¢, cioé, tra le societa registrate e le societa (in falto) non
registrate, sia perché non registrabili (societa simplice), sia perché imegolari (il che
pud avvenire per le sole collettive e accomandite semplici). La [attispecic extintiva
consta, invero, di due elementi per le societi non registrate: ¢) verificarsi di una causa
di scioglimento; b) procedimento di liquidazione; mentre per le socicti registrate la
lattispecic estintiva non € perfetta se non concorre un terzo elemento; ¢) la cancellazione
dal registro delle imprese. Ed ¢, questo, un clemento di importanza veramente
fondamentale: poiché 1a sua presenza individua il momento della estinzione della societi
con precisione e con certezza, se ¢ vero che questa cancellazione — che & sorta di
formale suggello consacrante il completamento della liguidazione — conserva la sua
cfficacia estintiva dell’ente, pur se successivamente appaia che la apposizione fu pre-
matura, data laeffetiva incompletezza del procedimento di liquidazione svolte™ (Diritto
delle societa, 5. ed, rev.,, Napoli, Ed. Morano, 1963, p. 531-2),

97. Pontes de Miranda, que muito utiliza a expressdo, precisa-lhe o significa-
do: "o suporte factico (*“Tarbestand’) da regra juridica, isto é, aquele fato, ou grupo
de fatos que o compde, e sobre o qual a regra juridica incide, pode ser da mais
variada natureza...” (Tratado de direito privado. cit., v, 1, p- 19} “os elementos
componentes do suporte fictico ou t€m de acorrer, todos, no mesmo momento; ou é
possivel, juridicamente, que se déem em momentos diversos, com ou sem fixagio, ¢
entdo siio deslocdveis, ou sem repercussio na validade do negécio, ou com reper-
cussio, ou rém de ser em momentos diversos. Diz-se que hd sucessividade necessd-
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no Registro do Coméreio da ata da assembléia que aprovou a presta-
¢iio final das contas pode ser cancelado, com o conseqiiente resta-
helecimento da sociedade e da pessoa jurfdica, se ausente um dos
clementos da respectiva fattispecie, independentemente da natureza
(declaratéria ou constitutiva) que se queira atribuir aquele ato
registrdrio”™.

A extingdo também s6i ser analisada sob o prisma funcional a’o
se emprestar énfase & instrumentalidade da sucessdo de atos e nego-
cios coligados que a determinam®, caracterizados gstes, de maneira
genérica, como procedimento'”. Instaurado a partir c.ia \'gx'lﬁc?gao
de uma causa prevista em lei, que, por si s0, produz efeitos imediatos
(0 estado de liquidagio), tal procedimento se desenyolve e se comple-
menta progressivamente mediante uma outra série de atos e fatos
juridicos interligados e que se desdobram no tempo (o procedimento
de liquidagao).

Haveria, por assim dizer, um procedimento especx’ﬁc‘:o e de me-
nor contextura (o de liquidag@o) no interior de outro mais amplo (o
de extingio), este acrescido de um plus representadf) por q.ualquer
dos eventos legalmente tipificados como causas de dlSSOlL'l(;aO e dos
atos complementares de registro e publicagdo. Sob esse prisma, latg,
doutrina e jurisprudéncia também designam o fendmeno de procedi-

ria quando ¢ inelidivel para a existéncia ou paraa valic}ade; diz-se qu‘c"hzi. lexcicsisl(\;dﬂtdc
facultativa quando ¢ indiferente que haja simultaneidade ou sucessividade™ (Trata-
do de direito privado, cit,, v. 3, p. 23-4). :

98. Cancelamento que, em nosso direito, .deve ox'igil}ay—sc df: requerimento do
liquidante, de expressa determinagao da autoridade administrativa compe{ente) ou
de sentenca judicial (Decreto n. 1,800, dg 2()-1-1996, arts. 46 e 47). A rc.s})elég, ) .ﬁ\b
consideragdes de Graziani: “I'avere riconosciuto all:} CanCC“Zl[il'()nl;, ?'1?@13
costitutiva non significa che debba cancallazione in ogni caso seguire | eb(u}m:ng
della societd, anche se, per qualquiasi motivo, siano venuti a mancare alcuni d(,gl.l
altri elementi della fattispecie estintiva, che — normalmente — z'yvrt?bbex'c) dovgto
precedere da cancellazione. Como ¢ stato esattamente notato, se il ciclo fonatwo
della fattispecie non sia completo, la vincendanon 51‘produce, né rileva che mancante
sia I’elemento ultimo o uno precedente” (Diritto, cil., p. 562).

09, Cf. Galesto-Piuma, I poteri, cit., p. 36, nota 3.

100, Na acepgio que destacamos em nosso Aumentos de capital, cit., p. 132 ¢
5.0 1., também, as precisdes anotadas por Alberto Xavier, Do langamento, Cit., passun.
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mento de dissolugao'", pondo & mostra a plurivocidade ja destacada
no item 7, retro.

Os elementos integrantes desse suporte fético, que se forma e
se completa sucessivamente, sdo varidveis nos diversos sistemas le-
gais, nos quais prepondera a orientagfio segundo a qual a extingio
ndo se verifica enquanto subsistirem credores sociais (cf. itens 13 e
14, supra).

JdaLein. 6.404/76, conforme exposto no item 1 1, acima, admite
o encerramento da liquidag@io, com a conseqjiiente extingéio da compa-
nhia, ainda que exista “credor néo satisfeito” (art. 218), ndo alterando,
contudo, a natureza do instituto, na medida em que apenas subtraiu de
seu suporte fdtico um dos elementos que a lei e a jurisprudéncia de
outros paises consideram relevante (o pagamento integral de todo o
passivo social, com a satisfagio completa de todos os credores). Trata-
se, como jé foi acentuado, de opgio legislativa, explicdvel tanto por ter
em mira eliminar as incertezas e a perpetuaciio de controvérsias na
fase final da vida societdria, quanto porque exercida diante de meca-
nismos de publicidade que a lei propicia a terceiros credores, cujos
direitos continuam a merecer tutela apds a extingéio da sociedade.

20. Os direitos e obrigagdes da sociedade, sobre os quais
exsurjam controvérsias ou litigios, apSs a sua extingdo, poderio tra-
duzir-se, segundo nossa lei aciondria, quer em pleitos de “credor ndo

101. CF. acérdio do Tribunal de Justia de Sdo Paulo, de 28-9-1978; “apés
analisar a funda controvérsia que se estabeleceu, na doutrina brasileira, sob aspectos
conceituais, a propésito da dissoluciio e liquidagao, anota Waldirio Bulgarelli que a
Lei n. 6.404/76 ‘superou esses problemas, aceitando a linha da doutrina mais mo-
derna, ¢ caracterizando o processo como de dissolugiio, liquidagio e extingio, esta
ocorrendo quando terminada a liquidagdo... portanto, a dissolu¢io é apenas uma
fase, que ird passando pela liquidagdio, chega & extingdio, que é o verdadeiro final do
processo, ¢ quando de fato a sociedade deixa de existir” (ac. da 6* Cam. Ciy., Ap.
275.021, Rel. Des. César de Moraes, Jurisprudéncia Brasileira, 64:321-2), No nies-
mo diapasao, Edgardo Borselli: “lo scioglimento delle societd azionarie & una
fattispecie complessa ¢ a formazione sucessiva, che tiene dietro ad una liquidazione,
all’approvazione del bilanco (inale, e alla distribuizione dellattivo, ed & accompagnata
da adimpimenti pubblicistici rigorosi che non dovebbero portare a discussioni per
tal loro caratiere costitutivo ed essenciali” (Estinzione della personalita giuridica
della societa azionarie, publicado nos Studi in onore di Francisco Santoro-Passarelli,
Napoli, Jovene, 1972, v. |, p. 493).
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Lalisleito” contra o liquidante ou ex-acionistas, quer em demandas
¢nlre os acionistas, o que é alvo de especifica pre.visﬁo legal ?uEt.
18). As perdas e danos causados aos credores cuja recomposigao
(aiiba ao liquidante tém nesse dispositivo o reconhecimento de agdo
propria, que igualmente ampara o direito de agﬁf) dos credores con-
ra 0s ex-acionistas para que deles se exija, individualmente, o paga-
mento dos créditos até o limite da soma recebida a titulo de partilha
do acervo social, E também no art. 218 que o ex-acionista para tal
[im executado encontra amparo para haver dos demais a parcela que
Ihes couber do crédito pago.

No ambito das relacdes entre os ex-acionistas, que nao derivem
de dividas sociais da sociedade extinta em relagio a terceiros, o art.
216, § 29, fixa, ao “acionista dissidente” da de%iberagﬁg que aprovar
a prestagao final de contas, o prazo decadencu_x] de trinta dla_s para
propor a “agdo que lhe couber”. E essa agdo — tirante aquelas tur@a—
das no direito comum — vem prevista no art. 287, II, b, da Lei n.
6.404/76 (reparagio civil por atos culposos ou dolosos, no caso de
violagio da lei, do estatuto ou da convengdo de gmpo).~Adema1§.
dispde o acionista da faculdade de propor agio de a.nulagao dg deli-
beragdo final da assembléia geral que declarar extmfa a sociedade
(art. 286), cujo fundamento poderd repousar nao apenas na
inobservéncia dos preceitos legais atinentes a convocagio € 2 {'eal}-
zagio do conclave, mas, principalmente, na alegacdo de quea extlpgao
ndo se operou pela auséncia de um dos elementos que a lei inclui em
seu suporte fético. '

A disciplina legal dos direitos e obrigacdes dos ex—aciomste'ls‘
liquidante e credores ndo satisfeitos, apds a ex'ringc'zo da cany)anlzm,
ou seja, depois da dissolugdo do contrato plurllateral de. socwda/de e
do desaparecimento da pessoa juridica que foi por ele criada, esta em
harmonia com a op¢ao legislativa acima mencionada, que, a0 admi-
tir a subsisténcia de credores ndo satisfeitos, haveria, necessarmment?,
de a eles reconhecer direito de acdo para o recebimento de seus cre-
ditos. durante determinado lapso prescricional, contado da publen-
dade dada A deliberaciio final sobre a extingdo, e, por via de consequc:.n-
cia, o direito de agiio dos sécios, para que estes ajustem entre si 2
distribuiciio dos valores pagos em razéo de demanda proposta por

terceiros nesse prazo. Essa tutela complementar, contudo, levou al

59



guns autores a sustentar a existéncia de uma “quarta” fase ou momen-
to do fendmeno dissolutério'™, a nosso ver sem razio, pois a Lei n.
6.404/76 (a exemplo, alids, do Dec.-Lei n. 2.627/40), foi clara ao esta-
belecer as conseqiiéncias da opgio legislativa pela qual se inclinou.

102. Fazendo remissio ao Cédigo Comercial, mediante raciocinio aplicdvel &
Lei n. 6.404/76, Fran Martins argumenta: “como acontece com relaciio ao nasci-
mento da pessoa juridica, a data exata de sua extingiio pode suscitar dividas, em
lace de alguns dispositivos do Cédigo Comercial. Na verdade, o art, 352 estatui que
“depois da liquidaciio e partilha definitiva, os livros de escrituragio ¢ os respectivos
documentos serfio depositados em casa de um dos sécios, que & pluralidade de votos
se escolher’. Esse depdsito estd em consondncia com o n, 3 do art. 10 do Cédigo,
que manda o comerciante ‘conservar em boa guarda toda a eserituragiio, correspon-
déncia ¢ mais papéis pertencentes ao giro do seu comércio, enquanto ndo prescreve-
rem as agoes que lthe possam ser relativas’. Nesse sentido também se manifestou a
jurisprudéncia, através de sentenca famosa do Juiz Macedo Soures, proferida em 8
de margo de 1888, que declara que a guarda dos livros ¢ documentos dos comercian-
tes, uma vez extinta a sociedade, tem por finalidade ‘pd-los ao aleance e disposiciio
de quem neles tenha necessidade de verificar direitos que lhe compitam ou obriga-
¢oes que lhe incumbam’. Ora, esses dircitos ¢ obrigagdes serio reclamados depois
de extinta a pessoa juridica, ja que a extingiio se verifica com a integral liquidagio
do patriménio social. Se, porém, tais dircitos e obrigacdes podem ser reclamados
depois du dissolu¢do da sociedade, é evidente que a pessoa juridica nfio desapare-
cew. As agdes que porventura sejam movidas contrat os ex-s6¢ios o seriio em funciao
de sua antiga qualidade, o que demonstra que a pessoa juridica niio se exlingue com
a dissoluciio da sociedade, mas apenas quando prescreverem (odas as aces que
contra a mesma possam ser intentadas. S6 ai, realmente, a pessoa juridica estd total-
mente livie de compromissos; a dissoluciio marca, assim, apenas a cessagio defini-
tiva das atividades sociais, a sua morte aparente, continuando essa, porém, a respon-
der, através de scus antigos sdcios. pelas agoes que lhe possam ser opostas, acoes
essas que s6 deixardio de ser oponiveis uma vez decorrido o prazo estatuido em lei”
(Curso, cit., p. 225-6), Em nosso entender, a Lei n. 6.404/76 regula as relages dos
ex-acionistas e do liquidante perante terceiros, ¢ dos ex-acionistas entre si e com o
liquidante, apos a expiracio do contrato plurilateral de sociedade e da extingfio da
pessoa jurfdica, que por esse motivo ndo tem legitimidade para figurar quer no pélo
ativo, quer no pélo passivo das demandas judiciais respectivas, com o que, aparen-
lemente, o inclito comercialista parece concordar na ligio acima.
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CapituLo IV

CONCEITO DE DISSOLUCAO
SOCIETARIA

21. A configuracdo da fattispecie extinti\'/a comega a de}mem;
se, pois, com a verificagdio de uma causa d’c Filssq!ggao,qulz er;) isneg‘
“fato prodrémico”, a saber, um ato ou negocio jurl lcf? de 1‘ gietério
tantineo, que gera efeitos imediatos no seio do mecan.mmo sog »
(0 estado de liquidago). O uso indlsc.rlmmado do l:em;o : 118301113
¢cio”, para além de seu sentido estrito, emborf;l con (Erlr:j cq)(-le .
conolag@o mais abrangente, por englobal“as faiis que vio des e
ocorréncia do evento dissolutério até a e,:xu'nc;a(,) 5 nio deve tuw‘a :
compreensio de seu real significado teqlllgo—lj(gl'ldlco, que aparec
com nitidez na vigente lei aciondria brasileira™.

103, Como o faz, v.g., Fran Martins; “sempre esposamos a Opl(ljllﬂo de gllfsi
dissolugiio é um processo que leva & exlingdo da socicdade: ocorren 10‘1 Llli]:;jid;ga;
" inicie serio realizados os alos necessarios pard ¢
ar ‘ocesso se inicie serdo realizados os atos 1 par :
i e i ingdo ¢ ssoa jurfdica. Isso significa que, para
imonio social e, ao fi tingdo da pessoa juridica. 1550 512
do patriménio social e, ao fim, a ex da p b Lk i
néf ‘a dissolugiio ¢ um processo para a exingao dapessoa Jurldxsfl,‘o} tl)g}n;]\g(‘ij(()) &l(; .
ek a liguidaciio e partilha, com a distriobuigs acer-
— -ausa que leva a liquidagio e pe 2 ihaigAR o AOAD
e i, i i extinciio da pessoa juridica”, acres-
25CC s acionistas e, finalmente, & extingiio da pessod |
vo remanescente aos acionistas e, ’ . : Lo il
e é 4oina que “este ¢ o sentido amplo que se da a |
centando em nota de pé de pégina q Teste 0 ) s6. Y
dissolugdo, cf. Rubio, Jesus” (Comentdrios a Lei das Sociedades Andnimas., 2
Rio de Janeiro, Forense, 1985, v. 2, p. 3). i
104, Por esse motivo, o mesmo Fran Matting acrescenloq 40 cn_mem(u miqlsdn
crito na nota anterior: “a nova lei, entretanto, fugindo a essa opcpmgao, l()ue((all; ‘:1 =
Decreto-lei n. 2,627, considera a dissolugio como um fato d_lsunl(l d.& 1qu1‘ |;~‘l;\/c,-~'l
partilha, que dela sdo conseqiiéncias (...) a lei atual adotou a onfmagz\(o e que n;.m”.i,
o ; 1 i soci e, a essa dissolugdo (que € conlundi-
rimeira [ase solucdo da sociedade, a essa dissolucao ( conl
como primeira [ase, uma dissolugd . eaAA cis 49 i
da del um certo modo, com as causas de dissolugao) seguindo-se a I'lq\.llld‘dlg,tl:i\llll
cx;ingﬁo da sociedade. Essa é, como dissemos, a oncnta(;aoﬂdz\ maioria l(d:. ILg:IN :
¢oes que tratam das sociedades andnimas (...) a enumeragiio feita no inc. i

Ol



Estritamente considerada, a dissolugio corresponde a um evento
Pot}tt_]al que modifica o status da companhia por colocd-la em situagio
_]Lll'lFilCZl tipica de liquidagiio, na qual se instaura, com menor ou maior
rapldez.. o procedimento tendente a esse fim, previsto em leri (cf. item
25, aba.u)xo). Nesse sentido preciso, a dissolugio equivale a caus‘a ou
como ja se sustentou'”, ao “motivo juridico” que, se nio remo;'idc;
pela assembléia geral de acionistas, leva 2 extingiio da sociedade'*.

.O.examc individualizado das causas de dissolucfio, entre nés e
no dl{‘EIt'O comparado, denota grande disparidade no que toca a skua
exteriorizagdo, que ndo enseja a identificagio de um principio
1nf01'|}1§1d01' comum. As hip6teses previstas em lei comp&em um elen-
€o minimo, revestido de cardter indisponivel para a sociedade, na
medida em que, uma vez verificadas in concreto, determinam a [;as-
sagem dz’l companhia para o estado de liquidagiio, afetando os pode-
res 'dos qrgﬁos sociais e as proprias relagées‘ acionistas-sociedade;
111(}1'1spombilidade relativa, no entanto, pois os acionistas em aﬁsem:
bléia geral poderiio deliberar a cessagiio do estado de liquidac;ﬁo””.

artigo (206), que acabamos de mencionar, corresponde aos casos citados no art. 137
do Dccrclow-lcx n. 2.627, com as naturais adaptaces ao sistema cin lnov:‘l lci‘ N('l lliﬂch
de, CS8a8 520 causas que provocam a dissolugiio, levando i extingiio da é\"»‘:)’l :. ’ I('—
ca, depois de realizada a liquidagio do patriménio social” (Cnmenm’rio.g cu ‘pJ 13]:2“)_
o q](3:‘3 AlbuloGomu (?u Rochu Azevedo informa que, “para Francisco Cam-
pos, as causas (:]l.SSOILIIOIhIh, como exprime Wieland, ndo constituem causas d
extingio de sociedade, mas motivos juridicos para sua extingio, Cada s‘(;cyilo“ 1(‘
evento da causa da dissolugio adquire o direito de exigir a lic uida ’10‘ I oci d'pc .
(Dissolucdo, cit., p. 152). . TEAESPTRG
e 10(?. /l\ dlsh(zlugiup (l.ecioun'c sempre da Xcriﬁcagﬁo de um dos eventos previstos
m lei, produto de deliberagio da assembléia geral ou de decisiio das autoridades
il&ll]]!ll‘l‘sll'illlVi‘lS ou judiciais, daf por que a jurisprudéncia considera imp'ré pria a ntmnu
¢do a “auto-dissolugiio”, expressio usada quando a dissoluciio resulta dle d‘c‘lib’r'1
¢io dos acionistas, ‘Ncsse sentido o Tribunal de Justi¢a de Sio Pau.lc) ciécidiu u; "o
Ic~g1s1ador recusou a sociedade por acdes a possibilidade de promover a sua Ii?uid'n(f
¢do, dependente, na via extrajudicial, da deliberagiio da assembléia d0¥ 'lCi(){liSt“ s
com quorum espccml e maioria qualificada, e, na via judicial, de '1ci;)1(1iqta‘ ‘ d“
representem mais de 1/5 do capital” (Ac. da 6° Cam. Civ. de 6—6-‘1969‘ Ap i56b 7c’|luib

Rel. Des. Buler Bueno, Diciondrio Juris o e =
dé Arruda Miranda Jr, p, 402-3) isprudencial da Sociedade por Agdes de Darcy

e |].07-I I{degmtla Gallesio-Piuma que ‘:in genere, negli ordinamenti stranieri, le
ause legali di scioglimento non sono articolate in un sistema rigido e lale che gli

i1 I Onse; a il 0 B
oGy d TO vertt b 1 n ¢
Ien(.,’lll cne cor ‘(’u()ll() l 10 ) verificarsi non siano qudlche [nudo dl"al)onlb[h (J
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Diante disso, o rol de causas de dissolucio, embora néo constitua numerus
clausus'™, tem contetido minimo irredutivel, que somado aos eventos
indicados pelos acionistas no estatuto social assume para a sociedade

um caréter indisponivel, no sentido de que a ocorréncia de uma delas

determina ipso facto a instauragdo do estado de liquidago'”.

22. E usual agrupar-se as causas de dissolugdo ordindria em
duas espécies': as facultativas ou voluntérias e as que operam de

108. Cabe registrar, a respeito, algumas divergéncias observadas na doutrina,
mais de forma do que de fundo. Tavares Guerreiro e Lacerda Teixeira consideram
que o elenco de causas dissolutérias contido no art. 206 ¢ taxativo, tecendo a seguin-
te consideragio sobre uma delas, cujo perfil é mais aberto: “como medida extrema
que €, a dissoluciio hd que ser rigorosamente disciplinada pela lei, ndo se permitin-
do. nessa matéria, ampliagdes ou extensdes de natureza analGgica. Assim, por exem-
plo, a mera dificuldade em preencher o objeto social nio sujeita a sociedade a disso-
lucdio judicial, requerida por acionistas. E preciso que cabalmente se comprove a
impossibilidade de serem atingidos 0s fins sociais” (Das sociedades andnimas, cit.,
p. 616). Na verdade, como assinala Gallesio-Piuma, embora taxativas, as hipdteses
de dissolucio nio encerram um nunierus clausus, “come emerge dalla provisione
che recepisce tra le stesse quelle ulteriori cause che fossero state individuate nell’atto
costitutivo™ (I poteri, cit., p. 38). %

109. Nesse sentido, Aldo Maisano observa que “lo scioglimento delle societa
consegue al verificarsi di diversi fatti giuridici indicati dalla legge o dall’atto
costitutivo (...) dai menzionati articoli si evince il potere riconosciutto all”autonomia
privata nella materia in esame & circonseritto alla previsione di altre cause di
scioglimento, in aggiunta a quelle contemplate dalla legge; non pud invece spingersi
fino ad impedire il verificarsi di alcune di queste determini lo scioglimento della
societi 0 a modificarne anche parzialmente gli effett. Cio val quanto dire che le
cause di scioglimento previste dalla legge non costituiscono un purerus clausus ma
un numero minimo, irreducibili dai privati™ (Lo scioglimento, cit., p. 89).

110, A classificagio examinada no texto ¢ a que apresenta maior utilidade para
o0 estudo da Lei n. 6.404/76, pois parte do disposto em seu art. 206, cujo primeiro
inciso, que trata da dissolugfio ordindria (2 qual se segue a liquidagiio realizada pelos
Grgios da companhia — art. 208), refere-se apenas a dissolugio “de pleno direito™,
excluindo, aparentemente, a dissolugao voluntdria, o que niio é exato, pois em verda-
de. como bem acentuou Fran Martins, a vigente lei aciondria prevé quatro espécies de
dissolugiio: a) de pleno direito; b) judicial; ¢) por decisio administrativa; e ) consensual
(Comentdrios. cit., p. 4). A par dessa classificagio, a doutrina ofcrece outras sistema-
tizagdes, sob virias perspectivag. Mdrio Ghidini, apés separar as causas de dissolugiio
em “di diritto ¢ non di diritto”, propde a reunidio dos eventos dissolutorios em 1rés
grupos: a) os que operam de pleno direito; b) a dissolugdo por deliberacao social: ¢ ¢)
a dissolugio por sentenga judicial (Estinzione e nullita, cit., p. 23-35). De forma seme-
Ihante. Carvalho de Mendonga classifica as causas de dissolugio nas seguintes
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pleno direito. Trata-se de classificag@o origindria de elaboracao da
doutrina francesa, recebida pelo Cédigo Comercial italiano de 1882
e posteriormente repudiada pelo Codice Civile peninsular de 1942,
por ter sido considerada imprecisa. Segundo esse discri me, a disso-
lugdo € facultativa quando resulta da deliberagio dos acionistas, em
assembléia geral (a chamada dissolugiio antecipada). ao passo que
produz efeitos imediatos, independentemente de arquivamento e pu-
blicidade, operando de pleno direito, no caso da verificagdo de um
dos eventos indicados em lei para tal fim''",

espécies: «) de pleno direito, que compreenderia o término do prazo contratual, a
faléncia e a redugiio do nimero de séeios abaixo do limite legal; b) por convengio ou
deliberagiio dos acionistas; e ¢) por sentenca judicial (Tratado, cit., p. 177-8), Valverde
prefere distinguir as causas dissolutérias em infernas e externas, “conforme fenha a
dissolugdo sido ou ndo obra da vontade coletiva”, destacando que as primeiras resul-
tam de disposiciio estatutdria ou deliberagiio dos acionistas, e que as segundas podem
ter por fundamento a lei, uma sentenca judicial ou uma decisio do Governo (Socieda-
des por agdes, cit., p. 17-8). Alberto Gomes da Rocha Azevedo focaliza o fendmeno
de um plano mais amplo (no qual o designa por “dissocia¢iio da sociedade”, em
contraposicio a sua constituicio ou associagio — Dissolugdo, cil., p, 39 ¢ 57), que se
traduziria no seguinte quadro; | — separagdo por mituo consenso, (I-1) de um oy
alguns socios (retirada); (I-2), de todos os séeios (dissociagio); 11 — separacio com-
pulséria, (11-1) de um ou alguns séeios, (derivada) (II-1-1) da acio do séeio contra a
sociedade (retirada) ou (11-1-2) da sociedade contra o séeio (exclusio), e, finalmente,
(11-2) de todos os sicios (dissoluciio judicial). Cabe mencionar, por derradeiro, a dis-
tingdo, cedica na doutrina e jurisprudéncia, entre dissolugdio total ¢ parcial (esta Gltima
voltada apenas a viabilizar a retirada ou a exclusio do sécio, com a permanéncia da
sociedade, que n@io se dissolve), criticada por Hernani Estrella, que afirma constituir a
tiltima espécie “resiligio parcial do contrato social”, conceito téenico mais adaptado a
nogao de contralo plurilateral de sociedade (Apuragdo de haveres de sécio, Rio de
Janeiro, Konlino, p. 58-9, 83 ¢ 95),

[11. De acordo com Brunetti, “il cod. di comm.. uniformandosi alla douttrina
francese, distingueva, fra le cause di scioglimento, que operanti di diritto e quelle
facoltative. Le prime consistevano nella decorrenza del termine stabilito per la durata
della socicta o nel compimento del suo oggetto e producevano effelti immediati cosi
verso i soci che verso i terzi, senza bisogno di pubblicazioni, corrispondendo allo
stato di diritlo — cio¢ allo statuto, gia pubblicato; le seconde erano quelle poste
bensi dalla legge ma delle quali i soci erano in facolta di avvalersi, onde, non deliberato
lo scioglimento, la societa continuava nel suo esercizio per il tempo originariamente
lissato. Il nuovo codice non ha piir riprodotto I’incerta distinzione (cosi la Relaz., n.
996) ed ha elencato puramente ¢ semplicemente le cause di scioglimento (art. 2.448)
disponendo che quando una di esse si verifica, gli amministratori devono, nel termi-
ne di un mese, convocare I"asemblea per le deliberazioni relative alla liquidazione
(art. 2.449)” (Tratraro, cit., p. 547).

654

Nesse particular a Lei n. 6.404/76 adgtou Eolugﬁp p,Ol:lC(? l";cli‘z,dq‘uc
[presenta um retrocesso em relagdo as leng!‘ngP:S a010n?.1111 as plg.ﬁ: LHI:
s, C'om efeito, apesar de o Cédigo Comercial ndo ter utilizado textua’ ‘
nicnle a expressio “de pleno direito” (pgsto’f]ue oart. 3%5 a‘ﬁrina ciupel;x:
(e “as sociedades reputam-se dissolvidas™ com a ver ificacio de ume

(s causas arroladas em seus ¢inco incisos), a doutrlnz'\l?ntendla que a
discriminagdo se achava contida no sistema codificado'"".

Ja o Decreto n. 434, de 1891, reproduziu/a termin(‘)hlogia. do
('6digo Comercial (art. 148), acrescentalxqo, porexr}, quea Ferm;?ta;
¢io do prazo da sociedade, a ndo le.r havido pronogaga'o, t1m};)1 .mi:
por forca de lei, a dissolugio da sociedade; ficando, POI-‘td]] o, ili
tada e solidariamente responsaveis pelos actos posteriores os que ?s
houverem praticado, ou concorrido com seus V()tosrp.ara quc(::1 'S; pra-
ticassem” (g. n.) (art. 150). Essa responsabnhdade)lm esten 1‘_a ags
socios e administradores no caso de redugéo do nimero de acionis-
tas abaixo do minimo legal (art. 151). | |

O Decreto-Lei n. 2.627, segundo a diretriz ja refen‘c‘la no .u(eim

11, supra, estabeleceu simplesmente en}‘ seu art. 37 que a"sgmceam
de ou companhia entra em liquidagdo™ nos cafos enumeT 0?67‘
suas cinco alineas. Dando a dissolugdo a coqot’agao de pena ('dl'T. (),
esse diploma legal limitou-se a indicar as hlpoteses em (.]l:le a comp'a_
nhia ingressa no estado de liquidagdo, obviando, e/ml.aoxa com z:l re
jeicio das nogdes cedigas do instituto. as contrgversms q_uc:j po il:;
‘exsurgir da classificagdo que vem ‘se%ndo exammac!a, }]‘O,le,.‘ ame
quanto a responsabilidade dos administradores e acionistas.

A Lei n. 6,404/76 retomou a referida discrimxnagaq, mzlls Ele
forma incompleta e imprecisa. Assim € que as causas de dissolugdo

i AL H (] oih 3 s0s de
112. Conforme Carvalho de Mendonga, “o Codigo inclui entre 08 cgst::d ld0
=3 4 e WLl T4 3 e eXd .
dissoluciio de pleno direito o miituo consenso dos socios. Iszo gao mei I:z:rf;:tecipq k
“ aso especial, a alteragio do contrato, em virtude da qual 5¢ @ )@
Trata-se de caso especial, a alterags - e
‘a a socieds ito, ope legis, is
i 7 ¢ ara a sociedade (...) de pleno dire i
vencimento do prazo marcado pe soci B B e
i 5 50 ar encdo judicial. 58
E, 56 essite er dos socios implorar a inlerv A1
¢, sem que necessite qualqu . i g
izer, automa e, sem a manifestaciio dos s ;
i era-se, pode-se dizer, automaticamente, se : ( >
e e i issolve=se ipso facto, desde que
i 5 contra ess e a sociedade dissolve-se ip ;
muitas vezes contra essa vontade (...)A lac : deaps, Ges e
qualc(;uer desses acontecimentos se dé. Aos s6¢ios cabe deliberar a constitui¢ao da
nova sociedade™ (Tratado. cit., v. 3, p. 205 e 207).
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foram agrupadas no art. 206, em trés categorias: a dissolucao “de
pleno direito” (inciso I)'", a dissolugdo por decisao judicial (inciso
1) e a dissolugdo por decisao da autoridade administrativa compe-
tente (inciso III). Sucede que entre as hipéteses de dissolugio de
pleno direito incluiu a lei aciondria vigente o caso cldssico de disso-
lugdo facultativa ou voluntéria, a saber, a dissoluciio por deliberacio
da assembléia geral, a chamada dissolugiio antecipada (alinea ¢), que
ndo se dd ope legis''"*,

Cabe ressaltar que as criticas dirigidas a classificagdo que vem
sendo examinada assentam-se em argumentos de peso, o que explica
a sua nao-adogdo pelo vigente direito positivo italiano, baseados, em
dltima andlise, no fato de que todas as causas dissolutérias derivam
da vontade dos sécios, pois a lei ndo impde de per si a dissolugio,
limitando-se a reconhecer que ela ocorre com a verificagio de um
fato ou situagéo juridica criada ou ndo removida pelos acionistas'".

O exame de cada uma das alfneas do inciso I do art. 206 da Lei
n. 6.404/76 demonstra a procedéncia, ao menos parcial, de tal obje-
¢ao. A superveniéncia do término do prazo de duragiio (alfnea ) ou

[13. Expressio que lem origem histérica conhecida (cf. exposi¢io de Brunetti,
nota LI, supra), porém mal colocada no inciso, Nio é demasia lembrar as palavras
de Vivante: “lo scioglimento di diritto ha luogo per la decorrenza del termine stabilito
alladurata della societd o pel compimento del suo oggeto, Esso produce i suoi effetti
immediatamente, cosi verso i soci che verso i terzi, senza bisogno di pubblicazioni,
poiché corrisponde allo stato di diritto, cioé ailo statuto gia pubblicato” (Trattato.
cit., p. 569 —, nossos os grifos),

[ 14. Por essa raziio e a despeito do ditado legal, Fran Marting sustenta, com
raziio, que a Lei n. 6,404/76 categoriza as causas dissolutdrias em quatro espécies,
incluindo, também, a dissoluciio consensual (Comentdrios, cit., p.4)

115, Mario Ghidini observa a propdsito, com propriedade: “non mi sembra
esatto che lo scioglimento di diritto avvenga ope legis, mentre negli altri casi segue
per volere dei soci. Si consideri infatti che lo scioglimento per scadenza del termine
prestabilito per la durata della societd (che pure & un caso di scioglimento di diritto)
riposa sulla volonta dei soci, Perché se i soci, nell’atto costitutivo della socicta (0
sucessivamente) dichiarano che chesta si sarebbe sciolta dopo un certo tempo, &
indubbio che — scaduto il termine — lo scioglimento segue 1n oltemperanza, in
ossequio alla volon(a dei soci espressa in sede di costituzione (o di modifica statutaria),
Resta pertanto compromessa la base — comunemente accettata — dalla distinzione
tralo scioglimento di diritto ¢ lo scioglimento non di diritto™ (Estinzione, cit.., p.23-4).
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a verificagdo de um dos eventos previstos no estatuto (alinca b) tra-
duzem a autonomia da vontade expressa no regulamento societdrio,
tanto ao fixar a duragfio da sociedade e os casos em que se dissolve
quanto em ndo prorrogar o primeiro ou modificar os segundos antes
de sua ocorréncia; a dissolugdo por deliberacdo da assembléia-geral
(alinea ¢) dispensa comentdrios, exemplo cldssico que € da dissolu-
¢do voluntdria, dita antecipada; a manutengdo da sociedade unipessoal
durante o lapso temporal previsto na alinea d correspondente, tam-
bém, a ato omissivo do acionista de ndo recompor o quadro aciondrio
minimo para que a companhia funcione; por derradeiro, situa-se no
Ambito da autonomia da vontade a nao-restruturagio da sociedade
apos a extingio da autorizagio para funcionar de que dispunha ( alf-
nea ¢), seja mercé da modificago de seu objeto social''®, seja medi-
ante a adequacdo dos seus quadros aciondrio e organizacional para
harmonizd-la a legislacdo especial''’.

E imperioso reconhecer a existéncia, na pratica, de situagdes-
Jimite em que, apesar da vontade dos acionistas, ndo seja possivel adap-
tar a estrutura da sociedade de molde a que néo se opere a dissolugdo,
o que se afigura insuficiente para reputar relevante a mencionada clas-
sificagio nos termos em que foi originalmente concebida. Com isso, o
ditado do inciso I do art. 206 da Lei n. 6.404/76, além de impreciso,
presta-se a acentuar as dividas e vacilagdes manifestadas por nossos

1 ¢ " AT o a8
tribunais, quando provocados para se pronuncial sobre o tema'",

116. V.g., nas instituigoes financeiras cuja autorizagio para [uncionar tenha
sido cassada, nos (ermos da Lei n. 4.595, de 31-12-1964.

117. V.g., nas empresas que atuem na (aixa de fronteira, para aqequzi—lus a0
disposto no art. 3® da Lei n. 6.634, de 2-3-1979, V., sobre esta lei, artigo de nossa
autoria publicado na RDM, 51:127.

1 18. Consta da ementa do acordio de 22-9-1970 da 4* Camara Civil do Tribu-
nal de Algada Civil de Sao Paulo (AC 139.823, Rel. Cam_pgs Gouvéa,‘ v¢1.)}que “a
dissolugiio de uma sociedade, para os necessdrios fins e efeitos de (l}l'exlo, ha dL, V’l’l’
declarada judicialmente, embora essa mesma dissolugio tenha ocor:ndo pleno jure”.
Waldirio Bulgarelli, ao comentar esse decisorio, apontou a erronia da cmenta, a0
observar que “ndo se deve inferir, porém, que scja sempre necesséria a dqclarugao.
como dd a entender a ementa, de vez que assim estar-se-ia a mudar a propria nature-
za da dissoluciio de pleno direito™ (RDM, 4:60-2). Id a 4* Camara Ci‘vil do Trfbu_nul
de Justica de Sio Paulo, em acérdio de 26-2-1966 (Rel. Des.. Ferreira de Oliveira,
v.L) decidiu, apés examinar a matéria em face do Decreto-Lei n. 2.627, de 194(: “a
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Afastando-se das solugdes prevalecentes no direito comparado,
que se restringem a indicar as causas de dissolu¢do sem procurar
subsumi-las a essa ultrapassada discriminagdo, com a indicagio cla-
ra e precisa dos efeitos que se seguem a sua ocorréncia, bem como
das obrigacdes a partir de entdo impostas aos administradores e acio-
nistas controladores'"?, a vigente lei aciondria brasileira exige que se
examine a aludida classificagdo sob outro prisma, a qual ofereca cer-
teza e seguranga na aplicacdo de seus preceitos.

liquidacao absorveu o conceito de dissolugdo, pois esta € pressuposto necessario
daquela. Assim, findo o prazo de duragio, ¢ néio tendo havido prorrogaciio regular,
a sociedade entra de pleno direito em liquidagio, devendo a assembléia geral proce-
der imediatamente & nomeagiio do liquidante™ (RT, 375:112-6). Esse mesmo tribunal,
em acérdio de 6-5-1949 (Ap. 42.868, 6* Ciam., Rel. Silva Lima, v, u,, RT, /81:296-8),
decidiu gue o advento do termo final do prazo de duragio importa em dissolugio
pleno jure: “extinta a sociedade regular continuaram os negécios revestindo o card-
ter de wma sociedade irregular, a gual deve ser dissolvida e liquidada™.

119, Na Ttdlia, o Cadigo Civil de 1942 enumera no art. 2.448 as causas de
dissolugiio, dispondo no artigo seguinte sobre os efeitos respectivos: proibigao de os
administradores realizarem novas operagdes, sob pena de incorrerem em responsa-
bilidade ilimitada e soliddria, icando obrigados, também, a convocar a assembléia
para deliberar sobre a liquidagio no prazo de trinta dias a contar do evento, A lei
argentina sobre as sociedades comerciais estabelece. em seu artigo 99, que, apos o
término do prazo de duragio da deliberaciio assemblear que aprovar a dissolucio ou
a verificacio dos demais eventos dissolutdrios, os administradores “s6 podem aten-
der a0s assuntos urgentes”, devendo adotar as medidas necessdrias para iniciar a
liquidacio, assinando-lhes a responsabilidade ilimitada e soliddria em relagio a ler-
ceiros e aos sdcios, sem prejuizo da responsabilidade destes pelas operagoes alheias
alais (inalidades. O Cédigo portugués das Sociedades Comerciais enumera no art.
1412 ¢ o8 “casos de dissolugiio imediata”, dispondo seu artigo 146% . [, que, “salvo
quando a lei disponha diferentemente, a sociedade dissolvida entra imediatamente
em liquidagdo™, e que “a partir da dissolucdo, & firma da sociedade deve ser aditada
a mengdo ‘sociedade em liquidaciio’ ou “em liquidagdo® (idem, n. 3). Por fim, cabe
mencionar que o Cédigo de Coméreio da Venezuela dispoe em seu art. 342, como
regra geral para todos os tipos societdrios, que “terminada o disuelta la sociedad, los
administradores no pueden empreender nuevas operaciones, y si contravinieren a
esta disposicion son responsables personal y solidariamente por los negocios em-
preendidos. La prohibicion tiene efecto desde el dia en que ha expirado el término
dela sociedad, en que se ha cumplido su objeto (...): no tocante as sociedades and-
nimas, o arl. 347 estabelece que “concluida o disuelta la compania, los administra-
dores no pueden hacer nuevas operaciones, quedando limitadas sus facultades,
mienlras se provee a la liquidacion, a cobrar los créditos de la sociedad, a extinguir
las obligaciones anteriormente contraidas y a realizar las operaciones que se hallen
pendientes™
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Esse ensaio, que serd feito no item 63, abaixo, exclui a interpre-
tacdo literal e soletrada do art. 206, 1, da lei, da qual decorreria a
conclusio, a nosso ver inaceitdvel, de que a ocorréncia de qualquer
uma das hipéteses enumeradas em suas alfneas langaria a compa-
nhia, ipso facto, no estado de liquidagiio, com plena eficdcia perante
terceiros de boa-fé, ainda que estes ndo dispusessem de meios para
conhecer tal mudanga de status, através do regime proprio da publi-
cidade dos atos societarios. A prevalecer essa interpretago, aqueles
que contratassem e celebrassem negécios com uma companhia em
estado de liquidagio, embora de boa-fé, por ignorarem a modifica-
¢ilo substantiva que nela se operou, ficariam sujeitos a que aqueles
atos fossem posteriormente anulados, porque incompativeis com 0s
fins peculiares da liquidagao'.

Conforme serd demonstrado mais de espago no item 63, abai-
X0, dos cinco casos previstos no art. 206, I, somente trés independem
de providéncias complementares de registro e publicidade para que
a dissolugdo ganhe eficdcia (alineas a, b e d), ao passo que as demais
exigem a manifesta¢@o dos acionistas em assembléia, com o ulterior
arquivamento e publicacdo da ata respectiva.

23. Os efeitos da verificagdo de uma das causas de dissolugdo,
traduzidos na alteracio substancial dos poderes dos érgios societdrios,
imposta pelo objetivo especifico que a lei fixa para a companhia des-
de entdo (“o fim de proceder a liquidagdo™ — art. 207), sdo produzi-
dos a partir da ocorréncia do evento legal ou estatutariamente previs-
to. B possivel, entretanto, que haja a cumulagiio ou o concurso de
causas dissolutérias de espécies diferentes, hipotese que cumpre
deslindar.

120. O Tribunal de Justi¢a de Sdo Paulo, em acérddo da 4* Camara Civil de
26-2-1966 (AC 151,500, Rel, Des. Ferreira de Oliveira, v. u.), decidiu que “o reco-
nhecimento do estado de liquidagio da sociedade, constante do objeto do pedido,
encerra, ipso facto, o de anulagio daguela ata e da assembléia geral a que se refere,
porquanto uma coisa esta indissoluvelmente ligada & outra, Tanfo a acdo de dissolu-
¢do como a de liquidagdo de wma sociedade andnima contém em seu bojo a anula-
cdo de todos os atos que vieram a frustrar tal objetivo. O pleito judicial anulatério
de um alo juridico sempre compreende ¢ abrange todos os atos anteriores que lhe
serviram de supedineo ou entraram na sua constitui¢fio definitiva” (RT, 375:113-6,
jan. 1967).
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Das nogdes precisadas neste Capitulo exsurge a regra geral de
que deve prevalecer, de ordindrio, a causa dissolutéria que ocorreu
em primeiro lugar, visto que em razio dela a companhia ja experi-
menta, ex func, a mudanga em seu status, com todas as conseqiién-
cias daf decorrentes'?!.

O Tribunal de Justica de Sdo Paulo teve o ensejo de abonar essa
interpretaco ao decidir que, “decretada a dissolucio facultativa por
deliberago da assembléia geral, a sociedade entrou em fase de liqui-
dagdio, na forma estatutdria. A pretensdo a dissoluciio nesta demanda
¢ balda, assim, de fomento juridico, pois ndo se dissolve o que jd estd
dissolvido™'*, No mesmo sentido, o Tribunal de Justica do Espirito
Santo entendeu que, “resolvida em assembléia geral regular a disso-
lugio de uma sociedade an6nima, € de se negar agasalho ao pedido
feito por alguns acionistas, posteriormente 2 referida deliberagdo de
liquidagiio amigdvel, de sua liquidagdo judicial™'®,

Cabe referir, ainda, outra decisdo do Tribunal de J ustica de Sao
Paulo, no sentido de que, “resolvida em assembléia regular a disso-
lugdo de uma sociedade anénima, € de se indeferir pedido. feito por
um socio que, ignorando a resolugdo tomada, requereu que fosse
processada judicialmente, méxime se o pedido, se fundamentado,
justificaria no a dissolugdo, mas a decretaciio de sua faléncia™'>,

24. A parte final do decisério coloca o problema da possibilida-
de ou nio de o credor requerer a faléncia da sociedade em fase de
liquidagdo ordindria ou extrajudicial, conduzida pelo liquidante e
pelos Grgdos societdrios, posto que a chamada “autofaléncia” é ex-
pressamente admitida na Lei n. 6.404/76 (art, 210, VII)

121, Cf. Mario Ghidini, que sustenta a prevaléncia do “criterio della
prevenzione” (Estinzione, cit., p. 36-7).

122. Acérdiio unénime da 6* Camara Civil de 28-9-1978 (Ap. 275.021, Rel,
Des. César de Moraes, RITISP, 54:140).

123, Acorddo de 13-3-1970 (Ap. 7.550, Rel. Des. Cicero Alves), in Diciond-
rio, cit., p. 402, de Darcy de Arruda Miranda Jr.

124. Apelagiio n. 17.160 (Rel. Des. César Whitacker), citada por Roberto
Barcellos de Magalhies, A nova Lei das Sociedades por Agoes comentada, Rio de
Japeiro, Freitas Bastos, 1977, v, 3, p. 908.
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A resposta é indubitavelmente afirmativa, revelando, aqui, uma
cxeeclio a regra geral sobre a cumulagdio de causas acima e{luncmdu
(na medida em que a faléncia é causa autbnoma de dissolugao —art.
206, 11, ¢ — e na hipétese alvitrada concorreria com as que constam
do inciso 1 do mesmo artigo)'*.

Por via de conseqiiéncia, desde que configurados os pressupos-
tos previstos no Decreto-Lei n. 7.661, de 1945, pode ser cle?cretada a
[aléncia de companhia em liquidagéio, pois nessa fase continua ela a
deter personalidade juridica e patrimdnio préprio — deven‘do este
dltimo, se insuficiente para saldar os débitos sociais, experlmer‘ltar
realizagéio para rateio do valor apurado entre os credores, no regime
concursal. O diploma legal em tela, alids, confirma essa copclusao, a0
dispor, em seu art. 42, § 2%, que “nao serd declarada a 'falc‘?ncm da socie-
dade andnima depois de liquidado e partilhado o seu ativo” (g. n.).

Trajano de Miranda Valverde assim explica essa orien'tagﬁo:
“como na lei revogada, estatui o § 2% que a faléncia da sociedade
andnima ndo serd declarada depois de liquidado e partilhado o seu
ativo. Prevalece, na hipétese, a regra do art. 145 do Decreto-Lei n.
2.627, de 1940: (...). Prescreve em um ano, a contar da publicagdo da
ata de encerramento da liquidagio da sociedade, a agdo dos credores
nio-pagos contra os acionistas ¢ os liquidantes. Nenhuma razﬁ? ha,
em face do que dispde o art, 163 do Decreto-lei n. 2.627, para nao se
estender as sociedades em comandita por agoes o preceito do § 2% do
artigo que comentamos, E, levando em conta o disposto no art. 18 (;lo
De&‘eto n. 3.708, de 1919, também se aplica a regra deste § 22 as
sociedades por cotas de responsabilidade limitada™'*".

Para os demais tipos societdrios, o Decreto-Lei n. 7.661/‘45 au-
toriza o requerimento de faléncia até dois anos apés a formalizagao

125, O Tribunal de Justica do antigo Distrito Federal confirmou esse entendi-
mento ao decidir que “a circunstincia de haver sido dccrcmdq a dissolucdo de uma
sociedade niio impede seja decretada a faléncia da mesma sociedade. Qualquer cre-
dor desta que nio seja pago. sendo seu titulo liquido ¢ vencido, se nio lhe convier
aguardar a liquidagio tem direito de requerer a faléncia da devedora (ac un. flc 31-
8-1951, Ag. 2.007, Rel. Des, Sd e Benevides, RDM, 2:645-7, 1952, série antiga).

G ot i v - .

126. Comentdrios & Lei de Faléncias, 3. ed., Rio de Janeiro, Forense, 1962, v.
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da dissolugéio, liquidagdo e exting@o, com o arquivamento do instru-
n}ento respectivo na Junta Comercial. E o que se colhe da interpreta-
¢ao a contrario sensu do art. 42, VII, do referido diploma legal, se-
gundo 0 qual a faléncia ndo serd declarada se a pessoa (fisica ou
juridica) contra quem for requerida provar a “cessacdo do exercicio
do comércio hd mais de 2 (dois) anos, o qual nio prevalecerd contra
a prova de exercicio posterior ao ato registrado”.

Essa solugio dicotdmica pde 4 mostra o distanciamento que o
modelo legal das companhias (e também o das limitadas, segundo
Valverde) guarda daquele caracteristico das chamadas sociedades de
pessoas ou soliddrias, em que um, alguns ou todos os sécios respon-
dem subsididria, soliddria e ilimitadamente pelas dividas sociais.

Perante este tiltimo modelo, praticamente em desuso, justifica-
se a indagagdo e a resposta de Carvalho de Mendonga, a0 ferir o
tema: “que seria dos credores se os sécios por deliberdgﬁo propria
declarassem a sociedade dissolvida, ou, obtendo a sentenca nesse
sentido, evitassem a faléncia? A fraude, a mi-fé, o dolo mais requin-
tado campeariam impunes, As sociedades comerciais nio passariam
de armadilhas; o seu crédito desapareceria™'?’,

. 127. Apud 1. C. Sampaio de Lacerda (Manual de direito falimentar, 2. ed.,
Rio de Janeiro, Freitas Bastos, 1961, p. 45-6), onde acrescenta o depoimento de
(:arlos de Carvatho, no sentido de que “seria uma calamidade caso os Tribunais
fizessem da dissolugiio da sociedade um meio preventivo da faléncia”.
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CarpiTuLo V

ESTADO E PROCEDIMENTO
DE LIQUIDACAO

25. Todas as incertezas e dificuldades apontadas decorrem da
pouca énfase que a vigente lei aciondria emprestou a disciplina dos
efeitos da verifica¢do das causas de dissolugdo, contemplados her-
meticamente no art. 207, sem a explicitagdo, encontrada no direito
comparado e nas leis aciondrias precedentes, das obrigacdes e res-
ponsabilidades que nessa fase tém os acionistas, administradores e
conselheiros fiscais. Mister se faz, pois, precisar as nogdes de estado
de liguidagdo e procedimento de liquida¢ao, de modo a permitir a
defini¢iio do momento em que estes se estabelecem em nosso direito
positivo, uma vez que, como bem observa Stolfi'*, trata-se de fend-
menos diferentes, com fins e efeitos juridicos distintos.

128, Mario Stolfi anota que muitas das confusdes observadas na matéria de-
correm de nfio se ter presente essa importante disting@o, ao esmiugar o tema, segun-
do orientagio dominante na doutrina (La liquidazione, cit,, p. 23-4): “ora tutto cid
avvienc perché si & voluto considerare come mnico un problema che il realta & duplice,
perche si & trascurato che la liquidazione ¢ un procedimento che si attua in un stadio
particolare della societd, in quello stadio ciot che segue al suo scioglimento. Pertanto
non si (ratta soltando di fissare i principi che regolano il procedimento di liquidazione,
e cioe il complesso delle operazioni da svolgere prima della divisione, ma si tratta
anche e sopratutto di fissare la situazione giuridica della societa, quale si determina
a causa dello scioglimento. Vi & il problema della liguidazione como procedimento,
ma vi & anche il problema della liquidazione come situazione giuridica (...) natural-
mente il problema della liquidazione (procedimento) e quello della liquidazione
(situazione givridica) si intersecano, anche perche in un certo senso il procedimen-
to mira ad attuare gli scopi per cui lo scioglimento é stato disposto. Ma, non ostante
questi punti di contatto, i due problemi rimangono indipendenti ed autonomi, ¢
neppure vi & coincidenza fra loro nel momento injziale, nel momento intermedio ¢
in momento finale. La situazione giuridica della societa conseguente allo scioglimento
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As ligdes do jurista citado so inteiramente aplicdveis & Lei n.
6.404/76, que traga essa distingdo, embora sem a desejada nitidez: apds
elencar as causas de dissolucdo (art. 206), a lei estabelece que “a com-
panhia dissolvida conserva a personalidade juridica, até a extingio,
com o fim de proceder a liguidagdo™ (g. n.) (art. 207), definindo, as-
sim, a nova situagio juridica da sociedade. Mas o procedimento de
liquidag@io somente se inicia com a determinagiio do modo de liquida-
¢do, a nomeagdo do liquidante e a posse deste (arts. 208 e 210 e s.)'™.

O estado de liquidagio instaura-se com a verificacio de uma causa
de dissolugio, traduzindo-se na mudanca do status da companhia, com
reflexos nos direitos, obrigacoes e atribui¢des dos acionistas, adminis-
tradores e conselheiros fiscais. Seja em razéo do término do prazo da
duragdo ou da verificagio de um dos eventos previstos no estatuto,
seja a partir da publicidade dada as demais hipéteses dissolutorias, a
sociedade € afetada em sua atividade normal, posto que a lei determi-
na que a partir de entdo subsiste “a personalidade juridica, até a extingdo,
com o fim de proceder a liguidagdao™ (g. n.) (art. 207).

Opera-se, assim, uma alteragdo de estado, antes mesmo do ini-
cio do procedimento de liquidag@o, que tem lugar com a nomeagio
do liquidante. As atribui¢des e competéncias dos 6rgios sociais, des-

se verifica ogni qualvolia sussista la causa di scioglimento prevista dalla legge e
questa produca la sua efficacia: il procedimento di liquidazione se inicia invece in
virtlt di un atto sucessivo, como chiaramente risulta dal combinato disposto degli
arts. 192 e 198, Cod. Commercio. Mentre quindi la liquidazione come procedimen-
to necessariamente pressupone la liquidazione come situazione giuridica, vi pud
esse una societa disciolta ma non in liquidazione (si pensi alla societd disciolta per
verificarsi del termine e non prorogata, art. 192 cod. comm”,

129, Vale frisar que nossos tribunais, em algumas decisdes, reconhecem, in-
tuitivamente, essa distingfio, ainda ndo muito divulgada entre nés, na medida em
que ela resulta da lei e do que se passa na praxe mercantil; veja-se, a esse proposito,
0 que consta de acdrdio do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, de 17-5-1966: “Apesar
de findo o prazo, a sociedade continua a operar como se em liquidacio ndo estives-
se, por ter hayido empate entre os acionistas na votaciio da assembléia geral extraor-
dindria, convocada para os [ins do art. 105, letra g, do Decreto-lei n, 2,627, ¢ ainda
por ter entendido o seu presidente que possuia 0 voto de minerva, 6bvio é que a
demanda, resultante da oposigdo da dissidéncia a essa deliberacio de retorno da
sociedade As atividades normais, niio estd sujeita ao procedimento ordindrio a que
alude o art, 674 do Cédigo de Processo Civil” (Ap. 151.400, 4* Cam. Civ., Rel. Des.
Ferreira de Oliveira, RT, 375:112-6).
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de entdo, passam a ser balizadas por essa finalidade precipua. O que
niio significa dizer que os administradores deverdo proceder a liqui-
dagdo, pois tal fungio incumbe legalmente ao liquidante, mas cabe-
Ihes conduzir os negéeios sociais tendo em mira essa nova realidade,
¢, mais do que isso, convocar imediatamente a assembléia geral para
deliberar sobre a liquidagio (art. 208).

A mudanca de estado verificada na liquidagio recebeu de
Francesco Carnelutti andlise precisa no dmbito da teoria geral do
direito'; “a diversidade do seu efeito em relag@o ao da extingdo da
pessoa fisica cifra-se em que, podendo a dissolug¢ao de um grupo, ao
contrdrio da morte de um homem, ser disciplinada, a sucessio faz-se
preceder de uma mudanga de estado, mediante o instituto da liquida-
¢iio. A liquidacdo consiste justamente numa mudanga de estado, que
tem por fim preparar a sucessdo no patriménio liquido, e ndo no
patriménio bruto, como acontece na extingdo da pessoa fisica, Nessa
combinagdo entre os dois institutos de mudanga de estado e de liqui-
dagfio, em que se poderd dizer que, em regra, se faz morrer por graus
a pessoa juridica, € que, a querer ter em conta a teoria geral, devera
ser assente uma teoria da liquidagéo”.

Essa nova realidade, que se segue a verificagio de uma causa
de dissolugiio, afeta a atividade da companhia, por impedir, em prin-
cipio, que os negdcios sociais tenham curso normal, pois a determi-
nagio legal é que sejam “ultimados” (art. 210, V), durante o proce-

130. Teoria geral do direito, trad. port. A. Rodrigues Queiré e Artur Anselmo
de Castro, Sio Paulo, Livraria Académica Saraiva, 1942, p. 322-3, onde acrescenta
que tal mudanga pode refletir-se no fato juridico em virtude dg causas suP_jelwas ou
objetivas; “uma alteragiio dos elementos subjectivos ou pcssomslda ;elaqao ¢ conse-
giientemente o facto juridico subjectivo pode consistir, em primeiro lugar, nura
mutagiio qualitativa da pessoa. E a hip6tese mais simples, pertencendo a esse subtipo,
por exemplo, a chegada & maioridade ou a manifestagao de uma enfcrmldadf: men-
tal. E como nestes casos o efeito juridico consiste na modifica¢do de uma situagdo
complexa e por isso de um status, eles sio abrangidos no conceito .de mudanga Qe
estado, denominacio assim trasladada do nome do género para designar a espécie.
O aparecimento ou a exting@o de uma pessoa teny, também, como vamos ver, cfcnlo
andlogo (...) o efeito jurfdico, porém, serd diverso, se em vez da morte (extingdo da
pessoa fisica) se tratar de dissolugfio de pessoa juridica; aqui a extingio consiste na
dissolucdio, precisamente porque a pessoa juridica nada mais ¢ do que um grupo de
pessoas fisicas que, desagregando-se, deixa de ser pessoa”.
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dimento de liquidagdo. Também as relagdes acionistas-sociedade
experimentam altera¢des apds o ingresso da sociedade no estado de
liquidagdo: sob o aspecto politico, passam os acionistas, indistinta-
mente, a dispor de irrestrito direito de voto (art. 213, § 12); e sob o
aspecto patrimonial, além da obrigacdo especifica de integralizacio
de agoes (art. 210, V), os valores que a eles forem distribuidos, ainda
que a titulo de dividendos, poderio ser reputados como prévia parti-
lha do acervo social e, como tal, sujeitos a restituigio, se prejudica-
rem direitos dos credores sociais (art. 218)", -

26. Se os acionistas, administradores e conselheiros fiscais obra-
rem de forma incompativel com o estado de liquidagfio, haverd, ade-
mais, violagdo da lei e, conforme o caso, do préprio estatuto, geran-
do a responsabilidade a que aludem os arts. 115 usque 117, 158 ¢
165 da Lei n. 6 .404/76'%,

Dentre as hipdteses em que € possivel vislumbrar a instauragéo
simultdnea do estado de liquidagio e do procedimento de liquida-
¢do, uma delas €, quanto se sabe, apenas tedrica: dar-se-ia quando o
estatuto jd disciplinasse o modo de liquida¢do e indicasse os
liquidantes (v. g., determinado acionista ou os tltimos administrado-
res), o que, embora previsto no art. 218, ndo s6i ocorrer na pratica.
Essa possibilidade, remota, merece exame mais amplo, levando em

131. Elucida Valverde que “a finalidade da liquidagio, porém, modifica até
certo ponto as relages de ordem patrimonial entre a sociedade e scus membros.
Assim, o acionista, qualquer que seja a prescrigio estatutdria, pode ser compelido a
entrar com as prestacdes ainda nio vencidas, eis que os haveres sociais ndo bastam
para atender ao pagamento integral das dividas da sociedade (art. 140, n. 6). Desa-
parece, por outro lado, o direito do acionista a participagiio de [ucros periédicos e
assume [eigdo definitiva o seu direito de participar de uma parte aliquota do patriménio
lf(lLlido da sociedade. Esse dircito apresenta todos os caracteristicos de um direito de
crédito contra a sociedade, cujo montante 6 se lornard liquido apds o pagamento de
todas as dividas externas da sociedade e exigivel quando autorizado o pagamento
pela assembléia geral” (Comentdrios, cit., n, 748, p. 41-2).

132. Manoel Marques da Costa Braga Jr. afirma que “na lei anterior, [indo o
prazo de duragiio, caso continuasse a empresa a operar, sem infcio da liquidagio, os
dnrctorgs e fiscais eram responsdveis pelos prejuizos que causassem pelo procedi-
mento irregular, ji que nao haviam convocado assembléia geral, com objeto de ini-
ciar a liquidac@o da sociedade” (sic, Dissolugao, liquidagéo, extingio, transforma-
¢ilo, incorporagio, fusfio e cisdo da S/A, RF, 258:30, 1977).
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¢ onsideragiio outros dispositivos da lei, dada a discussio acerca dos
critérios de nomeagéo do liquidante, que, em principio, devem pau-
Lir-se pelas normas especiais aplicdveis ao estado de liquidagao, que
cntre nés se traduzem na modificagdo substancial nos direitos politi-
cos dos acionistas (art. 213, § 19",

As demais hip6teses de instauragao simulténea do estado e do
procedimento de liquidagdo podem ocorrer quando a assembléia de-
libera a dissolucdo antecipada (art. 206, b) ou declara e reconhece a
verificagio dos demais eventos previstos no dispositivo citado, defi-
nindo no mesmo ato o modo de liquidagio e nomeando o liquidante.

A pouca probabilidade das hipéteses até aqui referidas impGe
que se destaque a possibilidade legal, cuja verificagao ¢ encontradica
na pratica, de a companhia ingressar no estado de liquidagao sem
que se instaure o procedimento respectivo por falta de determinagio
do modo de liquidagdo e da nomeagdo do liquidante. A sociedade
pode, assim, permanecer mais ou menos tempo na situagio juridica
de liquidagio, apds a verificagio de uma causa de dissolugdo, situa-
¢io durante a qual a personalidade juridica € mantida apenas “com 0
fim de proceder a liquidag¢do” (art. 207), a despeito de ndo estar sub-
metida ao procedimento proprio conduzido pelo liquidante.

133, Mario Ghidini esclarece que a razdo da existéncia de normas especificas
a respeito da nomeacio dos liquidantes “¢ piuttosto questa: la liquidazione prelude
alla divisione inter socios: i liquidatori debbono, al termine della liquidazione e
prima di lasciare I'ufficio, proporre ¢ indicare le parti spettanti a ogni socio. E evi-
dente che in questa fase & vivo il contrasto d'interessi che oppone socio a socio. Non
soltanto un liquidatore che sia anche socio pud abusivamente favorire ¢ slesso a
danno degli altri, ma pud anche favorire altri soci assegnando loro parti maggiori di
quelle dovute (...) & evidente pertanto che in fase di liquidazione il rappresentante
della societd deve godere fa fiducia di tutti i soci o, nelle societa ove non ¢ pratica-
mente possibile raggiungere I'unanimita, di una forte maggioranza; ecco perche per
la nomina del liquidare nelle socicth personali @& richiesta I'unanimita (art. 197) —
do Cod. Com. italiano de 1882, acrescentamos nés — e nelle societa per azioni una
maggioranza assai elevata (art. 210): in difetto subentra la nomina giudiziale”
(Estinzione, cit., p. 57-8). Entre nés e perante a Lei n. 6.404/76, Fran Martins sus-
fenta que s¢ o liquidante ¢ designado no estatuto, a assembléia é defeso nomear
outro, sob o argumento de que “a cldusula assegura ao acionista designado um direi-
(o que nio se The pode tirar arbitrariamente, eis que poderia ter sido causa de sua
participagiio e de mais outros sdcios na sociedade” (Comentrios, cit., p. 267).
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Dois dispositivos legais confirmam essa interpretagio: o art.
219, 1, que faculta a qualquer acionista postular a liquidacao judicial,
uma vez constatado o estado de liquidac@o, sem que tenha inicio o
procedimento ordindrio correspondente, e o art. 219, Il, que confere
ao Ministério Piblico idéntica prerrogativa, limitada, contudo, a hi-
potese prevista na alinea ¢ do inciso I do art. 206.

E, durante o estado de liquidagéo, os acionistas, administrado-
res e conselheiros fiscais tém suas fungdes balizadas pela situacéio
juridica particular da sociedade, incorrendo em responsabilidade
pessoal, ilimitada e, conforme o caso, soliddria pelos atos e negdcios
incompativeis com a finalidade especifica referida no art. 207.

27. O estado de liquidaga@o corresponde a situagéo juridica tipi-
ca em que ingressa a sociedade, ap6s a verifica¢do de uma causa de
dissolugdo, simultaneamente ou antes mesmo do inicio do procedi-
mento legalmente previsto para a desmontagem do mecanismo
societdrio. Opera-se, nele, como visto, substanciais modificagdes no
funcionamento da companhia, sem que se altere, contudo, o seu ob-
jeto social, conforme sustentava inicialmente a doutrina'™.

O que experimenta alteragdo significativa € o fim da sociedade,
ou seu escopo, que &, desde entdo, o de “proceder & liquidacio™ (art.
207)'%; mas o objeto social — a espécie de “empresa de fim lucrati-
vo” definida de modo preciso e completo no estatuto para explora-
c¢do pela companhia (art. 2%) — permanece intocado, tanto que even-
tuais novas operagdes necessdrias para facilitar a liquidacado (art. 211,
paragrafo tinico) estardo adstritas aquela atividade social'*.

134. Cf.,, entre outros, Carvalho de Mendonga, Tratado, cit., p. 225.

135. Que ¢ a razdo de ser, como sabido, da manutengio da personalidade
juridica, durante o periodo de liquidagao. Nesse sentido J, Hémard sublinha que “si
la personalité morale d’une société survit a sa dissolution, ¢’est uniquement pour les
besoins de sa liquidation” (no preficio da obra de Frédéric le Nepvou de Carlort, La
prorrogation des sociétés commerciales, Paris, Ed. Cujas, 1964).

136, A distin¢ao entre objeto social e escopo, no sentido do texto, foi superior-
mente estabelecida por Giancarlo Fre, na ligao transcrita na nota 9, supra. No mes-
mo diapasio, Mario Ghidini pondera que “anzitutto si pud osservare che lo scopo
perseguito quando la socie(a € sciolta e in liquidazione, pud ancora dirsi un scopo
commerciale in quanto (arrivando alla determinazione dell’utile sociale) era insito
nello scopo della vita attiva. Non vi ha un scopo diverso, ma solo una restrizione
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Dai afirmar-se que a sociedade, ap6s a verificagdo do cvento
dissolutério, converte-se de organizagio dinimica de exercicio da
atividade econdmica para organizagio de liquidagio'’, por forga das
disposicdes legais que assinam para o liquidante o dever de “ultimar
os negocios sociais” (art. 210, IV), conferindo-lhe atribuicdes tdo-
somente para “praticar todos os atos necessdrios a liquidacao™ (art,
211), vedando-lhe, sem autorizacdo da assembléia geral, “prosse-
guir, ainda que para facilitar a liquidagdo, na atividade social” (art.
211, pardgrafo tinico)'*.

O objeto social ndo sofre, pois, modificagdes, quando a socie-
dade ingressa no estado de liquidagio'", ja que a atividade empresa-

dello scopo originario™ (Estinzione, cit., p. 45 — nogsos os grifos). Para Stolfi, “lo
stadio di liquidazione lascia quindi inalterata la personalith giuridica dell’ente, ma
incide profondamente sullo scopo cui tende "azione dei vari organi sociali: non pit
compiere operazioni di commercio per rintrarne utile, ma compiere quelle operazioni
necessaric per eliminare il passivo sociale ¢ permettere la divisione del residuo netto.
Permanenza della personalita de I ente ¢ transformazione dello scopo: ecco in bre-
ve come lo stadio di liquidazione influisce sull’organismo sociale” La liquidazione,
cit,, p. 117). Segundo Stogia, “la societa durante ["attuazione dello scioglimento
sussiste ancora ma viene a mutare il suo scopo; a quello originale si sostituisce
quello della eliminazione dell organizzazione sociale e dei rapporti giuridici ad esso
congiunti e legati” (La liquidazione, cit., p. 7-8). Broseta Pont observa que “la
disolucién pone fin a la actividad especulativa de la sociedad y da lugar a las
operaciones de liquidacién, en sentido amplio, que conpreendem la realizacion de
todas las operaciones pendientes, la determinacion del haber lquido de la sociedad
y su division entre los socios” (Manual, cit., p. [83),

137. CI. Gianluca la Villa, L’ oggetto sociale, Milano, Giuffre, 1974, p. 375,

138. A proibiciio de realizagiio de novas operagoes, que na Lei n. 6.404/76 ¢
posta apenas em linha de principio, diversamente do que sucede no Codigo Civil
italiano de 1942 (art. 2.449), tem por fim evitar a perpetuagio da liguidagio, reme-
tendo-a iis calendas gregas. E a expressio sugestiva de que se vale Mario Ghidini ao
afirmar que “in conformita alla volonta che la sociela finisca, questa deve estinguersi
dopo tale pagamento. E siccome, se se continuasse a esercitare il commercio, nuovi
creditori sorgerebbero ¢ anche per costoro di doyrebbe attuare il diritto di preferenza
— il che protrarrebbe alle calende greche la chiusura della liquidazione ¢ la fine
della societd (contra la volonth espressa nello scioglimento) — cosi & imposto (ai
liquidadori e agli amministratori) il divieto di compiere nuove operazioni™ (Estinzione,
cit,, p. 20 — nossos os grifos).

139. Por esse motivo se nos afigura desarrazoada a fundamentaciio contida na
ementa de acérdio do antigo Tribunal Federal de Recursos, que inclusive olvidou o
disposto no art, 136, VII, parte final, da Lei n. 6.404/76, que prevé a cessacio da
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rial fixada no estatuto permanece inalterada, com as restri¢oes deri-
vadas da finalidade especificamente prevista em lei para a sociedade
apos a ocorréncia do evento dissolutdrio'; ou, mais precisamente,
que a sua fungdo tipica resta restringida em razio de seu novo “fim”
¢ das limitagbes impostas aos poderes da assembléia geral e do
liquidante'!,

liquidaciio ordindria, por decisiio da assembléia geral: “Embora inadmissivel o can-
celamento de carta patente de sociedade sob o regime de liquidagio extrajudicial,
desde que tal liquidagiio poderd cessar na ocorréncia dos pressupostos do art. 19 da
Lei n. 6.024/74, com o consegiiente prosseguimento das atividades ccondmicas da
empresa, para o que o mencionado documento é essencial, © mesmo nio ocorre
quando se cuida de liquidacao ordindria e o prosseguimento das atividades da em-
presa perlencente a sociedade por agoes, pois, de acordo com o disposto nos arts.
2101V, ¢ 219, 1, da Lei n. 6.404/76, instaurado o procedimento referido, ao liquidante
cabe realizar o ativo ¢ pagar as dividas sociais, extinguindo-se a sociedade apds tais
providéncias, o que faz desaparecer a razio de ser do aludido documento” (Ac. un,
de 13-8-1986, AC [09.552-DF, Rel. Min. Armando Rollemberg, RTFR, 140:187-
90, dez. 1986).

140. A doutrina nacional igualmente adota o entendimento exposto no texto.
Alberto Gomes da Rocha Azevedo ¢ o autor que mais detidamente analisa o (ema: “a
dissolugfio implica na restrigio das atividades sociais, limitadas ji por deliberagiio
dos socios, ji por sentenca judicial, ao dmbito da liguidagio (...) advirta-se niio
induzir tal circunstancia a modificagio do objeto social. Na observacio de Soprano,
a dissolugiio ndo implica alteragiio contratual, A restricdo do objeto social aos fins
liquidativos néo equivale a mudan¢a de atividade, Tal circunstincia seria incompa-
Livel com aliquidago ¢ demandaria expressa modificacio estatutiria. Mantém-se o
objeto social, restringindo-se a atividade da sociedade e de seus érgios™ (Dissolu-
¢do. cil, p. 146 — nossos os grifos). No mesmo sentido, Cunha Peixoto assinala
que a dissolugfio “limita-se a terminar sua fungfo ativa e conservar sua personalida-
de juridica para regularizar as relagGes entre os s6cios e lerceiros. Realiza-se uma
transformagio de objetivo: até o dia da dissolugio visaya a sociedade a obter lucros
para os sécios. Daf até a liquidagdo ¢ partilha vive para terminar as operacoes ja
iniciadas e solucionar o passivo. A sociedade passa a existir para ultimar negocia-
¢Oes e pagar os credores” (Sociedades por agdes, cit., v, 4, p. 240). I Tavares Guer-
reiro e Lacerda Teixeira enovelam as nogoes: “o que sucede, afinal, é que cessa, com
a dissolugfio, a razio de ser da companhia, ou seja, a persecugiio do seu objeto
social, o empreendimento de fins lucrativos definido no estatuto como finalidade a
ser alcangada pela associagiio de capitais (...) em suma, cessa com a dissolugdo a
atividade empresarial, e ndo a existéncia da pessoa juridica como sujeito ativo ou
passivo de direitos e obrigacdes” (Das sociedudes anénimas, cit. p. 614).

141, Gianluca la Villa assevera que “ci sembra pertanto di dover concludere
che nel momento estintivo si ha non gia una restrizione dell’o.s., dato che chest ultimo
viene a perdere la sua carica funzionale, ma una limitazione dei poteri degli organi
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No estado de liquidagdo a assembléia geral de acionistas ainda
detém a soberania no Ambito do mecanismo societdrio, com “poderes
pira decidir todos os negéeios relativos ao objeto da companhia e tomar
an resolugdes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento™
(art. 121), tanto que pode, inclusive, deliberar a cessagdo do estado de
liquidagdo (art. 136, VII). Mas nesse perfodo seus poderes permanecem
limitados pela finalidade assinada & companhia no art. 207, restrigéo
cssa que vem melhor explicitada no pardgrafo tinico do art. 211: a as-
sembléia tem poderes para autorizar a constitui¢do de Onus sobre 0s
bens da companhia, a realizagdo de empréstimos e mesmo o prossegui-
mento da atividade social, mas tdo-somente nos casos em que essas de-
liberagBes se tornem indispenséveis “para facilitar a liquidagéo™.

Vale frisar que o exame dos poderes assembleares, na fase de
liquidagdo, confirma o que foi exposto no item precedente acerca dp
papel nela exercido pela publicidade dos atos societarios, Os tercei-
ros, adredemente informados sobre a subsisténcia da personalidade
da companhia apenas para o fim de proceder a liquidagdo, ou seja, a
conclusiio dos negdcios sociais, estardo dotados, pelo arquivamento
¢ publicagiio da ata da assembléia, de publicidade da qual decorre a
presungiio de validade dos negdcios juridicos que vierem a celebrar
com a sociedade em liquidagio, inclusive quanto ao gravame de bens
e realizacdo de empréstimos. Dai por que a prévia aprovagido
assemblear séi ser exigida pelos contratantes da companhia em li-
quidacdo nesses casos em que o liquidante isoladamente néo dispde
de poderes para obrigar a sociedade.

Como igualmente merece registro, por derradeiro, a orienta¢o
liberal adotada pela Lei n. 6.404/76 no que toca a realizacdo de no-
vas operagdes (em confronto, v.g., com o Codice Civile italiano de
1942, que as proibe expressamente nos arts. 2.449 e 2.452, ¢/c o art.
2.279), obviando controvérsias suscitadas perante as disposi¢Oes do
Cédigo Comercial no sentido de que durante a liquidagao cabe ape-

sociali dovuta alla transformazione dell scopo della societa; come scrive il Ferrara * a
quello del guadagno si sostituisce lo scopo della divisione dgl_ palrimonig frai soci.
Il ciclo operoso e redditizio della vita sociale si chiude e I’ attivita economica, per cui
si era costituita la societd, cessa; ormai si tratta solo di accertare i frutti del lavoro
svolto e di ripartirli fra i soci” (L'oggetto sociale, cit., p. 376).
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nas ultimar os negécios pendentes', desde que autorizadas pela as-
sembléia geral para facilitar a liquidac@o, sdo vilidas e eficazes, po-
dendo, inclusive, ser acopladas a aumento de capital da companhia
deliberado também nessa fase'".

28. Colocando termo as disputas suscitadas pelo siléncio do Cédigo
Comercial e das Jeis aciondrias precedentes a respeito, o art. 207 da Lei n.
6.404/76 estabelece que “a companhia dissolvida conserva a personalida-
de juridica, até a extingdo, com o fim de proceder a liquidagio™'*.

O Codigo Comercial, ao dispor que “em todos os casos (de dis-
solugdo) deve continuar a sociedade, somente para se ultimarem as
negociagdes pendentes, procedendo-se a liquidacdo das ultimadas”
(art. 335), ensejou que se sustentasse que, a despeito da manutengio
do contrato de sociedade, a personalidade juridica niio mais subsisti-
ria nesse periodo, opinido proficientemente refutada por Carvalho
de Mendonga'®, cujo entendimento foi acolhido pelo Supremo Tri-

142, Criticando as opinides restritivas a respeito de novos negécios, Alberto Go-
mes da Rocha Azevedo afirma, com acerto, que “liquidar nfio significa, necessariamen-
te, dispor do ativo é outrance, mas sim realiza-lo dentro dos principios negociais fluen-
tes, cumprindo, emborarestritivamente, as finalidades sociais, ji que da agio do liquidante
seguir-se-d4 maior ou menor saldo favordvel aos séeios” (Dissolugdo, cit., p. 146-7),

143. Cf. nosso Awmentos de capital, cit., p. 75 ¢ s. Giovanni Tanlini sustenta,
mesmo perante o direito positivo italiano, a validade dos aumentos de capital realiza-
dos na fase de liquidagio, ministrando, a propésito, o seguinte exemplo: “si pensi ad
una societa che abbia vantaggiosamente stipulato un contratto preliminare e che, messa
inliquidazione, debba stipulare il contratto definitivo. Un aumento di capitale protrebbe
costituire in questo caso uno strumento idoneo per procurare i mezzi necessari a
concludere I’operazione che non puo senz’altro considerarzi nuova” (Le modificazioni
dell’ atto costitutivo nella societa per azioni, Padova, CEDAM, 1973, p. 249).

144, A redagiio do dispositivo foi criticada por Tavares Guerreiro e Lacerda
Teixeira, que nela vislumbram imprecisdo, a nosso ver inexistente, a despeito da
superfluidade da primeira virgula do texto do artigo. Dizem os referidos autores:
“parece-nos manifesta a md redacio do dispositivo, ao indicar que a extingio prece-
de & liquidagio, quando sucede exatamente o contrario. Com a dissolugiio, portanto,
niio desaparece instantancamente a sociedade. Ao contririo, ela sobrevive até a com-
pleta liquidagdo e partitha do seu acervo” (Das sociedades anénimas, cil., p. 613).

145. “A sociedade subsiste com seu patrimdnio auténomo, com a sua firma,
ainda que aditada com a cldusula em liquidagiio. A administragio é exercida somen-
te pelos liquidantes, mas por conta social, sem prejuizo do direito de fiscalizagiio
dos sécios ndo liquidantes (...) significa o que acabamos de expor: a sociedade no
periodo de liquidagdo, ainda que transformando o seu cardter, conserva a persona-
lidade juridica” (Tratado, cit., p. 224-5 — nossos os grifos).
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Ll Hederal em cldssico acérddo da lavra do Ministro Orozimbo
Floiidop',

Diversamente do que se pode afirmar perante outros
andenamentos positivos'®, entre nds o contrato social de qualquer
seiedade, seja de pessoas, seja de capitais, tem eficdcia até a
\wtingio da companhia para regular as relagdes derradeiras entre
o socios, durante a fase de liquidagdo', porque, como foi bem

146. Acérddo da 2* Turma, de 3-12-1946 (RE 7.801, RF", 112:367—9,jul.. 1947_),
v cuja fundamentag@o recolhe-se o seguinte: “a sociedade simplcsmenjlc dxssol_w-
it observa o juiz, ndo perde a sua personalidade juridica. E o'ac()rsluo recomck?
confirmou-lhe a sentenca, E o principio a que obedeceu a decisiio ¢ certo ¢ estd
acolhido no art. 344 do Cod. Comercial (...) ¢ certo gue, na doulrina, o tema da
condicdio juridica da sociedade comercial em liquidagio estd longe‘de gfel‘eccfr tran-
(fiiilidade e gelidez (...) mas dessas numerosas teorias somente a pri meira daria con-
forlo & prelensido dos recorrentes. Ela, porém, como as d‘en.mls', encontra-se
vigorosamente confutada por Sraffa, que, como Vidari, Tartufari, GlOI:gl e outros,
defende a doutrina verdadeira, “per cui la societd disciolta etare seguita e vivere,
durante la liquidazione, quale entre a s&, distinto dalla persona dei soci e capace di
assume obbligazione, ma con scopo profundamente Lransformato e solo pel
conseguimento di questo™.

147. V.g., o ordenamento juridico italiano, que nio rccgnhccc pcrsonﬂllid‘fulq
juridica ds chamadas sociedades de pessoas. Esclarece Brunelq que “‘n'cl.le societa di
.pcrsone lo scioglimento segna I"arresto e la paralisi dei rapporti gllll'ldlC'l.d&?.\'.lmilll al
raggiungimento dello scopo comune; nelle societd di c.up‘nl:!h segna I'inizio delle
operazioni preordinate all’estinzione della persona gllll:l(lI.C‘L'l (...) sotto un solo
risguardo la situazione diversifica da quelle delle persone g}t{ndl A private. In queste
lo scioglimento, anche se lascia inalterata la personalita, cestingue 11. rapporto
associativo, laddove per le societd di capitali il rapporto associativo si estingue, glla
fine della liquidazione, contemporaneamente alla personalita” (Trattaro, cit., p. 546).

148. Para Carvalho de Mendonga, “o contrato, sobre o qual a sociedade re-
pousa, mantém-se em todas as cldusulas aplicdveis a nova fase social. Nﬁo se exlin-
guem as relagdes entre 0 sécios” (Tratado, cit., p. 2.26).. Tavares Guerreiro ¢ L.ucerda
Teixeira procuram explicar o fendmeno a luz da dlSC}pllllﬂ do contrato phinlateral
de sociedade, numa perspectiva diversa ¢ 4 nosso ver inexata, pois as relacdes entre
05 s6cios sé desaparecem com a extingdo, e, mesno assim, contmua[n a ]JYOdU'/:ll’
efeitos enquanto niio prescritas as agoes previstas em lei (art. 2}8): “a dissolugf\o
apresenta-se como o momento da vida social em que se dgsi'i}zcnz as relagoes
associativas decorrentes do contrato plurilateral, colocando a liquidagéio como uma
etapa necesséria A realizagio das consegiiéncias juridicas derivadas do rompimento
daquelas relagdes, tanto no que diz respeito aos acionistas, quanto no que d.lZ respei-
to a terceiros ¢ a extingiio como instante que marca o fim da Acgmpanhm, com o
desaparecimento da personalidade juridica™ (Das sociedades andnimas, cit., p. 612).
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\ 149 = w3 v i
lcc)bservado » 0 termo “dissolugdo” tem aqui conotagdo juridica di-
er(?nlfz .da acep¢ao comum da palavra, por referir-se 4 estrutura
societaria que vai ser desmontada e ndo ao contrato que a originou.

Ap6Gs o evento dissolutério a sociedade permanece a mesma
mantendo as respectivas estrutura e organizacdo, embora significati-,
vamente alteradas pelas normas legais atinentes 2 liquidagdo, que
npp.ﬁem limitagbes aos poderes assembleares ¢ modificagdo n;i ad-
numlst.ragﬁo da companhia. Esta tltima nio mais serd exercida pelos
zidmmlslradores ordindrios, mas pelo liquidante, que pode ser qbua]i-
ficado como 6rgiio administrativo de liquidagdo, atuando juntamen-
te com o conselho de administracio, se a assembléia decidir manté-
lo — art. 208, § 1°.

. Virias teorias foram elaboradas para explicar a subsisténcia da
socwdaldc e da pessoa juridica na fase de liquidagdo. Superada a con-
c.epgﬁo inicial segundo a qual a dissolugdo extinguia de pronto a so-
ciedade'™, sustentou-se que naquele perfodo de liquidagio haveria:
a) uma sociedade ficticia, com fundamento na tradi¢do mercantil; I)j
ou uma sociedade especial, nova e coativa, destinada a liquida,r a
sociedade dissolvida''; e, ainda, ¢) que a sobrevivéncia da socieda-
de e da personalidade juridica constitui uma ficgio legal'?,

wrminM‘).‘ Polr‘ Gallesio-Piuma, (1 poteri, cit., p. 34): “nella normativa societaria i|
< & sdcnog imento assume un significato giuridico diverso da quello proprio e
:7'( mm?c Ic.lla parola: che si ricolega agli aspelti dissolutivi di un’entita o di un
qTFF:)(; zq.l pyc: 0, nell*accezione usata dal legislatore [o scioglimento risulta referito
atla societa intesa come ente o struttura oreani ‘

L SOC]e nizzatta e non ¢ £ e |
st g i al contratto sul quale la

15 p A - v . Ac o 1 g 1 H
Valverde?SScf-i:i:clieef;; ’eaegnafzc; n‘(:)lsl F;rrg:u a Borges, citados por Trajano de Miranda
. 1.51 . Conforme Carvalho de Mendonga (Tratado, cit., p. 224-5), “a sociedad
dissolvida, entrando em liquidagdo, nao se (ransforma em comunhf{o ‘de be ‘((e
1{11_cresses, como afirmam uns (Pardessus, Delangle), ndo passa a ser sociedadl::t“ou
ticia, com fundamento na tradi¢@o mercantil, como querem outros (Alauzet, 1 i
Caen ef Renault, Levi), nem € sociedade especial, nova, coativatpelo ﬁi‘o ’deyop_
dep'ender da vontade de todos os sécios, porém da de um $6 destinada ;; li 'dm0
sociedade dissolvida, como sustentam outros (Behrend)”, : S e 2l

. [.ISZ'aConTo. preconizava, dentfe outros, Rodolphe Rousseau: “la nomination
- iqui aleu)l repose sur une fiction em faveur de laquelle da société dissoute
morte par conséquent, incapable de rien entreprendre & nouveau, survit néamoins 21
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A doutrina acabou por afastar essas concepgdes artificiais, dis-
tantes do ditado legal e do que sucede na pratica, propendendo para o
entendimento de que a subsisténcia da sociedade e da personalidade

juridica, durante a liquidagéo, é uma realidade juridica e material, na

medida em que permanece o centro autbnomo de imputagio de di-
reitos e obrigagdes, com administragio, domicilio, contabilidade e
patrimdnio proprios'®.

O art. 207 da Lei n. 6.404/76 consagra essa posi¢do doutrindria,
pondo cobro a controvérsias suscitadas perante nossos tribunais, in-
clusive, e por analogia, no que pertine as demais espécies

societdrias'®.

sa dissolution pour toutes les affaires passées dont il faut poursouivre le réglement™
(apud Copper Royer, Traité théorique el pratique des sociétés anonymes, Paris,
Marchal et Godde, 1915, t. 2, p. 400). Este dltimo autor ji anotava que *‘ces
expressions que ne correspondent nullement & [a situation juridique”, acrescentando
que “la société ne meurt vraiment que lorsque toule opération sociale est devenue
impossible pour elle du fait de la clblure définitive des opérations du liquidateur.
son ultime mandataire™ (7raité, cit., p. 400).

153. Nas palavras de Vivante, “I'esisteza della societa durante la liquidazione
non & una finzione della legge come fu sostenuto da molli serittori, ma una realti
giuridica e materiale. La nostra legge ha bandito ogni equivoco, dacche Lulte le sue
norme suppongono la continuazione del contratto sociale e della persona giuridica
che n'¢ derivata, Continua il contratlo sociale, perche I'amministrazione ¢ condotla
dai liquidatori per conto sociale e perché lo stato di continuazione del contratto
sociale e della persona giuridica che n’é derivata. Continua il contratto sociale, perche
|'amministrazione & condotta dai liquidatori per conto sociale ¢ perche lo stato di
liquidazione non libera i soci dagli obblighi assunti. Continua la personalita giuridica,
perché la societd conserva il suo nome, il suo domicilio, la sua contabilitd, il suo
patrimonio distinto, constituito a garanzia dei creditori sociali ¢ difeso nella sua
integrita contro i creditori particolari dei soci” (Trattato, cit., p. 629). No mesmo
sentido e com boa fundamentagio, v., também, Antdo de Moraes, Problemas e negd-
cios juridicos. Direito comercial, Sio Paulo, Max Limonad, 1949, v. 2, p. 128 e s..
¢ Tavares Guerreiro e Lacerda Teixeira, Das sociedades andénimas, cit., p. 613-4.

154, Ao examinar a dissolugio de uma sociedade por quotas de responsabili-
dade limitada, o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul decidiu: “tendo a Junta
Comercial, apés o ajuizamento da agiio, arquivado o distrato, entendeu-o regular.
Cabe a pergunta; extinta a pessoa juridica, contra quem agem os credores impagos,
ou quem a representa para cobrar os créditos pendentes? A dissolugiio da pessoa
jurfdica comercial se faz na conformidade com o Cédigo Comercial. Daf por que a
norma do art. 21, 1, do Cédigo Civil, mencionada na minuta de agravo, deve ser
conjugada com as normas de dircito comercial que regem a espécie. A dissolugdo
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29. O procedimento de liquidacao € iniciado aps a verificaciio
de uma causa de dissolucio, mediante a deliberacio da assembléia
geral, que determina o modo como se desenvolverd, nomeando o
liquidante e os membros do conselho de administracao e do conse-
lho fiscal que devem funcionar durante o periodo de liquidacdo — a
menos que o estatuto ja contenha previsdo a respeito, o que nao soi
acontecer (Lei n. 6.404/76, art. 208).

Como ja foi registrado no item 7, supra, a liquidagao, em ter-
mos genéricos, pode ser vislumbrada como um instituto neutro e
idoneo a aplicagbes diferenciadas, comportando vérias espécies e
modalidades'* que a doutrina tentou, sem éxito, aglutinar numa ca-

deu-se por mituo consenso de todos os sdcios (art. 335, 1, do Codigo Comercial),
Por isso, lavraram distrato. O distrato, porém, in casu, ¢ omisso, nio indicando
quem deva processar a liquidagdo. Assim ndo dispondo, permanecem o0s dois s6cios
responsdveis pela liquidagio. B a norma do art. 344 que se aplica, por isso que
ambos 0s sOcios exerciam a geréncia. B $6 ao érmino da liquidacao considerar-se-d
dissolvida, de jure et de facto, a pessoa juridica comercial. O art. 335 do Cédigo
Comercial dispde expressamente que a sociedade dissolvida continua com sua per-
sonalidade juridica intangivel (...) a propria Lei das Sociedades Andnimas dispée
expressamente quee a companhia dissolvida conserva a personalidade juridica até a
extingdo, com o fim de proceder a liguidagdo (...) assiny, Fesee Lida., em liquidagio,
representada pelos seus dois Gnicos sécios, tem capacidade processual para estarem
Juizo, o fim de cobrar os scus créditos” (ac. un. de 3-5-1988, 5* Cim. Civ., Al
588017790, Rel. Lio Schimidt, cf. copia obtida na Secretaria do Tribunal),

[55. Mario Stolli anota que “come nel liguaggio degli allari, cosi anche in
quello giuridico la parola ‘liquidazione’ viene usata in piti significati i quali hanno
in comune soltanto questo, che indicano una serie di operazione atte a regolare distinti
rapporti tra loro eventualmente contrastanti; quando alcuno dice ad es, che si liquidano
i erediti o i debiti di un’azienda indica che si riscuotono i primi e si pagano i sccondi,
estinguendo nell’uno e nell’altro caso i rapporti attivi o passivi costituitisi fra il
litolare e i terzi (...) se invece alla parola liquidazione si da il significato che essa ha
nel linguaggio notarile, di operazione avente lo scopo di fare il conto aritmetico dei
diritto di ciascuno, si puo concordare con la prevalente dottrina [rancese, che ammette
I"esistenza della procedura di liquidazione, anche all*fuori del capo delle societa: si
pensi ad esempio alla liquidazione che segue 'apertura di una successione o lo
scioglimento della comunione {ra coniugi™ (La liquidazione, cit., p. 11-2). Gallesio-
Piuma, de sua parte, observa que “dall’individuazione degli elementi qualificanti il
fenomeno liquidatorio si cerchera di enucleare I'ampio genus in cui si concreta la
liquidazione, quale istituto giuridico neutro ed idoneo ad aplicazioni diversificate,
che si identificano in una pluralita di species diversamente organizzate attraverso i
meccanismi dei vari procedimenti di liquidazione, teleologicamente impostati e
strutturati al soddisfacimento di interessi distinti” (1 poteri, cit., p. 3).
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(egoria ampla e compreensiva'™. A liquidagao, nessa acepgio ampla.
pode referir-se a um crédito singular, visando, entdo, & individuagio
¢ quantificagiio do valor respectivo (v. g., a liquidagio de sentenga

CPC, art. 603, usque 611). Num grau maior de complexidade
situa-se a liquidagdo patrimonial, a comegar por aquelas universali-
dudes de bens, por assim dizer, estéticas, como é o caso do patrimdnio
do de cujus, para partilha do remanescente entre os herdeiros e su-
cessores. A atividade exigida para tal mister requer a administragao
dos bens do espélio e a representagéo judicial e extrajudicial deste
(CPC, art. 991, I e IT), com a previsio, inclusive, do requerimento de
sua insolvéncia (inciso VIII).

No Ambito do direito societério, sobretudo, o termo “liquida-
¢do” tem significado tipico, impregnado de contetido técnico especi-
fico que o distancia das demais acepgdes usuais da palavra, as quais
muitas vezes ndo se associa sequer por analogia, em razio, basica-
mente, de visar & transferéncia de bens da sociedade para os socios',
balizada por trés ordens de exigéncias: a) desativagdo e desmontagem
gradual da organizag@o empresarial, mediante a ultimagdo dos nego-
cios sociais e a realizacdo do ativo; b) pagamento e eliminagao do
passivo social; ¢) condigo prévia e necessdria a partilha do patrimonio
remanescente entre os socios'™.

Para alcancar tal desiderato a lei prevé um procedimento, inicia-
do e desenvolvido no tempo com maior ou menor celeridade, obriga-
t6rio mas passivel de ser condensado em ato tinico, sujeito a modifi-

156. Porque, segundo Bonsignori, hd impossibilidade da “sugsunzione di tqlli
i tipi di liquidazione in una superiore categoria omnicomprensiva” ( apud Gallesio-
Piuma, La liguidazione, cil., p. 3).

157. Conforme Mario Stolfi (La liquidazione, cit,, p. 12-3), onde sublinha
que “in questa duplice esigenza & la caratieristica essenziale della liquidazione, la
quale va distinta nettamente da tutti quei casi in cui secondo il codice civile se debba
procedere alla divisione di un patrimonio comune a pilt persone”, O fato de, entre
n6s, o encerramento da liquidagdo ndo depender do pagamento de todos os credores
(pois a lei admite a existéncia, apds a extingfio, de “credor nito satisfeito” — art.
218) ndo altera a conclusio exposta no (exto; trata-se tao-somente de opgao legislativa
pontual e defensdvel, conforme demonstrado ao longo deste trabalho, que nao altera
a esséncia do instituto.

|58, Cf. Mario Porzio, Le estinzione, cit., p. 7.
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cagOes por parte da assembléia geral (que pode livremente determi-
nar “o modo de liquidagdo” — art. 208), desde que niio comprometa
a sua base essencial: “ultimar os negécios da companhia, realizar o
ativo, pagar o passivo, e partilhar o remanescente entre os acionis-
ta.s” (art. 210, IV). A tese, dominante em outros ordenamentos juri-
fiICOS, de que o procedimento de liquida¢@o previsto em lei é
mdclarrog'&ve] deve, evidentemente, passar pelo crivo de nosso direito
positivo, que reserva grande latitude & autonomia da vontade expres-
sa na assembléia geral, que pode inclusive interrompé-lo, se delibe-
rar a cessacdo do estado de liquidacéo.

Da mesma forma, a orienta¢@o da doultrina e da jurisprudéncia
estrangeiras acerca da manutencdo do estado de liquidagio, mesmo
ap6s o encerramento do procedimento liquidatério, caso remanesgam
débitos sociais desconhecidos'”, nédo pode prevalecer entre nds, diante
do ditado dos arts. 218 da Lei n. 6.404/76 e 42, § 22, do Decréto—Lei
n. 7.661/45. A atividade de liquidagio qualifica-se como procedi-
mento'"’, na acep¢iio precisada por Alberto Xavier'®', na medida em
que as deliberagdes adotadas pelos 6rgiios sociais, notadamente os
aFos e negocios juridicos a cargo do liquidante (art. 210), estdo
direcionadas a produgéo de um efeito juridico substancial (a extingiio),
em relagiio ao qual aquelas operagdes vio produzindo efeitos prclﬁ
minares, ndo menos substanciais também,

159. Cf. Gallesio-Piuma, La liguidazione, cit., p. 22.

4 _16(), Malsano obte{npera que “questo lermine A impiegato di [requente, nel
caso di specie, nel’accezione pil lata e generica di una serie ordinata di ati che
susseguono nel tempo” (Lo scioglimento, cit., p. 215 e s.). Graziani, a seu (urno
cntemlp que a hipotese configura mais propriamente uma fattispecie de I'ormagﬁ(;
sucessiva (Diritto, cit., p. 534). Ja Mario Porzio combina as duas nogdes acima, a0
aﬁrmz\‘r “che la fattispecic estintiva costituisce un procedimento, inteso C(;n1e
sucessione diatti e di fatti ordinati all’effeto estintivo™ (Le estinzione, cit., p. 239). A
d|~vcr.s'1daflc das posi¢oes doutrindrias sobre o assunto pode ser observadz; pelz; posi-
¢do d(f Minervini, que embora sustente que os elementos que reconduzem a liquida-
§do ndo se enquadram na nogiio de procedimento, pois todos concorrem para a de-
terminagdo de um efeito final, nio deixa de reconhecer que a lei estabeleceu, entre
eles, um nexo de tipo procedinmental (Studi, cil.). :

' 161. Do langamento, cit., p. 105-6; v., também, nosso Awmentos de capital
cit.,, p. 132 e s. '
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Na doutrina nacional predomina a qualificag@o juridica do fend-
meno como processo'®, conferindo os autores a esta N0gao maior'®
ou menor'® abrangéncia, poucos sendo os que precisam adequada-
mente a matéria'®, refletindo-se essas construgdes na jurisprudéncia'®.

Dentre as espécies de liquidagdo societdria, cabe referir, em pri-
meiro lugar, a distingdo imprépria'®” entre a liquidagdo dita total e a
chamada liquidagio parcial.

162, No direito processual como sabido, os estudiosos distinguem processo de
procedimento. Para Vicente Grecco Filho, “a jurisdigiio atua por meio de um instru-
menta que é o processo, e aos interessados a ordem piblica outorga o direito de agéo,
isto é, o direito de pleitear em juizo a reparagio das violagdes dos direitos, Do proces-
so distingue-se o procedimento, que é a forma pela qual se sucedem os atos proces-
suais. O processo ¢ algo mais profundo, uma verdadeira relacdio entre os sujeitos”
(Direito processual civil brasileiro”, 6. ed., Sdo Paulo, Saraiva, 1989, v. L, p. 35).

163. Afirma Fran Martins: “sempre esposamos a opinido de que a dissolugio
& um processo que leva a extingdo da sociedade; ocorrendo uma causa para que (al
processo se inicie serfio realizados os atos necessarios para a liquidago do patriménio
social e, ao fim, a extingfio da personalidade juridica” (Comentdrios, cit., p. 3).

164. Cf. Tavares Guerreiro e Lacerda Teixeira: “a liquidagdo vem caracteriza-
da, no novo diploma, como um processo decorrente da dissolugiio, mercé do qual se
apura e paga o passivo social, culminando com a partilha, entre os acionistas, do
ativo remanescente, Encerrado esse processo, dar-se-d a extingdo da companhia,
cuja personalidade jurfdica terd permanecido integra durante toda a fase de liquida-
cao, Tal € a seqtiéncia que se verifica entre os conceitos em exame, agora perfeita-
mente configurados em seus contornos, afastadas as dividas e imprecisoes do esta-
tuto revogado™ (Das sociedades anénimas, cit., p. 611-2).

165. V.g., Waldirio Bulgarelli, Comentdrios, cit., p. 87.

166. V. acordio unanime da 6* Camara Civil do Tribunal de Justica de Sio
Paulo, de 28-8-1978 (Ap. 275.021, Rel, Des. César de Moraes, RITJISP, 54:140),
que se valeu das ligges de Waldirio Bulgarelli para afirmar que a Lei n. 6.404/76
caracleriza “o processo como de dissolugdio, liquidagio e exlingdlo, esta ocorrendo
quando termina a liquidac@o (...) portanlo, a dissolugiio ¢ apenas uma fase, que ird
passando pela liquidagdo, chega a extingfio, que ¢ o verdadeiro final do processo e
quando de fato a sociedade deixa de existir”,

167. Impropriedade que resulta dos fins e efeitos de cada uma das espécies
citadas; a orientacio que se vem cristalizando em nossos tribunais, no sentido de
que os haveres do sécio ou acionista, que exerce 0 direito de recesso ou requer a
dissolugdo parcial, devem ser apurados pelo seu valor real e efetivo, na data do
desligamento, aproxima, de certa forma, tal apuragiio da nogio ampla de liquidagao,
mencionada no texto. V., sobre tais decisdes, artigo de nossa autoria comentando
ac6rdao do Supremo Tribunal Federal, publicado na RDM, 82:69 e 5., abr./jun, 1991.
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A “liquidacdo parcial” processa-se em virtude de variados even-
tos que acarretam o desligamento do sécio da sociedade e ndo obe-
dece a pardmetros idénticos. Em primeiro lugar, alude-se a liquida-
¢do parcial nos casos em que os acionistas ou sécios exercem o direi-
to de recesso ou retirada (Lei n. 6.404/76, arts. 45 e 137; Dec. n.
3.708, de 1919, art. 15). A lei aciondria contém critérios precisos
para a determinagdo do reembolso, em caso de recesso (o que é dife-
rente, como se v€, da liquidacao stricto sensu), do valor das a¢des do
acionista dissidente de deliberag¢io da assembléia geral (Lei n, 6.404/
76, art. 45 — valor de patriménio liquido ou valor econémico, apu-
rado por peritos), que autorizada doutrina por isso mesmo considera
inafastaveis'*". H4, todavia, decis@es jurisprudenciais que propendem
pela aferi¢io do valor real e efetivo da participagéo aciondaria, o que
impoe que se proceda a uma “liquida¢@o”, por assim dizer “atipica”
— isto é, a avaliagdio de uma empresa em plena atividade,

No que tange as sociedades por quotas de responsabilidade li-
mitada, o critério legal (Dec. n. 3.708, de 1919, art. 15: “reembolso
da quantia correspondente ao seu capital, na propor¢io do dltimo
balanco aprovado”), por distanciar-se ainda mais do valor efetivo e
atual da participagio societdria, tem induzido nossos tribunais a de-
terminarem a realizacdo da ji mencionada “liquidacdo atipica™ (v.
nota 167). Observe-se, entretanto, que nessa hipdtese nio hé propria-
mente uma liquidago, porque nem ha venda de ativos, nem a obser-
véncia do procedimento previsto no Capitulo XVII da Lei n. 6.404;
trata-se de avaliar o valor atual do patrimo6nio social para, com base
nele, definir a parcela que tocard ao sécio ou acionista dissidente.

Também alude-se a liquidagao parcial, com o sentido peculiar
ja referido, quando da despedida ou exclus@o do sécio, por iniciativa
dos demais, conforme previsto nos arts. 289 do Codigo Comercial e
7° do Decreto n. 3.708, de 1919, Quanto as sociedades por a¢des, ndo
hd como falar-se em liquidagio, pois as regras aplicdveis sdo as per-
tinentes ao acionista remisso (Lei n. 6.404/76, arts. 106 e 107).

Por fim, diz-se que tal tipo de liquidagfio tem lugar nos casos
em que a jurisprudéncia, & mingua de expressa previsdo legal, san-

168. Comparalo, Direito empresarial, Sao Paulo, Saraiva, 1990, p. 223 e s.
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ciona a impropriamente chamada “dissolugdo parcial”. O pleito do
socio, aqui, tem em mira a dissolugdo total da sociedade para que,
por via obliqua, venha a receber a sua parte do acervo social. Em
homenagem ao principio da preservagéo da empresa, nossos Pretorios
vém concedendo, sem muito critério (v. Parte II), a “dissolugio par-
cial™ (que dissolugéo nio €, pois a sociedade nem se dissolve, nem se
extingue), ou seja, determina a avaliagdo do patriménio da empresa
de molde que, em fung@o dele, seja aferido o quantum a ser pago ao
socio demandante,

Sob o aspecto doutrindrio, todos esses casos correspondein a
resiligio parcial do contrato plurilateral de sociedade, que engloba o
desligamento do sécio tanto por sua iniciativa (recesso, pedido judi-
cial de dissolucio parcial) quanto por iniciativa dos demais ou da socie-
dade (exclusdo, despedida, acionista remisso). A origem dessa coloca-
cio pode ser encontrada na afirmagéio de Dalmartello, no sentido de
que “do ponto de vista legislativo a ligagdo entre o instituto da exclu-
sd0 e aquele da dissolugdo por motivos pessoais estd neste Codigo (o
de Comércio Italiano, de 1882, acrescentamos nés) ainda mais evi-
dente: basta notar que o Cédigo néio concede a faculdade de excluir o
socio, mas de dissolver parcialmente o contrato de sociedade™.

No que diz respeito a liquidagio societiria propriamente dita, a
lei de regéncia das sociedades por agdes prevé quatro modalidades:
@) a chamada liquidacdo ordindria, antecipada, facultativa,
extrajudicial, voluntdria ou amigével, realizada pelos orgaos da com-
panhia — art. 206, IL, ¢; b) a liquidagdo judicial — art. 209; ¢) a
liquidacdio administrativa, que tem lugar apds a dissolugdo da com-
panhia, por decisdo da autoridade administrativa competente, en
conformidade com a legislacio especial (art. 206, I11); e d) a liquida-
cdo concursal, que se segue & decretagio da faléncia (art. 206, I, ¢).

169. Apud Vera Helena de Mello Franco, Particularidades da ajffectio socfel('zris
no grupo econdmico, artigo publicado na RDM, 89:47, jan./mar. 1993. O Caodigo
Comercial brasileiro de 1850 prevé, diferentemente, que os sGcios podem preferis
“a rescisio da sociedade a respeito do séeio remisso™ (art. 289).
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