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CAPITULOII
ASSEMBLEIA GERAL

Ricardo Tepedino

Secdo |
Regime Geral

Subsecao |
Conceito e Natureza

§ 246 - Conceito

damente convocado e instalado na forma da lei e dos estatutos, para deli-
atéria de interesse da sociedade.

ogia confirma esse significado: do latim simu] (a0 mesmo tempo; igualmente), pro-
lis (semelhante, parecido) e deste Gltimo, o verbo francés assembler (juntar, reunir,
= em inglés, com o mesmo significado, assemble). Do participio passado de as-
= assemblée ~ vem o portugués assembleia, no sentido de convocagdo dos iguais.

M-se pessoas iguais, os acionistas, para deliberarem sobre matérias da sociedade
socius, o que acompanha).

te, diversamente do Decreto-lei n® 2.627/1940, que conceituava a Assem-

seu artigo 86, nao lhe deu definicio, a qual se encontra na facundia dos
enunciados diversos, ndo suscita polémica.

dor de 1940, perfilhando as preciosas definigdes de mestres como VivanTE
. 487, p. 232) e NAVARRINT (1924, v. 11, n. 386, P- 528), conceituou a assem-
reuniao dos acionistas, convocada e instalada na forma da lej e dos estatu-
deliberar sobre matéria de interesse social’}, uma feliz enunciacio, na medida
pa, de forma concisa e correta, os contornos desse 0rgdo. Com efeito, a as-
€ qualquer reunido de acionistas, mas somente aquela cuja convocagio obe-
idades devidas e que foi instalada com estrita observincia s determina-
sstatutdrias (e esses Gbvios requisitos permaneceram de forma expressa na
110 artigo 121 do diploma de 1976); a finalidade desse conclave € a de to-
acdes, mas apenas sobre os negécios sociais, pois seria incompreensivel que

Para fins outros: como ensina VALVERDE (e oart. 121 da LSA deixa expli-
de exploracio da sociedade delimita o campo de atividades da assembleia,
dos demais 6rgios da companhia (1959, v. II, n. 425).
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) desdobra o conceito prestad

designa uma “reunido de pe p§ 0 prazo fixado no caput desse dis

(s 3@(:13-1)
nciagdo amplamente difundi
itundida h4 mui
. r L3 " mu
de:ebobngatona e periodicamente delillato
ria, sobre outros de conveniéncia da soci :;r
ieda

Era (1961, v. IV, 0. 804, p. 363

anterior, assinalando que 0 vocabulo assembleia

certo e previamente determinado. Essa reuniao a0 é ocasional. Nem espontan

que pode ser de todos os acionistas, mas que pode ser de apenas quantos const
{orma, 0§ acionistas tém que

mero minimo legal, ou seja, O quoTumnt. De qualquer
sariamente, convocados na forma da lei e dos estatutos”. E PONTES DE Mi
Tomo L, § 5.315-1, - 251) acentua, em sua definicio, a natureza €0 proposita
ue tem a sociedade por agoes para os atos ju -,
b nariamente (PONTE
S DE Mira
! NDA

qualificando-a como sendo o “6rgdo q
que se ha de manifestar a vontade preponderanie dos acionistas” !

WALDEMAR FERR
positivo
(quatro meses apds o encerram
ento
e mun
i do afora quer enfatizar que
o Ie certos temas, e, de form
> @ qualquer tempo. Com ma; a
; aior

ia Geral todos 08 acionistas, ainda qt

da LSA), concepgao que resulta da lenta dada (v. § 200). na assembleia d

as companhias coloniais do século? S ensiiese /i
que, no direito brasile;

2. Membros — 580 membros da Assemble

reito a voto (art. 125, par. tinico,

sociedade anonima, que deita suas raizes n

imperava 0 carater publicista € aristocratico. Note-se

vento do Decreto-lei n° 5 627/1940, o estatuto da companhia podia fixar

minimo de agdes para habilitar o acionista a votar nas assembleias, 0 que era, ativo - Se, tomando em

nala VALVERDE (1959, V- IL, n. 423), um resquicio do conceito de que so ) prestado uma ima

scios podiam concorrer para & formacéo da vontade social.
Assembleia Geral, destinada a fundir

MgessmNEO (1979, V. v, p- 487) entende que 0 acionista, quando cumpre suas
cita seus poderes, € também um 0rgao social, j4 que ele assim nio age em Proj _
mas sim no interesse da sociedade. Com a devida venia, o entendimento teny "fse e sc deve entender por érej
tonfmia. O voto de cada acionista concorre para forjar a vontade social, g alei confere autoridade . Orgao_ da pessoa juridica o
ria votante no seio da asgemnbleia, € jamais para manifestar a vontade da co?ﬁ;upimento de
objetivos (Roma anhia e a de-
No-Pavonr, 1951,

forma-se pela apuragao da maio
bem ressaltou NAVARRINI (1924, v. 1L, n. 386, p. 528).

41130 representa a companhia
a

Q{@tere§sante construcio de };
oria. Indissociavel da sociedad

Os acionistas exercem 2 funcao de integrantes da Assembleia Geral, &,
contribuem, com suas manifestacdes e votos, para a formax
be, na feliz expressao de VALVERDE (ob. cit., . 81
s forte, manifestada pela voz :
v. I, n. 386, p. 528

filtra a corrente mai
rpo social, através do seu 61gao de direcad’.
1

congregados,
social. A assembleia rece
volitiva daqueles”, “mas s6
corrente que movimentard 0 ¢O

3. Espécies de Assembleia - A reunido da assembleia pode ser ordinaria ou
A Ordinéria realiza-se obrigatoriamente uma vez por ano, tem por atribuis
contas dos administradores, yotar as demonstragdes financeiras do exercid
berar sobre destinagao do lucro liquido do exercicio e distribui¢ao de di
os administradores € membros do Conselho Fiscal, quando for o caso, €¢
¢io da expressao monetéria do capital social (LSA, art. 132). A Assembleial
¢ competente para modificar o estatuto, criar valores mobilidrios, aume
cial e deliberar sobre quaisquer outras [matérias constantes do edital de ©
A divisao das assembleias em ordinarias e extraordinarias prevalece!

as legislagoes, €0 critério da distingao tracado pela LSA, como s€ 1& com
caput de seu artigo 131, é determinado ratione materige. Assim, sem emb:
ca em torno desse ponto, adiante examinada (v. § 262-1), sera sempre 0 c
bleia convocada para de {berar sobre as materias indicadas no artigo 13

, embora o de

(apud VarLaDA 8o além da Assem-
ADAO FraA}
NGA, 1999, p. 30).

e a vida da socied
ade, .
(VALVERDE, 1959, v. ILeIlla igi)ma e "

( esta é algu e.
‘0 1 o
; g a coisa aquem daqu [a
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alment . exprime
ente suas deliberagges avontade da compa- [
onsideraca resultarem da fus3 P |
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% ou, mesmo ji falida, necessita constituir advogados e nio mais conta com diret

; cpcionalidade ¢ de se admitir, valendo lembrar que a regra do § 2° do artigo lg(;
- 4 autoriza representante de maior nimero de a¢des a praticar atos de urgénciga atéa
do consfla.ve. No que concerne a segunda cogitacdo, se aprovado pela Assembleia
nado negdcio, os administradores impedidos de nele intervir, conforme estatui o
6 da LSA, podem outorgar mandato a terceiro, que nada impede tenha sido esco
proptia reuniao de acionistas, como ressalva FRANCESCO FERRARA JR. (1980, p 428-

MANN (1897, v. I, § 120, p. 606), aprovada a deliberacdo na Assembleia, as dif;
tre maioria e minoria desaparecem, remanescendo apenas uma vontade

vel, que constitui a decisio de ultima instancia para todas as matérias que s
téncia do érgio. HALPERIN (1998, p. 659) sublinha esse aspecto, ao lembrar
de ser da Assembleia reside “na organizago do governo da sociedade pela n
sécios: é 0 meio técnico para que 0s sOCios expressem sua vontade, vontade
que a lei presume que melhor traduz o interesse social” (sobre a natureza da
v. § 257).
emo da Companhia - Costumava-se dizer, hoje bem menos do que antes
pleia Geral seria 6rgdo soberano da companhia, como também jé se a com-,
 legislativo de um regime parlamentarista. Apesar de contar até hoje com
stigiosos (v.g., GALGANO, 2003, p. 200-201), cuida-se de indevida apio ria-
itutos do direito ptiblico, que muito pouco tem a ver com o direito societl?;rio.
ndo é soberana porque seus poderes encontram limites (para nio dizer.
ge o conceito de soberania se acha em declinio na prépria ciéncia politica con-
nem mesmo pode ser comparada com o Poder Legislativo, porque ao
que sucede com os integrantes deste tltimo, os seus membros nio sio elei-
e qua{quer tipo de mandato: acham-se investidos nessa condigio por-
es de sonciic enquanto o forem. Assim, como assinala ULHOA COEEHO
A Assembleia Geral s6 se extingue com a extincdo da propria sociedade, funcie 19?’ Cofmtl.mmdo 2 p.art1c1pac;éo o capital social o parﬁmetro da medida
s6 durante a liquidacio da companhia (art. 213, caput), mas mesmo apos a de (,).a e fla sociedade, ela, naturalmente, correspondera 4 sua forca

' 0 que é incompativel com a democracia representativa moderna.

quebra, como lembra CARVALHO Dt MENDONGA (1964, v. IV, . 1.119, . 9); '

equado asseverar-se que a Assembleia é o drgdo supremo da companhia
que lhe d4 a melhor doutrina e a legislagdo de alguns paises - cf,, v.g PCOM—
) P 31)’,é medida que seus integrantes nao sio eleitos e nem.,p(;ci:em ser
S por ninguém, e, principalmente, pela circunstincia de que ela se alca sobre os
0§ sociais, que sdo por ela constituidos e se submetem a todas as deliberacoes
€ aprc?vadas no ambito de sua competéncia. Em outras palavras, o re (;ime
npanhia estrutura seus 6rgaos de forma hierdrquica (v. § 248-2) cc;locarf;do
0 cume desse organograma. , ’

3. Orgéo Permanente - Além de obviamente obrigatéria em qualquer socieda
a Assembleia Geral é 6rgio permanente da companhia. O que s6 ocorre de
tempos s3o suas reunides, circunstancia que nao lhe retira o carater de per
o 6rgao em si ndo se extingue entre um e outro conclave. H4, todavia, autores
da que pensam o contrério (cf, v.g., CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 604; HALP]
p. 661). Contra esse entendimento, Pontes DE MIRANDA (1984, Tomo L, §
254), no seu estilo caracteristico, espicaca: “E frequente dizer-se que a Assem
ndo ¢ érgio permanente e falar-se de Assembleias Gerais, como se a Asse
drgao pululante, nascesse, MOITESSE € ressurgisse. Ora, 0 6rgio existe, Como ¢
nas nio foi despertado, convocado, para que falasse, para que se lhe ouvissea

4, Orgéo Interno - Parece haver consenso na doutrina nacional e estrangeira
a Assembleia um 6rgdo interno da sociedade. Suas deliberagdes sao vinc
demais 6rgaos sociais e para os acionistas, e muitas vezes constituem requi
a companhia possa validamente se obrigar, mas devem sempre ser executad
toria, a quem privativamente compete a representa¢io da sociedade (art
fine) e, portanto, fazer atuar avontade da Assembleia e estabelecer relagdes
terceiros (cf. FERRI, 1966, n. 184, p. 276; ASCARELLI, 1945, p. 367, nota 81).
invalido um contrato celebrado pela companhia através do presidente da A oder cometido 2 Assembleia, no entanto, encontra limitacdes na lei
ainda que essa contratagdo tenha sido regularmente aprovada, salvo, natu Assembleia nio pode derrogar os direitos individuaii dos Zcf " 110 eStatg-
incidisse no caso concreto a teoria da aparéncia. 'OB{'S"Eas, deliberar sobre matérias estranhas aos interesses socizir;,lssii\?;tee
tarias ou praticar atos da competéncia privativa de outros 6rgéo,s (sobre oz

VivanTe (1932, v. IL, n. 487, p. 233) e, entre nés, PONTES DE MIRANDA (1984,1 a Assembleia em confronto com a competéncia dos demais 6rgs
: mais orgios, v. § 248-2).

5.319- 1, p. 260), cogita duas excegdes a regra de que compete & administragao

deliberacdes assembleares: em situacio de urgéncia, estando vagos todos os orgac
cdo, ou encontrando-se impedidos por conflito de interesse todos os administe
o Professor de Roma, nesses casos a Assembleia poderia designar um represei
Nio & facil imaginar um caso pritico da primeira hipétese (afinal, se a compa hi
fala e a Assembleia reunida, cumpre a esta eleger imediatamente novos admi
mas em circunstincias peculiarissimas (por exemplo, a sociedade insolvente pr
a liquidagdo de dividas trabalhistas ou outras com privilégio antes de confessar
ninguém, compreensivelmente, quer assumir o posto de administrador da com

" da Assemt:!leia Gera'l - H4 mais de um século, ENDEMANN (1897, v. T, § 120

Iaz,ecg;nor;hﬁ?egropr}edai?, que a Asst_zmbleia prestava-se, sobretudo, a Ven-’

. e a impedir que a indiferenca e a distdncia dos interessados

» 05 20 curso dos negdcios e ao desenvolvimento da empresa. Se, do

; condugio emPresarial, essa vem a ser a sua precipua fungio, nio se pé)de

E gslz a As]:s)zlmblma constitui o foro aI.)rop.riado para o confronto de ideias
um baluarte para a defesa da minoria contra a opressio da maioria.
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ate preferiu fazer referéncia a negécios relativos ao objeto da companhia,
for, no art. 86 (§ 246-1), referia-se & “matéria de interesse social”, conceito
mais amplo, pois nem tudo que interessa a sociedade est4 necessariamen-
o no objeto social, que o estatuto deve delimitar de forma precisa (art. 2¢, §
entanto, a permissao outorgada no artigo 121 da lei para que a Assembleia

Oes convenientes a sua defesa e desenvolvimento permite a deliberagdo
e refujam a0 seu objeto social, inclusive para mudé-lo por completo, como
MARTINS (1984, v. IT, Tomo I, p. 139).

Nio ¢ de todo errado falar-se no declinio da Assembleia Geral, seja dia
d0é

ipi ssoal altamente
& i croempresa, a exigir pe s
idade da gestdo social da ma ; s -
ple}?lqas ré] idgas e, por isso Mesmo, incompativeis colrn .5:1 cze c];i)e Ee el
dec150(‘(33AR\I:ALHE)SA, 2003, v. 2, p. 598), seja pela peculiarida u;lse 1:0dafs
e trolador, ou de um bloco de controle, se faz presente enil q el
TO. 3 ntro s .
dOrC:cl;lées dando a sensacio de que 0 6rgao cumpre 0 protocolar pap
o . .
Ir)econhece a autenticidade de uma firma.

A o brgaos da ad
al tendéncia de os 0rg ; x 4 i i 30, 61 .
Nao é de hoje que se observa a pzf.lrladoxt o gavextib 06 el hia liberacdo consentinea com o cumprimento de seu objeto ou nio, é impera
= : i vante n :
a0 muito mais rele
desempenharem func

m m (1984, Tomo L, § 5.315 j vise ao interesse social, pois nesse sentido é que o voto na Assembleia deve
i i : ionistas & ressamente previsto no caput do artigo 115 da LSA.

sembleia, seu 0rgao supremo. f?izT(f mundo o absenteismo dos acionistas con como exp p " -
ja sali e em to

décadas, ja salientara qu

i i de Administrac:
rea, em branco, de poderes a Diretoria € 20 Cons:él;()) e -
o %’Ie ALBERTO MARGHIERI (1929, V. IV, n. 363, p. s o
Chies i do por BOLAFFIO € ok
ércio i coordenado p E, cl
sdigo de Comércio italiano, . : A
COdlgAO DELOISON, asseverava que poder verdadeiramente so e
cés : : el o &
glf;te d4 ordens aos subordinados, pde em pratica as Operas
3 30 social. ’
maos toda a agdo so - att o
Todavia, ainda diante da existéncia de acionista Ton§0132 - S
b2 As la sempre lembra
i i ral. Nem tanto pela . !
ydina a Assembleia Ge : 1 brec
legate que nela se trava propicia ao t1tula(.1r de mfu.Irla ?:;aﬁz gy q-ﬁr‘ i
i ista, ja que, en
us pontos de vis ad
encer os demais de se s d dlrdmelmlS i
de C(;]rilvétese Nela, o acionista minoritario podt.a fazer V'ilef3 :s;n embmsqdﬂ :
i (P mo ;axjgir a instalagdo do Conselho Fiscal e e egd e Contml__.
co. !
ildra inistracdo), cobrar esclarecimentos e contrastar 0 po Ze e o
o , i izer aflorar a tirania
da em que fizer .
m xeque, na medi er : o
vezis eda im%uénagio judicial dos atos ilicitos porventura pe Eades ; or
i 24) salienta que, mesmo nas socie : .
salienta que, d g
E (1959, v. 1, n. 4 L2 q .
VALVERE' (érdia vemos maioria e minoria atentas na realizagé
surge a disc ;

ia da Assembleia em Confronto com a Competéncia dos Orgéos da Admi-
extensdo dos poderes da Assembleia Geral vis-g-vis da competéncia dos
incumbidos da administragio ndo se acha definida em profundidade na
3, sendo encontradico ver-se decantada a supremacia da primeira ao mes-
que se ressalva a incolumidade das atribuicées que a lei comete aos outros,

eles autdbnomos e independentes, salvo quanto 2 investidura de seus
a falsa ideia parece decorrer da exegese de dispositivos da lei desgarrados
xto, sendo facilmente desmentida pela interpretagio sistemética, teleologica
estatuto das sociedades por acoes.

rtunamente observou Jost Luiz BULHSES PEDREIRA em parecer publicado (2002,
importante salientar que, nesse tema, o apelo A doutrina estrangeira contempori-
ive e especialmente a dos paises europeus; a que todos os estudiosos do direito
10 acostumaram-se a invocar ~ conduz a conclusdes erradas, pois a lei em vigor ndo

as relevantes modificag6es havidas no direito societdrio continental a partir da
€ trinta, regendo-se por normas e principios diversos. No que interessa ao tema em
Eva assinalar que, a partir da lei alema de 1937, 2 majoria das legislagGes europeias
fas 0 Codigo Civil italiana de 1942), repudiando o conceito de soberania da assem-
florescen no século XIX, aumentou a autonomia e os poderes dos administradores,
nudentemente descreve VAscO DA GamMa LoBo XAVIER (1998, p. 350 e segs.). Na
SANO (1984, p. 198) assinala que “a assembleia de acionistas nio é mais dotada —
Passado - de uma competéncia geral: ela ndo pode mais deliberar sobre qualquer
interesse da sociedade” o que levou RiperT; RoBLOT (2002, p. 367) a observacio
0 papel do 6rgio tende a se cingir ao de um colégio eleitoral. O mesmo se passa nos
8 Unidos, onde os acionistas desfrutam “apenas de poderes limitados para participar
e do controle” (Hamirron, 2000, p- 231). No Brasil, ao revés, o 6rgdo supremo era
leia no direito anterior (cf. VALVERDE, 1959, v. TI, 1. 424) como continua senda no
€0 artigo 121 da LSA reproduz os preceitos contidos nos arts. 86 e 87 do Decre-

Subsecéo ll
Competéncia

§ 248 - Poderes

: dindo 08!
oderes da Assembleia - O artlgg‘ 12“1 dc?utsﬁ‘;lisemblei&
; ! rtigos 86 e 87, dispoe b
idos na lei anterior em seus a ara decidir
estgml(ii;)stalada de acordo com a lei e o estatuto, tem poc}eres ‘i gl
cada elativos a0 objeto da companhia e tomar as res?lucgoes q H; e
fimfs r: e desenvolvimento’, 0 que, cOmo se V&, dé ao orgdo arélil;cuﬁscritﬂ .
de zslei e os estatutos, como se viu acima (v. '§ 247-4 e 5;, gefesa o a0 desel
‘: questoes referentes ao objeto social e que Interessem -
a

sociedade.

1. Amplitude dos P

a¢d0 de supremo aposta ao 6rgao assemblear nio ¢ um titulo honorifico:
dideia de que ele se pde hierarquicamente acima dos demais érgdos so-
idencia de forma nitida a lei. A Assembleia Geral pode modificar o estatu-
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to social, deliberar sobre quaisquer questoes que interessem a sociedade e nom
tituir os membros do Conselho de Administragio e do Conselho Fiscal; e o ,
Administracio nomeia e destitui 0s diretores. :
VIVANTE (1932, n. 300, p. 6), no inicio do século passado (antes, portanie
go Civil italiano de 1942, que limitou os poderes da Assembleia), jd ensinava
tade social se manifestava através de 6rgaos hierarquizados, “subordinad
maior, que é a assembleia’. A natureza hierarquica da estrutura da compan
mada, entre nés, pela acatada lido de COMPARATO (2005, p. 31), que asseverac
um dos 6rgios da companhia “é dotado de poder proprio, eles ndo se colocam
nivel, mas organizam-se hierarquicamente”. O conceito de hierarquia foi, sem
davida, melhor estudado pelo direito administrativo, que a define como o
subordinacio existente entre 0s varios 6rgaos e agentes da Administragao Pul
cipio que se positiva no art. 116, IV, do Bstatuto dos Funciondrios Pib:
8.112/1990), e a distribuigdo de fungoes e a gradagio da autoridade de cada
rendo dai, também, a possibilidade do érgio mais hierarquizado rever as deci
das pelo que lhe é subordinado.
Releva salientar que, ndo bastasse a nitidez ofuscante da regra do seu
da LSA., ao definir o contetido do poder de controle, qualifica-o nao aper
capacidade de determinar as deliberacées da Assembleia Geral e eleger o:
dores da sociedade, mas também a de “dirigir as atividades sociais e orien
namento dos 6rgaos da companhia” (art. 116, “b”). Ora, se, a0 menos no pl
e formal, o poder do controlador é exercido através da dominagao da Asser
pode haver divida de que ela estd autorizada a comandar toda a ativida
orientar o funcionamento dos 6rgdos da administracao, com ou sem a
acionista majoritario. '
Outro aspecto a ser considerado na hermenéutica da lei tem natureza ¢

cdo assemblear tenha rejeitado (inciso VI), mesmo que o estatuto lhe cometa

dimento aq.ui defendido j4 foi sufragado pela jurisprudéncia. Em ca

da c0n1pflnhla dava competéncia aos administradores para délibera s lim S
atraveés fla emissdo de acdes até o limite de 30% do préprio ca itali = Hi aL‘*m?ﬂtO
stica de Sdo Paulo decidiu: “Mas, evidentemente, tal comp&énc?a rSOCia i o)
da Assembleia Geral, como 6rgio soberano da sociedade, de de]ibzdo ex%‘“ e
to:Em verdade, .a competéncia do Conselho Diretor con)ﬁgura—se erlar tS " rliio tede
ue nao poée conflitar com a competéncia do 6rgio maximo de delibmTl E~lcud . 'de
A;sembl’c'ﬂa Geral, esta com poderes para ratificar ou nio todos os at o _350‘51'3'
ciedade” (Apelacao Civel n° 119.219-1, Rel, Desembargador Gonoi}?lchgli/IlZ;E;zS)_

Igurolarzo do pcider hierdrquico da Assembleia, lhe é dado nio sé competén
cer um CO;SBO e da legalidade dos atos praticados pelos orgios da adminis-
?:Iigsg, 3, VC.IS, p. 41), mas para rever o préprio mérito deles, se assim
_emb.l m C?SO. ¢ empate no seio do Conselho de Administracio, caber4
eia solucionar o impasse surgido, j4 ,

m : , Ja que o apelo a arbitragem ou 3
- . . a

s0 ¢ previsto pela lei se o impasse se cristalizar na propria Assemgleia

i a?éiﬁg;:ins;l;;m ESPsnhO quea circgnsténcia da Assembleia estar investida de
e efsltamfioeslll assunto dno 1r-1teresse’da sociedade, ainda quando nio
B . (s necocios pros ;;ompeten,cw esRec1fica, ndo interfere na eficicia, em
B W Dt 015_ através dos orgios estatutariamente incumbidos
B . o Conselho (o oue iaa llir.zla’um bem_ do ativo permanente com a autori-
T c?brim) (ila 1}?0{656 cogitada, o estatuto comete essa tarefa),
o et rgnaa;[é(e;:;lltirc; ;zg;g;ezdorle terceiros de boa-fé, ainda

e n ) e a instrucoes recebidas d -
Conselho de Administracio, repudiado pelo diploma de 1940, nao foi introdu: : amﬁ:;ﬁi;j;?ﬂ?ﬁg g;lnesi?:ﬁhir df - uma operacao desse jaez poderé ser rz::?;
ar os poderes da Assembleia, amesquinhando-lhe a supr B o cepita-se, ndo maailzrz i icito, em fonformdade com o disposto no
didrio entre ela e a Diretoria, dando agilidade ' 10 estatuto permitia fazé-lo, @ vinculacho estabelecida com terceiro

Al

vigente para apar
sim como um 6rgdo interme
supervisio das atividades desta tiltima, papel que um 6rgo de reunioes ¢
atécnico pode nao cumprir com eficiéncia e agilidade exigidas pela empresa
H4, por derradeiro, um argumento de ordem ldgica: constituiria afr
senso que pudessem 6rgaos administrativos arrostar a Assembleia, que cOngl
das contas, os donos da companhia.
Fixadas essas premissas, torna-se irrecusével reconhecer que nas maté

a conducio dos negdcios sociais, a competéncia dos 6rgéos administrativos
de Administracdo, quando houver, e hierarquicamente abaixo dele, a Dir
dual em relacdo 2 competéncia da Assembleia. Assim, malgrado as disposi¢
142, que enumera as atribuigdes do Conselho de Administragdo, ndo po
fixar orientagio geral dos negécios da companhia em desacordo com as ins
nadas da Assembleia (inciso I); nem autorizar a venda de ativos que esse 6
conservar no patriménio (inciso VIII), ou determinar 3 Diretoria que ©

por

obstante ja fei i
- Jcaoil;x }I;ie:salva acunla (v. § 247-4), vale repetir que a Assembleia nio
‘ » porque a lei comete essa tarefa de fi i
e por i a de forma exclusiva a Dire-
5§ 10), a competéncia do Conselho d ini a0, ai
R 2 o de Administracio, ainda
» taIe};;r exerpplo, ndo pode a Assembleia ou o estatuto proibir o Conse-
- - przwstas no art. 142). Se existente o Conselho, s6 ele pode eleger
; go do poder que detém a Assembleia de instrui-lo a os substituir

g § 249 - Competéncia Privativa

ntes — Alé

enumeilzrgl Hcliacl)tsé Ia-timpglos poderef C(?nferlidos nos termos do artigo 121 da

ot gs et compet:anaa privativa da Assembleia Geral. Cui-

. que 0s es atutos. nao -pf)dem cometer a outros 6rgios sociais
as arrolados no dispositivo em foco. A relacdo do artigo 122
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642 | DIREITO DAS COM

o mbito de competéncia privativa da Assembleia: no cory

’ io do extinto TAMG il
e ety comog entendeu vilida a delegacio feita pela Assemblei
1 1 eia ao Conselho e

ria para remuneracio dos admini
nistradores, fundad

pelo art. 122 da LSA : ado que a matéria nio s
| (zl";p. Cv. 412.728-2, Rel. Juiz BaETA NUNES ndz i
i - 2U06; pp. 8-189). Mas estd, data veni AL D
re .qao 51stema-t1ca e teleoldgica da lei (afinal, a lei a, no art. 152
ministradores fixassem suas préprias remuné gy claram
fo desse precedente. ragdes) pare

nio esgota, porem,
exclusividade para deliberar sobre certos a

A definicio da competéncia dos 6rgios sociais € fundamental para o

to eficiente da companhia e suas relagoes com terceiros e, por isso mesmo, €
ARVALHO DE MENDONGA (19¢

pela lei de modo imperativo. Como anota C
1.121, p. 11), “alei tragou © exercicio da atividade juridica de cada um dos

ciedade, e perturba-lo seria destruir o sistema”. Assim, a disposigao estatutdria
gasse a outros Orgaos da sociedade a tarefa de deliberar sobre questdes da ¢
privativa da Assembleia seria irremediavelmente nula.
A indelegabilidade da competéncia da Assembleia Geral constitui matér

na doutrina nacional (cf., v.g., VALVERDE, 1959, V. 1L n. 427; PONTES DE MIRAN
Tomo L, § 5.320, p. 263) e estrangeira (cf., v.g., VIVANTE, 1932, v. I, n. 490, p. :
1966, . 182, p. 274; HALPERIN, 1998, p. 669), e esse principio s6 cede diante
legal expressa (como, por exemplo, 1é-se nos artigo 59, § 1°, in fine, e no artige
onde a lei expressamente admite a delegacao, assim como na confissio de fa
requerimento de recuperagio judicial - of. item 8, infra —, ai sendo necessa
ratificacdo - artigo 122, par. tnico).
Observe-se que o rol da competéncia privativa da Assembleia, se n
pena de nulidade, ser reduzido, pode ser ampliado pelo estatuto, desde que:
natureza deliberativa do érgao. Assim, é possivel e mesmo encontradica reg
que submete & prévia aprovagio da Assembleia Geral a celebragdo de cert
juridicos de maior relevancia, como, por exemplo, a alienacao de determin:

patriménio da companhia.

, de sorte que a
ente ndo quis permitir que
ce desautorizar o entendi-

pete também 4 Assembleia deliberar sobre a
il contra o administrador
Eo , pelos

e propositura de agdo de responsa-
08 causa imoni
dos a0 patriménio social

::fg:n.lsltrago’ Demonstragées Financeiras, Destina

Cap cial - O incis “ '
A sﬁilf(mtomap anualmente, as contas dos administrad

B8 vativs do Grgin mate anceiras por eles apresentadas”) inscreve ores

ek ; Z?a.q%e dzve ser objeto de deliberacio daczr;lo de

et I 192, 1), materia detidament s

5 demais incisos e estudada nos §§ 262- y
do art. 132, que fixa os temas afetos 4 Assetibliziazéa ?Jgs’
eral Or-

o q

e dividendos” é també
e em matéria de A A
capital j4 autori : competéncia privati -
lzle AJd min;)srtlzac}o estatutariamente pode ser decidigo pdﬁ o drgin,
ra . s8 '
¢ao, conforme dispuser o estatuto (art, 166 1I) ;H;E gy
? TiTh L se nao

pital autorizado (art. 168)
art. , a sua elevacdo d ]
e e ¢ emandara reforma estatutdria em

¢ao de Lucro e Modifica-

40 do capi :
. a‘;zgggh Sf:]adpara adaptd-lo as perdas experimentad
¢ao de parte do val i as
), sempre hd de s ; valor das agdes aos s6cios ou a diminuics
o esfrtdehbera?da pela Assembleia Geral, Competijl glnnﬁ}llg?o
B substituics ;l clllto social nos casos de reembolso efetuado ks
i 0s acionistas dissi a conta do
j [..(art-. 107, § 4°), ssidentes (art. 45, § 6°) e de acdes caidas

onista concor
Ter para aument i
] o de capit ;
e : . ital at o
. les serd obrigatoriamente submetid ; ravés da conferéncia de bens,

a a Assembleia Geral (inciso VIIT do

éria reservada 2 Assembleia
pela compa-

2. Reforma do Estatuto - A mais importante mat
122, e estudada adia

do estatuto social, prevista logo no inciso 1 do artigo
desta obra.

Destituicio e Remuneragao) - O inciso II prevé a
a qualquer tempo, 0s administradores e fiscais
o IT do artigo 142, o que significa dizer qu

3. Administradores (Eleicao,
cia para “eleger ou destituir,

nhi”, mas ressalva o disposto no incis
houver Conselho de Administragao, a Assembleia elegerd seus membros €

vez, os diretores da companhia. Saliente-se que a Lein° 10.303/2001 criouap
da eleicio em separado para integrante do Conselho de Administragao (art
Na forma do art. 152 da LSA, cabe igualmente a Assembleia Geral fiX
racao dos administradores, «nclusive beneficios de qualquer natureza e V!
sentacio” (ou seja, as vantagens conhecidas como “fringe benefits”), de sc
quer proveito, pecunidrio ou nio, auferido pelos administradores sem 0 €0
da Assembleia constitui ato ilicito, sujeitando 0s favorecidos & reparagao @
decorrentes. E ndo é a toa que assim procede alei: a estipulagio da remunl
gens dos administradores constitui muitas vezes instrumento de abuso (€T
como se 1& em acérdio cinquentendrio citado por CUNHA PETXOTO, 1973, ¥
obrigatoriedade do crivo da Assembleia ao menos confere transparéncia

Deba
Ieseben?ures e Partes Beneficidrias - A reda
e EI]:VEL' a Assembleia exclusiva comp
»aLein® 12.431/2011 acresceu res

b i¢a0 original do inciso IV do arti-
. el: €ncia para deliberar sobre a emissio
» CWja redacio este diploma também ij()";‘? i
i 111COU para permitir )
: ue
E a(;()esp it a aberta pudesse deliberar sobre a emissétjI d (c)i(i)(znselho
» salvo se vedado por disposico estatutdria S s

80 do Exercicio dos Di

0s Direitos de Acioni
4 8Ua gravidade, s6 s
0 artigo 122,

~ .
]
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a que Permlte 0 requerimento da recuperacio ou da autofaléncia ad
embleia teﬁm objetivo 6bvio: compreensivelmente, a extrema delic dfefenm-
:.m 'exa}me ndo recomenda que a cogitacio delas seja publicamente fli ezla dc?s
yocagio df: J.&ssembleia. A menos que quem convoque a reuniio 1;1eir;17]111ga "
eito (.io panico que semeard entre os credores e outros interessad(?s na sor:ufilr
a2 divulgacdo com antecedéncia (a0 menos de 8 ou 15 dias, depend de .
| abertaa c0~mpanhia), de que pode confessar faléncia, rarame;lte spe j (tﬂ; <
3 recuperacao, muito obviamente o tempo que mediar4 entre o edigzlsdl e
ssembleia e a impetragdo diminuird, se ndo frustrar de vez, a -
ento acenadas pela acdo em foco. HeR PR

: | Udreguwlt’o Fia 1I1rgenciril, na quase totalidade dos casos, deflui e se justifica
ade da prévia divulgacdo da medida extrema que se tenciona adotar (con-

pensa SAMPAIO DE LACERD
A %emonstrada. 4 (1978, p. 36), que entende que a efetiva urgén-

7. Transformacao, Incorporagéo, Fusao, Cisao, Dissolucéo e Liquidacao - Cuid
libera¢des de suma importancia: a transformacio exige aprovagao da unanim

acionistas, salvo se prevista no estatuto (art. 221), e as demais operacées men
neste item requerem guorum qualificado, como se 1€ no art. 136, e ndo pode
de ser da competéncia privativa da Assembleia Geral (inciso VIII).

Convém ressaltar que a parte final do inciso VIII do artigo 122 aparenter
fere 2 Assembleia competéncia privativa para “eleger e destituir liquidantes e jy
as contas”. Todavia, a leitura dos §§ 1° e 2° do artigo 208, os quais estabelec
companhia que tiver Conselho de Administracio podera manté-lo, competi
mear o liquidante’, que seré destituido “pelo érgao que o tiver nomeado’, conjuy
o caput do dispositivo, que d4 competéncia 4 Assembleia para determinar o m
quidagdo e designar o liquidante no siléncio do estatuto, conduzem a concl
o liquidante poderd ser apontado e removido pelo Conselho de Administra
tuto determinar a conservacdo do colegiado apos a dissolugio da companhi
quer modo, as contas do liquidante serdo necessariamente prestadas & Asser

; bl da lei exige Anci -
mente ela poderd abortar a liquidagao. ' ge a concordancia do acionista controlador, quando ele existir, e

e;l o ped1c(ljo (dle aultofa:iléncia ou recuperacio) serd formulado pelos adminis

mprego do plural indica que, quando h _
: s ouver Conselho de Admini a

mento serd de rigor, juntamente i .
com o da Diretoria. § i 3

o _ i : . 0€ 0 requerimento nao

anr; ’ i das dfev1das autorizagbes, devera o juiz extinguir o processo sem

& érito, na qr@a~do artigo 485, IV, do vigente CPC, j4 que ausente um

fa a sua constituicdo e desenvolvimento valido, sendo, no regime do novo

8. Confissio de Faléncia e Requerimento de Recuperacéo Judicial - O legisl
no inciso IX do artigo 122, tal como impunha o artigo 87, parégrafo tnico,
to-lei n° 2.627/1940, exige autorizagio da Assembleia para que possam 0§

res confessar a faléncia ou para impetrar a antiga concordata, mas introduzi
e salutar inovacdo, admitindo, no pardgrafo tinico do artigo 122 que “em caso
a confissio de faléncia ou o pedido de concordata poderd ser formulado pels

nistradores, com a concordéncia do acionista controlador, se houver, cony
imediatamente a Assembleia Geral, para manifestar-se sobre a matéria’.

Primeiramente, cumpre ressaltar que a exigéncia da autorizagdo da 2
assim como a possibilidade de ajt

a Paig,s{;nraiedo Earégrafo inico que a Assembleia seja imediatamente con

: ara man -S€ sobre a matéria. Trata-se de hipétese d 3 _
‘ ; i : e convocagio obrigato-
_ de lei, como jd reconheceu julgado do Tribunal de Justica de Sdo Pauli da

mos do pardgrafo tnico do artigo 122, vale inteiramente para a impetracdo da 0 Desembargador SYpNEY SancHEs (RJTJESP 84/196) que a admitiu vali
b vali-

cial institufda pela Lei n° 11.101, de 09.02.2005 (nesse sentido, JORGE LOEC . Fada por um tnico diretor, quando o estatuto exigia que dois o fiz
_ ais ici R €ssem,
nais explicitamente se recusaram a fazé-lo, e porque era ele acionista e a

brigatoria (art. 123, pardgrafo tinico, “b”, comentado no § 250)

ral para o requerimento de concordata,

¢ao judi
p. 113). Nio pode haver divida de que, malgrado seus contornos comple
tos, essa tiltima medida, destinada a conjurar a crise econdmico-financeira
sucessora da primeira, prevista na velha Lei de Faléncias de 1945; ademais,
concebivel cogitar-se da adogdo de uma providéncia tdo grave como a da
que desborda dos limites da simples gestdo e pode até redundar na faléncia,

_se 0 6rgdo supremo da companhia.

»
5,5ea Ass ia rejei 40 3 i
a,onde i enﬁblem rejeitar aprovacao a medida jd ajuizada? Naturalmente
a 2 ¥ r : ]
- Caso ouvesse controlador (que j4 terd manifestado o seu assenti
) 0 seria, em tese, também d in¢a _
A . ) 4 e extingdo do pro j
NETIto, assim a i e L
h decomo a mes{ma solugdo se imporia na hipétese da Assen]lblgeia
. grazo raczloavel (que a lei ndo fixou). Diz-se em tese porque a
» ainda quando se cuida issdo, i
ol r de confissdo, implica admiss3
g _ dar de c » Implica admissio de que a
p i 1fﬁ;d:ia em crise econdémico-financeira insolivel (tanto que sg cos-
y Préticaa 05 reparos de vérios processualistas, que a sentenca ¢ decla-
e S n:lllo permitird o levantamento da faléncia. Alids, a faléncia
4 B . - 3 2
Secular, € antes uma realidade econémica do que juridica

Sament 3
r df; I:;;iz Eiil(?e;ler na agio de recuperagio judicial, que ndo deixa de cons-
¢i de Faléncia e de Recuperagio de Empresas, um favor legal LL

Nio hé como se concordar com a opinido de ULHOA COELHO (2005, p. 124);:

sécio minoritario, inclusive contra a vontade da maijoria social manifestada e
Geral, possa requerer a recuperagio judicial. A exegese que 0 ilustre professo
1o do artigo 48 da Lei n° 11.101 parece equivocada (ali se admite a impetr
no contexto do dispositive, ndo quer significar, como
remanesceu na sociedade
dades em geral§

remanescente, o que,
mercialista, sécio minoritrio, mas sim aquele que
de outro), e se choca com os principios que governam as socie

em particular.
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Mcionistas, pois 0 que a lei deseja assegurar é que todos tenham a oportunidade de par-

se bem que dependente da concordancia da majoria dos credores, pelo que
pdas deliberagoes.

processar-se validamente na auséncia da ratificagao do seu requerimento p
bleia. Note-se que o processamento da recuperagao podera até ser deferido nap,
da aprovagdo assemblear, jd que 0 juiz pode concedé-lo & vista da regularidade day
mentacdo que instrui a inicial (art. 52 da Lei n° 11.101). p

Induvidosamente, o uso abusivo da faculdade prevista no pardgrafo tini
go 122, assim como a falta de convocagdo da Assembleia para chancelar o atg
“1d referendum” de sua deliberacio, geraréd para os responséaveis o dever de:

companbhia.

aridade da convocagdo assenta-se em trés requisitos que devem ser cumpri-
do o rigor: legitimidade de quem a faz (arts. 123 e 213); (b) publicidade da
(arts. 124 e 289) com a (c) delimita¢do das matérias que serdo objeto de
 (art. 124), que se estudam neste pardgrafo e no subsequente.

seténcia da Administracdo para Convocar - Ainda que a Assembleia convocadé
ndo dispde de competéncia para fazé-lo venha a se reunir com quorum exigido
instalagdo, ou para a deliberagdo de matéria que exija quorum especial, suas
rdo vazias de eficicia, como jé ensinava ENDEMANN (1897, v.1, p. 608) hd mais
essalvada a hipotese da presenca de todos os acionistas (v. § 251-7).

9. Constituicdo de Grupo e Aquisicéo de Controle de Outra Sociedade - A co
um grupo de sociedades também se sujeita & privativa competéncia da Asse
270, c/c art. 136, V), bem como dependera forcosamente de sua autorizacas c
por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil, presentey

duas hipéteses mencionadas no artigo 256 da LSA.

eténcia ordindria ou origindria para convocar a Assembleia toca ao Conse-
pinistragao ou, ndo existindo o érgio na companhia, aos diretores, como se 1&
artigo 123 (“compete ao Conselho de Administracio, se houver, ou aos dire-
ado o disposto no estatuto, convocar a assembleia geral”). Nio se cuida de
concorrente: somente se a sociedade ndo contar com o Conselho é que ca-
etores convocar o 6rgao, como ensinam FRAN MARTINS (1984, v. II, Tomo I
59-160) e SAMPAIO DE LACERDA (1978, p. 42). Com efeito, em havendo Con-’
e na hipétese de vacancia de todos os cargos de conselheiro ¢ que se admi-
ores chamar a Assembleia. Na verdade, nesse caso a convocagio seria mes-
ia, pela necessidade de se proverem os cargos vagos.

Subsecao lll
Reunides

§ 250 - Convocagéo

1. Conceito. Requisito de Validade da Assembleia - Convocar, acentua PONTES Di
pa (1984, Tomo L, § 5.320, p. 263), “¢é pdor em contato as vozes”, constituindo 2
¢io da Assembleia, na imagem de WALDEMAR FERREIRA (1961, v. IV, n. 806, p
“toque de reunir” dos acionistas. A partir da sempre precisa definicdo

(1959, v. I1, n. 429), a convocagao “é o convite feito pela imprensa aos acion
reunirem em Assembleia Geral, no lugar, dia e hora designados, a fim de ¢
deliberarem sobre determinadas matérias ou assuntos de interesse social” .

A Assembleia irregularmente convocada, como indica o artigo 286 dal
vel, e, a feita sem qualquer convocagdo, absolutamente nula (v. § 261-4),
acudirem acionistas que enfeixem todo o capital social, como adiante se ve
Pouco importa que falte 3 Assembleia um tinico acionista, incapaz de alterar
das votacdes. Ainda que titular de uma tinica agao, € mesmo que sem direi
ele o direito de postular a invalidagio da Assembleia convocada sem obst
prescrigdes legais: as regras sobre a convocagio se impéem de forma coge
para permitir a participacao de todos os acionistas que quiserem tomar parfe:
ve, previamente informados dos temas que serdo deliberados. :

GUERREIRO (1981a, p. 153) entende que, na administragao bipartida em conselho
: ': 0 estatuto pode conferir competéncia concorrente aos diretores (RDM 41/153)
usdo parece desacertada, como se infere do texto da lei, se eliminadas as justiﬁcéveis.
empregadas pelo legislador: “Compete ao Conselho de Administracio, se houver, ou
ores, [se ndo houver Conselho], observado o disposto no estatuto [quanto 4 se ; n-
Gtese], convocar a assembleia geral” ] #

alEar que a lei d4 competéncia para convocar a Assembleia ao Conselho
i acio, orgdo de deliberagao colegiada, que decide normalmente por maio-

3 (mjt. 138, § 1°, ¢/c art. 140, IV), e nao a qualquer de seus membros
?res-xdente, o que significa dizer que a convocacio h4 de ser aprova. :
a estatutdria que dispusesse de forma diversa seria nula. Natu
; "V‘er.desfalcado, a convocagdo poderd ser eficazmente lanca rema-
clusive para preencher os cargos vagos, como observa CARVALHOSA (2003,

O Tribunal de Justica do Distrito Federal, além de mandar pagar a remuner
diretor destituido em assembleia irregularmente convocada, concedeu-lhe
sede de embargos infringentes, reparagdo de danos morais (acérdaos publics
109/157, relatados pelos Desembargadores EDMUNDO MINERVINO € MARIO

Mesmo tendo comparecido & Assembleia convocada de forma defeituosa, @
legitimidade para requerer-lhe a invalidade, se no se fez presente ao conclave

s;‘ténaa do Conselho de Administrago, a lei, como se viu, d4 competéncia
observado o estatuto”, o qual deveré definir a qual deles incumbe a tarefa:
étrei, sea q}ljcllquer um ou a mais de um, se & maioria etc. Na auséncia de
. ;espemﬁca, qlllalquer diretor podera convocar a Assembleia, pois, diver-

) que dispunha o artigo 89 do Decreto-lei n° 2.627/1940, que dava a competén-
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raso na convocacio da Assemblei o ]
lo Conselbo I_Jiscal, depois de trliilgle;ia;scc)ired\lfgirc}i?iges m;z taénliém a sua con-
do dos acionistas), o qual também deve chamar Assen]ible?a é eil(Emetade d_o
pre que ocorrerem motivos graves ou urgentes” (art. 163, V, c:/ez:ra 5
Note-se que a norma outorga essa competéncia ao érgé’o e:m art. _123, PEE.I.
g mponentes de per si - toda vez que ela quis dar um poder indi %llestao, -
onselho F 1fcal, e.la 9 fez expressamente (art. 163, I e IV, e §§ 101V1 41;13.1 a0_ R
na redacio do inciso V, pelo que parece equivocada a (;piniéo da - ), coisa que
p: 61:’)9), 0 qUE,il cré que a convocagio pode emanar de um irfte ‘:z":eLZIOSA

i 095 e podericogar de e froda.Por derdei, et
R ::1 ea eslsembleu_i nas llli_p(’)teses do referido inciso V
B b ilidade para os conselheirég 0 que a injustificada resisténcia em reuni-la

a da alinea “c” do pardgrafo tnico do artigo 123, podem con

i d:i;?;i LEPIESEI}tem 5% (cinco por cento), no minimo, d: (;(;;tjlﬁsjc?'rlll_

s , esentari Hcl)rzs nla:io atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, a pedido de comlr?)—,
» devidamente fundamentado, com indicacio das matérias a se-

O percentual fixado no dispositi
\ positivo pode ser, :
pela CVM, na forma do caput do arfigo 29€1l: e o

cia A Diretoria, 6rgao que, no seu regime, tinha natureza de colegiado (o que g
polémica se seria valida a convocagao feita por um dos seus integrantes), o capug,
ente a diretores, e, como anotou TAVARES

go 123 da LSA refere-se genericam
(ob. cit., p. 153) cabe a aplicagio analogica da regra do artigo 144, 2 qual estat

lente o estatuto, caberd a qualquer diretor representar a companhia e prati
necessarios ao seu funcionamento regular.

davia, ndo ¢ unAnime: CARVALHOSA (ob. cit., p. 63
a regra do artigo 143, § 20, da LSA e ligio de CUNHA PEIXOTO, entende que,
estatutaria a respeito, todos os diretores, sem excecio, devem firmar o ato cons
conclusio, d.v., ndo se sustenta: 0 dispositivo referido determina justamente o

que a Diretoria s6 decidira de forma colegiada naquelas matériag

pois estabelece
das no estatuto, e o ilustre autor citado comentou o Decreto-lei n® 2.627/1940,

ticular, continha regra diversa, conforme acima se Mostrot.

A opinido acima exposta, to

Se vacante toda a composicdo do Conselho, cabera a Diretoria chamar
150, § 1°); se a companhia ndo tiver Conselho e vagos estiverem 0S Cargos da
Conselho Fiscal porventura instalado ou qualquer acionista estao aptos a f:

cagao (art. 150, § 2°).

3. Convocagao Obrigatoria — A convocacio da Assembleia Geral ndo € uma

administracdo, mas sim um dever (ou um poder-dever, para empregar
apropriado), ja que 0 érgao deve ser chamado a deliberar sempre que ned
manifestacdo, sendo que, €m alguns casos, a propria lei ou o estatuto sub
seus critérios o juizo de conveniéncia dos administradores.
byio de caso em que a obrigacdo de convocar oS acionistas d

Exemplo 0
o da Assembleia Geral Ordindria, que deve se reunir obrigatoriamente no g
(art. 132), mas nao é o tinico; a ad

seguinte ao término do exercicio social
dever forcosamente provocar o conclave em outras hipteses, tais como ax

confissao de faléncia ou requerimento de recuperagio judicial e o preenc
gos da administragao que se acharem vagos. A suspensao do exercicio d
acionista é de competéncia privativa da Assembleia Geral (art. 120), mas
dispuser o estatuto, 0s administradores ndo tém o dever de convoca-la sem]
rer mora no pagamento do preco de subscrigdo ou no descumprimento de:

tra obrigagdo imposta pela lei ou pelo estatuto.

adeniii(;,r Zsizszlér;l]:?ei(gue ;(?HStltlll uma fgculdade, pois o acionista nio tem
o s cla ia a quem detivesse 20% do capital social, o que
e titul,a ge o que a Lei n“’ 6.404/1976 reduziu esse percentual
- ighngeine e.lsla voto. A Lei n° 9.457/1997 alterou a alinea para
lireito aos preferencialig'gs C:rlngllgubﬁsig)er;illculo‘ e

il ) 11 ao exigir 5% do capita i
3 e{;;rtc:)ugilgizf(;sz (ob. cit., p..631). Com efeito, se um grdiiqz:icsl?i:
o e 303;;200 ias ages sejam dessa classe (como soia ocorrer
o Convo;: i e alr‘ida prevalece, diante da regras do § 1° do
e d: ssfan}b‘lela com 5% do capital votante (1,7% do ca-
E ordinarias que atinjam o percentual de 5,1% dessa

0100 0 requeri ini

. fa]hasc%b::nl;:lgs, zil .z;dz?w_mls.trac'iores s0 podem descartar a convocacio
iy go ido: 0 acionista ou grupo de acionistas que firmam o
i :?)Iital’soaal; a orfiem do dia ndo foi especificada; a
g . dao é da-c_:omp(-atencia deles emitir um juizo de valor
ncia da reunido pleiteada em consonincia com expressa

elho Fiscal e pelos Acionistas - Estabelece a alinea “b”
se os administradores “retardarem, por mais de
s em lei ou no estatuto’;, qualquer aci

4. Convocacéo pelo Cons
fo tnico do artigo 123 que,

dias, a convocagao nos casos previsto
fazé-lo. Cumpre ressaltar que a lei, a0 nio fazer distingdo (a0 contrario, dis

acionista), deixou claro que pouco importa se 0 convocador desfruta ou n
voto (cf. FRAN MARTINS, 1984, v. 1L, Tomo I, n. 549, p. 161), pois quis fran
os sécios a possibilidade de remediar a infragio as normas legais ou €

VERDE, 1959, v. 11, n. 436).

oito dia icitaca

B quei f:nir;t;ega dg sc?hf:ltagao, o requerente pode divulgar valida-

e entende;}s a mn.nstrac?lolres se omitido ou expressamente re-

e em nociva e m.]ustificada a convocagao pretendida
pede para que a Assembleia delibere sobre a confissio de falén-
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1

b Cornpanl}la pr'ospera ougue * qua.quEIj forma. - e.m cotagdes edital saia nele prové ao acionista um lugar certo para vigiar as publicacs i
somente poderdo evitar a reuniao da Assembleia mediante ordem judicial, dem ser 0s “jornais de grande circulacio” publicagbes, pois que
¥ Al g .

A Lei n° 9.457/1997 acrescentou também ao dispositivo a alinea “d’; de
melhante 4 precedente, prevendo que acionistas que representem 5% do ¢
ou o mesmo percentual de agdes sem direito a voto podem convocar a A
decorridos oito dias, os administradores nio atenderem a pedido para que o
retina a fim de instalar o Conselho Fiscal. Note-se que, na hipotese dessa 2
lagdo do Conselho Fiscal deverd ser o tinico tema da ordem do dia, sendo i
clusdo de outros pontos na agenda.

Lancada a convocagdo por acionista, as despesas com 0 ato COITErao p
companhia, que as devera reembolsar (na pratica ela ndo as adiantard, ji que
tradores nao terdo atendido o requerimento), salvo se a Assembleia, na
razdes do requerente, rejeitar o pedido (cf. VALVERDE, 1959, v. I, n. 436, de
Esse entendimento, ao menos no caso da alinea “b” jé foi sufragado pelo ]
Justica de Sao Paulo (RT 676/102, Relator Desembargador UrBANO Ruiz). =

e concerne a imprensa oficial, o legislador, malgrado empregar a conjuncao
tiu que se escolhesse entre o Didrio da Unido e o das unidades federagas
nterpretou o Superior Tribunal de Justica, a publicacido dar-se-4 no didrio dc;
sede a companhia, ou no do Distrito Federal (inclusio feita pela Lei n°
a adaptar o dispositivo ao status politico que lhe concedeu a Constituici

estiver sedi:;da, 0 ocorrendo no didrio oficial da Unido no caso das cogrn(-)
e ela ou 0s demais integrantes da Admini A ici

14/135, Rel. Ministro MIETON Luiz PEREII;lit)ra(;aO g partier

e tange a0 conceito de “jornal de grande circulagio” (que, chega-se a intui
plar o referencial da grande circulagio e da cobertura de economia — uI:;

jrtivo, por mais leitores que tenha, nio se presta a publicacdes de uma socieda-

a), tem sido ele muito eldstico e complacente: hd mesmo periddicos que pare-

nas para publicagdes de editais, 0 que os transforma em verdadeiros simu-
de imprensa.

5. Convocacio pela Assembleia - Diante da supremacia de que desfruta sobre
6rgdos, é irrecusdvel que possa a propria Assembleia deliberar nova convo
minando aos administradores que tomem as providéncias de divulgacio
como proclama a doutrina estrangeira (cf. FERRARA JR., 1980, n. 200, p. §5
nacionI; com : ;lposilj;éo de PRANgNIAR’IEINS (1984, v. I]I Tomo L, n. 551 § - fechadas (infra, n° 8). Na verdade, nada impede que a escolha do jornal

’ P . eracao da propria Assembleia (forcosamente ordindria em decorrf%n:;a cif

temente isolado no seu ponto de vista. B cionado) 4
' ado), caso em que todos deverdo ob isa
- observar a decisdo
CONVOCagao. , sob pena

C mod(-), a lei cercou-se do cuidado de exigir que as publicacées se deem
3 o jornal, _devendo a alteragéo ser precedida de aviso aos acionistas no
'da Assembleia Geral Ordindria (§ 3° do art. 289), além de outras, relativas

6. Convocagao Durante a Liquidacao - Estando a companhia em regime
competird ao liquidante convocar a Assembleia (art. 210, VI, c/c art. 213, ¢
como ao Conselho Fiscal e aos acionistas, nas hipoteses previstas no parag
artigo 123 do estatuto aciondrio. Se a liquidagio for judicial, somente o juiz

_lo (art. 213, § 2°), ainda que por provocagdo dos interessados. i

cente-se que, na falta de jornal editado no lugar da sede, a publicacio sers
 periodico de grande circulagio na localidade (§ 2° do art. ,289) e que(;a CV;i
&s_ companhias abertas que as publicacoes também se fa(;am, “em jornal d
a0 nas localidades em que os valores mobilidrios da compathja se‘arg
Bolsa ou em mercado de balcio, ou disseminados por algum outro n}leio

7. Publicidade da Convocacio — Prescreve o caput do artigo 124 que 0 am a ampla divulgacio” (§ 1° do art. 289).

de convocagao serd publicado por trés vezes, no minimo, ordenando o arti;
rido nas disposi¢oes gerais, 0 que torna sua incidéncia indisputével) que e
coes se facam “no érgao oficial da Unido, do Estado ou do Distrito Fede
lugar em que esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de gra ¢
editado na localidade em que est4 situada a sede da companhia’. Isso significa
tal saird 20 menos trés vezes no didrio oficial e outras trés em peri6dico d

lagio (totalizando seis publicagdes).

v .o il ne gl e da tiigs 18 do
b ém’esdarc—‘:ce;- \L’; osse 0 antincio assinado por quem o langara, ele mesmo
e i convocando a Assembleia: o Conselho de Admi-
for aCiOIl)ista Ode fiemr legitimado para tanto, ou o Conselho Fiscal. Se aquele
e A’obri ftf _ctzins.c‘lte g seu nome, coma remissdo ao dispositivo legal
Teunir tem o direito gde He'f.a ¢ decorre implicitamente da lei: o acionista convo-
titulado a fazé-lo sendov'er.1 learp rehm_lna.rmente se quem chamou a Assembleia
; iy - > inaceitdvel um edital apécrifo.
Assim proclamou aresto relatado pelo hoje Ministro CEZAR PELUSO, quando
bunal de Justica de Sao Paulo, ao determinar a reintegracao de administrador
assembleia cujo antncio fora publicado exclusivamente num jornal local {
exigéncia da publicacdo em ambos os veiculos nao constitui exagero, masp
com a divulgagio do anuncio: se ninguém 1é por deleite o didrio oficial, aobrl

p;;ae ad :;:gar;:a Fechada - O § 3° do artigo 124 d4 ao acionista da
. 3 6 ou mais do capital social, desde que o requeira por
i d o por tdegll'ama ou carta registrada, com a antecedéncia
¢a0 dos editais. Deve o interessado indicar o endereco completo e do
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1984, v. I, Tomo I, n. 554
84, , 0. 554, p. 168-169). Ressal
4 . ; 16}, Bess te-se que a cl
zaslla (;L Z lef(f:‘l{blﬂa: serd p.lfbhcado novo am’mgioa) na‘geZa do. textcg Ifegal
0cagdo que ja designasse, de antemio, a dalz:r? . 'dLMdaS
> a primeira e

convocacdo, como outrora e alhures .
240-241 e ASCARELLI, 1947, p. 285) se admitiam (cf,, v.g,, VivanTE, 1932, v.

er4 a dois exercicios sociais,

ncia de seu pedido, que nao exced
erimento escrito).

prazo de vigé
renovada (mediante, subentende-se, outro requ
Estatui ainda o dispositivo que €sse direito nao dispensa 2 publicagéo
convocacao, e que “sua inobservancia dara ao acionista 0 direito de haver,
anos sofridos’, o que afasta a i

tradores da companhia, indenizacio pelos d
possa invalidar a Assembleia caso ndo expedida a carta ou o telegrama. Ao ci
inobservéancia da regra em foco no campo do res

a sancio cominada para a
quiseram 0s autores do projeto convertido na Lei n° 6.404 eliminar uma fonf

ran¢a para a validade das decisOes assembleares. . g :
Nas companhias fechadas de pequeno porte (que a lei define como : gggezﬁhdaizda Segu'nda convocagdo dependera da validad

patriménio liquido seja inferior a R$ 1 milhao, alcada definida pela Lein - ',en‘te » 0. 433). Assim, se irregular o primeiro and idade da anterior
e que tenham menos de vinte acionistas, a publicagio dos editais pode ser s ‘ convocada com observancia dos prazos parauncm’ ! A szemblem
antincios entregues 2 todos os socios, mediante recibo, com a mesma an : a Sua primeira con-
vista no § 1° do artigo 124. Prevista a opgao na lei sem exigéncia de previs

essa possibilidade constituird uma faculdade de quem convoca o conclave.

2m por forca d 5 ;
i : o alt.erz‘;ao. trazida pela Lei n° 10.303/2001, a s
ncia de oito ou cinco dias, caso a COmpa;lhiaef:nda convoca-
ja, respectiva-

nas legais sobre convocaga -

e A ;3‘;;1; i:lAﬁsembIelal sdo cogentes ou dispositivas ¢
B i poblicacio prote :t]VB.SI ao numero dos avisos de convoca ;;Il_
B - orma de que egm nsl 0 interesse do acionista de Participai da:

o pr(,)te ) egunda convocagéo, a Assembleia se insta-

& pois a exigéncia de Quorui ;;ﬁggsz; geral do funcionamento eficien-

stalacao da Assembleia Geral por falta de ciii;ﬁiif;iﬁi?j 0 I_)Ode tor-
acionistas,

da LSA exigia que a pri

4 Convocacio — A redagao original
no minimo. A Lei

9. Prazo da Primeir
vocacao fosse publicada com oito dias de antecedéncia,
do artigo 124, mantendo esse prazo de antec

alterou a redacdo do § 1°
companhias fechadas, mas dilatando-o para quinze dias para as COmpant
contados 0s prazos sempre da publicagio do primeiro anuncio. Na falt

na lei, deve se entender suficiente que uma das publicagdes (seja a que s€
oficial, seja a estampada no jornal) respeite esse prazo minimo; impres i
partir da primeira, as outras se facam. O prazo conta-se conforme a regra
do artigo 132 do Cédigo Civil (excluindo-se o dia da publicagdo, mas se e
ad quem), COMO ensina, por exemplo, VALVERDE (1959, v. 1L, n. 433). ‘
O prazo minimo de antecedéncia € estabelecido na lei para proteg Beda CVM o P
acionista de participar da Assembleia Geral, e quanto maior for o prazg § 5, permitin dOr:z(;;jl\e/Ianmcagéo ~ A Lei n° 10.303/2001 ac
ntimero dos acionistas que tomario conhecimento da convocagdo € poder seu Colegiado, a pedi , a seu exclusivo critério, mediante d re.sc_:enmu i
-se para comparecer 3 reunido. Como norma de protegao do direito de ¢ 30 (trint;) ge ido de qualquer acionista e ouvida a cofn ecisdo funda-
pode ser elidida pelo estatuto (art. 109, § 3°). Assim, & nula a disposi¢ao e 1fas, a contar da data em que os dor:umentpaﬂhla:-I o
fixa prazo de antecedéncia menor do que 0 previsto na lei; mas 0 estatuto ] wblicacio do orem colocados & disposi¢io dos acioni tOS relativos as
= s & e v = . . [ S
cer prazo superior a0 minimo legal — o que aumenta a protegio do direito - estfil‘meuo anuncio de convocacio da Assemfi ; Igazo e
! bl 1 i 3 iver ] - eia
Nada dispondo aleia respeito, élivre a fixagdo de horario € data, qui 0 para que POSsamF; 2; Sb]io operagdes que, por sua c0mpl.eyfirc]aidCl ;
dia atil ou nao. No entanto, 2 escolha de horérios abstrusos (alta noite, o4 81805 (quinze) dias, o cu onhecidas e analisadas pelos acionistas; II e,
datas manifestamente inconvenientes (dia de natal, carnaval etc.) denota extraordindria de c,0m :S?_lfie prazo de antecedéncia da convoca 2110 d_
aintencio de afastar 08 acionistas, ¢ considerada ilicita Op 1 submetidas 4 a SS€mbIEj :e ia a}:)erta, a fim de conhecer e anal I‘"; 4 aa
5 > S€ 10T 0 i i 8
PGao, as razd s €25y mforﬂlar a co 3 r
positivos | s pelas quais entende que a deliberacs o
s legais ou regulamentares” eracio proposta a as-
quis 0 legislad I )
. or munir a C .
minoritario ( VM de um instrumento desti
do §

lei n° 2.627/194 ia tré
il n?(,lg:‘;las ttrles ~con‘aﬂfocau;ﬁes da Assembleia e soment
A alacdo. A LSA simplificou o procediment eda
s Joa con cacdes. Nada impede, todavia, que o il
¢Oes, desde que observados os req;isitos 12;:?&0
e

‘minima da B

- ublica e

Nimo. ¥ §do da primeira convocagio e que a ultima ni h
nao tenha

pelo que deve se

Em nio se realizando a Assembleia regularm
qualquer outro motivo, pub
clarece o caput do artigo ¥
rnal de grande ¢t

10. Segunda Convocagao -

lta de quorum adequado ou por

seja por fa
anuncio, de segunda convocagao, que, como €S

por trés vezes, tanto na imprensa oficial como em jo

dificil i i do 3
maginar a hipét nado a prote-
ese em que o cont
rolador requ.
eres-
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! do hé tempo si ir : i
q‘_:;nimerm :11:()) emz para ouvir a companhia, e a falta de sua andiéncia invalidari
. - % 4 - . : a
le 1p¢do, ¢ nao inquinaria o préprio dispositivo; faltaria 8 CVM ity
a impedir a realizacdo do conclave, o que é verdade, d e
par : g ; e, de sorte que seria ilici
. . . i C )
o nesse sentido, mas ndo inconstitucional a norma que dela nﬁ((l) cogita e

convocacio e a realizagdo da Assembleia (inciso I) ou questionar a legalidade dagp
tas que serdo submetidas a0 6rgao (inciso IT). A clareza do texto afasta a possibj
que essas medidas sejam adotadas ex officio pela CVM, como, alids, reconhy
quia nos artigos 2° e 3° da sua Instrucio n° 372, de 28.06.2002, que regulamenty
téria (nesse sentido: NELSON EIZIRIK, 2011, p. 64). :
A decisio ha de ser fundamentada (e nem precisava que o dispositivo
dissesse) e a companhia deve ser obrigatoriamente ouvida -0 § 3° do artigo 2¢
¢do CVM ne 372 assina 0 prazo de 48 horas para essa manifestacao, no caso
aplicavel & hipdtese do dispositivo subsequente por forca do § 3° do artigo 3¢
norma. A Instrucio exige que ambos 08 pedidos sejam apresentados a CVM¢
déncia de 8 dias uteis da data designada para a Assembleia, o que se entende, jz
pleito fosse feito na Gltima hora 2 intimagdo da companhia ficaria prejudicada,

irigem-se & Assembleia Extraordindria. Apesar da
racbes” exclui a ideia da Assem

he 4 CV'M ser bastante rigorosa na aplicacdo da faculdade que lhe d i

1, evitando que as medidas instituidas através do § 5° doqart' elzeu ? s
mer.ame_:nte beligerantes dos acionistas minoritarios, que :)gdo éllnsuvam »
dgla.goes uma arma contra o controlador, ou uma ol;orturﬂda(eim s e
Assim proceéeu o Colegiado, ao indeferir pedido de acionist s o I')rev"ls'._
d dol na necessidade de se aguardar decisdes judiciais e admizts (t]rue'Jusnﬁ-
eles, justamente por néo ser esse o objetivo visado pelo legisladltfr ?lilr‘;acs (Ii{c])

Ambos os incisos d
cificacio no primeiro deles, a referéncia a “ope
naria, onde elas ndo sio votadas. Daf ndo ser possivel 8 CVM aumentar o p
vocagio da AGO (nesse sentido, CARVALHOSA; EIZIRIK, 2002, p. 246).

A ampliagdo do prazo nao poderé ser superior a 30 dias, contados da d
se disponibilizaram o0s documentos relativos as matérias a serem deliberadas
em que se publicou o primeiro edital, na falta de documentagao posta a dispe
vendo sempre ser concedido a vista da complexidade da matéria a ser delib
exemplo, uma incorporagao envolvendo grandes patriménios, a exigir exam
da relacdo de troca proposta) e nunca por outras razoes. Acertadamente, a

372 estatui que o aumento do prazo nao ser4 deferido se o conclave jd tiver
cado com antecedéncia de 30 dias ou mais (art; 2% § 19);

u-se assente na i - .
| d(éz;’il\rfafé:gh:ldnlner}to de fliga interrup¢ao do prazo de convocacio
opostas a serem deliberad prepre CVM > destinando-se a0 exame, pela autarquia
valiacio, pelos acio1 'E?ta af;lem assembleia, ¢ ndo 4 necessidade de tempo adicictl)nal’
instjmt(l) do-pedidonéz a;,. as matérias a Sfre]l’l deliberadas” - para essa finalidade
co naquela Comissao quae ;a;;tzrrl;iseaﬁ?]i (Proc. R] 2012/4004). Do mesmo modo:
B oo de plano”g(Pmi -pl;szt(a) gggge:o[))ara “a analise de ilegalida-

euniao - Diz a lei o -

R e n:;;};;’ogoiddo artigo 124., e salvo motivo de for¢a maior, a
B i sobre o con e :’:1 coclinpanhla TJV:EI’ a sede. Desnecessérias maio-
AR ceito e for¢a maior: toda vez que o prédio que
O inciso 1I do § 5° autoriza a CVM a “interrompetr, por até 15 dias, o @ 0 niimero de acioflist » por razoes tempordrias ou nio, abrigar de forma
de antecedéncia da convocagao’. Apesar do evidente erro ao falar em inf tro lugar, desde que as que se esP.‘?fa.atendam a convocagdo, ela poderd
quis que, esgotado o lapso, a contagem do prazo de antecedéncia se reinicie | contar cor;n instal(i e S R indiquem com clareza. Se, no entanto, a
dia seguinte, pelo nimero de dias faltantes (Instrucio CVM ne 372/2002, 2 s e et t;;)les aPmIi’na_daS para acolher a reunido, 14 ela deve;é
deferida a providéncia, caberd a CVM, durante o periodo da interrupcao, B o cioni enham a méo livros e outros documentos que podem ser-

propostas e opinar sobre a legalidade das deliberagdes estudadas. Nao ha dt : e
a autarquia ndo pode impedir a reunido, ou a discussio e a deliberacao da ma
seio, e nem impor qualquer tipo de san¢ao 3 companhia, a seus acionistas
dores, 0 que s6 pode ocorrer a posteriori, no bojo de regular procedimento:
vo, como mostram CARVALHOSA; EIZIRIK (ob. cit., p. 244), até porque a mex
de outra coisa nio se cogita, pois a Assembleia ainda néo se realizou) nao p
to de puni¢do no plano juridico. A prépria Instrugio n° 372, consciente
a autarquia deve “acompanhar os fatos subsequentes, solicitando ao Colej
caso, a instauracio de procedimento administrativo” (art. 30, § 2°, in fine). -
‘

(1998, p. 670) tr: ;

o quepse coilzli ?{Z;I: ;n:jr:ssam? precedente da Camara Nacional de Comércio
reco do edificio da sede da ci‘:gtai;'uma assemmeia onde 0s antincios indica-

Mbora ocupado exclusivam Pa thia sem precisar o local exato da reunio, o
; ente pela sociedade, possuia nove andares de escritérios

do a linha do direi i
do i Assdlr?)llto- anterior, a parte final do § 2° do artigo 124 proibiu pe
b embleia se realize fora da localidade da sede. Se isso ocorrelr)
$0 terd lugar se todos os acionistas comparecerem reuniﬁo, :

248 tent i titucionalif
) sustentam a inconstituci § 251 - Ordem do Dia

dida em que a justificam com
4rio (e ndo é o caso de con

CARVALHOSA; Erzirix (ob. cit., p. 246-
inciso II do § 5°, mas ndo convencern, na me
gbes: ndo haveria tempo habil para o contradit
como sublinham os renomados comercialistas, nao se cuida de um procedi

Objeto d i
; cont:rAs;Fmblem - Estabelece o caput do artigo 124 que o antncio d
»além do local, data e hora da Assembleia, a ordem do dia quee
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a tomar emprestada a dicgdo do Cédigo Civil italiano, ¢ “o elenco das matérias; B l
Sa 5 a Lerceiros se rev (i .
ceatadas” (art. 2.366). : e v e 'e contraria aos interesses da companhj .
goncorréncia ciéncia de fatos que s6 a ela dizem panhia, permitindo a curio-

respeito.

Os acionistas tém o direito de conhecer os temas que serao discutidos n .
: go 378 do Codigo das Sociedades Comerciais de Portugal
a £

“para ajuizarem do seu interesse na participagao do processigy '
dele com conhecimento de causa” (PINTO FURTADO, gonvocatorio deve mencionar claramente o assunt i e
nto sobre o qual a deliberacio ser4

¢ habilitarem-se a participar
o angulo, a divulgagao da ordem do dia conta tamb 7, impoe, no caso de reforma estatutari ;
ria, que se divulgue ou disponibilize
e o texto

93). Vista a questdo por outr :
tua VIVANTE (1932, 1. 495, p. 232): impedir das clausulas propostas”

uma funcdo negativa, como acen
preendam os ausentes de boa-fé, deliberando-se sobre temas que eles, com

imaginaram que seriam tratados.
Assim, a ordem do dia fixa a competéncia da reuniao da Assembleia Ger

Ferei, 1966, n. 183, p. 275), que, conquanto possa discutir qualquer assunto do
da sociedade, s6 pode deliberar sobre aqueles indicados no ato da convocag:
deles sejam consequéncia, COmMo adiante se vera (infra, item 4), sob pena de im

deliberacio (v. § 261-4).

convocada,

0is, que se buscar no bo i

il aCiOnistam s[e)nso o equilibrio entre a necessidade de se ; '
iy § sobre a abrangéncia dos temas sob i

e pre i N ls s
B i ph Iserv.ar 0s Interesses sociais, conflito 0§ quais sdo
E : ado, ha mais de meio século, na RT ne 150 e
e aparentemente contraditéri ;
] ria, mas que re

: % o sume 0s principi

ragdo da convocatdria: o e

a sociedade, maximo &ep ala ?Sfla,‘,recer 0 acionista, maximo dci rj A,

i concisao” (apud Cunua PErxoro, 19 A

ais, ndo se pode perder de vista i ek

» procurou conciliar

u
que os dados constantes da pauta anunciada

2. A Especificacao das Matérias — Como a recomendar que 0 excessivo laconism complementados com document
ntos postos a disposica

posi¢do dos acioni
nistas, na for-

ta divulgada ndo pode lhe prejudicar a compreenséo, 0 artigo 124 da LSA, a0 e ano § 3° do artigo 135, introduzi
a convoca¢ao mencione a ordem do dia, eliminou a concessiva “ainda que sumat B citos nio se [;restro uzido Pda Lei n° 10.303/2001. Note-s
te”, que se achava presente no artigo 88 da lei de 1940, e acrescentou que, NO Case B cia o ser discutida 1:1 :S conferir licitude a um enunciado nebfﬂgue :
a matéria fosse indicada. S do ) g apenas a m : ; s0 e
uto, a materi 0 tema a deliberar: como j4 advertira VIVAN?Lh(Olrg‘;I;adar 0 acionista sobre as
» V.11, n. 495, p. 244)
» e A nem

forma do estat
Com efeito, enunciados ambiguos ou Mesmo excessivamente sucintos ni istas podem ou desejam comp
2 [ o5 arecer a :

sio chamados a decidir sede social para desvendar o assun-

a0s fins visados pela lei, referidos no item precedente, € invalidam a delibes
discussio obscuramente se divulgou, ou justificam medida preventiva impedi
pria votagdo do tema, como j4 decidiu 0 Judicidrio italiano (C1AN; TRABUCC!

2,366, p. 2.367).
Destarte, nio basta incluir na pauta o te
nio apenas indicar o dispositivo que se pretende alterar, mas também delineal

da alteracio desejada; ou “modificacdo do capital’, mas sim se s€ cuida de a
reducio, por qual cifra, esclarecendo-se o valor de emissdo € a classe das ag
(HALPERIN, 1998, P 676); ou “celebragio de contrato de interesse da socieda
o do negdcio em cogitagao.

rreta a enunciagdo que abriga deliberagoes
naturezas, sem as mencionar especificamente na ordem do dia, como, por €

yar o aumento de capital, a emissao de debéntures, a dissolugao, 0 requerimel

4 confissio da faléncia num item da pauta assim redigidc
> (cf. jurispruds

da companhia e deliberagdes decorrentes’
97, art. 2.366, p. 2272).

do dia deva conter o inteiro teor das pro|
porque isso constituiria um custoso €
anto a alteracao do estatuto, © le
e se dé publicidade a asst

Imo, a suficiéncia das i
j as informacd ;
0 de fato, a ser : ¢oes veiculadas na ord ;
) resolvida di ordem do di o
diante do caso concreto e 3 luz dos Princfi C onstitui
1PIOS Jé ex-

observara com acer
: to NAVARRIN
te, HALPERIN (1998, p. 676). {1924, v. I, n. 392, . 535-536) e, mais

ma “modificacio do estatuto:
¥ (:Ii: Proposta Veiculada na Ordem do Dia - Aind
Proposicio a ser submetida 3 - Ainda
el ida a Assemblei e
que 1550 constitua mbleia, o 6rgio pode aprovi
n do dia mencim?ironta ao requisito da prévia divulgagéjo czl‘::cla e
: proposta de el = ; emdrio. As-
enté-lo para 8 milhs elevacdo do capital soci
' milh ¥ pital social pa el Ly
| dges t(VIVANTE, ob. cit., p. 243); Pfopﬁe-sgu;al 6 milhdes, é
10 texto diverso do su ei-sdatuto’ mas aos acionistas, ao modificar OadIIIOVa lje.daﬁ
D das Sociedades C()m%f " (como consta expressamente, alids, d i sittvo,
Tclais portugués); bem como é Hd;o apr’o o artigo 378
var-se 0 con-

doav.
C otos pela admini
e ministraca ; ]
icialmente. a0, porém subordinando-o a uma condics
¢d0 ndo

que a convocagio traga o

precisar a0 menos o relev:
E de igual modo inco

das m

peragdo judicial ou
situacdo financeira
por Cian; TRABUCCHL 19

Isso nio significa que a ordem
na reunido se pretendem apresentar,

o que a lei manda (note-se que mesmo qu
nas a indicacdo da matéria), e muito menos qu

0 diverso seri
€ria prestigiar ;
g um formal i
ssidades da alismo incompatf
empresa " pativel com o direi
nasia o valor Ic)io deiz?temporanea e a hierarquia do érgio aglrfgo 21 .
: € no seio da A ; ? € des-
Propriadas d a Assembleia, d
0 o o qual ;
ape e iniciativa da proque as originalmente oferecidas ’Pior(-lSer.p Od?m emergir
3 ; : : seria
Posicao, na medida em que s6 aqueles q Crcliar e e
ue podem convo-
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s de incorporagio, fusa isd 3
companhias interessac(i)ag Clsao‘ e n aBmeine hdeliharegls G &
B et ‘medmnte justificagdo, na qual serdo inf _Ssemblela
ciais receberdo e as razdes para a mod fm Sl
modificagio d
08 seus

se prevista’; mas nao exi
g Xige que todas as estipulacées d
oo ¢0es do protocolo de incorpora

car a Assembleia poderiam propot restando aos demais aceitar ot rejeitar.
esse entendimento nao é absoluto, j& que nao pode servir de biombo para a
abuso, como seria o caso de se convocar a Assembleia para um aumento insign
capital e, sem qualquer justificativa solida, aprovar-se sua substancial elevacao,

nante de expressiva diluicao daqueles que ndo subscrevessem as Novas acdes. =
1.
' 0sA defende que a su = .
spensdo dos direitos do ‘acionista, previst
¢ a no artigo 120

dependa de previsio no andnci

ne da lei anterior, pOTO:;L;TCE d\{; SRR, eouimariaylents 41 qUESUSt

| ——— geralpdo’ z%LVE.RDE’(1959, v. I, n. 419). Nio h4 enta-

dido artigo 120, o qual, por constit?;[-l{_lnclo prévio da matéria nio foi excepci:r?nc.lio |

interpretada. Ademais, impor-se i rﬁ?stritiva de direito, restritiva e
uma sangio (e indiscutivelmente é essa a naiﬁzzt:

ensdo) sem se facultar a :
=0/ o punidoa o ;
B direito. portunidade de se defender nio se coadun
, acom

m da Ordem do Dia - Como exce¢io a regra d

4. Deliberagoes que Independe
itadas na ordem do dia, casos hd em que a

invalidas as deliberagdes nao cog

pode decidir sem esse prévio anuncio.
o da destituigdo (ou eleicio) dos administradores,

decidida “a qualquer tempo, € que a do
clusao na ordem do dia, por cuidar-se de
cit., p. 244). A instalacio do Conselhol

Exemplo classico €
122, 11, da LSA permite que seja
considerou independer de prévia in

implicita da Assembleia (VIVANTE, ob.
bém pode ser deliberada independentemente da previsio do tema no anunci

cacdo (art. 161, S 3¢), que também & desnecessaria para que 0S Pareceres € re)
desse 6rgio ou de qualquer de seus membros sejam apresentados na re
Se esses pareceres, no entanto, alvitrarem medidas cuja adocdo depend
prévio da matéria, outro conclave devera ser convocado, pois que a lei foi p
nio dando ao Conselho Fiscal ou aos

referir-se 3 apresentagao € 3 leitura,
poder de surpreender 08 acionistas com a votagao de temas ndo previstos nac

acredite védlida a deli 3
B i aqucs :ll;ze;it‘;:io §3bre matéria urgente, néo prevista na ord
s (Vss1 ade premente de adogio surgiu depoi e;n
[ IV, p. 19): “Faz-se miste rALVERDE, ob. cit., n. 430; CARvVALHO DEP g/IlsE :
a deliberacdo ndo possa ser’alcji?;fiznst;;lqlgle o cardter de urgéncia seja re;_
entre a convocagdo e a realizacio d S p.rej uizo”). E fato que o tem—,
pode ser durament ¢ao da Assembleia (especialm.

- iy dee ulfxéio em certos casos; mas isso xféo Pare::fai: A

gencia, possa a Assembleia deliberar sobre mflr tz?;:

3

mbleia Geral Ordinaria, a omissao, no antncio, de algum
& a
a julgar se hd ou nio urgéncia

cluidos no rol do artigo 132 njo inibe a deliberagao correspondente: COMONOL
Lacerpa (1978, p- 51), 2 obrigatoriedade legal deles excluio cariter de surpr

géncia da publicagio da ordem do dia quis evitar. a8

Convocada a Asse

ermenéutica confi i
i matér;;rgz :3‘:’; e;tAenc-hmentoz‘quando a lei quis permitir
o CCmﬁssﬁopd ex;c;a e:_tcluswa da Assembleia fosse deﬁglel: :
e er ?er,la'a ou impetra¢ao da hoje inexiste :':”
g Convo, 5 grafo 1inico); mas nem nesse caso admiti £l
cada sem observancia dos requisitos Iegairsn i

Sempre se entendeu também que s30 validas as deliberagoes sobre
malgrado ausentes do edital de convocagao, decorram diretamente de deli
madas na propria Assembleia (v.g., VIVANTE, 1932, v. IL, n. 495, p. 243), sen
mais citada pela doutrina 2 da propositura da acio de responsabilidade col
nistradores subsequente A rejeigdo de suas contas (FERRARA Jr., 1980,
GALGANO, 1984, p. 204; C1aN; TRABUCCHI, 1997, art. 2366, p. 2272; CARVS
v.2,p-663). A adaptagdo de dispositivos estatutarios, para harmonizé-los ¢

cao aprovada regularmente, ¢ igualmente possivel.

Tribunal Federal j4
ral ja examinou 5

2, relatado pelo Mini 4 ueRtan: el 1970, h-aakedd i

elator Ministro Xﬁ:{ BILSAC PinTo (e confirmado em se{zlred;z pul?ahcado .

R o Parans, s ConsﬁgeriNTos - RTJ 62/380), foi reformado aerre][:t;1 ingsTd.e

o de capital 2 ra urgente, e por isso valida, del; i

provado em Assemblei o valida, deliberagdo de r

N0S0s da ementa lEI'T.l leia anterior da companhi ey
(que passa a ideia de que a Corte afast};u esst if)ilg‘?fig ZS ter-

sibilidade em

tos), a leitur :
7 a do julgado
Cardter de urgénci gado mostra que o Tribunal
géncia, permitindo a ilaci nal apenas entendeu f:
{ j > a il u faltante
40 do tribunal paranaense. i degns =iy

Acérdao do Tribunal de Justica de Séo Paulo considerou valida a delibera
ticipagdo dos administradores nos lucros da sociedade, reputando-2 @
tema “destinacao do lucro liquido do exercicio” (RTJESP 82/219, Rel. D
NiLsson). Essa mesma Corte rejeitou impugnagao de acionistas minoritd
raram invalidar decisdo que, puma incorporagao, alterara as vantagens de a
ciais, sem que disso se cogitasse na ordem do dia publi.cada, sob o fundam
deliberaciio era inerente a0 negdcio em pauta, uma vez que 08 preferend
oradora e da incorporada desfrutavam de regimes diversos, oS quais P!
cados (RDM 40/119, Rel. Des. ToLeDO Piza). A LSA requer divulgagao €

modificagio nos direitos ispor, no item IIdoa

s€
0 cresse presente, teria confir-

u ~n
q peolntclucll Assuntos Gerais” — Constitufa prati
o A e pratica comum i i
o . um in -
- qualqmuelr dd?ibassuntos gerais” ou “outros as:mntosierlr iy
ca b ualquer 5 eracio, ndo fosse flagrantemente in 'ii:lw e
A va
un do complacente - afinal, a0 nada especifi e
car, seme-

aorde

das acbes preferenciais a0 d m do dj
a _
» na verdade, ndo propde matéria alguma
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RipERT; ROBLOT (2002, Tomo L, v. I1, p. 361). BuLGARELLI (1983, p. 9

al se debrug.ou sobre a recusa da maioria em deliberar sobr r : ?)’ -
q da f‘&ss'em}ilem Geral Ordindria (Deliberar nio deliberar ¢ deﬁbma‘fe?nas de
nad .l‘ssw-el que 0 exame do caso concreto esgote-se na sim lel erar?), sus-
'b{da‘ ideia de que o direito de convocacio da Assemblfi . ::, ‘Eoftamo,
omissao dos responsaveis, esgote-se sem mais, no préprio ;- 4L uido ao
o direito de ver realizada e resolvida a matéria para qucf foi c;;if)zac}iea’fon_

tunidade de anular deliberagéo tomada
to de estar inserida em “outros assuntos de interesse da sociedade” (Tribun;
S&o Paulo, RT 688/68, Rel. Des. MATHEUS FONTES, com declaracdo de voto
vErRA NETO), férmula também profligada pela justi¢a portuguesa (cf. L
1994, nota 134, p. 101); e hoje essa pratica, no que concerne as companhias
contra-se terminantemente proibida pelo art. 3°, paragrafo tnico, da Instrugs
481/2009, que veda “a utilizagdo da rubrica “assuntos gerais” para matériag

dam de deliberacio assemblear”.
Trreprochével o aludido ato normativo: nenhuma matéria pode ser obje
racio sem a prévia e clara inclusio na ordem do dia (salvo as excegoes m
:tem anterior), mesmo na companhia fechada, pouco importando se de vital :

nos importéncia o assunto, até porque a afericdo dessa relevancia envolveria pre.ventlva), sem prejuizo do dever de indenizar. Todavia, ni
juizo de valor, certamente a cargo da maioria e por vezes em detrimento dos o maximo da sociedade de exercer um juizo de cornfe'niéncial;1 : ];130 i
L apenas porque a maioria pode exercer abusivamente o direitc? dl"ilstzSSUW

A jurisprudéncia ja teve a opor

pncreto examina :
: 1‘: i do por BULGARELLI no aludido parecer aparentava encer
b der4 : lez.e- slempre que a eliminagdo do assunto se der de form
30 poderd ser : . a
0 p Judicialmente compelido a deliberar sobre ele (inclusive atra

CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 664) defende a possibilidade de que, em “assuni
bere-se sobre questdes complementares is anteriormente adotadas ou que se
cBes e representagdes sobre a atividade da companhia. Ndo hé desacerto ne
mas as deliberaces referidas podem ser tomadas mesmo que nao exista,
um tépico “outros assuntos’, como acima visto, assim como os acionistas po
recimentos ou fazer representagdes € a administragio prestar esclarecimente
independentemente de qualquer item, especifico ou abrangente. Em res ¢
constar obrigatoriamente da ordem do dia sio as matérias que serdo submef
¢do do drgho; o direito do acionista de pedir informagoes e 0 dever da ac
dé-las, ou de discutir qualquer assunto de interesse da companhia, presc

formalidades.

jia Universal - O § 4° i
1 o § 4 do artigo 124 estabelece que, independentemente da
: ma% - 0s previstos no dispositivo para a validade da reuniio e das delj
S i y
feas, sdo consideradas regulares as Assembleias ©
. Sa0 as chamadas assemblei i i alitirizs pora og qoe
e €las universais, ou totalitdrias, para os que
nac 1ana, sem reparar que, e é :
. liang, , em portugués, e 4 d
fe acepao que lhe d4 a ciéncia politica. R e
§€, com inspiraci,
aqud}; 3 Ifl 0 em PI(I:\IITO FURTADO (1993, p. 187), definir-se a assembleia
il que, in ependentemente de formalidades de convocacio.
acionistas, que unanimemente se puseram de acordo sobl(';e z;

6. Eliminacao de Assuntos por Deliberacio da Assembleia — A Assembleia
decidir nao deliberar sobre quaisquer das matérias incluidas na ordem do
qualidade de érgdo supremo da sociedade, competente para decidir sobre
tos de seu interesse, pode entender inconveniente ou precipitada a dis

na convocatdria.

A deliberacio de nio deliberar sobre uma das matérias da pauta tem
ou das propostas, que nesse item poderiam ser de
Em se tratando de matéria de delibe

do § 4° do arti ;
B oo lgo 124 foi introduzida entre nés pelo legislador de 1976, e p6
: avrava, entre nds (assim c : >
" QMo no estrangei ( ;
eia 4 qual, nio o geiro) sobre a validad
c0n30C; o bs;ante convocada de forma defeituosa ou mesmo nio pre d'de
rc ; : e ; ce
Ty g@e‘ aco 1em todos os acionistas (cf. SAMPATO DE LACERDA 1P978 1 4a
: ira, o relato de PinTo Furt : ’ > P4y
; f ADO, 1993, not
formalism d »nota 189, p. 196), fund
0 (se a convocagio se f; : ] » fundada num
: az para permitir d
ogitar dela se todos se fi e que todos possam com
: se fizeram presentes?) - pare-
Mo direito de : s?) e no falso argumento de que i
0dem compar toma\lr conhecimento da convocagéo, o que nao faz sent?do t.EEICel
! ‘ €ec : ) .
dvento df Leitlel; Z-‘ZSSemblem, que ¢, ademais, um 6rgio interno da com 1?11(1]}16
: 1° 6. i . ia.
e 04, 0 Departamento Nacional do Registro de Corngrcio ja
a registrarem atas de assembleias universais (Portaria ne I;s

).

rejeicao da proposta,
se cuida de uma delibera¢do negativa.
téria (aprovagio das demonstragdes financeiras, por exemplo, ou ratifice

de concordata), a discussdo do ponto s6 poderd ser postergada (a Admini
peras da AGO, constata um erro no balanco, ou, num segundo caso, 08
rem informacdes que néo podem ser prestadas no dia da reuniio), mas nu

o item, por Obvias razoes.

Essa opinido encontra forte resisténc
que, se regularmente convocada, os acionistas podem comparecer ou na
votar contra ou a favor da deliberagdo, mas nao podem impedir quea £
re; CARVALHOSA (ob. cit., p. 664) entende que “é inadmissivel a sup
bleia Geral da discussio e deliberagdo de qualquer matéria constante

lei se refere a2 © ionistas’,

. 1:;;:; - t;)sdos 0s acionistas’, sem fazer qualquer distingio, isso
i ;‘Ill%e ndo disponham de direito a voto, o que é muito
e (rileicm Zer convocados e informados da ordem do dia

i FERRARJ; I efendendo necessdria apenas a totalidade dos acio-
| il R. - 198’30,. nota 19, p. 438-439 - 0 que nio se com-
rt. 2.366 do Cédigo Civil italiano, que exige que a “integra-

ia: FERRARA JR. (1980, 0. 202,]
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§ 252 - Instalacéo

lidade do capital social” esteja representada no conclave). Mas nio basta que:

acionistas comparegam: é também indispensavel que a unanimidade dos p:

sinta na discussdo dos temas propostos — basta que um deles, ainda que titulagg o entos Preparatorios - Feita a convocacio e ;
m conformidade co i

m 0§ requisitos

{inica a¢do sem Voto, oponha-se & inclusao de determinada matéria para g acio da reunido dependerd ainda d 3
néo se possa deliberar validamente (cf. CARVALHOSA, 2003, V. 2,p. 671, e, nodi dos acionistas ou seus represe ta a observancia de outras formalidades: a
parado, o artigo 2.366 do Cédigo Civil italiano e art. 54, 1, do Cédigo das 3), néio s6 para Constatarl? IhesI; ?::lt?ts'j que_deverﬁo assinar o livro de pre-
Comerciais de Po.rtugal). o ficar se foi atingido o quorum exi gll dlgl;mj?;ie para par—ticip.ar do conclave,
Convém salientar que, presentes todos os acionistas € formado o consense devem ser contemplados, quando o caso pare 2 lnStE_dagaO (infra, 2), para o
temario da Assembleia, ela estara validamente constituida para deliberar so ante 0 boletim de voto a distancia (in f, 0s que enviaram antecipadamente
rias aprovadas, mesmo que parte dos acionistas se retire no curso da reun i0, dar-se-4 a eleicdo da mesa que dirjéj%iiif; S)l }funda em procedimen-
alhos, se o estatuto jd nido

modo (e ao contrario do que 0corre no direito argentino — cf. HALPERIN, 199 m a integra (v. § 253).
unanimidade ¢ exigida apenas para sancionar a ordem do dia, pois para de
lecerd o quorum necessario 4 aprovagio da matéria. Como assinala Piy
(1993, p. 198), se “3dmitido universalmente que se delibere sobre deter:
apenas se constituiu depois maioria sobre 0 objeto da deliberagdo, nao pod
majoritérios dar o dito pelo ndo dito, e retirar 0 seu assentimento a que a
ocupe do tema, numa desesperada tentativa de frustrar a eficicia da vontade:

Cumpre também frisar que, no aso da assembleia universal, ndo se dis

idade dela nio depende dessa dltima, mas sim da

vocacdo, ja que a regularl
todos os acionistas e do consenso em torno da ordem do dia. Desse modo,

exigir qualquer espécie de convocacio, como defendeu SAMPAIO DE Las
54), que antipatizava com a regra, bem como nio faz sentindo cogitar-se:

postal, eletronica ou verbal.

sta a mesa diretora
e constatado que todos os requisitos foram preenchido
$

ar funcionamento do 6rgi
0rgao, compete ao presi .
e passa a funcionar. presidente declarar instalada a As-

de Instalacdo — A lei :
| ﬁSseml;;leia [ Lerll nI::ircaPut do al':ﬂgo 125, exige um quorum minimo de
Assim, em nio se fazer?d?nvocagao; % (um quarto) do capital social com
o Convoprés”ente esta .flsagéo, 0 conclave ndo poderd va-
B o ) c:’:l(;ao, a reunido serd aberta com qualquer nt-
B o oo ;talq’ elv1ta. que os trabalhos do érgio possam ser obs-
|y A Pina e 12111 VEI‘.IZELCIIO. O quorum, também chamado de nii-
B il ags “p;‘; ouutrlna italiana, exprime, portanto, uma exigén-

) ) . . o e P que um corpo colegial possa instaurar qualque
nio tem a natureza de uma sanacao dz irregularida a PINTO FURTADO (1993, p. 114 € 119) o
o de nulidade” (embora ]
o (ob. cit., p. 194-195), ma
ularmente convocada’; conft
A

legis do dispositi i
741 \()
g afo i 7 : ;rmt}talr-cllhe a exegese, procurou contemporizar o inte
; m uxo possivel de acionistas 3 i .
ic:ar' a Assembl i
e ; eia com a necess

o Satr ; eristico absenteismo desse érgéo possa entravar a vida lda‘dfl:

i soc

Em : 'ma Sael e(; m'odejsto (apenas 25% do capital votante) e a dispens ?
minim m primeira convocacao ele nio vier a ser alcan(;adop i

A assembleia universal
cao” ou de uma “rentncia dos sbcios 4 invocaga
sejam corretas), como argumentou PINTO FURTAD
ples modalidade de assembleia regular, a par dareg

o autor luso, sem endossar esse entendimento.

Como se sabe, na pratica societéria muitas vezes a assembleia unive
de fato. Prepara-se uma ata refletindo as deliberagoes adrede combinadas en
nistas, colhem-se as assinaturas nela e no livro de presenca, e dd-se a apare
reuniao efetivamente ocorreu: menciona-se a presenga de todos, registra-s
cio de uma mesa etc. Numa analise permeada de rigorismo, €ssa Assemble

existiu de fato) ou nula, ja que 2 deliberagao por esc

tente (afinal, ela ndo
pressamente admitida na Lei das Sociedades por Agdes, como sucede, por €
dade

Portugal (art. 54, 1, do Codigo das Sociedades) e, agora, nas socie
1.072, § 3°, do C. Civil de 2002). Mas nio se pode concordar com conclu
2 unanimidade dos acionistas pds-se de acordo com o deliberado, nao hér
var a Assembleia de validade, sendo, inclusive, muito questionéavel que
apontar a falha, pois os acionistas nao poderdo fazé-lo (o que equivale
contra facto propric”), e terceiros nao estio legitimados a impugnar a ¥
beraces de um 6rgio interno da companhia por vicios da sua convoca

€ que, além dos acionista

‘ § que comparecerem a ,

'&Yem se re ut o« & @ COD‘CIaveJ POI’ S1 0ou i

0 vélido gd;f:gg;eﬁ.s ’;ﬂqueles cujo boletim de voto a dista‘mcizf f(:nfa

anhia” - ou seja, 0s qu
1 COIMO 0S quL . Bt ¢l q e remeteram voto anteci ~
12 crescq te estejam participando a distincia (art. 21-V, IT e I1I declpada

entado pela Instrugdo CVM n° 561 - v, § 254 ’5) , da Instru-

o referido iona 5
0nvocacio, On;ircl)ilt?;adzs'excef Oes previstas em lef’, sendo ela uma tinica:
bjeto a reforma do esmtmista,azl;ao da Assembleia Geral Extraordindria
0 também, em segunda coflra : 2~/3 (d01§ tergos) do capital com direito
. Convém notar que esse yRaa l'ealilzar_se com qualquer nimero
I el o percer.lt'ual f]uahﬂcad_o $0 se exige para a AGE
‘ proposta de modifica¢io do estatuto, e nio

para qualquer

tenta CARvaLHO
. sA (2003, v. 2, p. 673- ;
00 artigo 135 da 157 p. 673-674), em manifesta dissintonia com
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5 135. CARVALHO
350 . inv»“:j; iig;ﬁd, V. ]f P 675-676) e, na égide do Decreto-lei n° 2.62
. MirANDA (1984, Tomoai ;0; S?,;i f Ifll;E}Z]; g)e manifestaram c0ntrariam;3ntzi
; , 7 il P sustentou .
?gﬁiﬁ?ﬂggﬁiﬁjﬁz ;ﬂe 25_% dg capital votante era cogeil;z il 1r ef ra:) e
B ciiaracar e confra ius dispositivum quanto a fixar perceilt; e -
IL. 1959, n. 438) o autor do anteprojeto do diploma de 1940g \I/:ﬂ o
g e : , VALVER-

posta a questao de 3 :

) quando sqe esmdou‘;eczf:cir:asznoomteresse protegido pela norma, como j4 se
B oo cacio visa prote(; 0. O quorum minimo de instala¢io da Assjem

B bl I;gfer 0 dllrelto dos acionistas de participar das Sua-

B ooblicacio do ag-saeJ instalar em primeira convocacio por falts

B o conclave, o e ét ) Co'rn‘o norma de protecio do direito clal
B ccsiobelcco u,or pOCEsEE elidida pelo estatuto (art. 109, § 3°) .

quorum minimo maior para a primeira convojcagéo’ o

O quorum de instalagdo nao se confunde com o de deliberagdo, exigido

Assembleia possa aprovar quaisquer resoluces, €, muito menos, COTL O quorE
rativo qualificado, instituido no artigo 136 da LSA, o qual sera examinado
(v. § 259). Todavia, se da ordem do dia so constar matérias sujeitas ao guorum
racao qualificado, ele se confundira com 0 de instalagio, na medida em que
tido em instalar uma reuniao que nio poderé deliberar. Se, no entanto, a pa
plar também matérias que prescindam de quorum especial para seu €Xame, €

atingido, o conclave serd aberto tdo somente pard cuidar desses itens.
ossa comparecer 2 Assemblei ‘

Nio obstante todo e qualquer acionista p
ater os pontos em discussao (art. 125, par. (inico), s6 entram
0 a voto. Assim, as preferenciais serdo

coes com direit
constar matéria em que elas, por forca de lei ou

puderem votar. Quid juris se 2 mesma pauta contiver matéria para a qual 0§
listas estao aptos a deliberar € outra onde suas agoes Nao desfrutam do dire
Parece s6 haver uma tnica solucao: o quorui de instalagdo serd verificado sep
te para ambos 08 Casos. Se num deles ndo se alcancar 0 nimero legal, 0 resp

nao sera levado a deliberagéo. y
o contam, pois as de tesouraria nao votam |

Somente as agoes em circulaga

40), Contudo, como a lei faz referéncia apenas a capital social, consideram:
acdes subscritas, mesmo que ainda nao integralizadas (nesse sentido: CUNHA
1973, v. 3, p. 54-55, embora com criticas; VALVERDE, 1959, v. 11, n. 438; @
2003, v. 2, P 670-681). Computam-se as acoes cujos titulares se achem im]
deliberar sobre a ordem do dia (v.g., os acionistas que ocupem cargos na a
numa AGQ)? VALVERDE (loc. cit.) escrevendo sobre 0 artigo 90 drleidel
tica redacéo do atual artigo 125, julgava negativamente. Mas, contrariando.
cia de acertos, parece ter errado: alei impede 0 acionista de votar em certas qu
nio exclui suas agoes da verificagio do quorufm, que ¢ aferido exclusivame
acbes que em tese podem participar da votagdo (cf. CUNHA PEIXOTO, loc. cit)

Também sustentava VALVERDE (loc. cit.) que, ainda que preenchido 0
quorum, a Assembleia s6 poderia ser instalada com a presenga deum
de modo a permitir 2 formacdo da mesa. Essa questdo ndo €
sa lista de aufores que S€ pdem em favor da tese defen

admitindo a realizacao do conclave mesmo quando §0

X AVIER, 1998, p- 206-207, que demonstra ser COITE

). Na verdade, nio havia, no direito anterior, ¢ nao h
40: mesmo que somente urm acionist
ele podera ser realizado (cf.
¢ Paris — 2005, p. 65, € PIN'
de uma mesa diretora,

=

palavra para deb
clculo do quorum asa
quando da ordem do dia

ma legal que ndo 3 .4
aprotege%- j interg:c.?;ef:fm?u minimo em segunda convocagéo é cogent
B minimo pode ?0?. : nrjlor.l?’lment(? eficiente da companhia joit Z
¥ comparecimento de acionist 3;)111V1a\re] a instalagdo da Assembleis; Geral
minimo na segunda convocaqéoa?\Iad estatuto social ndo pode, portanto, criar
icio il nic gl ; a 1glp?de, contudo, que regra estatutari

prevista no direito anterior, com trés convoca%zlsa

[d examinar se o quor i a

e \i Se:éma 1(11; éinstzlac;ao deve se conservar 20 longo de toda a
sl dpg amente encerrado diante da constatacio d
ek v r:tllnstala(;ao deixou de existir num determinads
| et 1raiam em.meio a reuniio, conforme defende
e qu;;(;z a negat1fva, no entanto, se impde diante da
e m espec:lﬁ?o‘para instalar a Assembleia em
i Ap?centual minimo de votos para a aprovacio
it igéncia, como se 18 no artigo 136 daLSA. O leg' -
0s paises, que a Assembleia dependia da preseilc?a

Juela fracdo do capi
capit i .
. pital social para deliberar, mas apenas, perdoe-se a insi
: 2 -se a insistén-

de acionistas,
a julgar pela copio
VERDE ou contra ela,
ta comparece (cf. LoBO
taria a segunda corrente
te, fundamento legal para essa Suposi¢
se sua presenca dd ntimero legal ao conclave,
que cita um precedente da Corte de Apelagao d
1993, p. 125), sendo desnecessaria a constituicao

salientava Cung

40, a0 asseverarAcflfeI}i:To (-1'973’ V. 3, p. 57-58), comentando dispositiv

Sdria para as delibera 6esissmatura de quantos bastem para COﬂsti’leirOS

Bt 130, caput, da LSA(); © o.madas na assembleia” ¢ suficiente para a v lia

e desprezava a verificacio d eglslador de 1976 (como o de 1940) indicou c?l _

desse 6rgio Socieigrio Oe quDrlsn Pars funcionamento da Assembleia N

,’ que embora a ausénciaSéStema de obstrugao das casas legislativas Ca;bi

T

u ni e '

1€l guorum minimo para deliberacdo a Assemlflgzsﬁibr;?{engl):l?szos .

rar se

ver4 a quem dirigir.
Lavra controvérsia na doutrina acerca da possibilidade do estatuto m
orum de instalagio fixado na lei, seja o geral, instituido no artigo 125, seja
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A requer que o acionista assine o Livro d % i
9 !27),. e essa assinatura pressupde a provz ngiseeg?g;:;l;gsnies ftlbfll"se loartigo
lei omissa, no (?Ilta}.flt(), quanto ao encerramento da folha deste l?rmos'd(') amgo
ue ch_ega.}n ap6s a {nstalac;éo da Assembleia. Na falta de dis o expresta do
cial, Jusufic?—se a interpretagdo de VALVERDE (1959, v, II 1310841220 priie
a de colheita de assinatura de cada reunio ser enc;r;ad,a a-ntes ziadi;(sl:ai;g”e-
o

nao estiverem presentes acionistas em ntimero suficiente para satisfazer a esse g
osto no artigo 130, que subordina ay

Essa conclusio se infere também do disp
ata 3 assinatura de niumero de acionistas presentes quantos bastem para

maioria necesséria para as deliberagdes tomadas na Assembleia.

da LSA que “antes de abrir-se a Ass
indicando o seu nome, nacionalid
classe das acoes de que forem titular

3. Livro de Presenca - Dispde o artigo 127
acionistas assinardo o ‘Livro de Presenga,

déncia, bem como a quantidade, espécie €
mbém indica o inciso V do artigo

-se, portanto, de livro obrigatorio, como ta
da instalagio do conclave consiste em prova de que os pe;

ela lei foram atingidos, sendo ato preparatrio necessa
(nesse sentido, CARVALHOSA, 2003, v. 2, p- 716).
ecimento materializada no Livro de P
erro ou falsidade do seu conteudo, o

| da ata da Assembleia, com o reconhecimento d 5 i
ante da reunido. Ndo obstante, a letr i e'que PGy
afOH’lE-l fio Livro de Presenga seja ensef:alg; Eii::lfiicilgztgizstaugo e EStE‘l'
: ;cg;s:;cr paz; o exercicio do direito de participar da reun;?;(())- (:)A’ZSSSITIblela
é; o (i)a;as()) ad};r:;f:, antes da mftalaqio da Assembleia, da qualif:lsaig:t;e
oo Po,dem represent.agéo. Havendo, portanto, previsio no esta-
i o ;xe’rcer o direito de participar da reunido, mas na
podera ser negada, como també ’ =
1,p. 98). ém entende NELSON E1z1-
de presenca ¢ i
depmstalgzaz p;;;eas ;rlgfizfgante da ata. para efeito de provar a existéncia do
eia; salvo nos cz;sos em que Z"ISZ ieiit;cqliziio i ?CiUHiSta iy
o~ s . m . . :
upde, além da assinatura no Livro de Presenca, aIg?i?;(zlg ieclller]:izzr?agio’g(l)j)a

preenchimento antes
de quorum exigidos p
instalacdo da Assembleia

Naturalmente, a prova de compar

ser desfeita se demonstrado qualquer
redundar na invalidade da reunido, sem falar nas eventuais repercussoes em

Em outras palavras, a lista de presenga faz presumir 0 comparecimento dos
mas essa presungio é relativa (PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.321, p.

dente do Tribunal de Justica de Sao Paulo entendendo que o preen: h
nio ¢ formalidade imprescindivel & va i
do outra prova inequivoca da existéncia
legal (como parecia haver na hipétese julgada), ndo se justificava invalidar-se o cc
conta da falta de assinaturas dos acionistas presentes no aludido livro (RTJESP

Desembargador NOGUEIRA Garcez). Embora louvavel o espirito pratico do |
abre precedente perigoso para manobras fraudulentas, razao pela qual € prefe
o texto literal da regra do artigo 127, do qual deflui a invalidade da Assemble

precedida pela assinatura dos acionistas no Livro de Presenca.

out do livro nio obedece a nenhum padrio especifico — basta qu
suficiente para identificar a reuniao a que se refere cada lista e para que 0
prestem as declaragoes indicadas no artigo 127 (o que nem sempre $€ faz
nos livros encontradicos a venda). Mas um capital muito pulverizado e uma
de grande afluxo as Assembleias podem justificar a existéncia de mais de
Presenca, a dividir os acionistas por ordem alfabética, por exemplo, facili
lhos preparatorios do conclave (SAMPAIO DE LACERDA, 1978, p. 69). S6
concordar com esse ilustre autor quando defende a necessidade de duas a )
cada acionista em caso de realizacao conjunta da AGO e AGE (ob. loc. cits.) = i
guraria formalidade destituida de sentido e divorciada do quanto dispoe o
co do artigo 131, o qual indica que as reunides, na prética, serdo uma so.
A Instrugdo n® 561 da CVM permitiu, em boa hora, a substitui¢ao do
senca (assim como do deatas e de transferéncia de agdes) “por registros
eletrdnicos, desde que sejam armazenados com seguranga e possam Ser 8
papel de forma legivel e a qualquer momento’ (nova redagio dada ao art. 31-A€

cio CVM ne 480).

Ha prece
Livto de Presenca antes da instalagao
sembleia, sustentando que, em haven

§ 253 - Mesa

osicdo — Co i
E© Onsgcfeizii%%gi S?J:;{VALHO DE MENDONCA (1964, v. IV, n. 1.141, p
B e el edm 0 que se cha'ma mesa, cuja tarefa é facilita:r e:
e 1;&; 1gir a ata, que € a memoria escrita das ocorrén-
| g A e§clar§cc3ndo que os “trabalhos da assemblei
posta, salvo disposicdo diversa do estatuto, de presidente :

O lay
escolhidos pelos acionistas presentes’”.

aCOIIlpOS- a0 da i
](; m-esa podel‘a SEr eStabeleCida no estatuto. que 1esse caso
>
»
.tOI p’EIl-Illtlnd() que' este aponte [0} SeCTEtériO. Se 0 estatuto Sﬂenciar a res
; é.' pIOlea Assembl’EI.El eleger 0S§ integral’ltes da mesa dil‘etora dOS seus tra-
p p atorio é. instala ao
) | = : g , O que mostra ser mai v i € 4a
uItlInO ato prepa t A 18 convenient
:J q_ revia O 1nicio dO COHCla ee Permite que 08 trabalhos de ve-
6tese d que ab V (=

008 LEAES (2004b, v. T, p. 117) enfr
ke Lp. enfa, em parecer, hip6tese em que, maler: i
B . Admmii?;;c;z iiz z:.e a.Assemblf.:ia Geral seria presidiga pelo f:;?geens:?;;
i inegéVEI,acert ionistas reunlldos decidiram eleger outra pessoa. Conclui
idéricia da mmess fo; surond 0, que as delibera¢bes adotadas nessa reunido e.rn l
rpada sdo ineficazes (e no caso examinado pelo ilustre Tituﬁaied:

leia, a fim de evita i : PR
I posteriores inser¢des ilicitas os retardatirios devem fi
gu-.
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submeter as pro s
L escrutinf; d;’OStaS a votos, dirigir a colheita e a apuracio deles (
g res il; es
vt G & On(tq;ledo auxiliem), proclamar os resultados e dar c? Uf?n 30
. pontar de antemao, tocard a ele também dirioi portindo
da reunido. em dirigir os atos pre-

onsequéncias danosas a0 presidente do Consel
da companhia, ndo pode desconhecer o
Iha da mesa se aquele nada dispusera

USP, dessa escolha decorreram ¢

Assembleia, conquanto 0rgao supremo

propria lei, que 56 deu aos acionistas a esco
Porque o artigo 128 se refere genericamente a acionistas, FrAN MARTINS (

Tomo I, p. 199) sustenta que todos participam da elei¢ao da mesa, mesmo a
res de acoes destituidas de voto. SAMPAIO DE LACERDA (1978, p. 71) chega me
fender que o voto serd por cabeca, pouco importando o nUmero de acoes de ¢
nista presente. A primeira exegese parece decorrer de um engano do douto j
rense: a lei fez uma elipse compreensivel ao falar apenas em acionistas, Pois ¢
desfrutam de direito de voto ndo podem, por {sso mesmo, votar; j& 0 pensan
SAMPAIO DE LACERDA, d.v., N0 encontra maiores explicagdes, indo de encon
dos principios basicos que regem O governo das companhias. Assim, parece in
que s concorrem para a escolha da mesa os acionistas titulados a votar (nes
CARVALHOSA, 2003, V. 2, p. 721-723; contrariamente, defendendo que os acion
voto tomem parte na elei¢do, JOAO L.AUDO DE CAMARGO, 2012, p. 643).

A elei¢io dos membros da mesa deve ser presidida pelo acionista que 0
importante cargo na administracio da companhia, ou, entdo, pelo controlado;
mente, por quem convocou o colégio. Se 0 exame da lista constante do Livro ki
L g g y o ol _ os dominantes no sei :
indicar a falta de niimero legal, nao hé necessidade de constituigio da me seio da sociedade
Assembleia estd impedida degse instalar (art. 125) e, muito menosgde delibera dosamente habilitado a votar se sen};gt-l)dao ot de algum modo vinculado a ela

; P ‘ ’ o I tolerar € exclusivamente um id r de agbes dotadas desse direito, 0 que nj ,
coisa (contra, entendendo que mesmo NESSE caso se procede a escolha dam lou iniquo com os ad presidente tendencioso, leniente com seus l‘qd s |
$ adversarios. : seus aliados e im-

LHOSA, ob. cit., p. 271).

retario incumbe la

o dové?r a ata.”Normalmente, ele tomard notas ao |

ual ser i 12, 2 $e$50 serd suspensa para a elaboragi g K2
sera submetido aos presentes abora¢io desse docu-

esidente, para exerce nci

- estidaré e itz 15111: L(:;)s:petenaa, necessita dos poderes correspondentes
nites nos direitos individuais(;[(]il iy Po.r Ora, importa realcar que sua atuaci :
e formularos acionistas, como o de participar da reun;,‘a(;)
B (2003, p. 441). O rmesimo suton e oace © Ca0, vofas conforme
b ki o autor luso arrola trés principios a serem

B e tratamento dos sécios, da imparcialidad
a condugio da assembleia (PEDRO Ma1a, loc. cit ;1 B

ento igualitirio, pouco i ’ ‘
] CcO |

| L fal:e - 11Enpor-taTIdO 0 percentual da participagio no capital deti
B oo daqucl parcialidade que se espera da presidéncia, a b ; . etida
7 quela que se exige dos magistrados Normahn’ tqlia e |
: almente ligado a um |

orcionalidade tem
a ver
e (?zm 0 uso dos poderes de diregio da Assemblei 5
viduais dos acionistas na medida em qu -~k
€ essa restrigdo
se

1 3
an €5CIN I a0 b Jgl de 11"‘01 ent d()q t ba[ho

0. Se VI o] ra Onc
T e Tk I 1 dl\'e S d“ cor lai‘e.

ser eleito para compor a mesa? Quando se cuida
1, a resposta afirmativa € indiscutivel, por 1

Sbvias. Em se tratando de um diretor que ndo seja titular de agoes, ou MesMO
aho 4 administracio da companhia, a doutrina, tanto do direito anterior quanto
tern-na admitido (CUNHA PEIXOTO, 1972, v. 3, p. 75-76; CARVALHOSA, ob. cit,, p.

s, ob. cit., p. 200, mas assentindo apenas quanto aos diretores e fiscais)
ral da norma, é de se ver que ela na

se se procurar a finalidade da lei, e

ado pela circunstancia de que muitas Vezes, especialmente nas
o no corpo social, um profissional gab
isio do que empresarios € executivos

Pode um nio acionista

acionista, ou seu representante 1ega
do I resid = 4
ente dou ]'na - 1
- : k t €rca da extensao d |
08

esidente da A s ;
de Pfonuncialifz;lil;blga‘ pc;dena ele alterar a sequéncia da ordem do dia,
Y ¥ O de cada partici f 0 ia, i_ {
ontide verbalm pante, cassar a palavra daqu
mbleia pudesse r;r:te, ou mesmo expulsd-lo da reuniio, tudo is S% sele que se |
ores brasileiros cosif;o sk atfo o faicitela o dpria sobre uma deszzn LBy H
- mam oferecer r . . 5 ques- .
tadas. Aplicavel : espostas diferentes para c
2 > . ad
P no particular, a doutrina do Decretonleilflo 2.627 : aulm i
3 , vale notar |

MARTIN
to: do ponto de vista da interpretagéo lite

exercicio dos cargos da mesa aos acionistas;
mento sera ampar
companhias e nas em que lavra o conflit
mais bem apetrechado a dirigir a reun
acostumados a dirigir uma reuniao acalorada.

Anote-se, ainda, que, no curso da liquidagao judicial, caberd a0 juiz pr E

sembleia (LSA, art. 213, § 20).
ntifico, e ndo no jui

> no .

juizo de valor de cada jurista. Esse critério se encontra .

na I

ha pergunta de sum i
. a relevéncia: o : ;
rcendo um poder deri : 0 presidente é um mero delegad it
seforaum érgéo da S er-wgdo dela, ou a dirige com direito prégpricc: ga - i
A (1964, v. TV, n. 1 1(;(:11& ade? Entre nds, aparentemente apenas CAr c o :
» 0. 1.141, p. 26-27) enfrentou devidamente o tema héV:LHO il

» uase i

5. Deveres e Funcdes da Mesa - Cabe a0 presidente, tdo logo declare instalac
bleia diante da presen¢a do numero Jegal, dar conta aos acionistas da regulari
convocagio e solicitar a0 secretario a leitura da ordem do dia. Ap0s 1550,
trabalhos propriamente ditos, devendo o presidente por em discussao 0s po!
ta, dar a palavra aos interessados em usd-la, manter a disciplina dos trab?
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esa, a Assembleia ndo A ;.
sim, 0 acerto da decisdo do presidente acerca da violagdo ou nio do acordo d

ordo de

o consequente ¢ i
e sequente computo ou desconsidera¢io do voto do participe d j
ra ser disputado judicialmente. i o

e de modo peremptorio: “Constituida a m:
as faculdades que investe nos mesarios. Estes agem sob

e contestacdo, devem apelar para sua intervencig

como se vé das opinides coligidas por g esmo ndo ocorre se a questdo diz respeito a eventual impedi d
k. . ; - i pedimento io-
5 P ardda deliberacio de determinada matéria - nem mesmo na It Eel'um e
08 g}o. eres C{Jremdenaals, isso se admite (cf. GALgANO, 2003 512116;)3?08 a
mbleia po A ’ s ,D. 213). S
B 52 f;zgzcgnéwcer eventual conflito de interesses (nEsse sentsigoa
) » V. 2, P IORGIO BEVILACQUA, 1956 "
B N ) » p- 715, co i
i aﬂ;es citahanos, como se ]é em PIETRO GUERRA, 1957 If' 145 nOtT;I 1068ufrag10 de
y, defende que nem mesmo a Assembleia se permite proferir e;se juizoi oaualno

drio € o entendimento defendido por Jodo Laudo d

4 ; e Camargo em opt]
c?t,aljent gsz;r;oa g::zdpoder(ia proclamar o conflito e inadrnigtir 0 V{iﬂ“;;;ﬁg
da i,y aﬁn,naHdO_ ::Ie a CVM, em que se procura mitigar essa suposta
B o q(ljlfﬂ em casos em que 0 conflito “ndo é tio facilmen-
i a—— pedir o acionista de votar, o que subordina a soluca
7 parece salutar (2012, pp. 650/651 e nota 60) T

um século,
que temporariamente,
¢3o da assembleia e, no caso d

Essa questio dividiu a doutrina europeia,
vier (1998, p. 317). Na Italia, como mostra GALGANO (2003, p. 214), a reforma d

taria, em 2003, pos fim a antiga celeuma, nio havendo mais duvida de que o pres
com base em poderes inerentes a seu cargo, que nao derivam de nenhum outro

Na Argentina, HALPERIN (1998, p. 688-689) proclama que o presidente manf
juridicas com a sociedade, e nio com os acionistas, dos quais ndo ¢é simples dele
nta PEDRO MATA (2003, p. 448), para quem o entendimy

Portugal, o mesmo suste
os poderes exercidos pelo presidente pertencem aos acionistas “quadra mal com

concepeio da sociedade an6nima, acolhida pelo CSC [Cédigo das Sociedades Com
em que a Assembleia Geral j4 nao constitui o 6rgao ‘soberano’ da sociedade’.

Como visto no § 247-5 ¢, especialmente, n0 § 248-2, ambos deste capitula
na europeia é de pouca valia quando desqualifica a supremacia da Assembleia,

conserva essa qualidade no direito brasileiro, Entre nds, a lei ndo concedeu po
Ivo na hipotese enfocada no item subsequent

ciais 3 mesa ou ao presidente (sa
segurou & Assembleia Geral, no artigo 121 da Lei das SA, proeminéncia i
gado desse colegio, do qual deri

Disso decorre que o presidente € sim dele
poderes de condugdo dos trabalhos. Nao constitui a presidéncia um orgdo da

ainda que interno, mas simples cargo ou funcio social. Por conseguinte, € {0
prestado de GALGANO (loc. cit.) a conceituagdo do entendimento sepultado p:
legislativa empreendida na lei societaria italiana em 2003, as decisdes que of
toma nio tém eficdcia vinculante e definitiva para a Assembleia, a qual pod
_las, acolhendo mogao contraria apresentada por um dos seus participantes.

Ou seja: pode o presidente limitar o tempo de intervengdo dos oradores
encerrada a fase de debates, inverter a ordem da pauta, determinar 2 expulsao
ta ou participante sumamente inconveniente — embriagado, insano, violento,
dor etc. — que ponha em risco a integridade das pessoas ou 0 desenvolvimento
Thos, ndo entrando ai certos arroubos que se toleram no calor do debate.

mais relevantes ou graves, COmOo a inversao da pauta ou a retirada de um par

bom alvitre que consulte previamente o colégio assemblear. Sempre que it

qualquer que seja o carater de sua decisdo, ela podera ser contestada numa
ordem suscitada por acionista € revogada se acolhida esta pela maioria.

bilidade Civi ari ao h4 davi
" mdho:l:igc;se Ellgizggzrzti\lao .ha divida de que uma decisio da mesa da
|y aCi{mis,tpms que o se_cretério sempre deverd submeter
o as) poderfer_lr direitos individuais e invalidar
Ou mesmo a propria reunido (imagine-se a hipdtese

0 presidente impede a entrada ou e ini
ulsa in ; Bty g
ualquer proposta). P justamente diversos acionistas antes

tdo estd em sa S EPRC
e rt:g: S;f ;is%;i ﬂiatfufies Ifnerpetradas pelo presidente podera defluir
= J o foi enfrentado por C .

conclui pe .1 o por CARVALHOSA (ob. cit. :

. Ptla gossmlhdade do pleito indenizatério contra os(int L
mites do dolo, abuso de direito e desvio d SEIIER 62

ue encerra, d.v., al 1D
abilidade civil.

: poder e de negligéncia’,
o di o de gligéncia
g mprecisao na conceitua¢io do elemento subjetivc:

ma ¢ longamente i

. jui g Un?‘zarlslfgfé)ep;; E:O.BObXAVIER (1998, p. 316 e segs.) em sua tese de dou-
B e v s SBITnTa, % bem que da perspectiva da lei portuguesa
B o e s pineer s ls muito Mmiais elevado do que a ele d4 o direito pétrio,
e e tOdaq;:ties‘Eudo é ? corrfeto pensamento segundo o qual, ainda.
blets (cormo se verifien nn daft;a‘o premd’er%aal estd sujeita a0 permanente reexame
i P ireito bL'E.lSIIelI’O): a responsabilidade do presidente é
B o e o oo b1 (1.1;2 iss'a cucunstailcja equivalesse “4 ratificacio tdcita
anto nao se pode presumir que aJ_a_r§vogado - Essaideia, prossegue, ¢ inaceitével
decidido pela presidéncia (IfI i e et SR Pinsletudo-anmss o ,
OBO XAVIER, ob. cit,, p. 318). o

4. Desconsideragéo de Voto pelo Presidente — A Lei n° 10.303/2001 acrescento
artigo 118, determinando que 0 presidente da Assembleia ou do 6rgao colegi
beragio da companhia nao dever4 computar o voto proferido com infragio de

acionistas devidamente arquivado na companhia. Ao contrario da regra geral

fendeu no item precedente, o legislador de 2001 concedeu expressamente a P

Assembleia um poder proprio, que € 0 de avaliar se determinado voto contra
de acionistas para, em sendo afirmativa sua conclusio, desconsiderar esse SULE

que nao tenha sid
i 0 expressame ifi
de indenizar P nte ratificado pela Assembleia poderé dar lugar
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da Assembleia

§ 254 - Legitimacao para Participar 5
Leg jgnar, ou, entao, por administradores da companhia. Se, todavia, surgir divi-
jonamento acerca da legitimidade do que se apresenta como acionista, a de-
p quer que seja o encarregado de verifica-la serd proviséria, cabendo) a As-
im que instalada, decidir, inclusive por provocagdo do préprio interessado
ou Nao habilitado a tomar parte da reunifo (cf. PONTES DE MIRANDA 1984’
321, p. 272; VALVERDE, 1959, v. I, n. 443; pela doutrina estrangeira. l,\/IESSI-’
v. V, p- 437 ¢ HALPERIN, 1998, p. 681-682, com citacdo de precedente j;m'spru—
endo o incidente e sua deliberacio constar obrigatoriamente da ata. De igual '
quer acionista poderd impugnar a legitimidade de outro, devendo o colegiado
estao. A celeuma que se travar em torno da representacio do acionista, tema
diante (§ 255), também assim serd resolvida. J

1. Prova da Qualidade de Acionista - Salvo as excegdes mencionadas no item 3
grafo, somente os acionistas, ou seus representantes, podem tomar parte na As
e a LSA, no seu artigo 126, exige deles a prova dessa qualidade para que sejam
a0 recinto do conclave. A reunido, se nao é secreta, como bem observou Fran M
(1984, v. II, Tomo L, n. 561, p. 179), até porque dela se extrai uma ata que

registro do comércio, nada tem de publica — o que 14 transcorre € do exclusi

dos socios.

Antes de examinar o tema, no entanto, convém notar que, conquanto nao pre
acdo, a ele se equipara de regra o usufrutudrio, que podeéra tomar parte no con
nu-proprietério se acha privado do direito de usar e fruir, tocando aquele os de
administracdo e percepgio dos frutos” (C. Civil, art. 1.393), atributos que, se tr

para o direito societério, trazem consigo 0s direitos politicos inerentes a agéo.,
nos termos do artigo 114 da Lei das SA, que se apartou um pouco do regime do
o exercicio do direito de voto da acio assim gravada ficard na dependéncia de

pulacdo que a permita no ato que instituiu o usufruto, ou em acordo entre ele
prietario. De igual modo, o titular da agao apenhada sempre poderd tomar pa

bleia, ficando seu direito de voto, no entanto, sujeito as limitacoes eventualmen
contratualmente, como admitido pelo artigo 113, cujo paragrafo inico da igual
aquele que alienou fiduciariamente suas acGes em garantia, afastando qualquer
que a nova sistemdtica desse instituto, trazida pela Lei n° 10.931/2004, pudess

salientar que, por regra, deve se facilitar a participacdo do acionista ou
esentante, e ndo dificultd-la através de exigéncias estapafiirdias e filigranas

istas Legitimados a Participar da Assembleia - O § 1° do artigo 134 exige a
AGO, do auditor independente e de pelo menos um dos administradfres
a AGE qualquer administrador, ainda que um diretor néo acionista podere’;
a reunido (nesse sentido, TAVARES BOrBA, 2003, p. 376) — afinal seri’a de um
eplordvel 4 literalidade da lei, que silenciou sobre esse ponto, negln’ participa-
e fato dirige a companhia, obviamente melhor habilitado a dar informa ges
onistas tém direito de receber. Mais do que isso, semelhante entendimgnto
atra o slistema da norma e ignoraria sua finalidade. Quando instalado o Con-
também pelo menos um de seus membros devera comparecer a qualquer
sembleia (art. 164), o que significa dizer que o conclave é a eles franquea?do.

Primeiramente, o acionista que acode ao edital de convocagdo deve se
perante as pessoas encarregadas de verificar a legitimagdo dos presentes €
assinaturas no respectivo livro. Nao necessariamente 0 acionisia exibird sua
identidade — como bem observou VALVERDE (1959, v. II, n. 441), qualquer d
habil que se preste 4 inequivoca identificacdo serd suficiente. Se titular de agé
tivas, sua legitimidade sera conferida vis-d-vis com o0s assentamentos do Li
tro de Acdes Nominativas (art. 31); se suas agOes estiverem custodiadas (p
se acdes infungiveis ou fungiveis), a comprovagao se dara mediante a exibi¢ao
emitido pela entidade depositdria, 0 mesmo ocorrendo se se tratar de agoes
(art. 126, II). Esse inciso II permite ainda que o estatuto exija que 0 COMPro
todia seja entregue & companhia.

Registre-se que, no tocante as acoes escriturais, normalmente a comp
poe da lista dos seus titulares, seja porque a recebe regularmente (art. 102),
solicita as vésperas do conclave. Alids, 0 mesmo poderd ocorrer na custo
fungiveis, como se 1& no artigo 41, § 3°, L :

Ao acionista cujos direitos foram suspensos na forma do artigo 120 da
siste participar da Assembleia, justamente porque esse ¢ um dos direitos inere

que, com a concordéncia da maioria, dela podem participar empregados
de servico da sociedade ou pessoas que mantenham negocios ou queirarr;
om a colmpanhia, desde que necessario ao esclarecimento de temas relaciona-
do fila. Nesse sentido, alids, dispde o artigo 3792, n° 6, do Cédigo de Socie-
clais portugués, que sujeita essa participa¢io a autorizacio do presidente da
pode ser revogada pela Assembleia.
_rdt.:nadores desta obra, no entanto, pensam em sentido diverso, atentos ao
41§1 brasileira nio contém dispositivo semelhante ao do estatuto 1;150 - ante
dtigo 126 ("‘as pessoas presentes & Assembleia deverdo provar a sua qualidadsf:
| ) € contrdria a esse entendimento. A LSA prevé ainda, em dispositivos espe-
i de comparecer a Assembleia dos administradores da companhia, ou de ao
deles; do auditor independente, se houver (art. 134, § 1°); dos me’mbros do
—-'cal‘(iart. 164) e dos peritos avaliadores (art. 8, § 1°), o qu)e excluiria a possi
articipacio de outros nio referidos na legislacao. A

dacdo de itimaca
e Pessoas sem Legitimacdo - Se restar comprovado que foi admitido ao
r};Z“soei que foi reconhecida como acionista sem o ser, ou um terceiro que
~ . . . ’
40, 14 ndo deveria estar, a eventual invalidade da reuniio ou de alguma

2. Duvidas sobre a Qualidade de Acionista - Ja se disse antes que 0 trabalho pre
de verificacio da legitimagdo dos comparecentes a reuniao seré feito pela mes
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aue sucederd se ‘surgir no seio da assembleia onde se permitiu o voto anteci

osta que modifique a originalmente divulgada, e que, por isso m e EC{Padq
da no texto do boletim? A minuciosa regulamentaqeilo nio da resmo’ .
Penso que nesta hipétese se descartam os votos dos acionistas ZiPOSta Cen
ede adlamenlto, pois do contrario criar-se-ia terreno propicio a m Sefgtes’ o
que bastaria suscitar-se uma emenda para tirar a matéria da oraé1 . r?ls P;_O'
forgo.sc? reconhecer que aquele que prefere nio se fazer present e
jo de participar dos debates e dos seus desdobramentos. ! I

de suas deliberacdes s6 serd decretada se comprovado que o intruso teve infly
siva nos resultados do conclave ou tiver dado meio a fraude (nesse sentido,
1947, p. 286 ¢ SAMPAIO DE LACERDA, 1978, p. 5-6) — afinal, a regra pas de nullité s
direito societdrio e serd, no particular, melhor examin;
261-6. A hip6tese mais plausivel, no entanto, néo parece ser esta, mas sima de i

tor tenha alterado o resultado de alguma votagao

ilegitimo do acionista impos
do seré o seu voto, com a consequente modificacdo desse resultado.

tem peso relevante no

acionistas a distancia — A Lei n° 12.431/2011 acrescentou um
dispondo que se considera presente a assembleia
enca, na forma prevista em regulamento da(
legislador quis permitir a realizacdo do co
mais de um local, valendo-se do avango tecnologico da denominada videoconfe
similar, e foi até timido na inovagao, pois outras tecnologias ja sio empregadas.
comparado para a melhor convocagao do 6rgdo, assim como na coleta de pro
tal como indica RENATO VENTURA RIBEIRO em trabalho sobre o tema (2009,

Observe-se que o dispositivo néo cogita de reunido virtual, que é aquelz
ocorre fisicamente, conectando-se os participantes de onde estiverem atraves
que a tecnologia hoje franqueia, como sucede nas denominadas conferéncias ¢
Conforme se extrai do seu texto, a assembleia realizar-se-4 concretamente
mais de um local, que devem ser adrede indicados nas convocagdes, sendo qued
h4 de ser necessariamente no municipio da sede. Esses recintos deverao estarc
de modo que de cada um dos acionistas poder4 intervir, ser ouvido por to

voto devidamente computado.

Em 7 de abril de 2015,a CVM editou a Instrucdo n°® 561, em que, a0 alte
s 480 e 481, regulamentou a disposicao estudada neste item, fa
uma minudéncia que se pode até reputar excessiva. Na verdade, a autarquia
tratou da realizacdo da assembleia concomitantemente em mais de um local,
tiu também que possa o acionista antecipar seu voto, mediante o preenc img

documento eletrénico intitulado boletim de voto a distdncia, cujas cara

enunciadas nos arts. 21-F e 21-G da Instrugao n° 481.
Consoante regra do § 1° do art. 21-A da Tnstrugdo n° 481, a companbia
gatoriamente oferecer aos acionistas a oportunidade de votar antecipadamen
e nas assembleias convocadas para a eleigo de membros do Conselho Fiscal
selho de administracao, sempre que S€ verificarem as hipéteses de “vacanc
dos cargos do conselho, por vacancia em conselho que tiver sido eleito por
ou para preenchimento das vagas dedicadas 2 elei¢io em separado de que tr
141, § 4°, e 239” da LSA. Em todas as outras AGEs, a instituicio do boletim

5. Participagdo de
{nico ao artigo 127 da LSA,
ta que registrar a distancia sua pres
de Valores Mobilidrios™. Ou seja, 0

§ 255 - Representacao do Acionista

ode Receber Man - i
r g aEl dato- A LSfﬁ arpphou o leque de pessoas s quais o acionista
g 5 ra .representa-lo junto a Assembleia Geral, contrariamente ao
%-mt, qu ;0 admitia 0 procurador que fosse também acionista e expressamen
. ?tu (_)rgz e procuragio aos administradores. A inovagio, que provocou deba
itacdo do projeto no Congresso Naci -
acional e recebeu critic
%0 res as de parte da dou-
1a dar remédio contra o cronico absenteismo das Assembleias :

. ‘] . s <
L a > i >
7 l I . i S . ] 1 A~ e
: c p l
) O 1 : ] 1- ags . - W 3
St o r ~ eee d 4 " :
:I'1as. Quant(, as PI’HTleiI‘aS 0] 0 € CIC1O € Iman a'(l

dos de investi a imoni
e V;st?nentos a0 patrimoénios de afetagdo, e o dominio sobre esse
0 de forma condominial ent i
; re 0s quotistas, cabend dmini
i ' : 0 ao administra-
‘ %Est éma;ldatéri (;1 do res]:aectwo regulamento. Dai se conclui que esse adminis-
e 0 ostquotlstas ou do fundo, mas sim seu representante legal - ou
: presentacdo organica do fu i 0
ndo (nesse sentido, C
e : , CARVALHOSA, 2
)t,iq € sem o ser, muito se assemelha a uma pessoa juridica 003,
1 ;

trucoes

se iri i
EX: n(;;ﬁ)tr;asrﬁl 33 (?uée acima se sustentou desaguaria numa situacdo absur-
| it 2500; Izgvestlmento em participa¢des, regulados pela Ins-
ke a(;.ée!; X . Esses fundos _de.stinam-se a aquisicdo de valores
e ,C 0 rIrln (f) €Xpresso :ijfatlvo de participar “do processo de-
| imeiepe »come et1v’a influéncia na defini¢io de sua politica estra-
- 2°), e o investimento pode recair em companhias fechadas,

tiva para a companhia.
A existéncia do boletim no obsta que a matéria objeto do voto respective

rada de pauta (art. 21-G, 29), tampouco 0 seu envio pelo acionista serd impe

sua participagdo na assembleia: se ele comparecer e votar, suas instrugdes

rdo simplesmente descartadas (art. 21-C, § 20, II).
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'i"zl‘”'es w’f(?gg(r)nos, independentes das pessoas que as possuem” Frr
RTIGAS 1990, p. 60-61), apds ressaltar o debate em t . FERNANDO RoDRrI-
o a doutri i « . 1 torno desse ponto, i
ligs) ; Sml’pr:: ::1?;5; ;zsgegla;i 0 voto fi:1f€11§ente (exercido ou nio 1}2'01' mecizlﬁi‘leg;l:j
B ol e o q‘ue . euqu€ nao CO”‘?SP?nda a propésitos ilicitos”. O catedri-
e lel;brandg ér se faZ“nf‘:CESS’ariO um “fundamento equitativo para
B oo quc fo{b ) 1;31(13, néo hd nenhum principio do direito das so-
ce impedir que el PEPIRIATS Bu BT de se pér em ridiculo” No Brasil o arti o
: c% b qu Se Cf)nleta essa ridicularia, o que, em Portugal, esta expr ki o 1.15
0b' e ociedades Comerciais, que proclama o principio d § i
ambém a respeito PINTO FURTADO, 1993, p. 137). pio da unidade do voto

como se 1& no mesmo artigo 2° do normativo. O servilismo a literalidade gram
exegese do § 1° do artigo 126 impediria, nas companhias fechadas, a partici
fundo nas Assembleias, o que, além de contrario 4 razio, como se Viu, consti
dissintonia com a natureza juridica de um fundo de investimento.

nceiras como possiveis mandatarios dos acionis
inovacio do legislador de 1976 recebida com

parte da doutrina, quase sempre fundadas em experiéncias estrangeiras, esPe{;
alemi das primeiras décadas do século passado, onde 0 assunto provocou polén
CoMPARATO (2005, p. 205-206). Temia-se que 08 bancos se uf;
2 dominar as companhias com agbes pertencentes as
la. O tempo decorrido de 1976 para cd mostrou que esses ternores eram completany
fundados — a novidade sé colaborou para propiciar maior afluxo de acionistas ag
bleias. Note-se que a representagao pelas instituiges financeiras serd sempre voluni
ne 6.385/1976, art. 25) — mesmo as que custodiam as acbes de clientes s6 tém man
receber dividendos e bonificagoes e exercer direito de preferéncia para subscr

(LSA, art. 42).

A inclusdo das instituioes fina
custodiern suas acgoes foi outra

narra, por exemplo,

dos servigos de custédia par y i
nto 4 possibilidade de
P uma mesma pessoa representar diversos acionistas, e de
3

rnos do Mandato - O § 1° d i
0 artigo 126 s6 estipul
dato de que cuida: ) ipulou duas regras especifi
; - ilagggl:: I?uantg a pessoa do mandatario, ponto exariinadopnglifgii
2 razo de sua vigéncia, o . }
a disciplin. A » 0 que se vera neste tépico. i
aressglva%j egeral do instituto, tracado pelos arts. 653 e seguintis doN(OJ fl;lm)
que, pela natureza do mandato em foco, ele serd necessaria; lgto
’ ente

Pode o representante legal de um acionista, que nio ostente essa ultima.
uito embora o instrumento possa sempre ser particular

receber mandato de outro? A resposta afirmativa se impde, e por duas razoes
tante legal ndo é mandatario de acionista, mas faz-lhe por completo as vezes,

mente quando se cuida de uma pessoa juridica, mera criacio do intelecto.
restricoes que se fazem a outorg

a de procuragdes tém por justificativa limitar a
¢do de ndo acionistas na Assemb

leia, 0 que ndo faz sentido se, no particular, 0
j4 estard habilitado a nela tomar assento. E o que parece entender CARVALHOS:
2, pp. 693-694), contrariando opinido de CUNHA PEIXOTO (1973, v. 3, p. 69

que manifestada & luz do direito anterior.

samente do que o s
. geraisqpomcl?;reh(im outras legislagdes, os poderes outorgados ao procu
: ’ 0 ha regra na lei societéri i
2 ol ria que de
0 Codigo Civil, nem : q rrogue a norma geral d
] a do artigo 661, que s6 exi i
_ i j e s6 exige a concessa
atos “que exorbi el i . cessdo de poderes es-
acio gneraqao ct)iln’t da adIm;“Stra?aO ordinaria” (a prépria lei citf as hipé“::
: ransacio), e votar num i i
. : ) a assembleia n3
VALHOSA, 0 : ia ndo desbord
B iimento qg?)lol; voca os aludidos arts. 660 e 661, que, no entanto de:md o
- : i en-
B s pode’r ;’S Zi)p 689). Ou seja, serd, v.g, vélida e eficaz p;ocuragao
7 ara representa-lo nas i .
2 0 outorgante ioni assembleias gerais das socieda-
b n%andaior aCIinstal; exercendo todos os direitos inerentes a essa pai’i'd?
g 0, multo obviamente, limi ; 1Ci-
; 1mitar-se a re P
U 2 2penas o presentacio junto
B Eser ;mfla ‘((iie suas assembleias, ou ser ainda mais espgciﬁc]o deﬁil.u r(rila
Aprocuradof 0 ;n 0 nesse ou naquele tema (mandato imperativo) ’ ou estl'n ;
pode votar num dos pontos da ordem do dia e nio err; outro Ipu-

suma, o direit ilei o .
. br;Jn l();as(ltl:;;(l)gperml'tlu aquilo que a doutrina estrangeira denomi-
B o nome do OLItsurgldo ponr conta de instrumentos firmados pelo
0 mandato sem que neCessariorgaldo estivesse Preenchido), na medida em que
0 votar. Mas ndo h4, d. v, amznte © mandatério esteja previamente instruido
ntianca da parte c{o ]-n;nirilant ato em branco. Existe, tdo somente, uma dele-
Bt o admjn.atn eii para o mal?datério, que a lei admite. E dessa
arlamente jungidos a u e T avnSTLIhEY Huanceitis e sf -
pelo correio ou em gﬁ‘:;;:)f ;?;i[ﬁ:]?)elic;d‘i quando se cuidar de procura-

40 que s (cf. item 6 deste par
'd§§ Ziuj(t)e;l:; CARVALHOSA §20~03, V. 2, p. 691), que, d.v., I?ez ig;;ﬁ)), C(])jntr_a k
g0 126 que a lei nio autoriza. amplagao

A doutrina se dedica a discutir a possibilidade do acionista constituir mais de u
rio, circunstancia muito encontradica, especialmente quando 0 mandato € con
gados. Falta base legal para se ver problema nisso, mas a pluralidade de proc
yotar sobre os mesmos temas s6 pode ocorrer s€ conjunta a procuragao ou, se So
se eles puderem agir separadamente, independentemente de ordem de nomea
coprocuradores se puserem de acordo quanto ao voto a ser exercido — do contra
podera ser considerado. Afinal, constituiria um contrassenso permitir-se que 0
nista, nio obstante presente & Assembleia através de mais de um procurador, p
20 mesmo tempo em mais de uma proposta, pois que se a delimitacao do inf
visado pelo sufrigio, como manda o artigo 115 da LSA, pode ser, a mais das ve?
ard 20 mesmo tempo em proposigoes antagdnicas. &
m o exercicio do voto nas

e de suas agdes para VOtaks

certamente ndo se encontt
palavras, agrediria aos principios elementares que rege

a admissio de que o mesmo acionista pudesse usar part
tido e parte para sufragar posicao oposta.
Cumpre realgar que o tema examinado acima ndo é pacifico - VIVANTE (19
235), por exemplo, sustentava que procuradores de um mesmo acionista poderi
modo divergente. Entre nds, FrAN MARTINS (1984, v. I, Tomo I, pr 196-197)

der possivel o voto desencontrado pelo mesmo acionista, sob 0 argumento de g
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70 de validade do mandato, o § 1° do artigo 126 day§
a data da outorga da procurago, findo o qual ela
10.303/2001, que, ao acrescentar o § 7° ao al'tlga
mitiu um mandato por prazo superior a um ano quando a procuragio for outer
termos de acordo de acionistas para proferir, em Assembleia Geral ou especial, s
tra ou a favor de determinada deliberagio. Neste caso, 2 procuragao € instru
cumprimento do acordo de acionistas e pode ter o mesmo prazo do acordo, su
3 sua extingao.

Cumpre salientar que o estatuto (e, a fortiori, a Assembleia) nao pode
amplitude das normas concernentes ao mandato, para, por exemplo, limitar se
seis meses. Qualquer regra que de algum modo estreite ou crie dificuldade & po

de do acionista se fazer representar por procurador (salvo, por 6bvio, as previs

constitui flagrante ilegalidade. E o que também pensa CARVALHOSA (ob. cit.,

qual acentua o carater de ordem publica danormado § 1° do artigo 126, e toda
que se fizer além dela implicard cerceamento no direito do acionista tomar

deliberagoes sociais.
Cabe referir, todavia, que o estatuto social pode validamente exigir que o
mento de procuragao seja depositado na companhia alguns dias antes do cong
sula usual nas companhias abertas devido a dificuldade prética de conferir,
instalacio da Assembleia, centenas ou milhares de instrumentos de procur:
omissa sobre a matéria, e essa norma estatutdria nao limita o direito do acio
fazer representar por procuradores na Assembleia, mas contém-se na comp:
estatuto para regulamentar as normas legais sobre organizagéo da reuniao g
resse de todos — deve ter condigdes de comegar na hora prevista no aviso de &
Na companhia com muitos acionistas que se facam representar por procur
possivel receber e conferir grande nimero de mandatos em poucos min
hora para a qual foi convocada a Assembleia. Parece, entretanto, que 0 estatu
depésito da procuracao antes da data da Assembleia deve dispor que a anteci
que deve ser publicado o primeiro aviso de convocacio da Assembleia sejaao
lei acrescido do numero de dias entre o do depdsito da procuragdo e a data
Essa norma evitara que algum acionista pretenda que o deposito antecipado
mento de procuragio implique, na prética, redugio do prazo legal minimo de

antecipada do edital.

204), nos Paises' latinos “admite-se como dogma a incessibilidade do direi

ado da tltu}al‘lfiade das agdes”, razio pela qual se tém considered S e

g procuragoes irrevogaveis ou em causa propria. O eminente -ui_i;’ nt?Sses ca-

ANDA (1984, Tomo L, § 5.323, p. 295-298 e 309), sem divi dajo - 2 cita afON_

e entenqunf:ntg: fala em “incomerciabilidade do voto”, o qual seri als ex tad’o

paa d‘_’ aclonista, fePUtaﬂdO atentatoria aos pfincipios,qui re s lnsePz?raA
a lei a procuracao irrevogavel conferida para o fim aqui enff;idloa matéria e

m entusiasmada ¢ a opinido de VALVERDE i
a apoio em 'VIVI%NTE (1932, v. 11, n. 499 bis, p.nze:;?ZTE;l)t,ljgrl(tlirisjl;t“ o ;1 4'01),
. ..estrangelra. E de se reconhecer que, no direito estrangeiro, a i
¢ vedada: na Espanha (cf. FERNANDO RODRIGUEZ ARTIGAS ,195(;0(:1“3@30 ae
ia a0 a.rt_. 60 da lei societéria), em Portugal (art. 381°, 1 “b”)d C :{Ii): iy
: me.raa.ls), na Itdlia, onde a reforma de 2003 ]jmit(),u zlrasjtic:0 ey
. a_c%omstas na Assembleia (GaLGaNo, 2003, p-209). A melhoansente oo
admite na Franca e na Argentina (cf. LEMEUNIER, 2062 n. 1 ZOIS omlinn-a e
p. 684). Resta saber como analisar a questio 4 luz dojdi;—ei.to b;iileiféHAL-

doas 3li
a ﬁtu]l;?iilzzlés;i;mm?m (2005, p. 207), apés observar que essa “disso
o0 e a legitimagdo do voto fere a sensibili i
. : ; ensibilidade da i-
hria?ﬂecllra, quie vai repetindo, tradicionalmente, s6 competir ao sécio Oiout_l’l
cio desse direito social”, proclama 3 sl
; i1 , ? que nio entende “tal principi '
derrogével - . principio logica-
I g € nem via “essa inderrogabilidade na lei brasileira” E lemﬁra a fjpz

ulagdo de direitos reais limi
s reais limitados sobre i
0 de aa
oy ¢d0, como o penhor e o usufruto

No que concerne a0 pra
mitou-o a um ano, a contar d
Excegio foi aberta pela Lei n®

icdo do titula

ileiro, regra il‘js ;iffogieful?: ;;riizﬁﬁlf f; ?:11:185'0 l(fle qél il Lok

nem - , a disciplina dos arts. 683 e 684
dade da g;;oeiﬂ)jifgsoo Pi’ll(liCIpm d? dueo voto é absolutamente inseparéfecl)
onal. Have’ria um : rinmr ocas as e PRCRD ST repetido de ouvido pela
Boicio - aballzld c1pllo geral de d1rle1t0 societario a justificar esse enten-
L admite que o usufrutlfép'e P l?s lnvolcados por COMPARATO: 0 artigo
iberdade de exercicio d b 1140 € prop rietdrio) possa votar, assim como
i 0 VOt.O pelo h‘Fular da acdo caucionada, nega-o ao pro-
R o celrcela a plenitude do voto do fiduciante (art. 113). E
poderi; Permiti;) pela reforma de 2001: houvesse tal principio e 0 § 9° do
B o COntratanteque a {)aﬂe de uma convencio de votos pudesse votar

| e que néo comPareceu a Assembleia ou quis se abster e
pulagao no acordo. Fico, assim, com a opinido de COMPARATO "

' E

3. Revogacéao do Mandato e Procuracéo Irrevogavel - A simples presenca do
Assembleia afasta a possibilidade do exercicio do mandato que porventura &
mas ndo significa uma tacita revogacao, como mostrou VALVERDE (1959, ¥
pois se a procuracao estiver valida, o procurador poderd exercer 0s seus po
outra oportunidade em que ausente 0 mandante. Se o acionista quiser revogar
cdo (inclusive para constituir novo procurador), deverd proceder na forma
e 687 do Cédigo Civil, comunicando também & companhia a extingao do man
m saber se o direito societario admite a ouf
junto & Assembleia. Como anota

aioria

Questdo tormentosa estae
direitos prépri
proprios do contrato de sociedade, que a lei regula como objeto d
e

curacdo irrevogavel para representagao
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A n%oq;tfi;zr 01(1i allt)erar olsh direitos proprios ou reservados dos acionistas”, caso em
i or de bens alheios precisara “d izaca :
a autorizagdo do juiz par i
dm : ‘ a votar, ainda
cla ndo Picesmte para comparecer a Assembleia Geral e discutir o objeto sujeito 3
jberagio” (VALVERDE, ob. cit., n. 444, p. 106-107) J et

gar a represent:a\c;éo do inventariante significaria fazer hibernar os direi iti
agoes do de cujus, ja que seu cabedal permanece indiviso até a art%fﬁltosll,) oliti-
I_1talfxrllente com o teor do artigo 618, II, do CPC, que aquele cgm i ¥ Zer_n 'de
o espdlio, e com o artigo 619 do mesmo Cédigo, que s6 exige rééaeaa ta minis-
a alienar bens., transigir, pagar dividas e fazer despesas COmPa o utorizacio
entoldos l:_'ens inventariados. O mesmo sucede com o administ dSCI:VZQaQ Lo
nge‘ﬂ; ;)ts Igtecrlc?sses da massa falida, como se depreende do si;?en?lzlclila lleni
2 ot de isposicdo expressa nesse sentido. A adverténcia d
zida acima, € aplicvel, porque concorrer para a alteracio d e i VI‘XLVERDE)
do espolio ou da massa implica modifica ancia do o d1.r e
,a:;iﬁO- .P(()ir_ eradeiro, convém salientar qu:r ?alii:)ecr)l ?;z:fjri’tilirzgéoqsziosgztsuﬁ
0 : A - P u
305 1'1111‘:6;;18& gs;’afg (f’itll:;lr?mos zlhemzs, pelo que ficam sujeitos & fiscalizagio
o - Do mesmo modo, ndo pode o inventariante subscrever au-
pital, porque isso implica despesas extraordindrias, como ja decidido pelo

de Justica de Sio Paulo (inz RTJSP LI
§DE OLIVEIRA). JSP 675/91, por maioria, rel. Desembargador Eu-

direitos reais. Os direitos que a compdem, embora analiséveis e regulados pela

clementos distintos, somente existem integrados na acao. O principio legal da in

dade (art. 28) compreende o da incindibilidade: nao é valido o ato do acionista qu

da transferir, destacadamente da acao, qualquer dos direitos que a compdem (v.

O direito de voto é misto de direito subjetivo e potestas (v. § 100-2), p
cido no interesse da companhia (art. 115), e ndo no interes;
mbro da Assembleia Geral o poder de pz
ou para realizar outr

impode que seja exer
titular; sua fungio ¢ assegurar ao me
formagio da vontade social, e seu exercicio com outro fim,
se, é desvio ou abuso de poder.

As normas sobre voto da agdo gravada por usufruto ou penhor ndo negan
eliminam esses principios. O usufruto ¢ excecao a esse regime da acfio mas € vali
que criado pela propria lei, e reproduz, na propriedade da agdo, a norma legal
das coisas que admite — pela constituicao do usufruto como direito sobre coisa
transferéncia do direito aos frutos conti
tuario, desde que estipulado no respectivo instrumento, porque
direitos que compdem a a¢ao.

A norma sobre voto da acio empenhada ndo conflita com a incindibilida
nio implica transferéncia do direito de voto: a lei admite apenas que o acionis|
gue a ndo exercer o direito de voto em determinadas deliberagbes sem a conco

credor (art. 113), endoa transferir para este o direito de voto.

do no dominio. A LSA admite o voto ds
ele é titular d

7 uperior Trlb-una[ de Justica manteve acérdio do Tribunal de Justica do Rio G
ue(; 1::;1;; Sl:g}ui entre herdeiros e inventariante, decidiu que cabii a este Lfljlfh;?)nie i}o
riano,psendo trazf:lzn;]:rcls:fr(}eral de acmmstas.‘O recurso subiu com base em dissli)dio
e aoréto z aresto (_10 Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, que
g f}i}C :n da ssen;blma. A decisio gaticha prevaleceu, porque nio
- enténdeu o vencido, 1o eIA;tar.lto; o Relator original, Ministro Rut
o _presente_:h a divergéncia e acertado o entendimento de que
0ca ao nventariante participar do conclave, no que foi acompa-

ado pelo Ministro SAzvio DE Fr
b GUEIREDO (REsp n° 149.802, Rel. Ministro BUENO DE

|
O § 4° do artigo 126, repetindo o duem

mparecer 2 Assembleia 0s representan
acionistas”, As pessoas juridicas, na construcao, sem duvida, didatica de PON:
representadas por seus administradores, mas sim presentadas por eles, na medi
nio h4 duplicidade de vontades, pois que o representado ndo a pode emitir, sa
desse pseudorrepresentante, que, na verdade, atua como um ¢rgao da pessoa
do-Ihe voz. A denominagio de representante legal da pessoa juridica, no enta
fou no direito brasileiro, e na definigdo da lei cabem aqueles que os contratos ot
sociais conferem o poder de administra-las (C. Civil, arts. 46, Il e 47).
O dispositivo, naturalmente, alude também 2 representagio legal, que €0

pais do menor impubere, dos tutores ou curadores dos incapazes em geral, @
dos ausentes, e também aos casos que CAIO MARIO DA S1Lva PEREIRA classific
representagio impropria: o inventariante, 0 administrador judicial das massas g
curador de heranca jacente. Chegou-se a discutir se 0 inventariante poderiac

5 Assembleia Geral e votar com as agbes do espolio; respondendo negativa

indagacio, dentre outros, CUNHA PEIXOTO (1973, V. 3, p. 69 e segs.)-

Afirmativamente se pronuncia VALVERDE (1959, v. 11, n. 441). O not

bora acentuando que a opinido dominante e correta seja no sentido de quea

em Assembleia Geral constitui ato de administragao (mesmo quando a comp

or um ato de disposi¢io), fez uma adversativa ao sustentar que ndo se
deliberacdes que “visarem, direta¢

4, Representante Legal do Acionista —
dispde que: “Tém a qualidade para co

ht -
gs Est::icc)lslagrllaigif rgsyﬁght S sqlicitatio”, amplamente difundida e es-
i oo assj;larns;ste 1110 Procedlmfento de contactar sistematicamente
05 votos” (MELVIN AR 6 EVO Ve Prociraghes que nomelem procuradores para
IR it < £ ON I'SENBERG, %OOO, p- 286). Essa disputa por procura-
o az sentido nos paises onde ha companhias com o capital

s, comocore 1 Barops ¢ oo s o el
d b os por todo o pais e até pelo ;:fngs possuem muitos milhares de acionis-

0 1 i 8]
- Vigh;&, er}smarp RoNALD GILSON e BERNARD Brack (19 5 P 1.400 e 5€gs )
o umbia, eram, até meados dos an ltinn o
» > os sessenta do ulti :
ea: d a(S:Cl b : ultimo seculo, O
0 para se alterar o controle da companhla aberta, mas ainda hOjE constituem

berap |
ante instrum . g 5
ento de oposi¢do 4 administracio das sociedades. Como anota Com

os atos de simples administra¢édo o voto nas
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pARATO (2005, p. 230-231),2 captagdo de procuragdes da maioria absenteista é orgg
em larga escala, e muitas vezes se £z mediante empresas especializadas, que o

um batalhdo de pessoas na caga a0 voto — é a proxy machinery. O proprio Com

2 dimensao da empreitada quando narra que 0 magnata ROCKEFELLER, em 19

oitocentos mil dolares (quantia formidavel para a época) para lograr destituira I
da Standart Oil of Indiana, na qual possuia participagao acionaria de 14,5%.

GrLsonN; BLack (ob. cit., p. 1.403-1.404) informam que, atualmente, a te
tomada hostil do controle associa a proxy fight ao langamento de uma oferta pi
compra de agdes, e que sempre que a luta por procuragdes € divulgada costuma

a elevacio do valor de bolsa das agdes visadas. Mas a maquina de mandatos nido
nas tltimas décadas mui

e representacdo. Nesse ulti .
!:;En - ein - S: tltimo Ca~S0, hé que se arrecear, pois o mandatario
nteresse, e ndo necessariamente no do mandante qu;r
, COmMO da

§ 2° :li: :;itlllgﬁodlazsﬁ(,oressal\;arfdo a competéncia da CVM para regulamentar a
i 31;‘3 af; Z Ijle;rinzus I:Jerf), estabelecgu que o “pedido de Procurage"llz
- todos os elementosci p;u licado (...) deveré satisfazer aos seguintes -
B . acionista o exerddﬂ (érmatlvos nec?ssérios ao exercicio do voto pe-
D ——— desso € voto contrdrio & decisdo com indicacio de
s enderecos constem d : V(.Jt,? yei0) Ser dirigido a todos os titulares d
a companhia” (redagio desta tltima alinea dada pelas Leei

te posta em movimento para sé buscar o controle — ) -
7, para adaptar a lei 4 supressio das acdes ao portador)

dos direitos sociais € humanos, assim como ecologistas, tém se servido de
para compelir as companhias & adogdo de medidas que visam ao combate a0
desigualdade de sexos, a fabricagao de produtos nocivos etc. (cf. ROBERT Cu

RK, 1986, p. 374).

Na Buropa, como narra COMPARATO (ob. cit., p. 230), ndo vicejou a proxyJ
que 14 os sisternas de custédia dos bancos, onde as procuragdes eram facilmente
revelaram-se instrumento mais eficaz para a dominagio das Assembleias.

Os abusos de toda ordem cometidos na luta desenfreada pelo poder
nhias, especialmente pelos proprios administradores (que, obviamente, partem
tagem numa disputa com um oponente, porque dispdem dos dados dos acion
e da maquina da propria companhia), levaram 2 lei americana a por limil
machineries: O artigo 14(a) do Securities Exchange Act deferiu 2 SEC compe
disciplinar a matéria, tornado ilicita qualquer busca massiva de procuragd
fizesse em conformidade com as regras expedidas por aquela corissdo. A
Exchange Comission estabeleceu diversas exigéncias, dentre as quais avulta et
cia aquela que obriga quem solicita a procuragio a prestar as informagoes
sobre a questdo para cuja deliberacdo se usaré o mandato, assim como a g ¢
oponente da administracdo disputar a representagio dos acionistas.

o pedido deve ser fei —
esPcujas - nﬁoleizo (E)l II}(I)dos 0s acionistas cujo endereo seja conhecido
Bnistos d que est}: DCO:m cile direito c.le voto. A mens legis, ai, é a de jn-,
B0 o interesse socialreél 0 uma disputa por procuragdes acerca de
) da solicitagio receber as inforn como no direito norte-americano, deve o
: 1 2 ormagoes necessdrias a for 3 o
para cuja deliberagio se quer o seu voto magdo de seu juizo

concerne ao disposto na alinea “a” é i
alinea "a’, é inegavel ot
B it obics d gavelmente subjetiva a amplitude da
ercicio do votoi}’) Xarflente 0 que sdo todos os elementos jnforrnztivos ne
¢). Assim, 0 atendimento isi )
ao requisito d i i
concreto. A Suprema C evera ser examinad
orte norte-ameri ©
e 5 ricana chegou a se deb
ey Tucar so
razoév%l a considerzl(iél 0 ¢ relevante quando h grande pr Obabﬂidage de blie
ey llalngortante para se decidir como votar, e nio apeq .
; era-la ("an omitted fact i i ; .y
act is material if there i
a reasonable : ALl here (sasyb '
shareholder would consider it important in deciding s}ia”tzfl
ow to

eitada a tese de {
Je que haveria relevincia “
t") - RoBERT CLARK, 1986, p. 384 cia “because shareholder might consi-

- ac- - . ~ 5 ~
e

porque a alinea “b” do dispositi

1spositivo em comento d4 i
0o senti il odé iri :
e sentido contrario ao proposto no pedido Sira e

6. Pedido de Procuracdo no Direito Brasileiro - A Exposi¢do de Motivos g
mensagem presidencial que se converteu na LSA explicava que a proxy fight,
usual no Brasil, podera ocorrer’, pelo que a disciplinou, € 0 fez com nitida inspt 10 D LACERDA (1978

direito norte-americano. O alcance pratico dessa disciplina, até o momento, » P. 66-67) leu nessa alinea
j4 que o mercado de agdes, no Brasil, ndo seduziu a poupanca popular, sendo
cas as companhias abertas sem acionista controlador ou bloco de controle.

37
‘contrariamente 3 . b que o acionist i
¢4 pro £ i ista que se dec
proposigdo defendida pelo solicitante da procurazﬁo d 'ldlsie
, deveria, ele

rovidenciar
outro procurado
I para representd-
por ele determinad P td-lo e votar de conformi

3
O para o exercicio d

i : dade com a
g or parece ter entendido que a “indicacio de out
b . . ro
o posFo ao desejado, mencionada no texto legal, é co
B 0 pecﬁdo. Mas claramente é ordem para o solicgt 8 V
ui invocado t ia indti i
i a ornaria inttil a regra do di iti :
ke 1 . gra do disposit i
nista que nao aderisse a ela sempre poderia constPt i v
ituir ma

recer B

. pessoalmente ao conclave. O que quis a lei foi obri ndatdrio
rigar ao solici

it citante que ofe-

mente ao 1'eceptm. d
€ sua proposta a ]
10 sucede no dires _ oportunidade de se opor a .
ireito norte-americano (cf. CARVALHOS A, 2003 5 2 B?O;‘m iy
:] » Vo Ly p i

A disciplina da matéria se justifica, todavia, pois, como observa FERN/
GUEZ ARTIGA (1990, p. 71-72), em sua monografia especifica sobre o tems
tacio na Assembleia Geral, é possivel distinguir dois grandes grupos den
a este 6rgdo: aqueles em que 0 mandatério foi escolhido pelo mandante,
e a0 qual tem todo 0 acesso para dar instrucées, e os das procuragoes cuj;

da iniciativa do préprio procurador, que se dirige 2 massa de acionistas
Qu seja,
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i0 ha de indicar um procurador para a alternativa do ag

\obra de falego sobre o tema "
e tem 0 mérito de Pmpici)aI:I:;c,) F.UIM{']ADC! (1993, p. 49) procura uma definicio :

poranea — do tema, mas nio o d‘; VISEIOIII}EHS panordmica — e afinada com a cﬁj’:}ta.l -
| “declaracdo juridicamente im ut?’onlC is3o. Para ele, a deliberacdo deve ser ente:l;za
seu, ou ainda, globalmente, a unlj :VE 4 uma pessoa coletiva ou simplesmente a -
jante o concurso dos sujeitos d gd]'lp(') néo dotado de personalidade juridica, f .
coes individuais recepticia '_3 ireito que os compdem e moldada pel , forma-
B o de declar $ por eles emitidas (votos) que, no mini Pe

acbes em sentido idéntico” i nimo,

o proponerte da procurag
decidir antagoniza-lo.

Para diminuir a inegével vantagem de que desfruta a administragio na proxy

do artigo 126 facultou ao acionista que represente a0 menos 0,5% do capital
tencdo da lista de enderecos dos acionistas, 2 fim de que lhes solicite proc:
termos examinados neste topico. Note-se que 0 emprego do substantivo acionis
gular indica que nao poderé haver uma associacio para que se atinja o percentualy

fixado na lei.

a fusdo das
integrem o

Subsecao IV
Deliberacao da Assembleia Geral , iﬂ alg“}ﬁ'la: mas apenas conciso: a deliberacio assembl i D
Wesemblei sem
ssembleia Geral, ¢, portanto, da companhia que tem nz;: :ei ZXPI‘essao a2
. rgio supre-

§ 256 - Conceito e Procedimento
le com o principio majoritério.

1. Conceito — ASCARELLI (1945, p. 399) anotou que O fendmeno da delibe

presente “sempre que as manifestacoes psicologicas de vontade de mais p
encaradas juridicamente como vontade de ‘umd parte”. Mas 2 acepcao do
berar nio é univoca — ora é empregado para significar uma decisao ou resol
exprimir a “agdo de deliberar; discussao para se estudar ou resolver um assun
blema, ou tomar uma decisdo’ (AURELIO) — OU S€ja, 0 procedimento para se
solucdo, a ser estudada no item 4 deste paragrafo. '
A raiz etimol6gica de deliberagao se encontra no vocabulo latino libra
vernaculo (PINTO FURTADO, 1993, p. 13). Por isso mesmo, PonTES DEM
Tomo L, § 5.322, p. 277) asseverava queé deliberacio “é o ato de por em
balanca, o ato de reflexdo e solugao” - “‘quem delibera resolve, afasta ou ac
Resultante da fusdo de emissdes volitivas individuais manifestadas a
CARVALHO DE MENDONGA (1964, v. 1V, n. 1.143, p. 27) conceituava delib
de sua génese, asseverando que ela resultaria “da comparagdo entre 0 poder
votos dos acionistas que aceitam, querem ¢ aprovam certo ato ou medida ¢
dico dos votos dos acionistas que o rejeitam. A solugao adotada pela maio

poder ¢ a deliberacao da assembleia”.
4ssicos sempre preferiram um conceito que exp:

o processo de criagao € [mais a criatura, procurando acentuar que, uma vez 2
maioria exigida em lei, a deliberaco ganhava vida prépria e autonoma.
(1932, n. 488, p. 233) sustentava que ela constituia uma “declaracio unil
vontade’; MARIO VASELLI (1947, p. 9), em definicao refundida por R
(1951, p. 81), conceituava deliberagio assemblear como uma declaragio
da por um 0rgao colegial (assembleia) de uma pessoa juridica de direito
enunciados, todavia, se encerram na natureza juridica da deliberagao,
adiante, e de contornos controvertidos. De uma singeleza irretocavel a defint
da por MESSINEO (1979, p. 444): a deliberacio da Assembleia ¢ uma 1
vontade colegial, do mesmo modo que a Assembleia & um COTPO colegiado-

ento de Deliberagdo - A formacdo do at ,
imento definido pela lei 0 colegial pressupde a ob anci
acdo da matérfa Poﬁz I?:f) CC(IJ e P‘?la propria Con""ia?ﬁo df)eg:ri:iﬁa -
BB 0 Poneiics (Jos ’rLem do dla.~ Através desse procedimento, a o
1L p. 550-551), 0s miltip] L UIZ.BU-LI.-IOES PEDREIRA; ALFREDO LA;\/[ Ci?n_
B el e todo o gfr:ouos0 atzs C;.nd‘lwcjluais de vontade sio transformzd I
amento de pontos de vistaz - 4 distingdo entre uma deliberagio eficaz Y
um pesquisador de Opiméesm uito bem ilustrada pelo autor, com o se igto
fisdo social sobre determinadf ::E:gg ZtOdﬂ?S 0s s6cios de sociedadiuqu;:]:
de atos individuais, ndo uma deh’beré’lcﬁgozliltlit\?a?zfnrgé?:]?:izgze i
s se ma-

¢ gr I !

enta VALLADAO Fra
N
i fux(ig' (1999, p. 37), o procedimento de deliberacs
a informacio do ’b ionando como uma protechoiminnria 2 ¢ao se
eda 4 votacio, n o (;i as deliberagdes, e também o direit 12,2 qual se
: , ho curso da qual 0 a uma dis-
.256). Na diccio d qual possa defender seu ponto de vi
dcios se regname MES?NFO. (1979, p. 444), a “delibtfl)’agﬁo dz Xlss - (GAI."_
para decidir e tenham entre si aquele contat sembleia
0 e aquelas

s0es, que sio -
as unicas coisa

di S capaz 5

dura vontade colegial” pazes de garantir a formagao de uma

Os comercialistas cl

'0 (19952 .
» P. 185) vé a questa
estdo sob out ;
odet 5 g utra perspectiva, ni

do col[OC-IOS 4 decisdo colegiada: “seria compefe't o T G B
collegium (ou e . ito

08 por declarfa 6: pefso-a juridica na qual este se insere como 6re3
¢oes coletivas de vontade as CJ1i475 ufio ke 0 6rgdo)

eram acesso.

est T t b A X 1 1- # ] ]-‘l £l 25§

a eficicia
em
- aiub%regaflo O termo na sua mais ampla acep¢io), poi
a -y N
nte 3 A jugacio dos acionistas ausentes ou dissi §40/; POIS 50
ssembleia, ou dissidentes 4 vontade

, aberrante que todos
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RANCA ( %?99, pp- 42-45), e, na doutrina lusa, por PinTo FurtaDO (1
queles cnt]c’os, o conceito de vontade coletiva seria uma forma eli Ot_( 993, pp. 2%-24),
» 2 yontade € sempre do homem e 56 nele concebfvel (FErrAR Aipl;ia;, uma metifora,
go, 2002, p. 255). TRIMARCHI, citado por VALLADAO Franga Eob P 212 e segs.,
tq c?e asseverar que a sociedade transformada em pessoa dotada d . cit., p. 43), d}ega
i .tlp"Cc-) exemplo de mitologia juridica, e FERRARA (loc. cit.) ironize Vg'ntade i
ess0a Jun'd_l.ca fem_ uma vontade propria, ha de possuir tambén; . R, I.Z‘cfndf) que:, sea
emoria, 6rgaos de percepeic’. a inteligéncia prépria,

§ 257 — Natureza da Deliberacao

1. Ato Complexo, Coletivo ou Colegial - Controverte a doutrina acerca da caray
da deliberagdo como ato complexo, ato coletivo ou ato colegial. Esse esforco class
como salienta VALLADAO FRANGA (1999, p. 41), foi desenvolvido para apartara
¢do da ideia de contrato, pois quando os acionistas concorrem com seus votos
mar a vontade social “ndo se encontram um €m frente ao outro para regular
um contrato uma contraposicdo de interesses” (VIVANTE, 1932, n. 488, p. 234) .
rATO (19954, p. 184) reforgaa distincao lembrando que oS contratantes some
culam nos termos de suas respectivas declaracoes de vontade, enquanto, na :
coes, “dé-se a vinculagio de todos os membros do colegiado, ou da pessoa juri
seus efeitos, tenham eles ounao votado favoravelmente ao que foi aprovado pela
a deliberacio como ato complexo foi sufragada, entre
VaLverDE (1959, v. IT, n. 428). Os contornos do ato complexo vém do direitg
(alids, o exemplo classico € 0 da aprovagio de uma lei, dependente do conc
tades do Legislativo e do Executivo), e ndo cabe na realidade da Assembleia, 1
deliberagio nio é forjada de uma soma de atos provenientes de diferentes
diferentes 6rgaos, pois os acionistas s30 membros de um mesmo 0rgio, que
vontade de determinada maioria (MARIO VASELLL, 1947, p. 13-14).
A doutrina que vé na deliberagao um afo coletivo vem perdendo terreno, con
conte, entre nds, com o prestigio de CARVALHOSA (2003, v. 2, . 609) e de Josk

11OES PEDREIRA (JOSE LUIZ BuLHOES PEDREIRA; ALFREDO Lamy Fiiuo, 1

550). Hoje é possivel afirmar que prevalece a n0¢ao de que ela constitui um ti
ris: o ato colegial (cf. VarLADAO FRANGA, ob. cit, 41/42), a se distinguir do

porque no ato coletivo, como observa COMPARATO (1981a, p. 216-217), as d

nifestacdes de vontade ndo se fundem em ato de uma sO pessoa juridica. Ja o
na definicao de VAsELLI (ob. cit,, . 17) “é6 um ato tinico formado da fusdo das
dos membros de um mesmo 6rgao” Ea distingdo se justifica porque o princ
hio se afina bem com o conceito de ato co

m, para.es‘tzes, a vontade ndo ¢ da sociedade, mas da maioria dos séci .
- h'a:'erli o Vontzde sem sujeito” (CANDIAN — apud PINTO ;Efy(;;ljicf 011;9C3El ” C;; \
anto o termo vont o , :

B biciou ?ansilciz é‘:él ur(r}l alcance PsmolQELCO que s pode referir-se a mdi!vli)duogj
R batein o ade (GALGANO, loc. cit.). Veem a origem da construgdo jurf i
i = R ce}n01115tas medievais, que procuraram ocultar os vot ;-aO'JundL
eleicoes papaltsiatraves da férmula electio est collegii, actus elligendi s o108 issidentes
ser do colégio a elei¢do, embora dos seus componentes os 3; e ’e;:i’zé;;iguiwum, que

o hi ditvida, porque fato da nat
- ureza, que a vo. S privative i |
e q B ntade ¢ privativa de seres animados e dota- |
e erigido somente sobre fatos naturais, sendo perfeita
e ac rug uma vontade colegial t jei 7 |
: : endo por sujeit i
e _ p jeito o ente coletivo
e Citg " é)PI:rzo FU.RTADO,- 1993, p. 24). Ademais, como observou VALLADZH(;
g .(,) Ut.ro » & doutrina aqui exposta naufraga quando se vé que a deliberaca |
o (3, - A . . ] 4
o esvr:;;tlris lePutam da maioria, é imputada pela prépria lei sociedaqc?: '
: al agao que questio iberaca 3 ’ |
E que g ne essa deliberagio, e ndo a maioria que a
\

A caracterizagdo d

argumentou PINTo Fu i
o RTAD(;). ([9{1. cit.), de que adiantaria ter a lei atribuido persona
) que disciplina, se nio extrai 1 :
. y aisse daif as ¢ éncias 16gi
el 48 onsequéncias 16gic
Pq44) g a a de emitir vontade? Resta, conforme acentua VALLADAO FRENaS]
o [ istifi ‘
» elogiar o que tem de desmistificador no entendimento hoje capitanead i ’
itaneado por

i O) ressal\‘ando tOdaVi 1€ e!e € egue abalar a te a
» a, q 40 cons i {53
| . g or: da de[lb rai;ﬂO como ’

a Juridica da Deli 3
iberacdo - Esta obra est3
esta 1 .

B ificaco d DT 4 onge de ser o local apropriado para 1
B . 2 por ¢ao do ato juridico (lato sensu), a cargo da doutrina civi }
- O esse campo. Mas a con Arsi i |

das deliberacdes assemblear o froversia que grassa.acerca da nature- ‘
B o o e noedci o desfile muitas dessas classificacbes |
e nflgcilc.lo juridico unilateral ou plurilateral, assim como o dé '

. COnveni’e ntz ¢ 1: - 1erarqu1da ou de declaragéo de ciéncia. Diante de tanta

rir o estudo do

+p. 399-400), que lemb tel.na com a oportuna observacio de As- ‘ '
eiros Porquani di a que as deliberagdes ndo sio manifestadas direta
1 COMO destinat(:i aem rt:islpmto a formacéo da vontade e ndo 4 sua declara i

rios imediatos os diret ) |

ores da companhi 7

am - . anhia, que ;
a declaragdo a terceiros, em sendo o caso F » e, como min- |

tario, que governa a Assembleia,
encontra guarida no de ato colegial (cf. ASCARELLT, 1945, p. 399).

Defendendo a nogio de ato colegial, OLIVEIRA AscencgAo (2003, p. 4
que o conjunto de acionistas atua, quando delibera, como 6rgao da socied
declaragdo ¢ depois trabalhada juridicamente segundo a regra da maioria
caso. E prossegue: “dessa pluralidade nasce uma deliberaciio; ¢ essa que € im|
sociedade, e ndo estd j4 amarrada as posigoes subjetivas de quantos cOnCort
ela” E o ilustre professor de Lisboa mostra, em seguida, que a tipificagao em
e somente um acionista, titular de agdes que fagam quor
a definicao de ato coletivo), visto que
¢do normativa a sociedade.

te em pé Mesmo §
ceu e deliberou (0 que ndo se encaixa n
Ao serd sempre 0 resultado de uma imputa
ores italianos de grande nomeada e de diferente
3s ideias dominantes de vontade da
da com muita propriedade, entre

a do que ensi
% mqo Ler;s;n;;z Asc;SRlELLI, tem-se que, como sublinhava PONTES DE Mi- \
g a'compa'nhi; p.t ): aut‘?rizada pela AGE a celebragio de determina- I

en e terceiro, “néo se faz contrato a deliberagéio da Assem i

J |

‘I

Digna de nota a reagao de aut
GALGANO, CANDIAN € FERRARA, sénior,
vontade da pessoa juridica, critica resenha
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bleia Geral. Sio inconfundiveis, ai, a deliberagio e o negécio juridico bilater
conclui 14 fora”. Com efeito, o ato que promana da Assembleia, érgio internod
de (v. § 247-4), é sempre ato interno, destinando-se a regular as relagdes inte
ou seja, a posi¢ao dos acionistas e dos 6rgaos sociais (PinTo FURTADO, 1993, p,
1966, . 184, p. 276; ASCARELLL, 1945, p. 367, nota 81).

Por isso, parece correto proclamar que os atos da Assembleia sdo de
vontade unilaterais: o contrato aprovado, esse sim, sera negécio juridico bila
como a fusdo de trés sociedades serd negdcio juridico plurilateral, mas serd si
nifestacio de vontade a deliberagio da Assembleia Geral que em cada socieda
a operacao.

Constituindo declaracbes de vontade tendentes a produzir determinados
ridicos desejados pelo seu emitente, as deliberagdes da Assembleia se enquas
finiciio cléssica de negocio juridico; como ndo se destinam diretamente a te
bem que possam vis-los, como no caso da aprovagao de um contrato), con
sio negdcios juridicos unilaterais. Essas declaracdes de vontade podem ser r
porque em muitas a eficcia delas dependera da comunicagao ao destinatirio
como no caso da eleicio dos administradores, ou da autorizagdo para a comp
brar contrato ou promover sua Cisao, incorporar-se 3 outra ou incorpora-la ete

sos exemplos de declaracdes ndo recepticias, como a deliberacio que dissolye

nhia ou aprova as contas dos administradores. A natureza da deliberacdo que 2
demonstracdes financeiras é também negocio juridico unilateral de natureza
ticia, e ndo uma declaracéo de ciéncia, como defendem alguns (sobre o tema
§ 267, onde ele é detidamente examinado).

itos ja defenderam sua qualificagio como declaracio unilateral (v.g., VIVANTE
88, p. 233; MARIO VASELLI, 1947, p. 9; RomaNO Pavonr, 1951, p.81) e, entré
: H:i)iSA (2t00t3, V.2, p. 609)dtambém lhe d4 o status de negécio juridico. Se nio
ptendimento tem o mérito de ser singelo, pondo de lado di oes i ind
e 0 discussoes Intermina-

s DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 278-281}, com sua peculiar veeménci

ou qualquer tentativa de dar uma classificacio global aos atos da Assembleiancml rfei
o, inclusive, ser inaceitdvel a opinido, aqui parcialmente defendida, que vé srej e 4
teralidade do negdcio juridico, como 0 é a que 6 abre excecio parE: g ato co T‘fre' :
olutivo” Assim, prop6e que se classifiquem como ato juridico em sentido rzz.tl '1t1tw0
a;{?es’qge nomjeiam peritos ou desaprovam seus laudos, ou aprolvam o balan ‘o-r:: ot
ios juridicos unilaterais a atribuicao de vantagens a fundadores, acionistas : t oy
pmo plurilaterais a fusao, incorporagio e dissolucio (a que ele d,iante do text uderc{ﬂ?
in° 2.627/1940, se referiu como liquidacio) etc. ) e

§ 258 - Votacdo

.h!atur.eza.d-o Voto - J4 se disse que a deliberaciio é a resultante da fusio da

litivas Lpdlmduais dos acionistas, a qual ocorre pela aplicacio do princf o
e se efetiva de acordo com um procedimento deliberativo. Dai PINTCI: FUR’LIj N
P- 99), em imagem feliz, ter dito que as células que compéem o tecido da di f'r
o constituidas pelos votos proferidos pelos acionistas. R,

disc utiu se o voto era uma manifestagio de opinido ou de vontade. Essa discussio na
atuahc[ac'ie e menos ainda importancia: o voto do acionista é uma manifestaci ZO
de, sendo evidente que todos que a manifestam de forma consciente tém uma aqéo' 'e
) PAVO.N!,‘1951, p- 88). Esse autor, invocando CANDIAN, reforca o conceifg 1;’““0
0 que 0 acionista quando vota quer alguma coisa. Reduzindo-se tudo & expressio r:;z;
dgl;;rl zeoi; a(};{roposta em votagao aprovada ou rejeitada — e tanifesta essa vontade
e Ouo umc;MIﬁqu:; I;AYO-I\II, ob cit, p. 88-8.9). O votante, de fato, ndo exprime um
piniao, “‘mas o contributc do seu autor, come membro do

Segul d() uma 1orm P P g: g
]
) a de expressao dE gju o] Pa| aa fOl‘ma a0 de uma dehbera a0

E mesmo quando se cuidar da eleicio de um administrador que ndo seja acl
pode tomar posse pelas maos do presidente da Assembleia no proprio ato, semof
concurso da administracio, da parte da Assembleia houve apenas uma declar
de recepticia — uma proposta ao eleito, que ganhari eficdcia com a aceitacdo d
(Pauro Campos SALLES DE TOLEDO, 1999, p. 44, que invoca FERRI e ORLA
Mas ser4 a sociedade, representada por sua diretoria, que celebrara com ele um
ridico bilateral, regulando, por exemplo, as vantagens a que fard jus. b
N
FO Sfl lhe d_é a fei‘?fino de declaragao de vontade, o voto nio pode ser visto
: ° cj)usré ;ﬁgd ?;s 301:1 I;a(:: produz isolacl.amente neghum efeito juridico, que s6
102)‘ S advertu 11;\05 votos, forjando a’dlehbera(;:io (PiNTo FUrTADO,
da que a deliberacio : t O]I:IANO —HVONL e Tptpnp falarsa e negocio
oo b ec;n~seden a formado com um $6 voto, pois os efeitos nego-
N0, 0 voto nio deixaag este. Contudo, assinala com propriedade o mesmo
l"f‘ll.lisit.os distinto de Cczinser\{ar sua autonomia, 2 exigir para sua eficicia a
o s dos da fiehberagao. E o embaraco dessa eficicia poderd
a da propria deliberagdo, como se vera no § 261. A diferenca marcante

enquanto a deliberacio é : ; S
0,2003, p 372), a0 ¢ ato da sociedade, 0 voto é ato do acionista (OLIVEI-

Havera excecdes 4 qualificacdo de negécio juridico unilateral que acim
as deliberacGes assembleares, sendo a mais relevante a da que aprova a co
sociedade — como bem observou ASCARELLI (1945, p. 399), cada subscrito
carado como uma parte distinta, pela 6bvia razdo de ndo existir ainda a so
que ai havera negécio juridico plurilateral; também defendendo essa naful
constituicdo da companhia, salvo se criada por lei, PONTES D& MriraNDA (19
§ 5.322, p. 277-278). E ndo serd negocio juridico de nenhuma espécie certas
¢bes da Assembleia que, como acentuou PinTo FurTADO (1993, p. 51), nd
um querer, mas um sentir, como ¢ o caso dos votos de congratulagdo, louvor 0

Como regra, portanto, creio que as deliberagdes da Assembleia serao:
racdes de vontade a constituir um negocio juridico unilateral. A proposi¢a
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o mais se poderd retornar na mesma reunido, sob pena de

ordem do dia, a ele nd
direitos dos que deixaram 0 conclave finda a votagao (VIVANTE, 1932, n. 495, p.
PERIN, 1998, p. 705). Mas nio haverd mal em reabrir a discussdo se todos os que

na deliberacao continuarem presentes 3 Assembleia e a maioria aceitar re

ncetado por grupos minoritrios. E cita como exemplo a ameri

[ Wtiljsddefi 11)1;1:13;1’ es de acionistas, nio funcionaria se dela se ?}S;izz: ﬁT&T,

E 'dI;s B adas, .?;ﬁ Zr:ef:isesznblﬂa lGer al. Jd na companhia fechada, prossgg&;

B <cios, de acordo com o efr’e‘_fa ecer a c?gfianga e a consideracio pessoal
B - o minoria, afim dPJIIto dolnegocm, as regras de quorum sio esta-

ol , e prevenir eventual abuso de poder pelos det

3 en-

parte
§ 259 - Quorum de Deliberacao

1. O Principio Majoritario e 0 Quorum Deliberativo - O processo decisorio das ‘
por agoes ¢ governado pelo principio majoritario, ja que evidentes 0S ENOrMES er ate-se, ainda, que uma proposta que nio alcanca o n .
que trariam ao funcionamento das companhias fosse exigida a unanimidade -‘ ecessario quorum € tida
para se adotar uma deliberacio. Esse principio, fundamental ao funcionamen

N o s s . o do Quorum Deliberativo - ;
dade andnima, veio se 1mpo etaria ao longo dos séculos, &, o0 - Como hé pouco se mencionou, o artigo 129 exigi
X1giu, a

, orum deliberati T
' aci:nistas Pfe;;:;; aén;z\islsorlabib.soluta~de votos, que se calculard com base nos
7 qbrﬁpanhia (g ag()eznio ;1&, e nao _sol.)re o total das a¢des votantes. Ou
B idcran 2o i do’ edjt:? Z:;lmp(riilrrﬁltj(raaa voto, e acionistas titulares de
al para a instalaca ; convocacao (o que ici
s]?Se, noutrali(j;;gé:;n; é)sr?posta 50 serd aProvada se contar gom,PII;gP;fi?il_l
B0 votos, ¢ as dem;)iis pe g;‘;m as proposicoes submetidas aos acionistas
& o técni 2 SUITEgI0s .cada, nenhuma estard aprovada — )
p nica, todas terdo sido rejeitadas. PIERRA S

ndo 2 estrutura socl
30 é absoluto, visto que comporta excegOes.

epciona em algumas oportunidades, exigindo o
nistas (mesmo 0s que Nao disponham de
tipo societario, se ndo houve previsao
nesse sentido (art. 221), ou para mudar a nacionalidade de uma companhi:
(art. 72 do Decreto-lei n° 2.627, em vigor ex vi do art. 300 da LSA), ou, ainda,
na fase de constituigao da companhia, 0 projeto de estatuto (art. 87, § 2°). Comy
e o artigo 109 da LSA confere aos acionistas

COMPARATO, como os direitos qu
veis pela Assembleia ou pelo estatuto, isso implica, no particular, o direito de

acionista.

A lei, no entanto, institui alguns preceitos para ndo permitir que quala
baste para a emissao volitiva da companhia. Exige, ja se viu, uma presenca
acionistas para a instalagao da Assembleia em primeira convocagio (quorﬁm d
cdo, § 252-2), como requer um certo nimero de votos para considerar aprov
sembleia as deliberagdes — € 0 quorum deliberativo, o qual, de ordindrio, co
maioria absoluta de votos, desprezados os votos em branco (art. 129, capu

casos de quorum qualificado, adiante mencionados ($§ 270-271).

De fato, a lei vigente 0 €XC
de vontades da totalidade dos acio
deliberar a transformagao para outro

e que 0 universo to i 5
to presentes na inTEido"em consideracdo nio seré sempre o somatério d

e p: a 3‘§afi dfi cgnclave (e registradas no Livro de Prese(l)l E;S
- » para o célculo do quorum d 5 =

7 . asvotaco : \

5 se o estatir "y ¢oes posteriores =
w0 da reuni;g dispuser o contrario - v. § 252-3). Retomando o exe;lndllega

- um acioni i £ o

B pessario se sur acionista titular de 50 ag6es com direito a voto g

ufragadas por pelo menos 151 votos et

juris se alguns acionistas se retirar :

B et ::eantes' do te.rmino do conclave? A maio-
i S, pois a lei quis expressamente i
. branczv;é(s[):(;rln%a v. IL, n. 452) os indiferentes, tanto que dﬁ?cong

e descartadgsrecemes. Desse modo, os votos do acionista que
B oeade para aferir o quorum deliberativo. Seguindo na

o et om 250 votos habilitados, apds a retirada d
s, 101 bastardo para aprovar as novas proposicdes e

efeito, ndo entram na base de calcul
il dlculo do guorum deliberativo
ey Subf;z;:gl fisivssss ctons_lderar qualquer forma de abstenzgcy 320;;(12
sem i (0 56, woiniloy - Tasrmen ot ot Gl e
T wios) - VERDE (loc. cit.); Car
B I;(()Jn(‘;)s ::)ucfiadq;u(eles ac1onlst§s que, por qualquer i“,azéo, \;};ZHIS;:
S o MARTrf., os administradores na votagio de suas con-
g it s (1.984., v. I, Tomo I, p. 203). Persistindo no
e im, Edpd entes acionistas com 250 votos, um deles, detento.
pedido, 0 quorum de aprovacio passa a ser de IO’I votos '

bserva C
ARVA : fad
B e Vio]i:?SA‘ (loc. cit.), diminuem-se também da base de calculo o
¢do as disposi¢des do acordo de acionistas, j& que nao d S
¥ =

Observe-se que as maiorias podem ser absolutas, quando ultrapassam a metad

votos possiveis, ou relativas, que representam o mailor namero de votos obtidos, @
em fracio inferior a metade do todo; sio, ainda, simples, que € aquela “constitt
casos de expressao corrente € vulgar, a regra geral da maioria’, ou qualificada, qu
ria refor¢ada, excepcionalmente exigida em assuntos de maior importancia

(P1nTO FURTADO, 1993, p. 121). '

O quorum minimo para as deliberagdes da Assembleia, inclusive o qu
cado exigido pela lei ou pelo estatuto, ¢ requisito essencial da validade (ot
conforme a filiagao doutrinaria) da deliberagdo da Assembleia, conforme m

dara no § 261-4.
Como acentua, com a costum
orum deliberativo, nas companhias abertas,

eira precisao, COMPARATO (1981c, p- 122
representa uma protegio a maio :
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!
a se poe de acordo, contudo, quanto & impossibilidade da redugéo do qu-

ivo estabelecido no artigo 129, o que deflui nio sé i
i . , dosod i
- Ay o sistema da lei, mas

vem ser computados, na forma do § 8° do artigo 118 da LSA. Pela my
acrescido a ela o nimero de votos do acionista que se ausenta ou se
votar em conformidade com o acordo de acionistas, € tém seus voto

te prejudicada (art. 118, § 9°).
A lei, procurando preencher uma lacuna do Decreto-lei n° 2.627, deu. no §

9, meio de sol.urti(inar o empate verificado em votacdo na Assembleia Ge-
onde, na def‘lmgao de SERGIO0 BERMUDES (2002, p. 165), “a situacdo em
g0 de votos de 1g51a1 numero em dois sentidos reciprocamente excludentes
ada de deliberacao sobre certa matéria”

3. Aumento do Quorum Deliberativo — Diversamente do que ocorria no
estatuto de 1976 permitiu, no $ 1° do artigo 129, que o estatuto da cg
aumentasse “o quorum exigido para certas deliberagoes”, desde que e
térias. Isso porque, conforme a licio de COMPARATO, hé pouco invo
14), o quorum, nas sociedades de capital fechado, ¢ estabelecido em
rias, que, com a sua elevagao, ganham um poder de influéncia nas d
se & com nitidez do aludido dispositivo, deve o estatuto enumerar as |
das a quorum deliberativo qualificado, sendo inaceitavel uma regra
para qualquer deliberacdo. Ligeira diferenca se encontra no permi
que estabelece um quorum deliberativo qualificado para as matérias

que seré adiante estudado (v. §271).

slt?rso(,))que se Fomexgaré no item subsequente, mereceu de CARVALHOSA

46- as mais acerbas criticas. A

; - A comegar pela sua prépria razi

. nais acer| it azdo de ser,

o autor, a lei teria criado uma espécie intermedidria entre a aprovagédo e a

.ate), Ique, na \jerdade, nao existe, pois que se a votacdo terminou empata-
eu foi a rejeicdo de todas as propostas apresentadas !

 comercialista parte de um conceito acertado (o de que o empate impli

as propostas — consulte-se, pela doutrina, Cunua PEIXOTO 11397311“}331“
1998, p. 703-704), mas se perde quando, em seguida ence)rra—sejc‘lr. ;P.
en'xerganfic.) qa prisdo em que se pos. E inegével que (; empate tr D
gia pratica a rejeicao das proposi¢des postas a voto, mas disso r?ﬁo de - Conclio
odo, que a lei {150 devesse (ou muito menos nio pudesse!) dar ren(;(’)fir'e’ i
sa irresolucdo costuma embutir, e que pode trazer dano.sas conseqfléil(i:izz

CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 744) sustenta que nem todas as matérias ée ‘
um quorum qualificado pelo estatuto da companhia fechada, citando com nai
competéncia da Assembleia Geral Ordindria, os aumentos de capitglt
operagdes societdrias de incorporagao, fusio, cisdo e transformagao (
no estatuto, pois do contrario haverd necessidade de unanimidade).
esse entendimento, justificado como um antidoto a “ditadura da minwria e
loc. cits.), ndo encontra nenhum apoio na lei e nem mesmo nos pring
do ser visto como um pensamento de lege ferenda.
H4 divida na doutrina sobre a possibilidade de o estatuto estipular a
aprovagio de determinadas matérias. HaLPERIN (1998, . 704), comer
milar da lei argentina, nega essa faculdade, asseverando que elanao €
da, “consagrar-se-ia o direito de veto, em contraste com o principio maje
regime legal”. CompaRrATO (19816, p. 126), examinando esse comen
cialista argentino: “O cardter absoluto da regra majoritaria €, porven
2 T, elemento ‘essencial no regime legal’? O autor, af, ava [e

] s .t d 3 t I d j 5 t
1 3 d 8
‘ ]
P u

de permitir que a companhi :
134.135). q panhia cumpra o seu fim social (PINTo FUrRTADO,

seguidos pelale
desenvolve argumentagdes”. _
De fato, o principio majoritdrio, como se disse no item 1 deste § 14, ndo éak
sociavel da estrutura da sociedade andnima — a propria lei brasileira abre

das acima, Tanto seria necessdrio regra proibindo 2 exigéncia de unanim
desejado pelo legislador, que 0 anteprojeto da Lei das SA, na sua primi!
centava ao texto do atual § 10 do artigo 129: “... desde que especifique
a unanimidade”, Essa tltima oragdo, no entanto, foi suprimida pela
texto dos coordenadores desta obra antes de seu envio ao Congresso
nada impede que o estatuto exija unanimidade de votos para a aprove
matérias, como bem demonstrou o Prof. CoMpaRATO (0b. cit,, P- 116
especifico sobre o tema, ja aqui citado; pela doutrina estrangeira, cf. PN -_

p. 132).

HOSA (2003, v. i
= sem(mdalx 2(;1 P 749)_, curiosamente, prefere a solucdo tradicional para o impasse
P % roble. a 1ssohll(;e_uf) f:la companhia, que ele entende, mais do que preferlijve] a
méﬂop) Comma a(?l]u.dlcmrlo (como permite a LSA, no seu artigo 129, § 2° ignorada
g ,rese @ 0 “linico remédio possivel”. Nesse passo, 0 autor volta as c:‘}stas para
-vitam) puln gvaga(? da ;ml(:uiresa viavel (e de toda a gama de interesses que em torno
iz ; os primados do direito i
: empresarial moderno.
Para o Impasse - Prescr i
eve 0
N30 estabelecer procedimento 3§ » b('io s e AU SRR 12
' € arbitragem e ndo conti i
L. : at ver norma diversa, a
ocada, com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a delib’e—




R
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o concordarem em cometer

ointeresse da companhis il de acordo antes de esgotado esse bimestre, obviamente poderio c
onvocar

racdo; se permanecer 0 empate e 0s acionistas na
leia e aprovar a proposta consensual.

cabera ao Poder Judicidrio decidir, n
ocedimento arbitral para dirin : g, :
i sa segunda assem LS
o E; T .b1e1a, persistir o impasse e 0s acionistas em confronto, d
cor : ,da W erirem a ClleCISﬁO a um terceiro, que arbitrara o resultad ’ de
patada, restara apenas a via judicial para se solucionar o impasse o da

mo explica SERGI
iﬁempate “\,rics)a]zE(I){]Ii:f:S (2002,. pp.. _163 e 165), em estudo sobre o tema
Pate gue b boler tlnjiten;a ]ud1c1a.tl,?ue decida a questio, ou quest()es, '
| i fla al da ;91{1panh1a’, sendo a persisténcia do empate
o nve FOmGigy especifica dela. A legitimagio ativa toca
e a mate.n.a empatada (e exclui os ausentes e os que
S ivo ; eventllal litisconsércio entre eles, mas necessz’u‘ioq .
,f; » ]:1)3 » IVO,. onde estardo todos os que votaram na proposicio contrg ﬂu?
- (;) c1E., p. 166). Acrescente-se, também, que o pedido (e conaa
'im i j denaltf p}(ffle fugir aos termos da proposta apoiada pelo a;utonsg
p alterd-la ao submeter o caso ao Judicidrio (ob. loc. cit P 1r63)al

um terceiro,

Poderd o estatuto, diz a norma, instituir um pr
instaurado. Ndo é o caso de, no presente capitulo desta obra, enfrentar a celey
a cliusula compromissoria, prevista no artigo 109, § 39, ¢
ressamente a ela. E ndo s6 por uma ques
do parece nao ter lugar no caso de empate |
bleia. Com efeito, aqui se preve um “procedimento de arbitragem” cOmMO um § :
assembleia que nao pode deliberar por conta do impasse. Dessa feita, o arbi
bitros, mais do que solucionando um conflito entre dois acionistas ou grupos
tas, estard proferindo o voto de minerva que o estatuto néo quis atribuir a um
rio. Portanto, nio parece ser 0 caso de se invocar a salvaguarda constitucionalid
inciso XXXV, da Constituigao Federal, que impede a lei de excluir da aprecia
Judicidrio lesdo ou ameaga a direito. Isso porquanto a nao aprovagao de uma
implica necessariamente lesdo a direito (nenhum acionista terd, por exem
subjetivo a, por exemplo, eleger o conselheiro A ao invés de B, salvo se houve

acordo de acionistas).

Como consequéncia desse entendimento,
adotar uma solucdo ilegal, caberd impugnagao ju
ard substituindo & justica estatal (caso em
judicial), mas sim a um brgio

carater vinculante d
os acionistas que ndo aderiram exp
ca, mas, antes, porque essa discuss

RGIO BERMUDE i
. acion?s(t(:: 8;’[ r% 167), a companhia nio é parte nessa acio, por-
da relagdo PfOCESSL;.al' se s: P nto se pode acrescentar para a exclusdo
e n-ﬁ ’ (;I ofgao supremo, em decorréncia do empate
B do process , ] poderd fala tomar nenhum partido. E se a Assem_,
0, solucionar o impasse (pouco importa se com o concur-

es originais ou de .
B venicnt outra composicdo do conclave), o processo devers
P nte perda de interesse processual era ser

!
tem-se que, se 0 arbitro, a0 decidir o
dicial de sua decisdo, pois, i
que 0 mérito de sua dec

nédo se est
da companhia paralisado

cetivel de apreciacdo
Pode o estatuto prever algum critério interno de desempate 1as votag

bleia Geral, como, por exemplo, atribuir solucdo ao voto por cabega (i.e

do ntimero de agdes de cada acionista), dar-se o voto de minerva aos acio

mente sem direito a voto, ou a0 presidente da Assembleia, a0 acionista ma

com maior participagdo. CUNHA PrrxoTo (1973, V. 3, p. 79-80), & ja sob a &
6.404, por CARVALHOSA, profligam a possibilidade de atribuigdo do voto de d
qualquer acionista, vendo n a
20, da LSA). Bssa solugao, ressalte-se, ja era alvitrada por VALVERDE (1959, v.
a despeito de idéntica disposigdo sobre o voto plural contida no artigo 80 do
n° 2.627, e parece acertado e licito seu entendimento. 4
Niio se cuida, no particular, de atribuir voto plural a qualquer agao o
pois que o voto de qualidade aqui cogitado é algo transitorio e eventual,

anto seja a (inica soluca )
ucao ;. .
sidade do processo ijdiciE;?SSivel para um impasse persistente, é muito evidente que
: a torna muito desgast
esse sério problema, o jui : gastante para a companhia. Para
: - solu-
do CPC deUlS se;ldjuéz Eoder:[ outorgar tutela de urgéncia, na forma do arti 50 31(;10
i o de bom alvitre que sé ;
‘ esbdofacas A
caso de comprovad S 9 ¢a sem a audiéncia da ”
a arte contra- .
vimentos dep urgé g -(C?mo’ de resto, deveria sempre ocorrer Ea con tlfl i
gencia, o que, infelizmente, nio confirma o dia a dia do f ) cessio
O IoT0).

a lei que o juiz decida “no i
B i quidzzled'; r:;)i Srilteress‘e .da companhia’} o que abre 2 oportunidade para (:
ser diferente, pois, s’e ha casg Sn eo artigo 14.0, paragrafo Unico, do CPC de 2015. E nio
B s e v eonpato s tm flue a simples aplicagio da lei basta para decidir a ‘\
apenas no caso de empate, como forma de solucio de um impasse quase 8 B 1 forma dalei. a pro quanto 4s contas dos administradores — se elas estiverem
3 marcha dos negécios sociais. Nao significa um direito politico inerente 3 0 que se deu é ih’cit;)) Il)nuftzti?ﬂa SU2 gprovacan ¢ inarreddvel para o juiz, e o voto
o critério for do acionista mais idoso presente, ou 0 presidente da mesa nao desig fdmento. Imagine-se uIrl impasse :cf]ialrleq: ijoujlreno g ozitivo de pouco serve para guiar
anga da denominagao social da compa-

anterudo pelo estatuto, 0 atributo sera circunstancial, e ndo de um acionista Juiz, nessa hipétese, proferird um juizo d
1 ; 2 e conveniénci i .
que, de fato, 40 caso concreto. niéncia, e ndo uma simples aplicacio |

veda o citado § 2° do artigo 110 da LSA.
Se o estatuto ndo estabelecer a arbitragem e nem outro critério qualqu
Assembleia sera convocada, com intersticio minimo de dois mes
ataram. Esse periodo ¢é exigido para que 0
entre os desavindos — alids, 8¢

43¢a0 cardter dipli i :
tiplice — i ¢ ;
B Ple -~ 1.8, rejeitado o pedido (rectius, a proposta) d
I a proposicao do réu? O verb o » @ proposta) do autor, podera |
Significa que o juiz decidiré £ O verbo no infinitivo (*.. caberd ao Poder Judicidri
C r
b | 1d}r% sobre a proposta vencedora (caso em que ele néo esta o I
40, para dizer o minin-Jlo}ls I?O’ ;nlfs se convertendo num 6rgdo social, o que seria s \
i ou decidird a li 2 "1 e§-
cidird a lide que se reflete nas proposicées empatadas? l‘l

que nova
a discutir as propostas que emp
oportunidade de propiciar uma composigao
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b, e m}réc.ia, a perl’l‘lltIF a aferi¢io da eficdcia - tomado esse termo no se i
do juridico — das deliberages adotadas e da prépria reuniso e

toda e qtlla.lquer prova, ela pode ser contestada, diante de contr 51

m a re.d'lgm € 2 maioria que a aprovou podem ter faltado comaprova solida

os, omitindo ocorréncias relevantes ou deturpando outras. Na v a(;"eédade ao

_der VIVJ.XNTE (1932, n. 503, p. 252), o relato da ata desfnita deer ade, como

de veracidade, a qual pode ser infirmada por todos os meios delglzirzrl??in_
ita.

igor processual, como sustenta BERMUDES (ob. cit., p,
sentenca rejeitar a proposta do autor isso nio implica necessariamente a adogs
do réu, pois o principio dispositivo, um dos pilares do processo civil, impede
dir o que nio se postulou. Destarte, s¢ 0 réu quiser fazer valer o seu ponto de yig

Teconvir.

Do ponto de vistado r

SubsecaoV
Ata da Reunido
o das Sociedad iad
0 A es Comerciais de Portugal estabelece que “as deliberacaes dos s6ci
ts:e.r pr?va as pelas atas das assembleias” (art. 639, no 1). A despeito des §50ctos
. : - ; gy A - . se ia-

;f::ui) P(T ;;;ptono, nem l4 se d4 4 ata o cardter de prova irrefutdvel coemmcm
@ 93, p. 697 i G e L . COmo ano-
p. 697), essa norma “nio dispde absolutamente nada sobre a for(c;)a

33

i ia da ata’, “]llitalld()’se a 1 i i- T 51
| l‘lStltul l'd cComo P] \'
ava legal, €N exceq A 3 g
) 40 a regra ge a] da

§ 260 - Conceito e Requisitos

1. Conceito - A parte inicial do capuf do artigo 130 da LSA prescreve que dos
¢ deliberacdes da assembleia serd lavrada, em livro proprio, ata assinada pele
da mesa e pelos acionistas presentes”. A ata, na feliz definicdo de CARVALHO
DONGA (1964, v. IV, p. 26), “é a memoria escrita das ocorréncias” da reunido,
nela se relatam os principais sucessos do conclave e, natural e precipuame t
racdes que foram adotadas pelo 6rgao. E o que se percebe, alias, da propria
vocabulo ata, que deriva do latim acta, a significar “coisas feitas’, como regis
Interessante notar que, na Franca, €, por influéncia da sua doutrina, na
designa como processo verbal, o que denota que esse registro verbaliza a

forjada na Assembleia.
Embora o contetido do caput do artigo 130 seja 0 mesmo do artigo 96

lei n° 2.627/1940, o § 1° acrescido pela LSA visa a modificar a interpretag
lecia no direito anterior, que entendia que da ata deveriam constar todos 08
cunstancias e incidentes ocorridos durante a reuniio’ (VALVERDE, 1959, v. T
dispositivo acrescido na lei de 1976 deixa inquestiondvel que somente ¢ essel
sumério dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, €2 transcri
ragdes tomadas, remetendo para documentos anexos (como propostas, I
tos), apenas referidos na ata, porém numerados e autenticados pela mesa,
arquivados na companhia. Por isso que a Exposicao Justificativa do pro
que “o artigo 130 e seus paragrafos fixam normas sobre as atas, buscando ¢
facilite a vida da empresa sem prejuizo da protegao dos direitos dos acioni

e 0 gosto juridico de cada s
qual, a existéncia, ou ent3 .
dimento : iitos: » Ou entdo a validade da ata
s b de(tr)es £ eqlgsnos. (a) ser lavrada no livro proprio; (b) ser assinac?e
sa; (¢) e também por acionista i : .
g - § cujos votos sirvam
oria nece 5 2 ; para formar
b uslsaina a aprovacdo das deliberagdes adotadas (cf,, sobre o di _«':0
e OL o§a5 gzzlesse Passo, VALVERDE, 1959, v. II, n. 458 e POI:ITES DEM s
0L,9 5. P TRAN-
pressupostos e Ealz 265)1 IZ:IONTES’ adepto da doutrina dos atos inexistentes
presst idade da ata: a) que o ; ’
B orble: _ ) seu contetdo corresponda a
obterlem Gera.l, b) que nio tenha havido violéncia, dolo, ou EE’I’O ou el
em as assinaturas da mesa e as dos acionistas” (ob, loc. cits S simu-

eiro requisi i L1
tica item ﬁf;ggffﬂaﬂi” serd objeto de estudo especifico, pela sua im-
A indiSpenséIVel ue(; ast aSSI'natur.as, a clareza do texto da lei nio exige
por acionistas titulare(i d ata seja assinada pelos componentes da mesa e,
B e cblcin, Tod e VOtos'suflqenteS para a aprovagdo das delibera-
- requisi?(.) ds VZ?. gsdacmmstas presentes podem firma-la, e é até
idade Cetho iy

egurem que as medidas foram ag?;lvggaesx\lrsatﬁgzsl)eztzomente R

€ concerne a veraci .
NTES DE MIRj;ijigfndZ relago S 05 dois pressupostos de validade mencio-
e ditvida de que uma narrai[i 0 fiaf_o as contas, a ver diretamente com ela), nio
B e o \tfanm iel a9§ fatos fulmina de invalidade a ata. Mas,
data, para quem cré nessa (Ifst-req}l O que, acaso ndo atendidos, tornam
Ima mencio divorciada da 3 ilmfjm’ Ou, entdo, invélida, para os demais, no
-Se a integridade das d SR -y ela ficard privada de validade
as declaragdes fidedignas. Acrescente-se que a inser¢ao d(;

¢40 falsa na ata pode confi i -
9 do Codigo Penal, 1gurar o crime de falsidade ideolégica, tipificado

quisitos de Validade - A ata é um instrumento p:

2. Natureza, Importéncia e Re
melhor: é a prova documental do que sucedeu na assembleia, pois “faz pr
jonistas e entre estes e a socied:

fatos dela constantes, nas relagdes entre 08 acl

(VALVERDE, ob. cit., n. 457). Sua importancia é muito evidente: malgrado ela
reito algum, eis que mero relato, das deliberacdes ali registradas podem se irradi
tantes direitos dos acionistas, como o de recesso, 0 de haver dividendos ou bo
de preferéncia na subscrido de agoes. Por isso sua importancia prética € incor
que acaba por ser essencial & prova € ao exercicio de alguns direitos. E també
ceiros, como é o caso dos credores da companhia no caso de cisdo, fusao, inc

\@ntre Eficicia (/ato s
i . . e . g ensu) da A i .
liquidacdo. Presta-se, de igual modo, a divulgar aos acionistas faltosos a ASS ) da Ata e das Deliberagoes -

: % Pk :
a) das deliberaces depende da existéncia v4lida e R

da ata. Qu seja, se a ata se
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do relato, e ndo a licitude do que descreve — em outras palavras, a nulidade da

Javra como formalidade ad substantiam da deliberacio ou apenas ad probationem
r formal (CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 758).

amplissima maioria, sendo muito isoladas opini
tes, como se vé, por exemplo, na doutrina de HaLPERIN (1998, p. 705-706) e
dentes recentes de tribunais lusos (ABiLio NETO, 2003, P. 266-267). Na Itali
mativa perdeu valor, porquanto a reforma da lei societéria, efetuada em 2003,
redacdo do artigo 2.379 do Cédigo Civil, e, contrariando a doutrina prevalent

nulidade para a deliberagdo nao registrada na ata, a qual, no entanto, admite
¢do na assembleia seguinte (GALGANO, 2003, p. 217-218).
um requisito essencial 2 validade ou
que alei assim estabelecesse, 0 q

segunda corrente ganhou
ra no Liv_ro- Préprio - O caput do artigo 130 da Lei das Sociedad &g &
em exigir que a ata seja lavrada “em livro proprio’, que é o Li . 1::10r iy
Gerais, mst1tu1df) pelo artigo 100, IV, do mesmo diploma le ;’11’(;) e Atas das
ou, 20 Menos, nao terd validade, o documento redigido for f 1 ; fef}ie modo,
ue em notas de tabelido, como melhor se ver ainda neste jte;: olhas desse

) Q}-Js“erYOUIC.ARVALHOSA (ob. cit., p. 750-751), o direito atual, tal
principio documental da assembleia geral, constituido (ia li ‘;0'310 el
§ e da ata formazdos respectivos trabalhos, ambos langados 1esn-j1 Iixerrrc"l;esilél_
2 21;:2 ;f;]:jc; ieist:f;: s:;a inapta a produz'ir efeitos, porque nula ou ineizds-
et aum, 0 tfaxto redigido em qualquer papel que nio
. » além do tradicional modelo adrede encadernad
ar-se o texto impresso, para evitar longos manuscritos), pod nad0 e
que observsdﬁ a pertinente regulamentacio do registrjopde E(fgér:i(fomas
(l { i Ati :
0 é’;iﬁeﬁ?aii 1;1;iz cie ]svro: Essa~prat1ca ja € expressamente admitida ng
tecnomgic‘;s : COms. o Rio e Sao Paulo, compatibilizando a formalidade
- e e Ser;:;(;; ;1 ::aeizecrlledser redigida em computador, inclusi-
s terdo, relativamente as folhas soltas aindzrnaif)u:nijiiiiizgl Amarive.
e tém em relacgdo aos livros tradicionais. SRR

Com efeito, para se enxergar na ata

da deliberacdo assemblear, necessario seria
re, como observa ARTURO DALMARTELLO (1969, v. V, p. 2.990), com o prestig i

de CANDIAN, BRUNETTI € VASELLI, acerca da lei italiana anterior a reforma d
qual, no particular, néo diferia da brasileira. Como sustentou, com acerto, o
tino RoBERTO MuguiLLo (2005, p. 328), ata ndo cria o ato assemblear, mas.
te o instrumenta, de sorte que nao se pode entender inexistente uma mani
vontade social proferida pela assembleia diante da falta de ata vélida, j& que
e nem formal para a existéncia daquela.
o é elemento necessario a validade (ou existéncia) da delib
e defendeu RoMANO PAVONT, a0 asseverar g
alei peninsular, na sua redacio original, tal quala LSA, exige que as delibera
constar” da ata, criava tdo somente uma condicdo de eficacia. A mesma con
gou a melhor doutrina portuguesa, cOmo atestam LoBo XAVIER (1998, p. 2
Furtapo (1993, p. 669-670). Entre nos, da mesma opinido comungam VALL? D
GA (1999, p. 96) € CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 762), o qual ainda acentua
vicissitude que embarace a existéncia, validade ou eficacia da ata ndo con
beracoes tomadas pela Assembleia (CARVALHOSA, ob. cit., p- 758), que pass
cazes tao logo sanado, por outro conclave, o defeito ou auséncia da ata. De
defendem a auséncia de relagdo entre a invalidade (ou inexisténcia) da ata e da
coes que ela deveria retratar ¢ 2 possibilidade de sanar-se qualquer proble
primeira (com efeitos ex func, lembram os dois Gltimos) estdo também Pon
RANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 286), VALVERDE (1959, v. 11, n. 458) e

LACERDA (1978, p. 83).

elemento essencial

Se, todavia, na
com certeza, a eficicia dela. Eo qu

legislacde i
‘sej Em 1:VI 21sdadlmtem (como a espanhola e a portuguesa) e outras até exi
: as por notarios — a alema assi ;
' assim requer em qual ipd
e : : qualquer hipétese e
qomrre Cl(.lil-da.de asse.r{'lblela extraordindria (art. 2.375 do C CiVIi)l italia
0‘130 = no direito positivo brasileiro, que, conforme se 1é no clarissi ;
g ! ! sim
- asfrmé‘;e que 1cesse documento seja redigido no livro préprio pelz
r embleia, e firmada por el i ’
) : 5 e, pelo presidente ioni
estranho, ainda que tabelido. ’ PR
mpanhias confl 30 é
P :)mambra " ji%radas nao € Incomum que acionistas minoritarios, temero-
‘-ésf"o'ltados ‘ 0sa, por parte da maioria, na redacgdo da ata comparecam
7 { r I3 = r ’
g am;c)) ] u;n notdrio, que quererd lavrar uma ata notarial porquegdi
- Oﬁdalrma o pel:) artigo 7°, III, da Lei n° 8.935/1994, a ({ual taml; :
_ e corilpete autenticar fatos” (art. 6°, I1I). Néo se negam eE[)n
, mas a lei i i - e
e H:z; etspe"cug qu: rege as Sociedades por A¢des dispésliie ma
ntagao dos fatos que tran i
‘ 2 . scorre i
05 ndo se aplicam a espécie. s assemblets pelo que
n¢a do notdri i 3
o deozlior clopls;egumte, ndo deve ser admitida no seio da assem
e a lei brasileira, rigoro H
; sa quanto ao tema, ni i
. - ke : ,» a0 permite o
:a{mica( A gotarlo for acionista, 14 estar4 nessa segunda cofdiqéo) E
R ao efjr‘ef c}e sua presenca € a lavratura de uma ata paralela . e
quer eficdcia (que aqui se emprega no sentido amplo do vocé,

Num caso em que acionista minoritario postulava a nulidade de uma AGE porg

tiva ata registrava que O conclave fora presidido por pessoa que efetivamente T

sentenca de primeiro grau (confirmada pelo TJSP - ACHH

presente a reuniao,
compar

00, Rel. Des. CARLOS RENATO), além de proclamar que o autor, queé
favoravelmente as deliberacdes, sem ter impugnado a ata, nao podia se insurgir
reconheceu que a irregularidade poderia ser sanada por assembleia posteriok
realizada aps o ajuizamento da demanda, como havia ocorrido no caso conct
Pelas mesmas razdes, a ata que retrata a adocfio de uma deliberagao nuta

assembleia invlida, nio padecerd do mesmo mal, pois sua validade estd
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bulo) — 0 que s6 serd fonte de tumulto € lenha para a fogueira do conflito
Como ja se disse acima, 08§ acionistas descontentes com 08 termos da ata pod

de todos os meios licitos de prova para desmentir a narrativa nela contida,
ladeado por quem dela ndo pode t

ento da sua leitura. Vale
. m .
e po,dtiuanto a0 secretario da mesa, as mesmas ob
ig AL ’ 0
es da presidéncia: no nosso sistem " odservaqoes
a juridico, a A.
5 S-

> S
e S

3

quais ndo s€ inclui comparecer d reuniao
nem mesmo como ouvinte.
CARVALHOSA (2003, V. 2, P 759), em opiniao aplaudida por VALLA
(1999, p. 96), preocupando-se com a deplorf’wel prética, nao infrequente, dos
dores da companhia fazerem dos livros da companhia reféns seus, A0 08 ent
mesa quando anteveer derrotas, com 0 queé obstruem alivre manifestacao ¢ 4

sustenta que, em €asos como esses, 0s prejudicados podem “retirar-se da sede
i |

truida ou conturbada pela conduta dos administradores e dos acionistas en

fim de realizar a assembleia geral em cartério de notas da comarca onde se e
social’, onde se lavrara a ata pot escritura publica. Conquanto justa a preocu
¢do nao parece adequada, menos pela sua 6bvia incompatibilidade com o texie |
nio aceita a substituicao do livro da companhia pelo do tabelido, e mais peld
que a conduta alvitrada pelos dois autores representa. Com efeito, se nao
tipo de obstrugao aqui aludido, também ndo ¢é inusitado que um grupo de a
que pretextos para fugir a uma maioria clara, ou a presidéncia definida no e
uma assembleia paralela, para ndo dizer clandestina, apressando-se em re
impostora na Junta Comercial, gerando grande insegurana para a vida da
suas relacdes com terceiros. Dai nio ter nenhum cunho positivista a int
cumprimento do artigo 130 da LSA — antes, busca-sea estabilidade da com|

Qual, entdo, a solucdo para 0 €aso de administradores — ou outras p
rias — se apossarem indevidamente dos livros para impedir a reuniao deur
apta a se instalar? Nio sendo a ata requisito de existéncia ou validade da
suas deliberagdes, como S€ viu no item 3 deste paragrafo, 0s acionistas d
reunido, redigir uma minuta de ata, e requerer em juizo que 08 esbulhador
os livros da companhia, para que lancem as presencas ¢ 2 ata, sob pena de
os requerentes abram outros livros, vedado 0 Jancamento de novos registr
ram subtraidos. S6 ai terdo uma ata, para os efeitos que a ela concede a Lei

ente, 0 secretdrio ira tom
réa
|y tg ando notas ao longo da reunifo, a fim d ili
de . Esgotada a ordem do dia, o presid ) t ¢ adar
) ente suspenders
da

mente para a elaboracio
a ;
e ¢do desse projeto de ata que n
maioria presente, » que nela se converterd

onverterd quando

er divergéncia sobr
eo
| — mot(;z.(}r do texto elaborado pelo secretario, o presi
a emenda a sua red’agﬁo (1 icando-se a minuta se aprovada Pf,‘la, P}‘CS}dente
no mesmo sentido: Samparo DE L maioria pre-
ACERDA, 1978
3

pre observar que a at :
a
- sentjgz\-recra ser lavrada, discutida e aprovada Spri
B o) cendo inac 't'. ARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 762; C na propria reu-
3 " : 2 ° 3
4 eitdvel que se deixe a sua aprovaci ; CuNHA PEIXOTO,
para o conclav
e se-

tima solucio, aceita
B a . » aceita por parte da doutri i
, 681-685) e pela lei argentina (art. 73 dalilzierlfjopem (cf., 1.g, PINTO FURTA-

com a natureza d v = 19 550
tu 04 5 .550), pare
rgao, que ndo se retne amitide cg))m - frjlcameme
s 0 sucede com
0s

tivos e judicidrio T
visto no item 3, depsénfi(;ncslszltmdo absurdo que a eficécia das deliberags
B cnic, o proprio caput Cil) puc.iesse aguardar uma préxima convera(;o”es
ata a reunido, ao exigir que 0 arfago 130 dé clara indicagdo da co ——
que a assinem os membros da mesa e os agt;:nl?io-
as

yda Ata - Com
o relata, no
d duas corren » TIO8EU Exfenian eobud
" tes acerca : 0, PiNnTo FUurT :
tica. O legislador d(iol‘;;?eudo da ata: 0s que a defendeﬁle(')m(to’ lz: o bo
i ética e os
B e i permitiu a lavratura d que
umdrio, estudada no i e um documento sintéti
sagrada pela prética i no item subSequente) e ctico
= 3 [¢] f 1o
as companhias mesmo na vigéncia do glz PieStlgIando
reito anterior.

e Sumadria, a at :
: a dever -
ssembleia foi ins talad;l sempre registrar: o dia e o local da reunii
; a composi¢io da mesa e sua eleicio mactl); o horé-
,» qUando o caso;
3

E ‘Ie 5 -(- 0 Il do o-
TIVOCcacao; a i ]
. .] .a conv V ‘ V V1§ vIo de Presen(}a, qu

2

€m que foi reaberta e, d

por Agdes.
Josk Luiz BULHOES PEDREIRA j4 opinou, em parecer de sua lavra !
pela jlegalidade do ato da Junta Comercial que arquivou um documento
elaborado e subscrito por acionistas minoritarios, layrado fora do 1ivro P
estar acompanhada da cépia da folha de presenca, acoimando a reuniao &
como Assembleia Geral de inexistente.

Lembre-se que, tal como ja observado no § 252, 3 supra, 2 Tnstrugao

permitiu “por registros mecanizados ou eletronicos, desde que sejam arma
legivel e a qualquer @

seguranga e possam set impressos em papel de forma

" .
teor das deliberagées aprovadas e a

o hordrio e
m que suspe
. ndeuar 1
epois, encerrada. eunido para lavratu-

exige
0 EXige que da ata conste a ordem do dia —

tre a re i i
ular T ue, 2 :
4 laridade desta tltima, Tais me qhq e, afinal, estd na €ONvVocacido — e nen

€ comérci
10, como se 18 no i es, no entanto i
enoitem 2.2.5d , constituem exigénei
.2.5 do Manual de A igéncias do
tos

SIUlénimaS a V e £ I ativan () d 9 \]
. % p Q ado p 13. II‘]Stru a0 NO i 10 ]. .
, de | .0406, do D RC

il 0 artigo 130 d
que ndo signif _ ata relatard “os trabalh
ica dizer alhos e as deli =
que tudo o quanto transcorreu ao longt;egaﬁ;oes da
areuniao

5.Redacao e Aprovagao da Ata - Compete 20 secretario redigir a ata, ou, &
da ata, pois seu texto definitivo deve ser sufragado pela maioria dos acion!




I ——— T

ra
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= i ndo exigiu g
x des, a ]_el nao €
inuciosamente descrito. No que Concernebas :OIE;; consignar que a deli
serd minuci otos proferidos pelos acionistas — basta e convenicnt
BT nanimidade ou por maioria, caso efn 3 maioria ou que se abs
ru = ; uda ;. i
aprovada pznsﬁ’ﬂli direito do acionista que dlS’S(.intl especialmente se & cuiddl
s IYI? Ca sua posigio na ata, MESMO a sumaria ; feil também o direito de ter
aSSina ada o SO O aclonista
5y, 0 de recesso. .. das — TNas som
- ropicie o direit . ue rejeita
ragdo ?u-zgidf as propostas que apresentm(li, allnda ges i u] documentos, que p
toria atri iy ricao de declarag il t
% éncia, e ndo a transcriq 2 enticacao nos term
ke gt exos 2 ata mediante numeragao € s &
em an
transformadas

do artigo 130 da LSA.
No que tange as opin
protestos feitos por acionistas,

panhia, aposto na cdpia do texto entregue (que a lei denominou autenticacao,
de ser mecénica, como por vezes ocorre).

de - As atas de todas as Assembleias —

ordindrias ou extraordindrias, especiais
stituicdo — devem ser arquivadas no r

egistro do comércio e publicadas (LSA,
sob pena de néo valerem contra terceiros, e, ainda, de gerar responsabilidade

os administradores, caso da omissdo decorra prejuizo. Lavrada no livro, o que
registro na Junta serd uma transcri¢do do inteiro teor da ata, normalmente

ertidao, passada pela mesa, dando conta de que o texto confere com o origi-
ate do livro proprio. Aos acionistas é também facultado solicitar uma cdpia
da ata (VALVERDE, 1959, v, II, n. 460).

e dos reque
ides ventiladas no curso dos deba;c;s i~ is%r .
na ata analitica h de se fazer 0 devido I€BISIION

quivamento e publicidade da ata, exigida
! razoados: 4 I ente no caso de reforma do estatuto (art. 135, § 1°, da LSA), mas, na verdade,
ngos ar ; : .
50 havendo, todavia, razdo para franscrever a(fvagr direitos, o que im s qualquer que seja o objeto da deliberacio
do deles, nao T Ses, porque, para ress
dessas intervengoes,
um resumo claro

40, ndo constituem requisito de va-

Cia perante terceiros. Assim, a deliberacio
evdlida e eficaz perante a companhia e entre os acionistas, desde que aprova-

tro lado, como também explicita o § 1° do artigo 135 da lei, mas se aplica em
ipotese, a companhia nio pode tirar proveito do descumprimento dessas for-
5 contra terceiros de boa-fé. Em outras palavras, a ineficicia perante estes dlti-

: is, Mesmo nao

rreram, € ndo o seu inteiro (eor. Ade;n_ aslf;lanifesta?f}e
registro de que elas ocor! io, a assembleia pode decidir que tal ais (opgdo [
vrada em forma - Suma;) :‘11 ata — afinal, se a ela se permite Odgltexto Pril'i
i G T e permitird 0 mMenos: desian)rpora_xr sticaptl
sumaria), natura}m:::; g dIe) nenhum modo incompativel a sistem
manifestagoes, nao

cidade s6 por eles pode ser invocada.
2 sumarizacio nao se aprovo. .
. m uma ata cuja s § m observar, como fez CARVALHOSA (2003,v.2, p. 764), que a Junta Comercial
“a” do § 1° do artigo 130 co insultos dirigidos a quem quer gie rimento de requisitos meramente formais da re lizacdo d
Nio devem ser admitidos rc:gistros1 de 1r35 st como — | ec])j I;:umpﬂe e o de quisitos meramente formais da rea zacdo da assem-
a co > - eragoes aprovadas
P erar dano a 978, i % p
cialmente aqueles suscetiveis deri VALVERDE € SAMPAIO DE LACERDA (1
755), com apolo €
(2003, v. 2, p.

]. n >
3 a n (8] D

m o devido quorum, mas nunca por.
.5 clave. concorreu para a formacio da von
vaidade e da bilis dos participantes do con 2 *

omércio nio é fiscal da vida das so

que entende que algum acionista proibi-
tade social. Além de ser até intuitivo - o
ciedades - é o que consta expressamente
40 da Lei n° 8.934/1994: “Todo ato, documento ou instrumento apresentado a

0o sera objeto de exame do cumprimento das formalidades legais pela junta
al" Nesse sentido, ali4s, o Parecer no 186/2033 do DNRC.

-0do foi lavrada na forma de sumério (porque se o for, isso serd vedado,
ente se depreende do texto legal), apenas o extrato dela precisara ser publi-
sumdrio dos fatos ocorridos e a transcric¢do das deliberacées tomadas” (art.

OU seja, a ata analitica pode ser convertida em sintética para fins de publica-
arquivamento se fard da ata integr

al, pois a lei s6 permitiu o extrato na publi-
extrato, ao contrario do que defende CarvaLHOSA (0b. cit,, p. 757), ndo pre-
0vado previamente pela Junta Co

|
mercial, ja que a ela nem a Lei n° 8.934/1 994,
‘Sobre 0 Registro Publico de Em

\
presas Mercantis e Atividades Afing” e muito i
COmeteram essa tarefa de censura prévia.
tas s
o 08 Ou propos
: o0s document
exigem que

t u di 3
S a

q
a

ou P 1 ‘ § 2 ao

; ito, introduziu no or
sria — O § 1° do artigo 130, conp ha ‘?Oulcliilet d’issidénczias e pro

B g tética, onde os fatos ocorridos, "inclus! ente uma singHl

e A rtada sintese possivel — praticam ‘

- s sombra d&

registrados na mais ape < deliberacoes tomadas na reunido. Sem _
-se apenas a

transcrevendo

30 da ata na fi
m a redagdo d 1a
i todas as reunides assembleares aproz:_a e
B t?iuaie da praticidade de sua lavratura e da 113 ;;S .
e sn inteireza, as mazelas € :
ua inteireza, . oSt
a0 menos nas oy
vela a0 mundo, = cainda S :
- el i VALHOSA, 0D
a modalidade p orr e
o iom de”ssa briu nenhuma exce¢ao a regra que a ad e e
g n?io . tipo de ata incompativel com a asse
ue entende €ss€ : e
?esponsabilidade civil dos administra

, o do artlgo :
- neasdo §1 :
3 ta lavrada em sumario, as ah‘ bleia, assim oM
Para a validade da ata ubmetidos & assembleia,

ostas a ata, a Assembleia da companhia aberta pode delibe-
t. 130), o que revela ser indispensavel que constem os signa-
sentido ou, em qualquer hipétese, se fechada a companhia.
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§ 261 - Invalidade da Assembleia e das De_liberagées _

1. O Sistema de Ineficicia - Consideracdes Preliminares — Em tema de Asse;

Spri iao do Orgao (cas
ral, a ineficécia (em sentido lato) pode apanhar a prépria reuniao g30 (ca

nenhuma deliberacio nela adotada sera eficaz), como apenas alguma delib

neste 1ltimo caso, €

de procedimento deliberativo, de irregularidade do objeto ou conteudo da de]

de vicio do voto. ‘ N
Cuida-se, ndo se precisaria dizer, de tema da maior relevancia, poi

i ENDONCA (1
h4 mais de 120 anos, VAVASSEUER, invocado por CARVALHO DE MENDONGA (]

n. 1.092, p. 373, nota 2), as nulidades das sociedades andnimas constituem o

vilhoso instrumento de chantagem jamais inventado pelo legislador. A licio éa

¢ se aplica perfeitamente 2 ineficacia das deliberacdes sociais, como testem
acbes em curso nos nossos foros. o
Como j4 tive a oportunidade de asseverar em outro tra aesmdar . s“;‘(.f..
emprestada feliz imagem do comercialista argentino MA.F,FI{A, o ]
chcia é atravessar o Cabo das Tormentas da doutrma’cwﬂlstlca. i v
AzEVEDO (2002, p. 25), autoridade no tema entre nos, chega Ig -
que nesta matéria “o unico ponto em que todos estdo de acorto 3 qe Sm..‘
respeito”. A confusdo e a polémica aqui sao reah’nente de monéa,ri 5 al,mﬁ‘"
do tema, a comegar pela terminologia, da qual dd exemp_lo a;i }:’rc‘lpefd}:n‘s 3 i
tomada como género (o ato nulo ou anulavel, porque peive 0 S:nﬁdo r, pe
caz), ora como espécie, que assim € chamada de meﬁcz%c_la em e ol
dor nunca ofereceu orientagao precisa e segura na matéria, seja " i
seja no de 1916 (que encontrava nesse tépico uma das poucafn e}:s ; pier .
exceléncia, agora ainda mais exuberante_ pelo 'ccn‘]fronto flobm e
do estatuto vigente). E a LSA também nao fugiu a regra, de Ot;em oy
de forma obliqua, ao cuidar de prescri¢ao, o que manten’l aces 4
vivo e interminavel debate, como neste paragrafo se vera. e
No que concerne & patologia dos _negécigs juridicos, 0 Sll;t:leg(;f;l :
como j4 fazia o anterior, fixou-se na cllc_;otorma entre _atos n e
deriva a ideia de negocios juridicos ineficazes em sentido res i
cio doutrindria acerca de atos inexistentes. Curioso notar ql,l‘; o g
secular, continua provocando polémica, sendo, portanto, atfmgémm .
categoria de negocio juridico inexistente, debate que se trava 2
to societario (cf. item 3 infra). 3
Conforme assinalado acima, acerca da inva‘tlid_ade das ieii a;?ras. e
cinge-se a lei a estatuir, no seu artigo ?86, que a “agdo para aﬁda g
das em assembleia geral ou especial, irregularmente convoc

agoes d

m decorréncia de anomalia relativa ao pr.(')priO contetido
vicios que maculam votos necessarios a flormaqdéio da maitorl?\/I (ilsle 1 ;pg;s
ineficdcia pode atingir a Assembleia, a deliberagdo (311 o V? B > » Ee e
melhor doutrina ja agrupou essas invalidades em trés especies: as q rre
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estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulacio, prescreve em 2 (dois)
ados da deliberacio” H4 de se reconhecer que a redagéo do dispositivo, prati-
jéntica 2 do artigo 156 do Decreto-lei n° 2.627, de fato nio colabora para pro-
iz na doutrina. Parece indicar que o sistema penal da deliberacio assemblear se
cominar a anulabilidade, o que s6 agula o dissenso entre os intérpretes da lei.
lado, o dispositivo ndo distingue entre a ineficicia da assembleia, da delibera-
ato, tratando tudo isso como se uma coisa sé fosse.

mico tema deste pardgrafo s6 podera ser estudado sem maior aprofunda-

a complexidade e a relevincia da matéria exigem uma obra inteiramente a ela

mo hé diversas no estrangeiro e, entre nds, a excelente monografia de Varra-

ca (1999), intitulada Invalidade das Deliberacdes de Assembleia das S.A., de
Jusdes s6 raramente discordei nos itens subsequentes.

a de Ineficacia em Matéria de Assembleia - A controvérsia que ha muito se faz
este tema gira em derredor das seguintes indagacoes: (a) aplica-se ou nio, no
e &s deliberacdes da Assembleia (e a ela prépria), a distingo entre negécios
s, nulos e anuldveis; e (b) se afirmativa a resposta & questao anterior, aplica-se,
ireza, 2 dogmdtica do regime de ineficcia da lei civil, a impedir que uma de-
ula ou inexistente convalesga ou seja sanada, como manda o artigo 169 do
12

émica em torno do sistema de ineficdcia em matéria de Assembleia Geral é
n propriedade por VALLADAO FRANGA (1999, p. 12 e segs.), o qual mostra que
iterior a0 Decreto n° 2.627/1940 (Decreto n° 434, de 4 de julho de 1891) con-

regime bastante rigido, fielmente decalcado do direito civil, o que lhe valeu
icas do maior comercialista da época, CARVALHO DE MEeNDONGA (cf. 1963, v.

: segs.), que profligava a adogdo do regime comum de nulidades as compa-

mpativel com a dindmica da vida empresarial, especialmente quando aplicado

stituicdo da sociedade, pois o efeito ex tunc da nulidade absoluta conduzia
:j__i)_mpleto: na presenca de alguma anomalia, reputava-se sem eficdcia, apés
idade, todos os negdcios celebrados, sem oportunidade para sanagio.

DE (1959, v. I1I, n. 811), ao redigir o texto que se converteu na Lei das Socie-
limas de 1940, ouviu as criticas do eminente CARVALHO DE MENDONCA. Em
obra, anotava que “o regime comum das nulidades dos atos juridicos ndo se
graves desvios, aos organismos que sob a denominacio de sociedades, associa-

racoes, fundacées, surgem por obra da energia dos homens e atuam, como

€ito, na vida social”, Assim, registrou o ilustre jurisconsulto que existia uma
i€ Se negar efeito retroativo s nulidades”, “pelo menos em certos casos” e in-
Projeto o prazo prescricional de 3 anos para a anulagio de deliberaces as-

156 do Decreto n® 2.627/1940, lapso hoje reduzido a 2 anos pelo art. 286

5€ja, defendeu exatamente que a ineficécia das deliberagdes escapava ao regi-

da lei civil, adequando-se A realidade e s necessidades da vida empresarial.

: DE MIRANDA (1984, Tomo LI § 5.359, p. 98-99) investiu ferozmente (ultra-

0 bem salientou VaLLADAO FraNga (1999, p. 20), “os limites da mera
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itos esses exemplos, e muitos outros que se i
?::agﬁﬁ ii;})ig; parase decretara gulidags g:?:ii‘fgfgz}zzgicz s
) m I é i : :
. rgn i n-goj ér;e};stfeHCIa, a qual me referirei no item 3 deste};?riig:;f?
e funz comum, como ja propunham, 4 luz do direit ;
B s Deliberacoes A » € ASCARELLI (1945, p. 397 e segs.), no trabalh in.
o Dellber go » Ai:e;nbleares, e, sob a égide da lei de 1976 Joss ]?;lz
| —— ILHO (1996, v. IT, p. 329 e 697 e segs.), e a pléi
40 PRANGA (1999, p. 27, nota 31) em sua m(;nog}rja?;:de

doutrina estrangeira, defendem, d
2 » dentre muitos out i
LPERIN (1998, p. 105, 0 regime especial aci
i -comum(pela nlc)eczg:tillz fﬂ:iLGAl-\Iq (%003, p- 220), o qual jl;gstifica cl: a;:altiai;ma
B do mercad ; € minimizar a incerteza, evitando que a socied Zﬂ'
0, fique também sujeita a incertezas de ordem juridai &
ca.

po Lamy Friiao (Josg L 5
U1z BULHGES P

p. 329) mostrou io ha )ES TEDREIRA; ALFREDO Lam
'ta . Sq;llzllil;;)d};: (liug;\; no dmbito do direito societario pajazlzgl? :
L ; 0 direito civil, regid b )
1 producit effe ' ; ; > regida pelo principio
F}:(}Posta ; fﬁ citum, pois o paragrafo tinico do artigo zgéj Pernfite quod nullum
R 4o para anular a constituicio da companhia, “¢ li _quc‘e, e

eracdo da assembleia geral, providenci LIS, it o il
norma, ensina o coautor d ’ Ticlar para que seja sanado o vicio ou

0 anteprojeto da LSA com apoio nas licées d
e

 prevalece, e com muito mai 3
e $ razao, par i ~
tuicio da companhia, para as deliberacoes da Assembleia Geral

descortesia” ja que claramente insulta o autor do anteprojeto da lei de 1940) conj
julgou ser a exegese de VALVERDE, 0 qual, para ele, ndo veria em sociedades p
atos nulos ou inexistentes, mas s0 anuléveis, o que nem chega a ser exato: a dou
te ultimo parece mais ter se esquivado da conceituagao dogmitica (tentacdo que
nhece poderosa quando se escreve sobre o presente tema, € 3 qual sucumbi
autores), dando apenas énfase a especialidade do regime de ineficicia no
companhias. Para PONTES DE MiraNDA (ob. cit., p. 99), ndo s6 poderia haver
tentes, nulos e anuldveis, como 08 dois primeiros seriam sempre insanaveis e
sujeitavam a prazo de prescrigao, embora, logo adiante, fale que 2 doutrina conte
nea assentou o principio da eliminagao da causa de invalidade, ou principio d

(PONTES DE MIRANDA, 0b. cit,, p- 106).

Com todas as vénias, a tipificagao do ato em nulo ou anulavel nao pode set
dogma de fé e nem mesmo & obra da doutrina, mas antes da lei, que, numa opca
va, pode caracterizar como de nulidade relativa aquilo anteriormente defin

nulidade absoluta (ou o inverso, COmMO d4 exemplo a simulagdo, posta cOmo ca
dade no Cédigo Civil vigente, quando o de 1916 a via como hipétese de anulal

egislacdes, reagindo aos inconvenientes da aplicacdo do regime civil da
apenas a sango da anulabilidade no ambito delast

italiana até o advento do C. Civil de 1942 e a pol

a edicao do Codigo de Sociedades de 1986 - cf. LoBO XAVIER, 1998, p. 108'e
dltimo sistema nio provou bem, tanto que foi modificado naqueles paises, €
’ de ver. Nao sem superar as controversias, pois, v.g., o direito peninsular repu
deliberacdes em decorréncia da impossibilidade ou ilicitude do objeto ¢, coma

2003, também a assembleia nio convocada ou sem ata lavrada (art. 2.379), €@
assembleia nio convocada, “cujo contetido nao estej

dos s6cios” ou que ofenda os bons costumes Ou P
de unénime dos socios” (art. 559), € €s5as 1€

diversas1
4s companhias, prescreveram
até a sua célebre lei de 1937, a

LUI1Z BULHOE :

11, p. 697) aisfi’;DiiIlI;\e(g’CJriE .LUIZ BUL?IC)ES PEDREIRA; ALFREDO LAamY Fi-
alece o principio de que “o glme esp ecx.':ll da invalidade dos atos societarios:
ula, a deliberagiio produzirs q[fu? e Ilullo néo produz nenhum efeito” - ou se.a.
B 50 da acio e anul de eztos até que se lhe subtrafam a eficicia”; (b) {)s,
B eitos podem ser co rqatoldos atos viciados ou defeituosos sio ct;rtos”. e
lagdo do ato”. Em seguida, 2%:1 Oijtzrq(IiJSIQUer tempo, mesmo depois de pr:)-
Dgelro, ¢ ampla a aceitacéo da sanabﬂidaggtgzg)éﬁ?eiiij i:az:n OIStra s iy

ial.

fica aquelas toradas em
7a, sujeito a deliberagdo
inderrogayeis mesmo “pela vonta
seram fim 4s polémicas.

Beligerancias doutrinrias A parte, parece certo que o entendimento de
afastou a ideia de atos absolutamente nulos, s6 tendo em seu arsenal a pena
relativa, desagua em absurdo igual ao de se supor que as sociedades por a

rigidamente o regime de ineficacia da lei civil. Exemplos comprovam €ssa &
de os mais radicais e inverossimeis, como 0S8 que oferece PONTES DE MIRAND:
convalescer uma deliberacdo que inclua como objeto social a exploragao do ler
a caca em Marte?), a0s menos improvaveis, como o da institui¢ao de acioni
tria, dispensados de contribuir para a formagao do capital, ou da fixacao de
lidade ilimitada para uns e limitada para outros, oferecidos por COMPARATO
220), que pergunta se O escoamento do prazo de 2 anos previsto no artigo
«-onvalidaria esse monstro”. Muitos outros se poderiam cogitar: seria simple
Javel a adocio de uma regra estatutaria que desse voto plural a alguns acio
eliminasse por completo o direito de recesso, de modo que uma pessoa que 50
se acionista ap0s transcorrido o prazo prescricional teria de se conformar com

assim convalescido?

@ teve a oportunidade de proclan a
T ik 1r que ndo se via ofensa a regra i
- i(;; ]_(;:r;);ti ;1110, cumpria 9 disposto no art. 28§ dagfgi)q;i:zifde .
B e gcénvocad.a e instalada ratificou as deIiberagéehs da e
i o itempﬁ.} 0. 36/SP, in RT 684/188). A falta de quorum, no entante_
e o s e (52 i S
ke : e, como se colhe da respecti '
e é)ue g ;i?tjiadjea qu:er se reveste a relacdo Acionistas ‘vep;sil’v:oiizza'
A dzs nuﬁdag cagao, em toda a sua extensio, no ambito do clire'lte
? Q- e il ;j’-tal como concebida pelas doutrina e dogmatica i:i(?
o, o dirita d 1unpuglnar as deliberagdes tomadas em assembleia
e ga on Eslatut.arla, Sujeita-se a prescri¢do, somente ;
- Fazéo e Lo ge of?cli);e;izts?n I(])a lei das sociedades por acoes” e “III - ppe(lla;
quem’ do lapso prescricional, 1'ec0nhece?0asjiz;(§i§;2 lézaé:lci;;jz;gmg;dol ¥ telr-
e declard-la
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ce se extrair do trecho reproduzido, a e

ada de acdes de acionistas que nag g s,

ma venda forg
comprovagio de nacionalidade brasileira (cuid
lgadora nio definin

W ratificacdo, pelo que sequer se

_ pode falar em P

169, mostra ter ad : . prescrigao (e o C. Civi
- adotado a teoria da imprescritibilidad é ClVﬂ de 2002,
Stido, f. PINTO FURTADO (1993, p, 286) e dos negocios nulos) —

nula”. Ao contrario, no entanto, do que pare

aresto, que apreciou caso de

chamado da companhia para a

sociedade que explorava concessao de televisio), a turma ju

racdo discutida seria nula ou anulavel.

As premissas acima enunciadas por Josg Lutz BuLHOES PEDREIRA € Al
ser tomadas ao pé da letra — ou seja, 0s m

Lamy FiLHO ndo podem, todavia,
quiseram dizer que todas as nulidades no campo societario produzem efei
sejam declaradas e sem excecio alguma podem set ratificadas ou convalesce

tempo. Admitir-se iss0 seria dar curso aos absurdos exemplificados ha pouc
aberracdes acabariam prestigiadas pelo direito. Ademais, se todos os atos
nulificados com efeitos ex nunc e <io suscetiveis de ratificacao, qual a razao p

gui-los entre nulos e anuléveis?
am a doutrina do negbcio juridico inexistente, ¢

Para aqueles que perfilh;
ho no item seguinte, a situacio tende a se aco

o meu caso, conforme €xpon
pouco — assim, uma assembleia nio convocada (que, creio, ¢ nula — cf. item 4
grafo) nao poderia ser convalidada com efeitos ex furc porque seria inexisten
trunfo nio soluciona o problema de todo: a deliberagao adotada em assemblel
mente convocada e instalada que, para tomar exemplo dréstico, insere no obj
panhia um proposito ilicito — promover o contrabando, por exemplo — jamais
por inexistente, mas sim nula, e ndo se lhe pode atribuir efeitos licitos em 1
mento — ou seja, cabem ai as graves consequéncias que a lei civil impde ao ato
A chave do problema, penso, estd ndo em minorar as consequéncias qui
da nulidade absoluta quando se estiver diante de uma deliberagdo nula, mas
zir, 3 luz dos principios evidencia

ritério de distingdo entr ;
oo o(;ato i eqli::si ;gtegc:irlg e outra pode ser encontrado na res
exemplo, jamais se poderd rat'%o eria ser validamente convalidado? Sf .
B s o a1 oldffar deliberagio que vede o direito de; recer;ao
B 00 Franca (1999, p.1 lsere)) 0 caso serd de nulidade. Outro critér'so
B ionistasacla COntem’ E- a ), consiste em verificar se a deliberacio gl
B . icde E din t[z ;am]aaos, mas também a futuros acionis’tasq unao
B incpiracio o direito a obscuridade da lei brasileira, no parti():gl -
B o cersio ilis as delitcaomp?rado 5 refiro-me especificamente ésalr"e
B o contem conteo era(;oels cujo objeto seja ilicito ou impossi 3118
B it o que s dcte dc_>rma’s 1nd_erroga’weis ou direitos irrenuncia Ve_ ;
o, scareir (194 ;1 41;1;);18 mais de sessenta anos, se bem llue1 T;lr;;
i D ;
IR} ja teve a oportunidade de sufragar o :
0 no qual se estab “ ragar o entendimento defend; i
reito céi\n'], nao ssle:lzi;ui;ig‘r;a das nulidades, com seus cc(i}ft?)rnne(::ef:rer]l:, fﬁm o
01.13308, Relator Des. Carlos lg:mente ao. direito societdrio” (Apelaci ci ?S pelo
Santos de Qliveira), pelagsd: Civel

ia Inexistente — Para os que creem

e nessa doutrina, o negécio juridi
e Su}s}t;%cg:}er uma vaga aparéncia, a qua;gpodejg:ic:lfi(;;e i
e entanli:)]pressao de té-lo celebrado ou assistido (BC;:TETIH
B oes 20t ‘; 111m pressuposto material de sua constitui 'L
g séo, .d, p. 648). Numa investigacio muito mod o
B it gs efensores da aplicacio da teoria da inexi efta’
e 4gran ¢ a nomeada deles: VIVANTE (1932 IIeXiStEH‘
s D -410); BRUNETTI (1948, v. II, p- 345); Rox\;;sro’; -
; VONT

28-130); PiNnTo Fu
; RTADO (1993, p. 213-216);
ASCENGAO (2003, p. 384-386), P- 213-216); GaLGANO (2002, p. 277-281) e

dos neste item, as hipoteses de deliberagoes
Dé-se novamente a palavra a Jost Luiz BuULHOES PEDREIRA (Jost L
1996, v. II, p. 699-700). Depois de it

PEDREIRA; ALFREDO Lamy FILHO,
CrHAMPAUD, indicando que também a jurisprudéncia francesa se esforga para
automatismo das nulidades”, ele arremata: “3g leis modernas sobre socieda

seguem, portanto, um regime especial sobre a eficacia dos atos societarios q
vez mais restringe 0s casos de nulidade absoluta, transformando-os, tanto q

vel, em anulabilidades, (b) admite, em consequéncia,
viciado por alguma irregularidade, prevalega até que seja an
(c) admite (ressalvados casos especialissimos) a convalidacao

de que, sanada a irregularidade, adquira certeza de validade in
mento da companhia”. Creio que nessas linhas se encontra a orientagao €

deixar o campo da perplexidade que 2 matéria conduz a quem Ouse€ levantar-

O intérprete deve, aclarando a compreensao da acanhada regra do ar
da doutrina, entender que, no campo societario, a nulidade absoluta €& exc
regra, na patologia dos negocios juridicos emergentes da Assembleia Gerab

dade. Nos poucos €asos de nulidade absoluta, a serem examinados nos itenss
ndo havera como recusar que a nulidade opere ex tunc € DEmM admitir o st

il, bastante cit
iy BULHéEsa;E];))(::I[:j DE MIR.A’NDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 287
R oo P aind; % qual ja enfrentou o tema em parece,r fl.fio -
 ——— ONATIL, que “a deliberagdo da Assembleia gu-
e manifvontatde soc:lal quando satisfeitos os re uisite_
R estfu;af) do érgio social, tais como os dq ;o
o a da : € acionista com direito de voto e o mf‘e s
b a Assembleia Geral regularmente conv : d pait
ifestado fora da reuniio da Assembleia Gelcﬂ)zflanEl . }IzlStla_
ao ¢ deli-

orgéo: aj
: ainda que haj
¥ a
eia Geral” ja consenso de todos os acionistas nao existe delib
eracao

ou ratificagao do
dispensével 201!

8ta obra nip ¢
naoeo lOCal .
apropriado e
0 de valg . nem o autor dest ‘
r numa discussa e capitulo tem autori
sa0 na qual os doutos continuam em desacujé:ide I;\?fa
ordo. Nao
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g violem aleiouoe ¢
eitem ey statuto, ou por conta de vicios do voto, as quais serdo es-
vé! se.ﬂlentar que o texto legal ndo se referiu, como tantas outras lei i
mbleia que A feve qualquer convocagdo e nio reuniu a totalideiis e;tl‘ang_ﬂ-
em que sera VaJ{da ~v.§251-7). Como observou PONTES DE Mnil o (198
$ 5322, p 289), nao ¢ apenas irregularmente convocada a Assernbglu\'mA (198”4’
da, dai por que entendo que esse caso é de nulidade absoluta ( dm'a i
em nelfa cré), cgmo defende VALLADAO FRANCA (1999 p. 90) Olu eb inexistén-
acio defeituosa ainda permite que os acionistas possam t’er.cién,c;n; i o
Eorre se nenhuma convocatéria é feita, de sorte que eles s6 pod. i conbave.
?oes ?]iicit’ac-ias jr;esse conclave clandestino quando ja consuriadﬁrz‘;igsrlc};fcfr
: i . do

:B?(i mz Cfl)aizm 2%21;:1 c(I}e nulidade nesse caso ¢ expressamente cominada pgela

e : (GaLGANO, 2003, p. 223), assim como pela lei alema

g 56-]1‘15t1 ica, pois que, como dito, cerceia de forma absoluta o direi P
: participar do conclave, o que torna muito grave a irregularidade emlcr;lzt;oo

me furtarei, todavia, a registrar minha opinido: reconhego que 2 doutrina do g
juridico inexistente, do ponto de vista dogmitico, ndo deixa de ser tentadora, A
critica que se lhe faz, e que endosso, reside na absoluta falta de sentido pratic
4o entre 0 negocio inexistente e o nulo, que 80 se faz presente em exemplos
dos quais nunca ou muito raramente se poder4 ter noticia. Na realidade, ambog
nao produzem efeitos validos, mas tanto do negécio tido por inexistente quan
podem irradiar efeitos concretos, a exigir a propositura de uma medida inicial p;

-los cessar.

Tome-se o improvavel exemplo que ASCARELLI (1945, p. 410) ofereceu para
reconhecimento da categoria assembleia inexistente: a de alguns acionistas que
uma deliberacio. Imagine-se, agora, que 0 GUe s

do-se da mesa aquele grupo de acionistas
livro préprio, que foi registrada. ]

num “restaurant” e tomam
a dissolucio da sociedade, e levantan
foi a sede da companhia e lavrou uma ata no

guinte, o liquidante cleito na excéntrica reunido toma posse e COmega a tomar

cias com vistas 2 liquidagdo. O acionista que nédo participou do dgape societarioe
prejudicado terd de ajuizar uma agao para abortar a esdriixula liquidagao, pois

inatil bradar ao liquidante do exemplo que, conforme ensina a mais gabaritada

o ato é inexistente.

dio da 1¢ Camara de Direito E i
da mpresarial do TJSP acolk
. : el colheu o mesmo entendi
da u; 1 :fm:hdad.e a hipétese de assembleia que de nenhuma forma foi con]menc;o,
e it vocada
pela g astou a incidéncia de prazo decadencial e a possibilidade de cc)r'nrall?clji 4
¢do

t ]: a:‘ 111 Cﬂ(;ao( P e} = i .
A elaca 1 (” )4“3 90 2009 8 2
. 3 S. M o C 1
6 0002 I{EI De arn e[ l ereira LLa Qas)

indicados pelos muitos seguidores da teoria se resolvem perfeitamente com a
nulidade absoluta, ou mesmo da anulabilidade — tem o inconveniente de exi
esforco de distinguir o ato nulo do inexistente, o que néo € tarefa das mais sim|
reconhecem diversos corifeus da teoria (cf. v.g., PINTO FURTADO, 1993, p. 235-
pode resvalar na equivocada rotulagdo de inexistente para um ato meramente ai
mesmo sem vicio algum, perigo ressaltado por CATO MARIO DA SizvA PEREIR
1, p. 647) e ilustrado por GALGANO (2002, p. 280) com uma critica a um julgad
que ndo considerou existente uma assembleia regularmente convocada da g
mente impossivel participar +odos os acionistas pelo acanhamento das dip
sala. E mais: ao se distanciar do direito positivo, que insiste em néo acolhera
1916, quando ja poderia t6-lo feito, os adeptos dela reservam a si 0 juizo de de
deixa de ser nulo ou anuldvel para ser inexistente, 0 que cria perigo maior do
ficiéncias inerentes  elaboragdo legislativa.
Mas o entendimento que aqui defendo é minoritério no campo societ
conte com sufragios de peso, cOmMO FErm (1966, p. 287); VASSELL (1947, p. 30)
raTO (199523, p. 191) € VaLrLaDAO FrAaNGA (1999, p. 78-85), valendo registral
deixarei de indicar abaixo certas hipéteses tidas e havidas como atos inexiste

tn }::;x;é;cg:c{;iai?l(; e:;mdcall que def'eltuosal (feita por quem néo tinha legitimi-
e er;) e TR insuficientes, ou em jornais inapropriados
i e,m ; s5111\1n 1guahpe}1te serd se a reunio se instalar sem o
R i ei. 2gessas hlpotesesf, d.v. da autoridade de PONTES DE
e foi Clar.i 2, . 9, que entendia inexistente a Assembleia nessas
'_i_nstalaggo o silmol reputanﬂdo apenas anulével o conclave cuja convo-

. ol pelo que nao parece haver espago para oposicdes d
sse sentido: VALLADAO FRANCA, 1999, p- 89-90) ; )

digo de Sociedades C iai i
e sejZ]:;g:ésod;Oiogfiijl rf;;l:;dira nao convocadas “as assembleias
N . nha essa competéncia” (regra =
e s for P oo 159550 < s e o i
s0s dos constantes do avism;” ((::t1 656ct’ciodga)r(2}ljrf}ie o (qz‘é)%’fem&m ———r
ular, que també e e 3, p- 223), comentand .
ety il L gﬂﬁzltr: _e da convocatéria, mas isso se for esta provenien-
\queles quem tém o direito de partici FE R 4 i inden (fiuemon]
trio é corretissimo Valendg Sal'apar, B e e
racterizado como falia de convoc]:I}tM’ AT e fronteira entre o que possa
BB ... i nulicade on do soglabilidade) BE IR (e, POLTHA, B0 00
€to. Assim, estd irregularment st it el coeki st T
d antecedéncia de 10 e nio denlg :I:ionvocada o iy S mhia et
4 por um membro do Conselho de Xz como quera lei para a primeira convocagéo, ou
ministragdo, ao invés de pelo proprio drgio, ou

4. Invalidade da Assembleia e de Deliberacdes por Desrespeito ao Procedi
beracdo - O desrespeito as regras do procedimento de deliberagao (v. § 256-2
sionar a invalidade de toda a assembleia ou de deliberagoes em particular. Como
artigo 286, ao fixar o prazo de prescrigdo, alude a agao para anular as deliber
das em Assembleia Geral ou especial, irregularmente convocada ou instaladé
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odas as vénias, fic 5 o
0 com a corrente que vé simples anulabilidade na hipétese

30 no diério oficial; mas serd tida como nao convocada aquela em ques
I) 19 y P 3
[ASELL 47, p. 145; LoBo XAVIER, loc. cit.; PINnTo FurtADO, 1993 p. 369)

sem publicag
o conclave no jornal de uma remota |

cacio da convocatoria se faca na véspera d
cada por um estranho 2 companbhia.

e af também nio estj ' irei

g;O L AR— ;:;:1 ecrln Jogo um direito que os acionistas nio pudessem
e : a de guorum pode decorrer de um vicio d

ns votos (caso irrecusavelmente de anulabilidade) "rontudes

que seja lan

Mas a lei nio fez referéncia expressa a diversas outras anomalias relativas
lidades da assembleia e que podem inquinar deliberages ou a propria reunido,
(a) composigdo da mesa de forma contraria aos estatutos; (b) vedagéo ao
acionista ou seu procurador ao conclave; (c) auséncia de divulgacdo dos do
obrigatérios; (d) desrespeito a vinculagio das deliberacoes a ordem do dia; (
vancia is regras previstas nos §$ 1°¢ 20 do artigo 134; (f) aprovagao de maté
se tenha alcancado o quorum deliberativo imposto pela lei ou pelo estatuto,

como fez VALLADAO FRANGA, & auséncia de ata, oun
xplicado no § 260-3, considero que isso causa eml

de da Deliberacéo pelo seu Conte
nteddo - Como j4 estud :
ado o texto do artigo 286 da LSA ja estudado no item 2 deste pard-
, se referir & anulabili .
daleie do ” (1o abilidade das deli 5
- téri;;tatuto , haverd hipéteses em que o caso ser4 de nulidad: elrba(;(l)es
. oqulf- preten(:’lemos enunciar no item 2 deste paragrafo issa o
q objeto for ilicito ou impossivel, ou violar normas leg-;is qf;:;o”r .
io

Nio me referi, no rol acima d
e : errogadas sequer pela unanimi
animidade dos acioni
10nistas.

defeituosa, porque, conforme €
nas 4 eficicia das deliberacdes, e ndo 2 validade delas.
ADAo FraNGA (1999, p. 95-97), e, ante
do que essas hipéteses — e quaisquer ot

plos de deli 0

- Parabzrea:l(;;ssiglras Ezlo seu contet’.uio ja foram mencionados no item 2
n matéria de Assembleia (%erailioasssirgoi":z jfj: e ? e

e [ : s, s as reformas estatutari
TCO ;aﬂ;;glaof;; ﬁu;gg:;zwel no Ob]EIO social da companhia, (Ztszangqg:
B oAa ol I;ZC:DI(_) z a caca em Marte”), bem como todas que
A 3c1e (aide por acoes. Nesse campo, as hipéteses
B o Jame ?[ona1 as no 1tein 2 supra, como a exclusio do
| CC’Iwocp lfraci VALLADAO FRANGA (1999, p. 98) arrola
i — cagio a_Afsembleia Geral, restri¢io ao ingresso
0 0rgdo, admissdo do voto por correspondéncia, alte-

orum de instalacio e deliberaci
| racdo sem observincia das regras dos arts. 125

Na mesma linha adotada por VALL

TuLio ASCARELLI (1945, p. 413), enten
tenham a ver com o procedimento de deliberacao — sio casos de simples anul

que abre oportunidade sanacio e ao convalescimento pelo decurso do pra7o pi
nal de 2 anos. A matéria nao é, todavia, pacifica. A deliberagdo estranha  orde
e aprovada ndo obstante, por exemplo, é tida como nula por CARVALHOSA (2
662; no mesmo sentido: MOITINHO DE ALMEIDA, 2003, p. 114), 0 que nao
que nenhum vicio haveria sea Assembleia fosse universal — ou seja, a vinculag
peténcia da Assembleia ordem do dia nio é inderrogéavel pelos socios (Vase
p. 136-137). Ademais, a 0pgao pela anulabilidade é a inica conciliadora com ¢
artigo 286 da LSA que comina esta pena para a convocagio irregular, ena q
laridade “pode consistir justamente em faltar no aviso convocatério uma m
quada do assunto a tratar na assembleia geral” (LoBO XAVIER, 1998, p. 308)
do tema, acérdio do TJSP ja antes mencionado (in RT 688/68, Rel. Des. M
TES) assentou O entendimento de que o vicio cogitado € causa de nulidade re
a celeuma no que concerne deliberacio tida p:
sem o necessario quorum deliberativo. Eis a opinido de Jost Luiz BULHOES .
sobre o tema, manifestada em parecer nao publicado: “O quorum minimo para
ragdes da Assembleia, inclusive o quorum qualificado exigido pela lei ou pelo
requisito essencial para que exista a deliberagdo da assembleia. Ainda que est
gularmente convocada e instalada, a aprovagdo de uma proposta por a
vyotos nio alcancam o guorum minimo exigido pela lei ou pelo estatuto ndo € d
do 6rgio porque esta nao chega a existir. Nao hd, nesse caso, deliberagao soc
anulavel, e sim deliberagdo inexistente”, No mesmo sentido hd diversas opinid
bE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 289), AsCARELLI (1945, p. 412), BRUN
v. II, p. 345) e muitos outros autores de peso (cf. a resenha feita por Lopo XAl
nota d, p. 211 e segs., onde se mencionam também aqueles que julgam nul

ndo amparadas na necessaria maioria).

lica-se, portanto, que as deliberacé
s agoes nulas pelo ‘ ’
las que alteram . pelo seu contetido sdo emi A
DAO 'FRAEJCA (loc cit(; -ESta,tuto para p6-lo em choque com norma co entel I;{enlte'
0 '550 il - d justifica essa conclusio com muita propriedad eg a lei.
as s « :a
b, ejl;glm icas; se estdo em desacordo com as normas legais esszac;rl’rllgs
; 0 ndo se concebe uma n siridi ;i i
tatutirias que infri Bia norma juridica meramente anul4
g Ou?r P alsnfrmgem regras legais sdo absolutamente nulas. E o ;Jilan’
B balho d i Pe?tt'), -31.11:65 dele suscitado por COMPARATO ( 19éla ;13 i
por Loso )Ié;irs;rm(?l;;dade da aéo direta de nulidade de norma Zelsjt.atuf .
B R (1998,p. 158 ¢ ; 4
ilicita, a traz : B segs.): a pena de nulidad
E > e = AP LR, € para
e Eﬁcaz; ig;s;go a 1mfprescr1t1b111dade ea impossibilidadg de sz.rrlzi?;én :
0 aos futuros acionistas e 4 prépria ci ge
' a subversdo (hia as e a propria circulacio d 5
e d? .ordem juridica. E muitos outros argumentosq od as. i
: a 6tima obra de VALLADAO FrANGaA (1999 p. 98 1(55) it

speito ao prépri ;

te no artigpo 5%210135;?} '-:{0 %ergr 4 apenas anulabilidade (como, alids, consta

_ : » 1, "a, do Codigo de Sociedad L i

rme ensina . _ ades Comerciais de P

mpute o direjtZA;LADAfo ]EFRA.NQA (ob. cit., p. 103), é nula a mudangaoégt)u g:il).

Boart, 105 d 1549 € preferéncia dos acionistas (e, de resto, todas aquel -

» mas somente anulavel a deliberagdo tomada em gs asb?ue
sembleia

Registre-se, também,
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que assim o determine no caso concreto. E, como bem lembra COMPARATO
224-225), se é nula e imprescritivel a reforma estatutaria que agride norma ]
tiva, nio o serd necessariamente o negdcio que se consumar com base no dis
tatutario ilegal.
Havera deliberacbes que ndo alterem o estatuto € que, pelo seu conte
fulminadas por nulidade? VALLADAO FRANCA (1999, p. 106-111) responde ae
so rol de hipéteses em que ele enxerga nulidade absoluta, di

sendo o primeiro o das deliberagdes que atentam contraa
blica e os bons costumes — V.g., que mande 0s administradores constitufrem gar
com pacto comissério ou praticarem crime, e o tltimo o daquelas que contra:
resse publico - v.g., as que violem a exigéncia de participagao majoritaria de
em determinadas sociedades (Constitui¢ao Federal, art. 222). Nao ha dtvida de
casos sio de nulidade, mas as consequéncias resultantes da ilicitude, seja ela i
nal, recairdo sobre a sociedade ou as pessoas que praticarem o ilicito, conforr
independentemente do reconhecimento dessa eiva.
VaLLADAO FRANCA reputa nulas também as deliberacoes que infrinjam

coes legais que tém por objeto a protegdo de interesses de terceiros — v.g,
pela integridade do capital social e a veracidade das demonstragdes finan
licenca para, nesse passo, desafiar a sua autoridade no tema: hipoteses como
vacdo das demonstragdes financeiras, de laudos de avaliagdo de bens confe
pital ou de patrimonios liquidos das companhias envolvidas em incorporag
cem justificar excecdo a regra geral de que as resolugdes da Assembleia s
Primeiramente, porque a irregularidade nessas matérias normalmente de
vicio dos votos que concorreram para angariar a maioria deliberativa, comc
dolo. Ainda que a vontade de nenhum acionista tenha sido viciada - como
todos estarem conscientes de que as demonstragoes sao inexatas e delibe

_ ya‘das as excec;(’)esl ac.ima, as deliberagdes cujo contetido colidam i
serdo sempre anuldveis, como, por exemplo, as que promovem a I'COI'I(; ) 1”61 de
ia prospera, aumentam o capital de forma abusiva, vedam o pa ento du d ‘-’fe
..gatono, e que, d? um modo geral, atentem contra o intgegsm s o
Iﬂflbra_;.a_corretmmma adverténcia de GALGANO (2002 292 820 o 1216556
un .dlr a ilicitude do objeto da deliberacio com a deh’ber;. I;o ' 94)': _“-
.liade sgeepan‘Eire no seu conteudo - a primeira sera nuli a ;::ésﬁiezo Slej’al
B i i : ;
ﬂ(l?; ;o : étitsiz:r eoiefiu.mr o capfltgl da s.ociedade tem objeto ilicito, r,naI:j;:u
por unico propésito a diluicio da participacao de acionistas

¢d0 com um copio
em quatro grupos,

iEO (1979, p. 459) defendia o contrario — i
\ : . 110 - i.e., que a ilicitude d i
gt:x;dou(:aa;ieh‘%t)‘eragao — mas a razdo estd com GALGANO ;0?:’}‘2’) r;gaeixatabmente
'adeqdas d e111:]1) ;u IVJEESSINEO (loc. cit.) implica fazer da nulidad(; a regra ;00 -
A ‘ ragoes assembleares, o que, ja se viu, nio é compatf SIStem'a
da vida emp[esana] e com o Pfépl’jﬂ regime da les pa tvel com as exi-
e da Deliberacéo por Vicio d
oVoto - Como j4 dit fci
: Tib i ' . ja dito, o vicio do voto po i
e a dcicz1 ‘13 ctiasx';;ao para cuja aprovagdo ele concorreu, mas apenas se oI; ng g
11 a 3 b
! _Vom u(;? para a formacio da maioria necesséria. Em outras palaf:' g
suﬁéi(e“inc' SgJa a sua natur.eza, 50 contaminard a deliberacio se a sua 3S:ba
e ia de r{:uorum deliberativo (cf. PONTES DE MIRANDA, 1984 TSUL i
p. 294; VALLADAO FRANGA, 1999, p. 113-114: e s
/; GALGANO, 2003, p. 225-226; O A st S B
T, ; s OLIVEIRA ASCENGAO, 2003, p. 376, 396-39 ’
_ » REsp 74.683/SP, Rel. Ministro Ruy Rosapo) ; ’ s
€ se costuma chamar de prova de resisténcia, ou,

e OLIVE A i
IRA ASCENGAO (ob. cit., p. 396), limiar da relevincia da invalidade do

= " . I - 3 = i y va -d l : .
chancelarem para iludir terceiros, parece idoneo fazer uma aproximacac i;ld;;b:f : ‘;a {1kl gl e e ey
_4; 0y 0 . - - O
40 que sem o voto viciado seria aprovada de qualquer forma n:m
, mas

do dolo, que constitui exemplo de nulidade relativa. Ademais, agride a esta e
: 55T e : i no ) :
dica necessaria 4 boa marcha da atividade empresarial considerarem-se nuia o depuf (::lp rtzifeswr de Lisboa, diferentemente do que sucede no contr
! gt ada & 3 con
s declaragées de vontade inquina a validade de todo o neg éa'_fo,
cio,

coes desse jaez, permitindo, diante da imprescritibilidade, que se abra 1 e
] L i A : L OClL a A .
sobre sua validade muitos anos depois de adotadas, quando fica sujeita , nao hd partes, mas sim a “manifestacio de uma posici
¢d0 unitiria da

pretensdo indenizatéria de quem tenha sido prejudicado pelos maus-tratos

das demonstragdes financeiras.

Por fim, VALLADAO FRANGA considera nulas as deliberacbes que obje
de direitos de terceiros ou dos acionistas enquanto terceiros - v:g, exti
reitos ou lhes impondo novas obriga¢oes. Numa 6tica rigorista, € aceitavel
dade, defendida, por exemplo, por LoBO XAVIER (1998, p. 129 e segs.), mé
quase bizantina, pois, na verdade, uma deliberagdo no sentido de que a adit
dever4 pagar a determinado credor da companhia metade do devido ou qu
do devedor dela ficar4 obrigado a juros maiores do que os contratados serd .
t0 a eles, ou mesmo irrelevante. E o que defendeu ASCARELLI (1945, p. 4017 B . Proposto no item 2 in fine deste pardgrafo, a invalidade d

irregularidade do voto renders sempre anulabilidade aifqd:

afinal, apenas de uma aplicagao particular do principio geral da ineficad este constity i
a caso tipico de nulidade absoluta, como na hipétese de vot
voto

disposigdo feitos por quem nao tem o necessério poder de disposi¢ao” Or absolutamente i
€ Incapaz ou por um impostor. E o que defende Varrapio

para adotar a denominagio

0 a0 Ingresso de qualquer acionista,
sem direito a voto, nio se submete &
ento deliberativo,

ainda que cgrnA participagio infinitesimal ou
o 1 o da}:lrsova fj ‘resmtencm, gerando, como vicio de
dromantica ideia de que o acionista barr:ilz ng' lj:ss'a fclonduSﬁo A ks

e eria influir i
g 11111::2 ';Zi fundecllmientada pela compreensio de q[u.vs,n0 PRl
i Sel—; alfge ir que qualquer minoritdrio compar
ECIS1vos para a aprovacgdo das matérias

se assim ndo fosse, a
ecesse ao conclave, jd
da ordem do dia.

O Critério distintivo




P——

718 ') DIREITO DAS COMPANHIAS - Alfredo Lamy Filho e José Luiz Bulhdes Pedreira

I

p- 117), salientando que se encontram “emn jogo unicamente inf

FraNGA (1999,
dos acionistas, aos quais a lei outorga remédio adequado para a sua defesa, sem

dade de se comprometer a desejada estabilidade dos aludidos atos societariog’,
essa ideia se posiciona RomaNo Pavonr (1951, p. 298), mas sua doutrina sobre
parece se ressentir de uma rigida aplicagao da dogmitica civilista 20 direito so

O artigo 286 da LSA, em matéria de invalidade decorrente do voto, somente
riu aos defeitos consistentes €m erro, dolo, fraude ou simulacio. Naturalmente
empregou 0 vocibulo fraude no sentido de fraude a credores, que s6 pode ser con
pela sociedade, através de sua administracdo, e ndo pela Assembleia, que nao ser
com terceiros, como bem observou VALLADAO FRANGA (ob. cit., p. 116), para
eferir a fraude 2 lei. Como 2 fraude 2 lei cabe no conceito
mencionado no dispositivo em exame (cf. AsCARELLI, 194
a designar toda manobra

Secdo Il
Assembleias em Espécie

Subsecio |

Jegislador quis s ¥ Assembleia Geral Ording
Inaria

3 lei, expressamente
creio que o termo foi atilizado na sua acepgao mais lata,
dade. Quanto a simulagao, ela podera ocorrer para con

nada a dissimular a ver
proibigdes e impedimentos de voto, mediante a transferéncia ficticia de acoesa

de ferro. E, conforme reconhecido por toda a doutrina, ¢ cogitavel também 0y 0 social (n » 10S quatro
~ . 4 r
coacio (v.g.,, VALVERDE, 1959, v. I11, n. 831; PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo . uaZrma]mente coincidente COIII)] 1MeLros meses seguintes ao t4
115). O regime desses vicios serd o dal ' tériasfl“l I:[Hnestre do ano seguinte) Paro an civil, o que costuma s rtilmno
‘i : 1 - tom » para delibera 1tuar a

p. 294; VALLADAO FRANCA, ob. cit., p. 114-
Mas outras hipoteses sa0, na yerdade, muito mais corriqueiras: a da delib
maioria nio pode prescindir do voto de quem se achava proibido de votar (LS

§ 1°, 134, § 1e, e 228, § 2°), ou de quem gxerceu de forma abusivalo direito dg,» iscal, quando for o caso. - eleger os administrad
115), ou, ainda, se achava em conflito de interesse com a companhia (art. 115, (artigo 167)” $0; IV ~ aprovar a correcio dra ae ;;2 ¢ os membros do
K 8840 monetaria 6

E, frise-se, serdo sempre casos de anulabilidade, como ja reconhecido pelaju
de Justica (ABfLIO NETO, 2003

portuguesa, por acordio do Supremo Tribunal
7.Sanacao - Ja se disse € justificou no item 2 supra que € amplaa possibilidade de
das deliberagdes anuldveis, inclusive depois da propositura de acao anulatoria,
a ratificacdo do ato viciado agora expurgado do defeito de que padecia, perd:
ou, para usar melhor linguagem técnica, serd extinta por perda superveniente
se processual. Essa compreensao decorre da aplicagdo analogica da regra
{4nico do artigo 285 da LSA, proposta pela melhor doutrina (cf. Jos® LUiZ B
DREIRA; ALFREDO LAMY FiLHO, 1996, v. I, p. 329 € 700-701; BULGARELLI, 1€
VALLADAO FRANGA, 1999, P. 75.76) e prestigiada pela jurisprudéncia (do !
10.836/SP, in RT 684/188, mencionado no item 2 deste paragrafo; do
9.811/79, Rel. Des. MARCELO SANTIAGO COSTA apud Jost Lulz BuLHOES
1996, p. 701; TJSP: Ap.Cv. 122.990-4/1-00, Rel. Des. CarLOS RENATO). E 12 it} 054, 2003 ,2002. p. 1
efeitos ex tunc, até porque, COmo regra geral, os atos anulaveis produzem seus E Y2 p. 773 > P- 184, 1. 1.203) e a dou

que o vicio que 0S inquina seja proclamado (cf., v.g., CAIO MARIO DA Si da.dareza do texto legal 3
2004, p. 644-645), 0 que, @ fortiori, hé de prevalecer no campo societéario, a ¢ 8 s0bre o tema com; 4o se compreende como aind
10 ) é : n
0 caso de julgado do T 4 possam se escutar vozes f

caro a estabilidade juridica, como também jé realgado no item 2 acima.
Por derradeiro, repise-se que s¢ de nulidade se cuida, fica afastada a ideid

- 3 ; @ i as 3 .
cagdo ou convalescimento, ou de que a deliberacio nula possa produzir 4 sembleia s6 poderi

12 se e i
esse entendimento est4 r extraordindria (RT I
d superado
, COMO Se vé

Publi
lico de Empresas Mercantis do DNRC
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Como bem observou CARVALHOSA (2003, V. 2, p TN ja salientara Vany

(1959, v. 11, n. 463), a Assembleia Geral Ordinaria constitui, Mesmo Nos siste
um dos principais fundamentos d

dicos que apoucaraim 0§ poderes do 6rgao,
cio do governo da companhi

de por agdes, consistentes no poder de fiscaliza cum
’ . pre observar que -
0 artigo 192

mbos da LSA, estabelecem que, no boj
cicio, 0s drgdos da administracio

13

acionistas.
- ol O . M ] iria “propost L
2. Reunido Anual Obrigatoria e Epoca — Das disposioes do caput do artigo 132 i proposta sobre a destinacio
a reunido da AGO ¢ obrigatéria, de sorte que nerm o estatuto ou a deliberacao e rearas do est
nistas, ainda que unanime, podem dispensar a sua realizacdo anual, e nem me atuto da companhi

cunstancia de nao haver administradores a eleger ou Jucros a destinar servem d

cativa para que ela ndo se retina.

Como visto no comentario a0 aludido artigo 132 que acima se fez, a Al

ocorrer “nos 4 (quatro) primeiros Meses seguintes ao término do exercicio soc

que, acaso ultrapassado, nao transformara em extraordinaria a assembleia, m
os administradores a0 ressarcimento dos prejuizos porventura advindos desse:
VALVERDE, ob. cit., . 464; CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 781; HALPERIN, 1998, p
forma do artigo 158 da LSA. Isso sem falar nas sangoes administrativas a
CVM se aberta a companhia, pois que se considera infragao greve a “inobs
prazo fixado no artigo 132 da Lein® 6.404, de 1976, para a realizagao da asseml
ordinaria” (art. 60, IT1, da Instrucio CVM n° 480/2009).
A mora da administragao em convocar a AGO permite a0 Conselho
qualquer acionista, dentro de 30 ou 60 dias apds 0 esgotamento do prazo
yamente, chamar sua reunido (cf. item 4, 250). -

! ;o i od :
parada pela administracio, dando aos Iu;c)rosefine i{odlﬁcar a proposta de des-
i &

uv:)rr; as alrfgras legais e estatut4rias a respeito no diverso, desde que, por
i po e afirmou ini ‘

e ;1;2 12; cLuaJ:l;a exc¢_‘:‘<;io a competéncia exclusiva da A
5 d_.e | —— Conselh(c)) ;z ’;:ga(; ; 32 dfi LSA residia na eleicio d(()}so (i;r,a
dicard os ocupantes dos mandatog; qz?::;fie regra, essa eleicdo ocorr:ré nla
B cnblcia ordinion, N" ¢ a de que 0s mandatos coincidam com a época d
e

: 0 entanto, o inci :
Geral, seja ela ordindria ou extr 0 1nciso IT do artigo 122 da LSA confere

2 aordindri 5
Q,'[alqmr tempo, os administradores e fis mfiriia, G o el
a ou extraordinari e u
e Vo pannia’”. Por consegui
administracio eia, ela sempre poders i
ou do Conselho Fi e |
‘ . e destitui
(inclusive por fo i i :
7 r¢a da destituics Sl it
e . o g, porque vacante
a se instalado S
. g unido), ou por
g ; orma estatutiria o
4 » IOVOS cargos na admi-

3. Competéncia da AGO - Conforme deflui com muita nitidez do texto da lei

em toda a doutrina (a opinido aparentemente contraria de RUBENS REQUIAO I

— 2003, p. 181-182 - na verdade apenas considera como uma s a reuniao ¢

Assembleia Ordinaria € Extraordinaria, admitida pelo paragrafo inico do :

competéncia da Assembleia Geral Ordinria € taxativa e exaustivamente de

_ ela s6 cuida das matérias arroladas pelo artigo 132 da LSA, e s6 ela pode

matérias, com a excegdo do que diz respeito a elei¢ao de administradores €3 T

Conselho Fiscal, que, conforme melhor se vera ainda neste topico, pode € ! Oﬂla assuntos incluidos na ordem do Z?;firge? e, ainda, “demais documen
; » conforme inciso V, acrescido Pe];

ser feita pela Assembleia Geral Extraordinaria (AGE). A competéncia da AGl
1 do citado disposit

& residual: cabem nela todos os temas que escapam 20 0

Portanto, 3 AGO cabe tomar as contas dos administrad
da companhia, dar destino 20 lucro liquido, se houver, fix
dos a serem pagos, eleger 08 administradores, quando se verificar vacanc
cargo ou isso esteja na iminéncia de ocorrer pelo termo do mandato. Nao b
falar na aprovagao da correcio da expressao monetaria do capital social
artigo 167 da LSA, uma vez que a Lei n® 9.249/1995, no seu artigo 4° € P2
vedou “a utilizagdo de qualquer sistema de correcio monetdria de demon
ceiras”, 0 que acabou por derrogar as disposigoes do artigo 167.

§263 -
3263 -Documentos da Administracio

05 a serem Apreciados pela AGO - Co

onibili i T B
nibilizar aos acionistas o relatdri o 8¢ edofal. dn artigo 133 da LSA

0 da administracio

legis ¢ muito evi

g uito evidente: qui '

1940 — B € quis o legislador — como 4
§ acionistas se dessem mei ja constava do artigo 99 do

S

¢oes financeiras .
E Vera no paragrafo seguinte

E

Ministraca o

0 - Alei indi

B o indica que o relatério cont ‘

RDE ( 19598 principais fatos administrati dempIara informagbes “so-

, V. IL, n. 467 ivos do exercicio findo”

clara, “todos os ,acom )-’ este documento deverd mencio -y

38 determinantes dos ecimentos que influiram na explo g
rejui e raci ;

prejuizos, as modificacées ou alteragéga(;ldo gbjeto

es havidas na
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i ue respeita a impostg;
legislagdo, que interessar & sociedade, notadamente no q P

: ; e o relat

. anterior adverte qu :
. ; ta e autor da lei v

Em seguida, o notével comentaris 2 ot comércio” (VALVERDE, lo

ria, quanto possivel, revelar “segredos fie indﬁstf1 o eies, o
fat;) ndo podem constar do relatorio informagdes que, vt o 11, rendie

an;nia a risco de prejuizos (cf. SAMPAIO DE LACE:{IEA, Ly ,0 ‘qual il
ficitude assegurada pela regra do artigo 157, § 5°,da ) e
para um laconismo abusivo.

Isso ndo quer dizer que a lei seﬁsatisfac.;a com a{rzr;ei
cas linhas e que, em realidade, ndo ventilam qualq gt
nde islador nio exigiu um longo arrazoado, que desga o
pugebdetr o, s rojetos, seus malogros e sucessos, COmo quer e 8
. Companhla,’seus iblusca; um equilibrio entre o nada dizer ¢ 0 muito .
v _2’ p'.806)' . qﬁ: Sam-se informes que a lei quis dar aos ac1on1‘sitas;_srsxar gund
pm'r‘zg]fi?fifilf:\;?ar c%ue uma excessiva verborragia nio termine por dev .
Ic:Iilzlil 1dados cuja divulgagio prejudique a sociedade. )
Narram-se neste relatorio, “por s,ir.ltese, rnasﬂcorzlloS e L
1959, v. I1, n. 467), a marcha dos negocios, as razoes s
( lvi ; ento de projetos no curso do exercicio anﬁenor, e, obr gr ol
go;fm de emissio da prépria companhia, desde’: que por’y i
i eflml’.’es § 30, 1, as “disposicdes sobre politica de.remv o
gor:llgillqé(sl geS('ii{videnllt;s, constantes de acordos de aci?nis:lizsa(riciuéz; 1
e i g i os investime
nhia” (art. 118, § 5°); devendo ainda “relacionar

ificacd idas dura
ciedades coligadas e controladas e mencionar as modificacoes ocorrid .
cicio” (art. 243, caput).

Nas companhias que contarem ?o.m Consi]}lso 333 }:fl
riamente se manifestar sobre o rel_atorn? .(art.. . 5 u:e e o i
Diretoria. A exegese do aludido dispositivo mn 1ci % e
nutado pela Diretoria (nesse sentid?, C;R\{A;l:‘(:esn (io S.e BB i
e (_1“3 apma‘;la‘foa ;211; ec?i;g’?(?re;n;;e estiverem efn exercici(zl pozr?n
i C01~‘3813. 0d o e nio fizessem parte da administracao quandof lo ;:1 8
s P atn aé)q;ldmin‘1strador que, embora estivesse nq e;:;rcciagomﬁ %
?odgzcugf;dglenfocado no relatério, mas que tenha s iles—h%e\ll ; ga-:e e
e?nissﬁg desse texto, ndo tem legitimidade para firma-lo :

ela escrituracao mercantil, segundo um plano de contas, fornece, em cada mo-
o inventdrio dos elementos patrimoniais ativos e passivos. As demonstraces fi-
sdo quadros elaborados com base na escrita cont4bil que retratam a situacio
a companhia em determinada data, mediante apresentagdo dos saldos das
egistram os bens do patriménio, os elementos do passivo exigivel e as classes
pnio liquido.
-glcmonstraqﬁes financeiras preparadas pela administra¢io sio, antes, um projeto
onstragoes, s6 adquirindo eficacia juridica apos sua aprovagio pela Assembleia’
., V:g.» BRUNETTI, 1948, v. II, p. 453; GALGANO, 2003, p- 331; PONTES DE MIRAN-
, Tomo L, § 5.336, p. 422-423; CARVALHOSA, 2003, v. 2, p- 821).

er do auditor independente expressa uma 0pinido sobre a exatiddo das de-
coes financeiras, feitas com base em procedimentos proprios da atividade de

como tal deve ser tomado. Importante ressaltar que o trabalho do auditor nio
isdo integral da escrituragdo - antes, ¢ elaborado com base em testes efetuados
agem, de sorte que o parecer nio constitui prova definitiva da fidedignidade

stracOes, mas tio somente um elemento de conviccio para sobre elas se for-
Z0.

dos de relatorios, lancads
nformacao palpavel.

areza’, para repetir ¥

gxtinto 1° Tribunal de Algada Civil de S3o Paulo, examinando hipétese em que se queria
sabilizar o auditor independente por nio ter detectado que ativos registrados nas
onstracoes financeiras por ele examinadas tinham sido fraudulentamente desviados,

ou “que o trabalho de auditoria nio representa garantia total para a cobertura de
sgularidades” (Apel. Cv. n° 1.218.741-6, Rel. Juiz FRANKLIN NOGUEIRA).

)
er do Conselho Fiscal - A Lei ne 10.303/2001 introduziu no artigo 133 um inciso
nanda divulgar aos acionistas “o parecer do Conselho Fiscal, inclusive votos dis-

houver” Inicialmente releva notar que o legislador empregou o singular, nio
pareceres, mas sim no parecer do Conselho Fiscal. Desse modo, ndo parece
Lopinido de CARVALHOSA (2003, ob. cit., P.791) que a lei manda que se ponham

 dos acionistas, na forma prevista no artigo 133 da LSA, todos os pareceres
elo 6rgao antes da realizacio da AGO.

ministragdo, esse d
e é da administrag

.

f conseguinte, parece claro que o parecer a ser disponibilizado ¢ aquele que se
,na forma prevista nos incisos II, Il e VII do artigo 163 da LSA, sobre “o rela-
| da administragio, fazendo constar do seu parecer as informages comple-
S que julgar necessérias ou titeis & deliberacdo da assembleia geral’, as demons-
i farfo cons _.:c;iras e 3, d_istribu%c;fio deﬂ dividendoa_s (a~s demais matcfria‘s arroladas no inciso
atual, embora historiando o passado. Natgrz?]inznao, o perfodo relatado. a?l mncprew;ihmamfestal(;ao d(zis fiscais sdo cllja competéncia da AGEI). Isso sem
dos ou alguns ndo tomaram parte na administr L;. e o relatorio, comOSE qe:eo : onselho, c?ulqua quer de seus m‘erg ros, apreser,1t§ 20 conclave gs pa-

Se houver Conselho Fiscal instalado, ele 0p1gara 8 5 esentacoes que julgar convenientes, ainda que a matéria nio conste da or-
segmr.

(LSA, art. 164, parégrafo tnico), valendo lembrar que a AGO s6 podera deli-
08 temas relacionados no artigo 132 da lei.

defende Carvarmosa (
I e dos votos vencidos

i dente — Como0
3. Demonstracdes Financeiras e Parecer do Auditor Indepen

er e
ifi anto em parec
Jost Luiz BUuLHOES PEDREIRA, tanto em obra especifica qu

L P P p
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s - A reforma da lei societaria de 2001 também acresceus
dando deixar disponiveis «Jemais documentos pertinente
dia” Esses assuntos, torne-se a lembrar, s6 podem
lo artigo 132 da LSA, de sorte que O documento ha
atas, ao exame das demonstragdes financeiras, a
inistradores, como, por exemplo, um plano den
50 no exercicio findo, o curriculo de candidat

endo o inciso II do arti -
| il Egj?f’g ;1;11c0 que se refere a copia (das dem )
acio devem estar disponivei > P. 108? entendeu que os demais d onstracgdes fi-
as deficiéncias da interpreta 4 El‘f)S acionistas no original. Desnocun}eptos da
a acentuar que a interpreta 50 iteral frente aos outros métod ecessario aqui
¢ao sistematica e teleoldgica da lei n(jis dedhermenéu_
0 admite a alu-

preensao, pois que ela impediria ou 20 meno dificu i

i -

ge ser disponibilizada em di o —

 ser | em diversos locais, como . : entagd
3

0 proprio acionista e mesmo ord
ociadas em bolsa. -

5. Outros Documento
133 um inciso V, man
tos incluidos na ordem do
taxativamente arrolados pe
relacionado & prestagao deco
do lucro ou & elei¢ao dos adm
explique a a¢ao da administrag
de administragdo etc.

ultaneamente uma AGE, os docum i
pdtese de companhia aberta com

Ainda que se tenha convocado sim 7
dade das deliberagdes que se pre

divulgacao prévia constitua requisito para a vali
ordem do dia obedecerdo a regra do artigo 135, § 3°, também incluido pelo

2001 (CARVALHOSA, 2003, V. 2, p- 792)-

§ 2° do artigo 133 f;
N niggita a0 acionista titular de pelo menos 59
o os documer 0s d.aladministrac;ﬁo ao local que il?cslis .
o f) part%c.lpac;f)es sejam inferiores it
Simulacmd, p orma biliosa, CARVALHOSA {ob Py
ire eir-)).r 5 O.Ci
o eito, ja que o dispositivo nio dissi v
g g » na verdade, s6 reserva aos d e
” - . ran
e Se seu mister, a qual pode agraﬁar mf .
onerar a com i ¥
panhia com o controle do envio da d
ocumentacio
a

nimero de inter
, essados ne Lo,
g entregas nio ch m sujeitar o conclave ao ri )
| egou ao destinatario o risco de invalidade porqu
: e

do capital social
A exclusio des-
tual referido nio
9), constituir um
atodoe

~O legislador fez, da‘rl;;lg;f:
a0, mas que, no particular, éj

§264- Disponibilizagéo e Publicacdo dos Documentos
1. Antncios e Obtencéo de Copias - Conforme estabelecido no caput doa
LSA, os administradores devem publicar anincios, com antecedéncia minim
més da realizagdo da AGO, dando conta a0s acionistas de que os documentos
nos incisos do dispositivo, € acima estudados, estdo a disposigas deles. As
deverdo ser em nUmMero de seis, pois que O artigo 133 expressamente remete a I
artigo 124, ja analisado no item 7 do S 250. '
o do referido artigo 133, “5s anuncios indicarao o

cais onde os acionistas poderio obter copias desses documentos”. Ou sgja, 0
stringiu a obtengao de copias desse dossié apenas

nio exigiu e muito Menos re

cial: elas poderao se fornecer também em sucursais da companhia ou mMesImo
rios de terceiros prestadores de servigos, especialmente quando se cuidar de
com muitos acionistas, espalhados por todo o territorio nacional, ou cuja
fora dos principais centros de negocios. Poder4, no entanto, St excluido 0 1o
estatutaria da sociedade como um daqueles em que 2 documentagao ficard a
dos acionistas? CARVALHOSA (2003, v. 2, - 805) responde peremptoriam
sendo, todavia, preferivel dizer-se que, de ordinério, isso nao deve acontecer.
sivel a exclusdo justificada da sede, quando, por exemplo, 2 companhia disp
térios localizados em regido central da cidade em gue s€ encontra estabele

sede estiver em regiao remota dela.
se a dificultar o acesso d

O que ndo se pode tolerar & a manobra que Vi
3 documentagao, pondo-a em locais distantes ou de dificil acesso quando a0

dispuser de outros mais bem localizados.
0 § 6° do artigo 124 da LSA, introduzido na reforma de 2001, dete

sendo a companhia aberta tendo suas agoes admitidas 2 negociagao em bol
res, os documentos postos 3 disposigao dos acionistas devem também ser el
data da publicagao do antincio de convocagio da assembleia, “a bolsa de valore

suas acoes forem mais negociadas”.

30 -0 § 3° do arti
o go 133, com 5
relatério da o i a redagdo que lh .
endente, se eiiclfi]:nsl:tra?ac;; as demonstrag?')es ﬁrfagizi: SR AT AL,
il , sejam obrigatori aseap
izacdo d @ gatoriamente '

§ oda assembleia, dispensando a publicl:s;ilgzlos no praz
a quaisque

Como preceitua 0 §1
arecer do au-

o de até 5 dias
T outros docu-

ue tiver men .
os de vinte acioni , salvo se se cui
: acionistas e a e cuidar de ¢ .
presente patriméni ompanhia
iménio liquid

ais, quando b .
astara quec ) B .
Opias autenti o inferi
icadas dess or a um
es docume
nt

C10 Jun N

. 294, 11). Juntamente com a ata da assembleia qu ES o
e sobre eles delib

e-

aqui, ndo ha remissio a re
le mod
ande ci

gra dO artico 1
0 glue duas serio as PUblica(;ﬁegs- u24 da LSA, aplica-se a geral do artig
rculacao, val - uma na im : R
i , valendo, em prensa oficial
¥sUpra sobre qual o didrio oft ambos os casos, tudo o quanto j4 IR

oficial e o periddico em ol ar jase disse no item

everio ocorre
L.

2 dos Antincios — 0§ 50

; do artigo 133 di
B, B cnositivg se % 20 133 dispensa a publicacio dos antincio
saque

5 dOCumEntOS
a que se refe :
cada para a realizaci re este artigo sio :
10.301/2001 essa nporm niallzacao da assembleia geral ordpu’b hca g
antecedéncia indicada (e n3 ando suscitava nenhuma perplexi inaria”, Até
€ 1130 com os 5 dias previstos nop§ 312)6X1da1de: Pk
, 0 relatorio, as

es financei
ceiras e o
d are ;
€de se fazer publicarPOS SR do auditor, se houvesse este lti
anuncios em q & 1mo, nio h 2
m questio. . averia

Leine

permitiu o legislador procurando
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JegislagOes estrangeiras costumam exigi-la apenas para a mudanca de naciona-

A reforma de 2001, todavia, mandou por também a disposi¢ao dos acion
a companhia.

deverdo ser disso comunicados pelos antincios em comento, o parecer do Con
cal e os demais documentos pertinentes aos temas da ordem do dia, os qua.ég
dispensa de publicagdo, como acima visto (art. 133, § 3°). Néo obstante, para :
pensdveis 0s anuncios, eles, acaso existentes, também deverdo ser publicad

més de antecedéncia.

150 divergir c.los lflestres, no particular, para entender que a dispensa d

) em questao s6 serd validamente concedida pela unanimidage cfa i ol
fes a0 .:onclegire. ?u seja, tenho que basta que um dos presentes mesm(i)s ;::)tflltljii

acio sem direito a voto, mostre seu inconformi: ;

a.detf:rminar_o’ adiamento da reunido, PenIsT::]E: ;Zgleitill?ﬁie o s d.eSS?ﬁ}S
| aplicagdo Ido critério teleologico: se a lei exigiu a presenca des esuons mars
 esclarecimento dos presentes, parece-me um contrassenso e ontors, Parf‘i
que, normalmente, ndo tem duvidas a esclarecer - o poder deqllli‘z;;ﬁgzglzzse )

do artigo 133 que a falta de publicagdo dos anuncios

4.Sanacdo - Dispoe o0 § 4°
u a inobservancia dos

documentos encontram-se 2 disposicdo dos acionistas o
sitivo (30 dias de antecedéncia para os anuncios e 5 paraa

previstos no dispo
3°) podera ser relevada pela assembleia que reunir a tot

prevista no seu §
acionistas da companhia.

O mesmo dispositivo, entretanto, reputa insanavel a falta de publica
AGO do relatério, das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor inds
_ ie., a assembleia universal pode sanar o desrespeito aos cinco dias de ar
dessa publicagio, mas nao a sua inexisténcia. A regra se explica, pois tais d
interessam nio apenas aos acionistas, mas também aqueles que mantém rela
companhia, especialmente de crédito.

Tal qual ocorre com a sanagao dos vicios de convocagio (v. § 251-7), 1
se facam presentes todos os acionistas ~ é necessario que nenhum deles, qu
seja sua participagao no capital social e mesmo que titular de agdo sem direit
oponha 2 realizagdo do conclave. Se houver oposicdo, a assembleia nao pod
validamente (FRAN MARTINS, 1984, V. II, Tomo I, n. 591, p. 225; CARVALHOS

p. 810-811).

o0 modo, 0 assenti a di Aci
i timento a dispensa pode ser ticito, nio sendo necessirio que
q # ioria ou todos os presentes relevaram essa ou aquela auséncia
- u )
'Mq e sotoc;)rreu pelo desenrolar e encerramento do conclave sem nenhum
Mas o pro i Y
" ser};e esto pelo ad(]iamento por conta da auséncia de uma das pessoas em
mpre amparado num pedid i
o de esclarecimento i
. : : ue se queira f
qualquer que iri i L g e fras.
%0 A e%a t~se;arele. Afinal, agrediria de igual modo a0 bom senso que se frus
40 s0 auséncia de um admini :
2 ministrador, do audito i
informagdo se deseja pedir a eles. , g ety

.

RvALEOSA (2003, v. 2, p. ‘ )

a a dispensa, cogita a!hll-)p égtleii 9 ;POS I3ef_ende:1: a necessidade de assentimento uninime

agdo sobre algum ponto, e o : cdo luio entre algum acionista, desejoso de retardar a

B i defende ser h 00 mlmstrad(-)res decididos em cooperar nesse intento
e ser possivel dar prosseguimento  reunido pelo voto da maioria s

Injustifi pe Ariede S s
) ﬁJA:se;:l?:li:ia ;: ?(l)lrsIfSCIiilll;glustlﬁcada de qualquer das pessoas obrigadas a
B fci ente responsaveis pelos prejuizos sofridos pela
i alta. No caso dos administradores, o nio compareci-
B oo par:st]j] re;Ponsablhdade, na forma do § 2° do artigo 158 da
i ;r g s de §obrant;a do ressarcimento dos danos, eventual
para que determinado conselheiro ou diretor se fizesse presente

mo comentari i i P

i ario ’felto a(’:nna se a'lphca integralmente 4 responsabilidade dos
] Ussibﬂjc’l%j e ;era também solidaria, como previsto no § 3° do artigo 165 d

; a ; E a
e € de se invocar a exce¢do aberta na parte final desse di% ositi

! eia nada tem a ver com firmar posicio divergente positivo,

observ i :

nbro do Ci)rncsilelli(‘)i iia:;fdfs? ‘E_erm0~s — - administrador comparecer,
sabilizados por terem faltadm%Straqa.? = .da Diretoria, os demais néo poderéo
dirigido ou mesmo deva se © a reunido, ainda que o esclarecimento solicitado
0.caso do Conselho Fiscal rszezpondldo por um dos faltantes, 0 mesmo ocor-
sentes 4 assembleia, pois para se derrogar o principio majoritario, pilar do regim 0sta por acionista, poder-a’l OCOrf;: S:I::inao tiver condides de esclarecer a
co da assembleia, seria forcosa expressa excecao da lei, inocorrente na espécie. & % Mas sem que se verifique ato ilicito e, ¢ amento, como se verd no paragrafo
ainda Jost Luiz BULHOES PEDREIRA € ArLFreDO LaMy FILHO que a exigeéncia v do, é recomendavel a comparecéncjia%zsi?;iz?tsﬁm;nte, gevif ey

ero de administradores

midade é de tal modo excepcional que 2 LSA s6 a requer para a transforma Possivel.

§ 265 - Pessoas Obrigadas a Comparecer

tabelece a lei que devem obrigatoriamente
- ¢, em havendo, 0 @
al - ou, t

1. Obrigatoriedade e Dispensa - Es
3 AGO os administradores — “ou 20 Menos um deles”
pendente (§ 1° do art. 134), além dos membros do Conselho Fisc

menos um deles” (art. 164, caput) -, com 0 proposito de prestar esclare

acionistas.

A segunda parte do § 2° do artigo 134 (“também sera adiada a deli
dispensa dos acionistas presentes, na hipétese de ndo comparecimento de adm
membro do Conselho Fiscal ou auditor independente”) revela que a presencac
acima indicadas é obrigatéria, sob pena de adiamento da deliberagdo ou
dependentes de esclarecimento dos ausentes. Os coordenadores desta obra e
que a dispensa prevista no dispositivo em foco serd deferida pela maioria
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A indenizacdo devida pode nao se resumir aos gastos gerados pela rez
defluir diretamente um prejuizo para a cg
as demonstracdes financeiras causar em
cio), por ele também respondero os

ente, se 0 esclarecimento ud ado =
! puder ser prest: p P

R . P erncurtoesaodetnu

atr: Vré(]i onsulta a algum documento oua colaborador da cgmpan}el'a qu

e O dio onde ali vV =

e n rps oty SSE; realiza o concla €, OU nas suas imediagées (0] Pfes'ld 11 .

I por su pensos o ral)a]h()s pelo tEIIIPO necessario a cl 1egada do d()Cl.lillleelltte
p (0}

: . 1 ou da pessoa capaz de aclarar u
] 0 pont i i P
§ 266_ - Lelj:ura e Discussao dos Dofu.mde_ntos 8 DA, ob. cit., p. 327). ponto questionado (nesse sentido, PONTES

uma nova reunido: se do adiamento
(exemplo: se o atraso na aprovagio d
crédito ou 4 conclusdo de algum nego

1. Leitura dos Documentos — Cumpridas as exigéncias convocatdrias, constata
téncia de quorum, instalada a assembleia e composta a sua mesa, 0s docume;
dos no artigo 133 serdo lidos apenas se houver requerimento nesse sentido de
acionista presente (art. 134, caput), tenha ele direito a voto ou ndo. Ou seja, a
dispensa da leitura, o que s¢ explica pela exigéncia da prévia disponibilizacao
cumentacio, e da publicagdo do relatério da administracio, das demonstracoes

como ja ocorria no direito anterior, a despeito doa

ras e do parecer da auditoria,
do Decreto n° 2.627/1940 ndo cogitar da dispensa (cf. WALDEMAR FERREIRA, 1

n. 823, p- 399). Mas o pedido de acionista para que se proceda a leitura nao p
objeto de nenhum juizo por parte do presidente da mesa ou da prépria assen

ver4 ser atendido obrigatoriamente. b B Reunizo Resul
! J sultante do Adiamento - Controverte a doutrina sobre se
areu-

incias — As diligénci -
nci - f:rllll;lf; jif:ﬁ;ma}ntgs do adialmento da deliberagdo podem ser
o Consta;ntes dasa(cl;ao e estusio juridico ou contébil que confirme
B focein oo en;ionstra?o:?s,, podendo servir também para al-
de consumir tempo maior d ordo com criterios aprovados na assembleia, ta-
01 do que uma breve suspensio dos trabalhos adr;lite

se a diligéncia apr ; i

R é;us memi; lf;vada for‘de Lflcumbem:la do auditor ou do Conselho Fiscal

_ s, a realizacdo dela incumbir4 a administracdo da isca
compa-

conforme salienta CARVALHOSA (
g 2003, v. 2 i
s funcbes quando instalada a Assembleia (B Sk e Si sl

sclarecimento e Adiamento - O presidente da mesa, po

2. Discussao, Pedidos de E
da pauta da assembleia por vez, ja

regra, deve por em discussao cada ponto
sdes podem ser diferentes, especialmente no que concerne as contas e as demo
Mas se nio houver oposi¢io de nenhum acionista, mal ndo haverd em se disce
conjuntamente todos 0s documentos submetidos & Assembleia, 0 que, alids, 1
quente (nesse sentido: CunHA PEIXOTO, 1973, v. 3, p. 104; PONTES DE MIra
Tomo L, § 5.325, p. 328 e JosE Luiz BurHOES PEDREIRA, em parecer nao publi
tra, entendendo que a discussio e votagao hé de necessariamente ser feita pon
CARVALHOSA, 2003, V. 2, p. 817-818).

No curso dos debates, qualquer acio
tradores, aos fiscais ou ao auditor, o que deverd ser feito por intermédio da
tendo estudado no paragrafo anterior acerca da auséncia deles. Prestados
mentos, o presidente submeterd o documento a votos. Quem decidird se 08 &
tos foram adequadamente prestados: quem 0S pede, quem 0s presta, 0 pre
prépria Assembleia? Remetendo a0 quanto se disse sobre 08 poderes da pre
253-3), caber4 a ela definir, em primeira instancia, sobre a suficiéncia dos
tos e dar por encerrados 0s debates, podendo o descontente requerer sejaaqu
metida 4 assembleia, que deliberara soberanamente sobre a necessidade do
mento da discussio, inclusive com o adiamento da votagao para outra
(nesse sentido, CUNHA PEIXOTO, ob. cit., pp. 103-104; CARVALHOSA, ob. cit., -

Com efeito, além do adiamento da deliberacao por conta da auséncia de

pessoas obrigadas a comparecer, 2 lei permite que a assembleia determiné

necessarias ao esclarecimento das matérias constantes da ordem do dia. Ct

tanto, de deliberacio a demandar aprovagio por maioria de votos.

as do direit i
o) com(()) gfil‘:ir, colino VALVERDE (1959, v. IL, n. 472) e CunHA PEIx
J 2/, 3
e fem oje, conforme se vé da opinido de CARVALHOSA (()T[?
( ( i
. dat’a SZ um’a .dlstm?aoz a assembleia serd a mesma quando 01 .
. b a proxima reuniao, e serd nova quando : : e
7 r:.ia sob a égide da LSA, FRaN MaRTINS (1984 ‘%I T 0 a designacio se
a tese de que nao ha P o » V. II, Tomo I, p. 232-
' 9 hd uma tnica reunido dividida em dois moment(ljs; .
, mas sim
correta a posicdo d
€ FRAN MARTINS: adi
iy : adia-se a deliberaci
cimento, o que eliberagio depende
. in ;&Zma que outros pontos da ordem do dia quepprescii[g .
R ddibera-g I e dse Poste_rguem todas as deliberacbes, ters haviim
gy :sntl o do adiamento, e que dever consta:r de ata al ;
B oirin umo ot e(; € e a outra reunido fosse mera continuacio, sé ser
b o i n; quando podem estar ausentes pessoas presentesq;il ’ri ’ ?{0
e segliinda outras que faltaram aquela. Assim, s6 se fu £
84, Tomo L, §5 3258 1 3‘3“3;11 Y amegos m mesn dig (P:)NTES Dspl\jln_
y » 3 2.523, p, 327), ao contréri =
d . J io do qu
nde o artigo 387° do Cédigo de Socied que ocorre, por exemplo, em
 por até 90 dias. Se ndo se pud 0C1€l ades Comerciais admite que a suspen
; - ider concluir a i3 - i
Seguinte serd u feluniao ne proprio di i
m = Prio dia em
- Veriﬁcadz :lova sessdo, onde todos os requisitos para sua Vélié!i:? foi
e delibe . com inteira abstragdo do preenchi e
roL.0 adiamento, imento deles naquela
: 1;53 que toda a doutrina
 def
bUetende a necessidade da

nista pode pedir esclarecimentos a0

,ul;t))cl)}lco ~1mp0rtand0 qual a corrente perfilhada no
publicacdo de novos editais de convocagio (o que é
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de fato, indispensavel), e que nunca ninguém cogitou de exigir que 0s presente
da reunido sejam os mesmos da primeira, pelo que, na verdade, nenhuma dif
tica advird da solucdo da controvérsia aqui exposta € enfrentada, que soa assim

bizantina.

iberacdo que aprova contas é d 3
eclaracdo de vontade
e que exonera de g
ad]Iinlr;l;Sérﬁililozes, dsalvo erro, dolo, fraude ou simulacio (art. 134 ;ESSOP)ODS&f
J al1 itaca . . N
a t ade de quitagdo. Da mesma natureza é a deliberacio o
4s contas, ou as aprova com determinadas ressalvas L

eza da deliberaca

e a@:‘) iliue aprova as demonstragées financeiras é objeto de co

: , en : }
endendo alguns que ¢ uma declaragio de ciéncia, ou reprg

putros, que compre a
— '_ q preende uma declaracio de vontade.

§ 267 — Votagao das Demonstragdes Financeiras e
das Contas dos Administradores

4 se pronunci g (3

d:ésiﬁc apm Comf)lzl;c]ﬁff Ir;glg BI{\LH(;)ES PEDREIRA em parecer ndo publicado
iy compin - ; ciencia sustentam que implica apenas verifica-,
e av,lgs c!ue nela veem manifestacio de vontade ar-
Qe cclmeato 2 aliagao d0.s eIe—mentos patrimoniais e de resulta-

et ma; n(;([) ea ass,emblela nao aprova as demonstracdes como
- determ;nar o) diree}i(fraccllo da competéncia de definir o lucro que
identificar, classificar, regist:;r eozv(illlizlzlse fp :rtidpal'n' e
s, po§tulados, Pre_ssupostos, principios, métodzsoj c}iziig?ig(smfés’ us; ooy
conceitos economicos e financeiros, sdo em boa parte convzglciij?:is(::?ef:ur;_

onsideracoes praticas e da e iénci
‘ xXperiéncia na utilizaca
| 14 izacdo das demonstragées como

ministradores. Distingao entre Ela e as DemonstracoesF

ras - As contas dos administradores nao sio prestadas mediante um docume

mo e especifico, mas sim tomadas através do exame conjunto do relatorio da a
¢do e das demonstracoes financeiras, complementados pelo parecer do Conselh
em exercicio, e pelo parecer do auditor independente, se houver. Isso, no entz

significa que a prestacdo de contas se confunda com as demonstragdes, Ou mi

relatorio, que, frise-se, s3o apenas instrumentos da tomada de contas dos admin

Como mostra Jost Luiz BULHOES PEDREIRA e€m parecer nao publicado, e
elaboradas com a finalidade de prestar cg

sim de informar a situacdo patrimonial e 0s resultados da companhia, servem d
s efeitos patrimoniais dos atos pra

mento da prestacéo de contas porque O
administradores sio registrados na escrituracio mercantil, a partir da qual sa
as demonstracdes. Estas, conquanto apresentem saldos de contas (ou de gruposd

e nio atos singulares praticados pelos administradores, permitem, todavia, uma
global do resultado da gestao e orientam os acionistas em eventuais questionz

A deliberagio sobre as contas dos administradores pressupde, portanto, ¢
discussio do relatério da administragao e das demonstracdes financeiras, &

mada em separado das demonstracdes, ou conjuntamente com estas, como ar

§ 266-2).

Do quanto se expds constata-se que 0 resultado da votacdo sobre con :
projeto de demonstragdes financeiras pode ser diferente. Assim, por exemplo
podem ser rejeitadas porque a Assembleia entendeu que 08 administradores,
ta ilicita, lesaram a companhia. Todavia, se as demonstracdes retratarem fielme
tuacdo financeira, refletindo, inclusive, a agao danosa da administragao sobré
deve ocorrer indeclinavelmente), devem aprové-las, sem que isso de nenhum
plique exoneragdo da responsabilidade pelos prejuizos causados (VALVERDE,

1. 475; PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.325, p. 329). Por outro lado

bleia pode julgar correta a atuacdo dos administradores, aprovando-lhes 25 @
o no balango ou em outra demonstrag

discordar deste ou daquele langament
ra, emendando-o.

1.Tomada de Contas dos Ad

demonstracdes financeiras néo sejam

disso, no regi :
bs - :tisc;fg 0 dtle3 ml(.liltOS fatos patrimoniais a contabilidade admite méto
, cabendo a companhia escolh i
uniforme colher o que adotar, des
no tempo, o que levou CompARATO (1978 p. 35) a anot(ie kg
> P- r que a

] q seu P i i i i

acdo financeira e os resultados da companhi i
e panhia podem variar de modo relevan-
s ;(;:Sa;igici:; \1;1: s:ila escrituragdo - tanto assim que o artigo
QT e otss expl ds as demcinstrac;oes financeiras indiquem
g medida.que téIT,}as ;rﬁloqstl:agoes financeiras podem ser ditas
i por fun¢do informar sobre os fatos financeiros
o o avaﬁog atos de \r.o‘ntade na escolha de métodos e cri-
| e exém’ - ados e cla}s.mﬁca@os segundo métodos e critérios
iy icio do que ¢ referido como politica de balanco ou
mais, a deliberacio da Assembleia Geral
e . que aprova as demonstracées nao é
P qgahdagrgtg 521;;1;;1;1;?1;10 das finangas da companhia. A J—‘xsg;sembIila(i)aeélgj
- etermitan dols dt.luc_e exerce a atr'ibui(;éo legal de definir o lucro
B R do ireitos de acionistas, titulares de partes benefi-
€monstracoes financeiras, ZS;Ge(I)nE:E?f(:;S L b i
"1acoes aprovadas desempenhem essa fungio, so‘;figt;d:ei‘:;}?:g?ﬁif o
sCA-

» P. 455), que vi i
b 2 a nessa deliberac ‘s
€ Clencia. ¢40 um negocio declaratério, e nio uma de-

2. Natureza das Deliberagdes que Ap

rovam as Contas e as Demonstracdes -
a oportunidade de se pronunciar Jost Luiz BULHOES PEDREIRA €Tl parecer 0

do, a distincdo entre as duas deliberacdes é confirmada pela diferenca da natt

ca de ambas.
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Prevalece entre nés a opinido de que a deliberacio que aprova as demon
financeiras é negécio juridico unilateral, de certificagiio ou acertamento. Nesse g
opinam, por exemplo, COMPARATO (1978, p. 35), BARROS LEAES (1969, p. 69).

TSP jé decidiu em sentido contrério ao entendimento acima defendido, asse d
deliber agéo que aprovou as demonstragdes financeiras de um exercici(; se aZ}elraI) s
g eficicia por forga de medida cautelar, as do exercicio seguinte nio pad ~am R
pela Assembleia Geral (in PAuLA MEsSINA; PAULA FORGIONI I999P T;’beé D
3 CIN‘TRA’). Mas em duas outras oportunidades reconheceu a v;ilidad:e E-a re;)l' el-_DeS'
na pendéncia de impugnagdes judiciais a conclave anterior (RTTJESP 88/299 11?{&?&0 &
STO DOS SANTOS; & RITJESP 124/344, Rel. Des. ERNANI DE Parva). No i 4 I s
do acentga—se que a convoca¢io da AGO visa justamente assegu-rar opfuncilmJu e
al da sociedade. O segundo aresto acentua que “se h4 necessidade de compa e
5 de um exercicio social e o resultado obtido no exercicio anterior, o conffo;igao e’ntre

3. Aprovacao Obrigatéria das Demonstracdes Financeiras - A aprovacao das dep
cBes financeiras pela Assembleia Geral Ordindria é imposta pela lei como pre
indispensavel ao funcionamento normal da companhia, j& que, em relagéo a ca
cio, informam a situagio financeira na data do balango e os resultados no perig
vém lembrar que essa providéncia nao interessa somente a companbhia e a seus

— que, com a deliberagdo, passam a fazer jus ao recebimento de dividendos apr BD < ritve contas presumivelments escorred serd es-
‘ 5 ~ - s : 5 SCOr i i

mas também aqueles que mantém relagbes com a sociedade, em especial a0s que B blciz Geral ainda nto F reitas, como tais consideradas as que, aprova-

S p > 2lnda nao foram repudiadas por decisdo judicial definitiva. Even-

crédito. A nio aprovacio do balango anual impede a companhia de distribuir re
pode prejudicar sensivelmente ou mesmo impedir novas operagdes de crédito, 2
que costumeiramente as instituicdes financeiras e os fornecedores da companl
zam-se das demonstragdes para avaliar o risco de sua concesséo, e ainda pe
gociagdes nos mercados de capital dos valores mobilidrios por ela emitidos.
Desse modo, pode a assembleia modificar as demonstragdes, inclusive in

te; faculta-se-lhe adiar a apreciacao delas para outra reunido do 6rgéo, por cont
géncias ou da necessidade da presenga de alguma das pessoas listadas no artig, ;
da LSA, podendo constituir a diligéncia no levantamento de novas demonstra
néo lhe é permitido simplesmente rejeité-las, dando o assunto por encerrado (
1948, v. 11, p. 453). Se ocorrer a rejei¢io, a administragio deve providenciar a

outras demonstracbes para submeté-las a nova Assembleia (GALGANO, 2003
essa desaprovacio integral sé poderd ser licita se os que assim votaram expli
bases e os critérios que deverdo ser adotados para o refazimento, pois, com:
PONTES DE MIrRANDA (1984, Tomo L, § 5.336, p. 423), “pode ocorrer que todo ¢

seja posto de lado”, sendo certo que, nessa hipétese, a assembleia precisaré det

rumos a serem seguidos, para que se fagam as demonstragdes “tal que meregz

Por conseguinte, a deliberagdo que se cingir a rejeitar as demonstragoes.
tar o que nelas deva ser corrigido constituird evidente exercicio abusivo do vof
vel de sujeitar 0s que votaram nesse sentido ao dever de ressarcir os prejuiz

dos a companbhia.

Se as demonstragoes de um exercicio tiverem tido sua aprovagio contes
cialmente, podem as do exercicio seguinte ser objeto de deliberagdo na assem
Lutz BuLHOES PEDREIRA, em parecer ndo publicado, teve a oportunidade de
essa questio, concluindo categoricamente pela resposta afirmativa, justamente]
existéncia de demonstracées financeiras de cada exercicio, a qual depende da
Assembleia, é exigéncia legal inderrogdvel. Se a discussdo em torno do exercic
exercicios anteriores, envolver questoes relevantes, elas deverfo ser mencionada:
tas explicativas. Pensar-se o contrario implicaria nao apenas desrespeito a 1ot
te da lei (em especial as regras dos arts. 132, I, e 176 da LSA), mas des
completo as condicées de sobrevivéncia de qualquer empresa, que ficam comf
se ela ndo conta com um balanco eficaz e as outras demonstragdes.

il erro verificado no exercicio anterior poderd ser sanado nos exercicios posteriores”

deliberacdo que aprovou as demonstracées vier a ser privada de eficdcia por

r razdo, cabe 3 administracio da companbhi i
anhia convocar incontinenti
3 3 2 e
ente decidir sobre elas. i s A5

_;Zes nas [l)'.;e!'nonstragées Financeiras e na Destinacdo do Lucro - Como ja se
assemblera compete examinar todas as contas do balan¢o patrimonial e das

¥, 7 e 5
]15tI'E;DES I‘Etlf] :al’]:]i a5 0 15' f 1 E - .
= s

que concerne as modificagées porventura feitas no montante do lucro apurad
r das obrigagdes da companhia, manda o § 4° do artigo 134 da LSApural ‘
adores promovam, no prazo de 30 dias, a republicacio das demonstra g ol
df“" E~m ’realiQade, se houver alteragdo em qualquer rubrica das demqu St: -
; ll_:\hcoagao éde T1gor, em atencao ao principio da publicidade delas, previstf) r?c;
‘ ;{f; : d;l LS;L A d1fererfga estd em que se a modificacéio ocorrer no lucro do
db dtiasv or a; ?brlgagoe.s, publicam-se novamente todas as demonstraces,
i POsifivo ha pouco citado; se em outra conta, somente a modalidade d
0 que tiver sofrido alteraco, podendo se considerar a norma do artigo 134e

) especial em relacdo ao do artigo 176, § 1° (
i . 2 ¢ (contra, ent
e ser republicado: CaRvALHOSA, 2003, v. 2, p. 821). iendendoque g o

ardl:li ::atrtf; das disposic;‘ées do § 4° do artigo 134 tem caréter enfético. a0 man-

. re:t:d a Afsem;)lela as alteragdes que ela fizer na proposta de destinacio
a pelos administradores, j4 que as demai ificacdes i

: d : ; mais modificacdes intr i-

40 deverdo ser igualmente registradas na ata. : e

éﬁlslil;);?é ;1:; ills; ::I;;)Sdlflcagoes feitas nas dém.onstraqdes financeiras pela as-
. arlamfentv's que os administradores as mandaram prepa-
E pmpostzr :E;E Oi acmmstlas apenas discordem dos critérios adotados
o écenm?) e é escolha de outros pela administracdo decorra de
e u COMPARATO (1978, p. 33), o “préprio balango de
mposto, legalmente, de diferentes maneiras, em funcio de diver-
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so0 faz sentldolo orgao maximo da companhia aprovar demonstragdes que ser-
retratar sua situacdo financeira e patrimonial, rotulando-as, a0 mesmo tempo
E a,S. :

Acrescente-se que a assembleia pode, a qualquer tempo, retificar as de
financeiras ja aprovadas, ainda que regularmente, 4 vista de novos elementos gy

provem a erronia de célculos.

s do Auditor e do Conselho Fiscal - O parecer do auditor independente e o d

scal constituem elementos de convicgdo para o julgamento que os acionist "
jeto das demonstragdes financeiras e das contas dos administradores e;l:lS
ar comn rigor técnico, ndo sao submetidos a votos na assembleia, a qual, ’tcl):)dac-)
posicionar contrariamente as opinides neles ventiladas ou acata-las ’arcial
jente. Faculta-se aos acionistas, inclusive, determinar diligéncia corzsli)ste t;

o de nova auditoria, ou de novos estudos a cargo do Conselho Fiscal, o 3
nos efeitos de uma desaprovagio desses trabalhos, nio sendo, porém ’a n*?eie
eles, na hipotese cogitada, serdo refeitos para melhor orientar 2 Votag:é{o sobr_
realmente cometidas 3 AGO, no particular: contas dos administrado ;
coes financeiras. i

5. Deliberacdo Acerca das Contas dos Administradores - Tal como exposto ng
pra, a aprovagio das contas dos administradores importa quitagdo em favor d,

pode ser anulada como todo e qualquer negécio juridico, sendo explicita ale y
cionar erro, dolo, fraude ou simulagio. O vicio devera ser arguido em 2 anos,
deliberacio, sob pena de prescrigdo (ou decadéncia, a0 menos no que concerny
de vontade), diante da regra do artigo 286 (4 qual expressamente se remete
134 da LSA), que excepciona a geral instituida pelo artigo 178 do Codigo C
aos defeitos do negécio juridico. Acresga-se que o vocdbulo fraude foi e
dispositivo na sua acep¢do mais lata, a designar toda manobra destinada a d

verdade (v. § 261-6). o

O STJ, no julgamento do Resp. n° 257.573/DF, assentou que a “aprovacio das ¢
assembleia geral implica quitagdo, sem cuja anulacdo os administradores nio
chamados 4 responsabilidade”, dando por prescrita a pretensao indenizatdria

contra ex-administrador porque postulada apés o biénio fixado no artigo 286
jeitando, por maioria de votos, a tese de que prevaleceria o praio de 3 anos assig
artigo 287, IL, b, 2 (Rel. Min. Ar1 PARGENDLER, por maioria, RST] 148/323; no m
tido, REsp 256.596/SP, Rel. Min. PADuA RIBEIRO, in RST] 151/313). ]

. pode Ocorrer numa acao judicial: o juiz julgard a causa posta sob sua juris-
0s pareceres juntos pelas partes ou oferecidos pelo Ministério Piblico

HOSA (2003, v. 2, p. 820), provavelmente influenciado pela literalidade do
ligo 134, cuja redagdo é mesmo defeituosa ao estatuir que, apés a “leitura dos
5 refen;ios no art(iigo 133 e do parecer do conselho fiscal, se houver”, eles “se-
¥ idos pela mesa a dis 3 o "

As contas podem ser rejeitadas, o que constituird, como anotava Pon: tamIl;érn objeto de ;;i;iiai;;’?gﬁol&ssresisﬁ f].;:sos Pareceges aqui exam’i_
RANDA (1984, Tomo L, § 5.325, p. 329), “o primeiro passo para se compor a eténcia da AGO sido exaustivamente aPontada;s qlu EEE-SRe fquess Tl
responsabilidade civil” dos que tiverem mal procedido. Com efeito, a conse: no consta a apreciagio dos pareceres, simples i };e _0 art}go 132 dE} LS_A, e
ca da rejeicio das contas hd de ser a propositura de agio indenizatéria contra deu Jost Luiz BULHOES PEDREIRA e;n Pect i) magdes aos acionistas,
tradores, que, se aprovada pela assembleia, fard impedidos os futuros reus, g parecer ndo publicado.
ser substituidos na mesma ocasido (LSA, art. 159, § 2°). E a acdo social, e
(v. § 301).

A aprovacio delas com reservas significa que a assembleia ndo exo
sabilidade dos administradores (PONTES DE MIRANDA, ob. cit., p. 328) —
deu quitagio. Em outras palavras, a aprovagao com reservas, COmo indica a
¢do, exprime uma desconfianca dos acionistas no que concerne a gestdo dos.
dores, que, todavia, nio se positiva ainda numa certeza — por isso ndo
contas, mas ndo se passa quitagio. Diante dessa situagdo hibrida, os ads
como j4 ensinava VIVANTE (1932, n. 579, p. 337), tém legitimidade para

mente que & companhia se imponha um prazo para que sua assembleia decid
ra de responsabilidade ou opta pela propositura da acdo de ressarcimento.

Conforme ja defendido por Jost Luiz BULHOES PEDREIRA em parecer
do, a despeito da literalidade do texto do § 3° do artigo 134 da lei, as rese
refere dizem respeito as contas dos administradores e nio impedem a apr
monstragdes financeiras - antes, como jé visto, estas devem necessariamen
das, ainda que totalmente refeitas e mesmo que em outra sessao da Asse

=

§_2f_‘>8_ % Proibigéo de Votar e Exercicio Abusivo do Voto

de)lot.ar - Dispée o § 1° do artigo 134 que “os administradores nio poderao
aclonistas ou procuradores, os documentos referidos neste artigo’, regra que
o o%rdenamento juridico brasileiro desde 1891 e que, lida pela Ii’terilidgde
concluir que os administradores estio impedidos de votar nio apenas a suas
as (conclusio que aqui néo se contestars, ja que seria mesmo absurdo que o
- pudesse CONCOTTEr cOM seu voto para a exoneragao de suas proprias res-
. tm;) £t também as demonstraces financeiras. Essa compreensio ampla
Y ¢ reconhega-se, proclamada pela doutrina desde antes do Decreto_lei
‘ 4(;f. CARVALHO DE MENDONGA, 1964, v. IV, n. 1.146, p. 29; VALVERDE
I819-41;\1 i(;:(;ms DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.325, p. 328; CARVALHOSA:
319; N Ei1zirix, 2011, p. 157)

ito de tao i imi -

R &z]gueiflda unanimidade, a interpretagao literal assim sufragada nio parece
m - ; ;

. emIrm que o artigo 115, § 1°, ao cuidar especificamente sobre conflito
; empla dentre as matérias acerca das quais proibe o acionista de votar
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aquela referente “a aprovaco de suas contas como administrador”, sem fazer ref
deliberacio sobre as demonstragdes financeiras. Como conciliar esta regra com a dg
artigo 134, se interpretada literalmente? A solugio encontrada pelos autores é a deg
o segundo dispositivo ampliou os casos de proibicio de voto definidos no prime
seja, reconhecem implicitamente que a lei cometeu um defeito de técnica legislati
lando a mesma matéria de forma diversa dentro do mesmo texto legal, e optam p
dade do § 1° do artigo 134. Em sendo assim, € possivel, de igual modo, optar-se pela
§ 1° do artigo 115 (o que valida a regra de hermenéutica de que nido se dd interpref;
tensiva A regra restritiva de direitos), para concluir vedado o voto do acionista
tomada de suas proprias contas (e ndo na deliberagao sobre demonstragoes

exegese que aqui se propde correta pelas razoesa seguir alinhadas, e que jé foram
por Josg Luiz BULHOES PEDREIRA em parecer nio publicado.

P 329) e CU_N_HA Perxoro (1973, v. 3, p. 106-107), com apoio em antigos pre-

junsprud?naa}s, (()iferecem resposta indisputével a esta indagacio: se ndo hé
guanto as agoes do conjuge da pessoa impedida, ela podera ici

contrério, a proibigéo a alcanca. i R da sor

o da Pessoa Ju‘rldlca na qual o Impedido é Sécio ou Administrador - Questio
e de grande interesse prético est4 em saber se o acionista pessoa juridica que

da de votar nessa questdo. Afinal, o acionista controlador costuma, atualmente, ser
ciedade holding, e mesmo sem enfeixar o controle, os grandes ac’ionjstas nio,séo
nte pessoas fisicas, mas sim juridicas, sendo também frequente que tais socie-
virtualmente unipessoais. Ademais, h4 que se levar em conta também a figu-
po de sociedades, pois como acentua GaLcano (2003, p. 164), é a formagclll
: caracter.istica da grande ou da média empresa do nosso temp;) sendo a em‘—3
ada, nos dias que correm, “uma realidade condenada, em tod(;s os setores”
RATO, 2005, . 499).
) entanto, a regra restritiva do voto prevista nos arts. 115, § 1°, e 134, § 1°, foi
la para companhias isoladas com acionistas pessoas naturais, e o funci’onan:.en—
po de sociedade ¢ impraticavel se a norma sobre proibicao d(; voto é aplicada
rando cada companhia como se fora isolada, a ponto de inviabﬂifar o exea10
oder de.controle que caracteriza o grupo, que s6 recentemente tem sido objetr(;
 do legislador, sendo o Brasil o segundo pais a normatizar a sua disciplina.

ENS REQUIE\Q (1988, v. 1, p. 264-265) enfrentou o problema, sustentando que o
" to do administrador para votar as suas contas nio se estende 3 pessoa jurq}dica
: arte., salvo se comprovada que “a sociedade acionista da anénima fosse cons-
10 ew;dgnte proposito de burlar a incompatibilidade de sécios seus”, e a juris
tem va(.:ﬂaldo. Em pelo menos duas oportunidades, o TJSP validou ,o VOJtO d _
essoa juridica nessa hipétese, invocando a autonomia do ente moral ( n
182/219, Rel. Des. JURANDYR NILSSON; in E1zIrix, 1998, v. II, p- 35). i

O § 1° do artigo 134 amplia, ai sem conflito nenhum com o § 1° do arti
alcance da vedacio imposta por este tltimo, proibindo que os administrad
ainda que seja como procuradores de acionistas. Esse preceito, que nao existia ng
anterior, se explica porque a LSA permitiu a0 acionista se fazer representar n
bleia Geral por administrador (art. 126, § 1°), o que era vedado pelo Decre
2.627/1940. Assim, a lei vigente proibe o voto como procurador porque, em 1
procuragbes nio definem como o mandatario devera votar, cabendo-lbe, por
der de escolher o voto a ser proferido, o que instaura evidente conflito de in

Mas a interpretagio que conclui pela proibigao de voto do administrador
racio acerca das demonstragoes financeiras nao parece consentanea com a in
légica, sistematica e teleologica da lei. As demonstracdes, como se estudou ac
quanto sirvam de instrumento de prestacao de contas dos administradores,
tingue por completo. A aprovagdo ou rejeicao das contas tem uma carga subje
pois que consiste no julgamento da gestao. J4 as demonstragdes, malgrado seu
mento seja presidido pela adogdo de critérios contabeis que podem variar - é
politica de balango — ndo sdo eles subjetivos, mas sim cientificos, podendo ser:
objetivamente. Daf por que ndo haver sentido em se abrir excegdo ao direil
privando o administrador de votar em documentos contabeis.

Ademais, como j4 ressaltado acima, a lei ndo contém outras restrigdes.
do direito de voto pelo acionista-administrador além daquelas constantes doa
seu § 1°, inclusive se controlador da companhia, em deliberagdes de impo
maior do que a de aprovagdo das demonstragoes financeiras. Essa, alids,
direito italiano, onde o terceiro parégrafo do artigo 2.373 do Cédigo Civil ;
veda o voto “nas deliberac@es relativas a propria responsabilidade’, sendo pac
tendimento de que essa proibigdo ndo alcanga o exame das demonstragoes fi

€s outros casos, aquela mesma Corte considerou que o impedimento em ques-
A2 pessoa juridica da qual 0 administrador cujas contas estdo em jul aﬁlen-
4 ;g;;dmmistrador (in RJTJESP 94/244, Rel. Des. MORETZSOHN D]JE CgASTRO'
?5?' -Rd 1]4)3:5 Rfi.li)ez RaLpHO WALDO; z.'n PTAULA MEssiNA; PAuLA FORGIONI:
- C.aso c.oncreli “IN-TRA), :cendo 0 primeiro acérddo registrado que teria se
. deso a 1%tenqao de frauda‘Lr a’lei e prejudicar terceiros”, pois que
cgﬁferéncja i consi _erlou for:il constm%lda\‘ poucos dias antes do conclave,
b ief f:aplta de at;.oes do acionista-administrador; e o segundo
e ens ituicdo de holc?mg como uma fraude. No terceiro caso, bem
3 Contmle,da quanto olj'ante'rlores sdo de 1984 e 1987) o voto da sociedade
ey zornpan ia foi anulado porque seu representante legal, que
o para vot'arlem nome da holding inclusive na tomada de contas,
. onselho de Administragdo da controlada, o que bastou, sem nenhum
na manobra fraudulenta relativa a utilizacio de uma pessc;a juridica, par;l

30 a Proibicio - A vedagdo do voto do administrador na deliberacao

saparece se a sociedade for fechada e seus diretores forem os 11niC0S &

“art. 134, § 6°), por razdes de grande obviedade. |
f

nh

3. Proibicao de Voto do Conjuge - Pode o acionista votar na tomada de confas g
conjuge foi administrador no exercicio examinado? PONTES DE MIRANDA (

no s6cio ou administrador alguém cujas contas estdio em exame estd ou nio
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determinar-lhe a nulidade. O STF, no ano de 1980, em voto da lavra do Min. Mg
ALVES, j4 considerara razoével a interpretagdo dada pelo TJR] que, “com base no ¢]
to 1égico, estende o sentido da expressio ‘procuradores’ para abarcar nela 6rgio de
soa juridica” para proibir de votar o representante legal do acionista que tinha, na g

bleia, suas contas, como administrador, julgadas (in RDM 43/86).
Jost Luiz BULHOES PEDREIRA, em parecer ndo publicado, defendeu a licj

voto de sociedade da qual um administrador da companbhia seja sécio ou admis “

desde que n3o comprovado o uso fraudulento da pessoa juridica. Transcrevm
estudo o seguinte excerto: “A proibicdo de voto ao acionista pessoa natural que
cargo de administragio justifica-se porque € hipétese tipica de julgamento em ca
pria. Essa situagdo ndo ocorre, necessariamente, se 0 administrador da companh
cio, administrador ou representante legal de acionista pessoa juridica. Pessoa ju J
organizacio que compreende socios, associados, 6rgios de deliberagio e de adm
¢i0; normalmente tem mais de um administrador, e 0 modo pelo qual seu repr*ff_'
legal vota na assembleia resulta da vontade de diversas pessoas que exercem
organizagdo. Nio hd, portanto, necessariamente, identidade de razao que fundar
aplicacdo analégica de normas construidas para pessoas naturais.” ;

E prossegue Jost Lutz BULHOES PEDREIRA: “cabe destacar, todavia, que emb
principio o § 1° do artigo 134 nio se aplique quando o acionista é pessoa juridic: y
sonificacio pode ser instrumento de fraude 4 lei, se a pessoa juridica é constitu
acionistas pessoas naturais com objetivo de elidir a proibi¢do de votar, caso em qu
a0 Poder Judicidrio declarar a nulidade do voto proferido, com fundamento nessa
nio é o que ocorreu na hipotese da consulta: a empresa controladora foi constit
anos antes da controlada a qual foi constituida com a participagdo da prépria §
X (que impugnara o voto da controladora na assembleia). Essa circunstincia é sul
para eliminar a possibilidade de que a holding tenha sido constituida para servi
ego dos acionistas pessoas naturais.”

Como se vé, precedentes judiciais e doutas opinifes nio conseguem se afina
a um critério que solucione a controvérsia. Um ponto, no entanto, parece a caval
se demonstrado que se constituiu a pessoa juridica com o 6bvio objetivo de ¢
regra do § 1° do artigo 134 da LSA, o voto que proferir na votacdo das contasdé‘-.
ou administrador seré invalido. Mas nfo iria tdo longe ao ponto de exigir necessar
te a prova do propdsito fraudulento para reputar a pessoa juridica proibida de-
hipétese. Creio que o que se deve perquirir ndo é o consilium fraudis, mas aper
ciedade que quer votar ¢ de fato um simples alter ego do administrador cujas ¢
sendo julgadas, criada & sua imagem e semelhanga, como tantas vezes sucedé. ‘
caracterizado que se cuida de uma sociedade virtualmente unipessoal, onde o adm
dor julgado é titular de quase todo o capital, ou aquela cujo quadro social e adn

é uma longa manus dos que estdo prestando contas, 0 impedimento se positiva.
1

5. Abuso do Direito de Voto nas Deliberacdes sobre Contas e Demonstragdes Fi

- Na maioria das companhias, o controle é pré-constituido, por existir acionist
lador ou grupo de acionistas controladores, e os administradores participam doc
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fep;esentantes legais de pessoas juridicas que o detém. Proibidos de votar nas
ges sobre 2 prestacdo de contas e, acatado o entendimento dominante que aqui

“bateu, também sobre as demonstragdes financeiras, a aprovacio dessas matérias

epeﬂdﬂll(:la exclusivamente do voto dos acionistas minoritdrios. Ora, nio é raro
ntas sejam rejeitadas sem nenhum fundamento, assim como, no que concerne

nonstracoes financeiras, que a minoria refratdria 4 maioria, em vez de nestas intro-

acbes que julgarem justificadas, se cinjam a votar contra a sua aprovagio.

onforme se mostrouno § 267-3, a aprovagdo de demonstragdes financeiras é obri-

, pelo que rejeitd-las pura e simplesmente, sem ditar rumos para o seu refazimen-
igura exercicio abusivo do voto. No que tange 4 tomada de contas dos adminis-
5, elas podem ser reprovadas, mas desde que haja razdes para tanto. A votagio
yonto nio pode, sob pena de ilicitude evidente, se transformar em mero instru-

N

‘de emulacio da minoria contra a maioria.
d

mo adverte RUBENs REQUIAO (1986, v. 3, p. 214), os acionistas, independente-

 de seus interesses egoisticos, devem aprovar as contas quando corretas — “Se nio

fazé-lo, devem impugnd-las de boa-fé, com indicagéo dos motivos porque as-
m. Sua recusa deve ser, portanto, motivada e séria, sendo estard agindo em
nidade com o Direito, caracterizando o ato abusivo e ilicito. E com isto estaria

do dano a companhia e aos acionistas administradores”. No mesmo sentido opina

LHOSA (2003, v. 2, p. 820), acentuando a abusividade do voto inspirado em capri-
a perseguicao de vantagem pessoal.

conseguinte, contrariando a regra geral que dispensa fundamentacio para o

aﬂomsta 0 que se profere contrariamente 4 exoneragio da responsabilidade dos

radores e aquele que rejeita as demonstracdes financeiras deve ser necessaria-
icado, sob pena de configurar exercicio abusivo do direito de voto.

i precedente da lavra do Des. Romeu Ricupero, a Camara Empresarial do TJSP decidiu
la validade da aprovacao de demonstragdes financeiras e contas, que se obtivera com o
0 de acionistas ocupantes de cargos de diretoria (um deles a presidéncia), e contra o su-
gio do autor da acio judicial (Apelagdo n° 0007654-10.2010.8.26.0286, julgado em
iﬂl -2012). Conquanto tenha proclamado a legalidade de voto proferido induvidosamente
ntra a letra da lei, a leitura do aresto deixa claro que sua razdo de decidir reside justamen-
1o abuso do voto contrério 4 aprovacio, dado, no entendimento da Corte, sem fundamen-

) plausivel.
i

Subsecao I
Assembleia Geral Extraordindria

§ 269 - Conceito e Objeto

& Competéncia - J4 se tragou, nos itens 3 do § 246 e 1 do § 262 deste capitulo,
0 entre a Assembleia Geral Ordindria e a Extraordinria, aos quais se remete

' estudo do tema. Quanto & competéncia da Assembleia Geral Extraordindria
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(AGE), mostrou-se, no item 3 do citado § 262, que ela é residual em relacdo & da Ag
i.e., sdo da alcada da primeira todas as matérias que escapam a relacio nume '
do artigo 132 da LSA, o qual define a competéncia da segunda. Assim, inclui-g di
tarefas reservadas & AGE - sendo, alids, a mais importante delas - a reforma do
da companhia, matéria que, pela sua magna relevancia, mereceu atengao especi;
gislador, como adiante se vera.

inido Conjunta com a Assembleia Geral Ordinaria - O pardgrafo tinico do artigo 131
A admite que se convoquem simultaneamente uma AGO e uma AGE, para realiza-
mesmo local, data e hora, lavrando-se uma tinica ata para ambas as assembleias.
, 0COrrerd mesmo uma unica reunio, onde esgotada a ordem do dia de uma
bleias, passa-se automaticamente a pauta da outra. Mas cada qual obedecer as
s proprias: assim, se convocada cumulativamente com a AGO uma AGE para
o estatuto, esta dltima sé se instalard se presentes acionistas titulares de 2/3 do
tante (v. § 270-2); mas a ordindria podera validamente ocorrer se verificado o

2. Requisitos de Instalacio e Deliberagio - Em quase tudo o regime formal da Ass ,
de instalacdo do artigo 125 da LSA.

Geral, seja extraordindria ou ordindria, é idéntico: as exigéncias de convocacéo, fo
da mesa, desenvolvimento da reunido, votacio, lavratura da ata (sobre a publi
que retrata reforma do estatuto, ver § 270-3 e 4). As tinicas diferencas sio as ge
a alteracdo do estatuto estiver contemplada na ordem do dia, o quorum de in, - -
apartara da norma geral instituida pelo artigo 125 da LSA (v. § 270-2); se versa y
matéria constante do rol do artigo 136, qualificado serd o quorum de deliber;
270 e 271). Acrescente-se, também, que ao contrario da AGO, ndo ha qualquer
riedade da companhia de reunir extraordinariamente sua Assembleia Geral.

§ 270 - Reforma do Estatuto

sténcia da Assembleia Geral para Reformar o Estatuto - O estatuto, como auténti-
ginica da sociedade por agdes, exerce, como acentuava MESSINEO (1979, p. 358),
n¢ao integradora da disciplina juridica dessa espécie societdria, em especial em
matérias, como o objeto social e a estruturagao do poder na companbhia, caben-

3. Documentos — A Lei n° 10.303/2001 acrescentou um § 3° ao artigo 135 da salvo quando se cuidar de norma cogente, derrogar certas regras legais.

seguinte redacio: “Os documentos pertinentes 2 matéria a ser debatida na assem
ral extraordinéria deverao ser postos 2 disposi¢do dos acionistas, na sede da cor
por ocasido da publicagdo do primeiro antincio de convocagio da assemblei
técnica legislativa restou um pouco arranhada, 3 medida que, malgrado a letra do
tivo ser clara no sentido de exigir a disponibilizagdo dos documentos qualquer g
pauta da reunido, foi ele inserido como pardgrafo de um artigo que cuida exclus
da reforma do estatuto. A despeito desse pecado, o dispositivo deve ser lido tal et
enunciado: ainda que as matérias da ordem do dia nao impliquem alteracéo d
os documentos a ela inerentes devem ficar disponiveis aos acionistas a partir da
cdo da primeira convocatéria (nesse sentido, CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 825-826

A possibilidade da modificagio do estatuto em consondncia com o principio majoritério foi
tamente se insinuando nas legislacoes a partir de meados do século XTX - antes disso,
ia-se a unanimidade de votos para efetuar qualquer alteracio, em servil observancia a
contratualista da sociedade. No Brasil, a lei de 1882 passou a admitir a emenda a0
atuto pela assembleia, “salvo cléusula em contrario’, ressalva que s6 desapareceu do nosso
gito positivo com o advento do Decreto-lei n° 2.627/1940, que deferiu 2 maioria formada
assembleia poder para reformar o estatuto (VALVERDE, 1959, v. I, n. 485). E ndo poderia
diferente — como bem observou VivanTE (1932, n. 505, p. 254) no inicio do século pas-
0, a liberdade que tem a companhia de modificar as préprias regras internas, adaptando-
as exigéncias da sua vida, assegura-lhe meios de mais eficazmente alcancar os seus fins,
p - em beneficio dos proprios acionistas.

Sobre o acesso aos documentos e a extragao de copias deles, remete-se
quanto j4 se disse no item 1 do § 264 deste capitulo, com a observagao de que,
mente do que ocorre com os documentos da AGO (art. 133, § 29), nao assiste a0
ta, pouco importa o percentual de sua participagdo no capital social, exigir o en
documentagio ao endereco de sua conveniéncia. De igual modo, 2 falta de no
sentido, a publicagio dos documentos néo ¢é necesséria. Mas em se cuidando
nhia aberta com agdes admitidas 4 negociagio em bolsa, incide a norma do § 6°
124 da LSA, que determina sejam os documentos remetidos, na data da pub.
antincio de convocacdo da assembleia, “a bolsa de valores em que suas agdes fo1
negociadas”.

Dentre os documentos contemplados na regra do § 3° ora em comento estd 0
da proposta de alteragdo do estatuto, os estudos que orientaram o controlador ou
nistracdo na propositura apresentada a assembleia, o protocolo e a justificagao
de fusdo, incorporacio e cisio (o que j4 era exigido, para as companhias abel
Instrugio CVM n° 319, de 15.10.1999).

Diante da relevancia do tema, cercou-se o legislador de alguns cuidados, exigindo
qualificado para a instalagio de toda e qualquer assembleia que vise a alterar o
€omo se verd no item subsequente, e, em certas matérias que implicam reforma
a, um guorum mais elevado para a propria deliberacdo (v. §§ 271 e 272). Ha,
se, legislacGes muito mais rigorosas, como a francesa, que requer aprovacdo de

onistas para modificar o estatuto, o que tem o inconveniente de dar & minoria
de veto (RipERT; ROBLOT, 2002, p. 373).

stituindo matéria que o legislador considera delicada, nio se admite, como ano-

GANO (2003, p. 358), modificacio de fato do estatuto, ainda que revelada pelo
amento reiterado dos érgdos sociais sem oposi¢io de quem quer que seja.

m de Instalagdo - Como se estudou no § 252-2, 0 caput do artigo 125 da LSA fixa,
ke ger‘al para a primeira convocag¢do do conclave, um quorum de instalacio da
13 equivalente a 1/4 (um quarto) do capital social com direito a voto. Para a reu-
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nido que contiver em sua ordem do diaa reforma do estatuto, a assemblcia s6 po
validamente instalada em primeira convocagio se se fizerem presentes acionist;
enfeixem 2/3 (dois tercos) das agdes com direito a voto; podendo, no entanto, ocon
segunda convocagio com qualquer ntmero de comparecentes (LSA, art. 135, cg,

A ratio legis da exigéncia foi explicada no item precedente, e a matéria de
quorum de instalagdo — estudada no aludido § 252-2, deste capitulo, ao qual se
Resta, pois, apresentar uma questao: qualquer que seja a alteracdo estatutdria, a
anédina, como a mudanca do enderego da sede de um bairro para outro (na hij
desaconselhavel do estatuto definir o endereco da sede, e ndo apenas o municipio
se localiza, como mais sébio), far-se-4 necessario o quorum qualificado de 2/3 para
lar a assembleia em primeira convocagio?

Como ensina PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.327, p. 335), em sua
fundivel linguagem, “ha reforma dos estatutos se de qualquer maneira se passa
rentemente o que 14 estava escrito: as proprias cldusulas explicitantes ou interpr
reformam’, pelo que defendia que qualquer modificacio estatutdria requeria a obs
cia dos requisitos estabelecidos na lei, posicdo que parece indisputavel diante da
do texto legal anterior, por ele comentado, e do atual, que também ndo cogita de g
a repercussdo da emenda ao estatuto. Na doutrina da LSA, o mesmo cntend
perfilhado por CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 827-828).

Convém lembrar o quanto jé se disse no § 252-2: 6 se exige 0 quUOTUM g
de 2/3 do capital votante se a AGE estiver convocada para deliberar sobre prop
alteracio do estatuto; do contrario prevalecerd a regra geral do caput do artigo
vo se o conclave vier a deliberar sobre alguma das matérias arroladas no artigo
lei, mas que ndo exija necessariamente reforma estatutdria (participagdo em g
sociedades, cisio sem mudanga de objeto, dissolucio da companhia e cessa¢ao
do de liquidagio), quando, conforme também se expos no aludido topico deste
o quorum de deliberacéo, examinado no paragrafo seguinte, ha de se confundir
de instalagdo. '

erigo dele ndo macula a validade do ato, mas apenas o faz inoponivel a del

icipou. A melhor doutrina italiana, em cujo ordenamento o registro C&u;: I? .
i gy f.?nt’re nos, requisito para valer contra terceiros, atribui a ubl'e 'Odnga
d beraqao eficdcia declaratéria, e ndo constitutiva, pois a 1,°alta da di\lr)u] ici ade
pa ndo a torna invilida, mas simplesmente ineficaz perante terceiros (Mféa@ao .
510). ressalvan.do GALGANO (2003, p. 359) que nem isso ocorrerd se a co SSINIE;)’
ar que o terceiro se achava ciente da alteracio do estatuto. mpanhia

suma, ainda que ndo registrada a ata ou nao publicada, a deliberacio I '

0 ¢ valida e eficaz entre os acionistas e perante a companhia. E, di (a;\- %iue i

entre todos os acionistas, ainda que dissidentes da de]iberac;é‘tlo c;u agus:ite: drec,

e a aprovou (MEISSINEO, loc. cit.), pois que o principio majoritério a todos ?)r_"-‘u“
aos que s§ abstiveram de comparecer ou divergiram, nio podendo j 0' £

a ser considerado terceiro em relagdo ao que deliberou o érgio que }31:1315 poe

o do que, no particular, sustenta CARVALHOSA (2003, v. 2, p. §3Q)q i o

--~Im:1 dcz1 facil cl:)cilm.preens‘éo, 0 artigo 135, § 1° dispde que a falta de observancia 4
20 de dar pu icidade a reforma ndo pode ser utilizada pela companhia contra
s de boa-fé, pelo que s6 estes podem invocar a omissao (§ 260-8)

t‘_pi-o e IZutl_ouhcaga; -0§2°do a‘rtigo 135 da LSA manda aplicar as deliberacoes de
- 0 ;:s atuto o 1spgst0 no artigo 97 e seus §§ 1° e 2° e no artigo 98 e seu § 1°. Ou
rna ctarro‘que lao registro de comércio compete analisar se as alteracoes introciuzi
contrdrias a lei, 4 ordem publica e aos bo i -
ns costumes” (caput do art. 97), alé
aspectos formais da Assembleia. Tr i Iy
ar aspec . Iranspostas as regras dos mencionados par
Y . ay . ara_
: dsz ert;l:jo dlspot'sngro para o campo da reforma estatutaria, verifica-se quepcaso
rid vamento da ata e sendo o vicio passivel d a0, é ’
i quiva ; ; e correcio, € de rigor que se
1 ; farmtndencmi para s:lna-lo, através de outra AGE a ser convocada, se ngecegsério
-2 ata que retrata a alteracio estatutdria, ess j -
, : . , esse documento e a certidao i-
serdo publicadas no prazo de 30 dias (art. 98, caput). il

3, Efeitos Internos e Oponibilidade a Terceiros - Como ja mencionado no item ____§ 271 - Quorum Qualificado de Deliberacio

deste capitulo, toda ata da Assembleia Geral deve ser arquivada no registro do
e publicada, sob pena de ndo valer contra terceiros. No caso da AGE que refor
tuto, a lei, por razdes de énfase ditadas pela repercussdo que essa deliberagao
relacio a terceiros, quis ser mais explicita: “Os atos relativos a reformas do estal
valerem contra terceiros, ficam sujeitos as formalidades de arquivamento & pul
nio podendo, todavia, a falta de cumprimento dessas formalidades ser oposta, P!

panhia ou por seus acionistas, a terceiros de boa-fé” (art. 135, § 1°). '

Como se 16 com muita clareza do texto legal, a publicidade exigida para a2
requisito de validade da deliberagdo que reforma o estatuto, mas tio somente deé
quanto a terceiros. E o que Ca10 MARIO DA SILVA PEREIRA (2004, v. 1, n. 84-As;
denomina formalismo de publicidade, a cortdizer “com a necessidade de dis
ato para o conhecimento de terceiras pessoas que nele ndo tomaram parte’, sen

col?ﬂe(l;l;zi:two gu]?]I)ificado - Abrindo excegdo & regra geral do artigo 129 da LSA
2 rum deliberativo (analisado no § 259 de f :
ste capitulo, ao qual

10r estudo da matéria) a maiori i 156 G Fomereli

_ oria dos votos existentes i3 i
oo e o na reunido da Assembleia
atérias indicadas nos seus inci ) ;

n eas is0s s6 possam ser d
o sufrégio de acionistas . = as.acos

? que representern metade, no mini 0
e e acionist CSEnLe ; inimo, de todas as a¢oes
Mtéria\;oz:o.lA Ju]:tlﬁcfatlva dessa exigéncia é muito evidente: o legislador conside—
.- -émbrar ela su rr.letl.das de suma relevancia para a companhia e seus acionistas
do que a maioria delas, se aprovadas, déo direito a recesso (art. 137) )

Imento do = i

hmaig:{on.gn 1 O caput do artigo 136, na sua redagio original, permitia que o
Ty 1: absoluta d.e v~otos pudesse ser aumentado pelo estatuto da companhia
om a amplia¢do do coriceito de companhia aberta introduzido na Lei
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reducio do dividendo obrigatorio: § 421 ;

das Sociedades por A¢bes mediante o atual § 3° ao artigo 4° da LSA, a Lei ne 9.457
. fusio da companhia, ou sua incorporagdo em outra: §§ 440/441 ;

mudou o permissivo para admitir a elevago estatutdria do quorum para a com
“cujas acdes ndo estejam admitidas 4 negociagio em bolsa ou no mercado de
permitindo, assim, que também as companhias abertas, desde que nio autorizadag
cular suas ag6es no mercado, mas apenas a distribuir outros valores mobilirig
debéntures, possam também estipular percentual maior do que aquele estabelei
artigo 136. Ndo houve, destarte, reducdo do leque de sociedades que podem elev4-
tatutariamente, como pareceu a CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 844), que, ai, incidiy.
confusio conceitual. No que concerne 4 fundamentagio juridica do aumento do quiory ..
deliberativo, remete-se ao item 3 do § 259 desta obra. TS i § 273 - Assembleia Especial de Acionistas E_rffergnClaIS

articipagdo em grupo de sociedades: §§ 513/515;
mudanga do objeto da companhia: § 30;
cessacio do estado de liquidago da companhia: Titulo IX;

:, criagdo de partes beneficiarias: § 149;
5 cisao da companhia: § 442.

3. Reducéo do Quorum - O § 2° do artigo 136 confere 4 CVM competéncia para aut
a redugio do quorum estabelecido no caput, mas somente para as companhias al
cujas a¢des se acharem pulverizadas no mercado, e nas quais as trés assembleias an
res a0 requerimento de diminuigdo “tenham sido realizadas com a presenca de acior
representando menos da metade das acdes com direito a voto” Como o disposi

referéncia genérica, a abstencio exigida deve se ter verificado nas trés dltimas rey;
do 6rgdo, pouco importando a ordem do dia e ainda que tenha sido ordindria uma.
ou mesmo todas (contra, entendendo que essas trés assembleias devem ter sido co
das para deliberar matéria sujeita ao quorum qualificado: FRAN MaRTINS, 198
Tomo I, p. 253).

Deferida a autorizagéo, ela serd mencionada nas convocatérias da AGE, ques
derd aprovar a matéria sem o guorum qualificado em terceira convocacio. A in
¢do correta do dispositivo leva 4 conclusdo de que se estiverem presentes nas
meiras convocagoes titulares de mais da metade das a¢des com voto, a proposta
ser votada e s6 serd aprovada se obtida a aprovagao dessa maioria. A terceira conye
portanto, s6 ocorrerd se nas duas anteriores a lista de presenca néo registrar a p
de titulares que somem a maioria do capital votante.

racoes Sujeitas a Aprovagio da Assembleia Especial - Nos 'ce‘lcsos dc'>s I1nc1sos I eNII
136, acima referidos, a eficicia da deliberagao del?endera de pr.ev(;a apr:)\:lgzz
ificacdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da 1.1;3 at) nevo_
se de acbes preferenciais prejudicadas, reum'dos em assemb'lfla esple;:; §C1u) "
olos administradores e instalada com as formalidades de:sta .Lel (art. bl, > 1°).
deliberar acerca dessas matérias sem a prévia copslsordam:la d’a assembleia e;pef-
. forca de determinagdo do § 4° do mesmo eiis_posmvo constara da ata que a efica-
eliberacio dependerd da ratificacdo desta ultima. ) .

¢ as deliberacoes em estudo dependem necessariamente (_1a aprt;wac;aog%e6 01; ;);_
ciais, parece cuidar-se entao de ato complexo (ness'e s’;epndo: FERRI, 1 . , tp i
e MESSINEO, 1979, p. 451, se bem que este fala em ineficdcia, termo que pode ter si d0
e 'do no seu sentido lato). Desse modo, cristaliza.\da 2 falta de c?nsentm'lgnto _e
dos dois 6rgaos (i.e., decorrido um ano da primeira ap-rovagato) a deli egaqzo
Vé eficaz de nenhum modo, mas invélida pela falta .de manifestacdo de vonta 13 4)a
anhia em prol da modificagio (opinando pela invahd’ade: GA.LGANO, 2003:iP. i :
o da lei, no entanto, pos a deliberagdo da assembleia especial como condigao Ce
daquela adotada pela AGE, aplicando-se, ai, as regras da condigao suspensiva (C.

il, art. 125).

A assembleia especial de acionistas preferenciais é 6rgao da sociedad’e,.e néﬁo umz_i congiﬁi;
¢ao desses socios. Afinal, se cabe a ela aprovar uma reforma estatutéria, nao parece corret

‘asseverar, como fez o ilustre FRAN MARTINS (1984, v. IL, Tomo I, p. 254), que ela no serclia
“uma assembleia da sociedade” Nio sio 6rgios sociais as assem‘%)lems .de debenturistas 1;3; ':
titulares de partes beneficiarias, que sao de credores da comjpanhm, assim c?énoladasisitlsrese;e
. especial instituida, pela reforma de 2001, no artigo 4°-A, pois nela nao se c1j11 ara : 0 o
da sociedade, mas sim dos acionistas minoritérios em elevar o prego oferecido por suas agoes.

§ 272 - Deliberag6es que Requerem Quorum Qualificado

1.Remisséo - O rol de matérias que s6 podem ser aprovadas pelo quorum qualific
profundamente alterado pela reforma de 1997 ao texto original do artigo 13
também modificado pela Lei n° 10.301/2001, no seu inciso I. Essas matérias sioa
enumeradas, com indicagio dos paragrafos da obra em que sio tratadas:

a) criacdo de agbes preferenciais, salvo se ja prevista ou autorizada pelo estatt

67 e seguintes e 95-2; : Como se infere do texto legal, o qual manda reunir as classes prejudicadas, e reco-

a melhor doutrina, se a alteracao favorecer os acionistas preferenciais serd desm;—
a convocacio da assembleia especial (FERRL, 1966, p. 290-291; VALVERDE, 195 _
558; CuNHA PEIXOTO, 1973, V. 3, p. 180). CARVALHOSA (200’3., v. 2, p'.863) acres
ainda, que o prejuizo quel_p'ropicia a convocacio da assembleia especial pode ser
ou futuro, mas nunca eventtial.

b) aumento de classe de agées preferenciais existentes sem guardar propor¢a
as demais classes de agdes preferenciais, salvo se j4 previsto ou autorizado pelo
§ 95-3;

c) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condigées de resgate ou amorti
uma ou mais classes de actes preferenciais: § 95-4;
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2. Reai .
: rReig(;me da Assembleia Especial - Em tudo a assembleia
fes ao Ss a’ss:emblelas gerais, com a particularidade de queE:)S
" A, .
- ;ﬁ i €rd a maioria das aces preferenciais Prejudicadas co
paré,grafentatilto, pode ser reduzido nas mesmas circunstinci
0 anterior, visto que a refo

T e isto g €torma de 2001, dando ne

i) origlir;:? ;phfgvel d especie a regra do § 20, o que era express

e deﬁberaﬁ‘:) ﬁ Tendo a lei enunciado €xpressamente ag hia n;te e

e /O Pode ser aumentado pelo estatyto (art. 129, § 10 ot 136
1o particular, concluj-ge que tal elevacio ¢ Vedacia Mgt %

Pecial se submete a0 regj
quorum de deliberag:ﬁo
m A Proposta de alterag;
as Ja analisadas no item
va redacio ao § 3¢ do ;

CAPITULO IlI
CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

4 ' Luciano de Souza Ledo Jr.
; . Secdol
4 sempre, m i § .. ~ .

p €smo em segunda ¢ . Administracéo da Companhia

§ 274 - Conceito e Orgdos

Conceito - Administracdo da companbhia significa, no sentido de modo de agao, dirigir
overnar a organizacédo social criada pelo contrato de companhia. A palavra é empre-
também para representar a parte da estrutura da companhia com essa fun¢ao, que
preende, internamente, direcdo das atividades da empresa e exercicio de poder hie-
uico sobre os empregados e, externamente, representagido da companhia perante ter-

(v. § 229-1).

nenhum efej i
P :ﬁ;o, Nagla Impede que ambas ag assembleias sej
’ se reali ida 2
ey i €3 1z:=.1ndo em seguida a extraordingria. Quanto 4 formacs
ser " 4 propria reunido,  falta de Previsdo estatutari -
residénci ifica hipé &
p TIC1a para a especifica hipétese da assembleia especial

.Unidade e Dualidade de Orgéos de Administracdo - A LSA regula dois 6rgaos de admi-
¢do - o Conselho de Administragio e a Diretoria — (art. 138), mas somente impoe
dualidade nas companhias abertas, de capital autorizado e nas sociedades de econo-
mista (arts. 138, § 2°, e 239).

O Decreto-lei n° 2.627/1940 atribufa 4 administracido da companhia a um ou mais
ores (art. 116). Em caso de pluralidade de diretores ndo previa, mas também nio
va, que os diretores atuassem de forma colegiada, bastando que, para tanto, assim
spusesse o estatuto em relagdo a certas matérias (VALVERDE, 1959, v. II, n. 611). No
ndimento de VALVERDE, o regime juridico do Decreto-lei n° 2.627/1940, com a
ministracio cometida aos diretores, com func¢des especificas definidas no estatuto so-
ll, seria superior aos regimes de administracdo adotados por algumas legislagées es-
geiras (na época a francesa, belga, italiana, suiga e alemi), nas quais a administragéo
ibuida a drgdo colegial que distribufa entre seus membros as tarefas de cada um,
endo deixar varios diretores sem fungdes especificas. Para VALVERDE (loc. cit.), o
e de administragio das companhias brasileiras acentuava a responsabilidade indi-
al dos diretores e os obrigava a estar presentes no dia a dia dos negécios para desem-
ar suas atribuigdes e tarefas, evitando administradores que ndo trabalhavam - uma

as falhas que apontava nos sistemas daqueles paises.

- Sucede que as transformagoes por que passaram as grandes companhias ao longo
0 XX, com a hipertrofia dos 6rgaos administrativos e o declinio da Assembleia
sem condigdes de comandar as principais decisdes da administragio, que exigem,
4da vez mais, conhecimentos especializados (LACERDA TEIXEIRA; TAVARES GUERREIRO,




