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11. Ata da Reunido - A ata da reunido, lavrada em duplicata, depois de lid

pela Assembleia, serd assinada por todos os subscritores presentes, ou por qu

tem 2 validade das deliberacdes (art. 87, § 4°).

Os fundadores deverio entregar a ata aos administradores, que manterao

plar na sede da companhia e destinardo o outro ao Registro de Empresas M
as formalidades complementares.

CAPITULOII
CONSTITUICAO POR SUBSCRICAO PARTICULAR

— ——— — e = emae S

§ 201 - Fundador

pacdo do Fundador - Embora se consume mediante procedimento relativamente
mais das vezes simultaneo e entre pessoas presentes, a constituicio por subs-
ticular ndo dispensa a atuacio de um fundador. Com efeito, também na cons-
r subscricio particular é necessdrio que alguém tome iniciativas e coordene
destinadas a elaborar o projeto de estatuto social, conceber o programa da
‘e da sua empresa, preparar a lista ou os boletins de subscricio, convidar pes-
ever as agOes, colher as assinaturas dos subscritores na lista ou boletins, re-
itradas e depositd-las no banco e, por fim, convocar a Assembleia Geral ou
) tabelido a lavratura da escritura publica, Estas sio funcdes dos fundadores,
snon°2do § 196,

do fundador estd, portanto, presente também na constituicio por subscri-
; seja ela consumada por Assembleia Geral, seja por escritura publica.

s Subscritores Sdo Fundadores - O artigo 88 da LSA dispde expressamente
stituicao por subscri¢do particular, sio considerados fundadores todos os

céo legal de que todos os subscritores sio fundadores é absoluta ou relati-
0 ¢ importante, dadas as responsabilidades atribuidas pela lei e as vantagens
m atribuir os fundadores. CARVALHOSA (2002, v. 2, p. 154-155) entende que
ia presuncao absoluta, pelo que, na constituigio por subscricio particular, todos
res sao tidos como fundadores, tenham ou nio exercido as func¢des de funda-
segundo o citado autor, na constituicio por subscri¢do particular, todos os
respondem na forma do artigo 92, tenham ou niio praticado atos comissivos
s geradores de responsabilidade. VALVERDE (1959, v. I, n. 210), nido obstante
lei n° 2.627/1940 desconhecer disposicdo expressa a respeito, entende que, na
40 por subscrigdo particular, todos os subscritores sio em principio fundado-
la obsta que, no ato de constituicio, se atribua a qualidade de fundador a um
dos subscritores. BRuNETTI (1960, v. I, p- 212), diante de disposi¢io da lei
elhante ao artigo 88 da nossa lei, comenta que, & primeira vista a letra da lei
ar que todos os subscritores devem ser considerados fundadores, mas na
0 €assim, pois sdo fundadores os que dedicam sua atividade ao cumprimen-
Oes indispensaveis 4 constituicio da sociedade. E prossegue afirmando que

Carlos Augusto da Silveira Lobo
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a qualificagdo de fundador, com as vantagens € 05 dnus correspondentes, resulta
mentalmente de duas condigoes: a primeira, que haja cooperado de maneira aty
na constituicao da sociedade; ea segunda, que sua intervencio tenha tido por

interesse individual na realizagao do objetivo constitutivo e de maneira especial
cipagdo na vida administrativa da sociedade. ]
Na prética se vé com frequéncia, em constituigdes de companhias por
particular, subscritores que nada mais fazem do que assinar o boletim de sub
aceitando passivamente participar da constituicao da companhia, confiados nai

de daqueles que realmente exerceram as funcoes de fundador. Algumas vezes tz

critores, iludidos em sua boa-fé, sdo vitimas dos atos fraudulentos praticados pe

dadeiros fundadores. Cabe responsabilizar solidariamente todos os subscrite

atos e omissdes dolosos ou culposos dos que efetivamente funcionaram como ft

res da companhia?
A nosso ver a presungao constante da parte fin
bém na subscricio particular s3o 0s fatos que identifi

al do artigo 88 ¢é relativa,
cam a qualidade de fundag

§ 202 - Constituicao por Escritura Pablica

1. Nitidez da Natureza Contratual - O § 2° do artigo 88 da LSA disciplina a c¢
por escritura publica como uma das alternativas admitidas paraa constituicio d

nhia por subscri¢do particular.
£ impossivel negar a natureza contratual do negocio de constituicio de cor
quando ele se perfaz mediante escritura publica. Nesse caso, a forma contratu

t30 nitidamente como no contrato social de qualquer outro tipo de sociedade.

Nio obstante, todos os elementos essenciais da constitui¢ao da comp: nh:
presentes na escritura ptiblica, como Veremos nos itens seguintes. ;

2. Qualificagdo dos Subscritores - A alinea “a” do § 2° do artigo 88 dispde que
nos termos do artigo 85, ist0 £, 0

devera conter a qualificagéo dos subscritores,
tos de qualificacao exigidos para a lista ou boletim de subscri¢ao. Naturalmen!

tura conterd, além desses, outros dados sobre a qualificagio das partes, xi
4

leis, regulamentos € provimentos aplicaveis.

3. Estatuto da Companhia - Na constituicio por escritura publica ndo hd proj
tuto. Pode haver uma minuta, elaborada previamente por iniciativa de um fun
do préprio tabelido, que podera ser alterada ao se lavrar a escritura. Nada imp
estatuto seja elaborado no préprio ato da lavratura da escritura.

nteiro teor do estatuto social conste da escritur?

E indispensavel que 0 i
assim cerfa a concordéncia de todos os subscritores com 08 S€US termos a0 &
!

escritura.
i

4. Relacio das Agdes Subscritas e Importancia das Entradas Pagas - Constanc
ra a relacdo das agoes tomadas pelos subscritores € as importancias das entra

TITULOV . CONSTITUICAO | 507

igea alinea “c” do § 2° do arti
i . go 88 da LSA, completa-se anci i
jidos pelo artigo 85 para a lista ou boletim de sé)bscric;zi:)1 hseoriuia dos st

ica0 do Recibo de Depésito - A transcricio, n ura, do
o ranscricao, na escritura reci p 5
! ; 7 h s ClbO de d. 0si-
tradas prova a satisfagao do requisito do inciso I1I do artigo 80 comentaedo n51
) ) 0

abelizo ndo pode ;
ab transcrit(]; o lav1.'ar a escritura sem que lhe seja exibido o recibo do depésit
1 escritura (art. 88, § 2°, “d”) e ficard arquivado no cartériop >

ﬁﬁ::) c;; I;a:rc;?l :I; iA\it:allaga\o - Havendo subscri¢do em bens, exige a alinea “¢” do
e ag 0 na ?scntura do laudo de avaliagio dos peritos ou da em-
?Ois’ ao ﬁrmag:m asee,siiim, a 0}35§rvﬁncia do que em esséncia exige o artigo 8°
i : ur.a publica todos os subscritores estdo aprovando a
: e o laudo; e aquele que subscreve em bens est4 aceitando a

.

yHA PEIXOTO (1972, v. is inié
- prjmeﬁo(ente ,d. Z,dp. 82) registra opinides divergentes de VALVERDE e OSCAR §
iA; . rea]izn f:ndo ser indispensavel, ainda quando a constituicio se d4 po .
- el a i i i I i
i, Iql;zo e agsembleias preliminares para nomeacio dos peritos Eapes
: s o sustentando serem di aveis tai i
; ; ispensaveis tais formalid Svias j
e ‘ i rmalidades prévias j3
e 157§1rman(11 ’a escritura piiblica. A questdo foi abordada por EARV:LJIigue
B2, P ~ , que a .
i P dispensacr;a A a razaf) adMIRANDA VALVERDE, invocando o interesse dos cre
omeagio dos peritos € a i ;
. rovacio do laud ia, N4
parece que os credore j i i - it
k. sEqreahzaue $ estejam mais protegidos se a nomeacio dos peritos e a apro ?O
la rem enl i ; il
e ;sten;blela, do que se formalizarem em escritura pﬁblfca VE\LO
"t.)-lei by 6,?7}1940 efende sua posicio com base no texto do § 4° do artigo -45 d :
re embleias P 1—_e]hm.na,rcp.le e};przssamente exigia fossem transcritas na eqcritur’ga as at .
sse es e o laudo dos peritos, di icdo ni ; N
el  laud P s, disposi¢do ndo reproduzida n j
ente p: cionar a questdo, dispensando as assembleias prelimpinares e

cao de Admini iscai
e I_sttraddores e Fiscais - De acordo com a alinea “f” do § 2° do arti
- dministra : e
e oresld-a companhia e, se for o caso, os fiscais serdo nome%i
L 3 i
om alvitre que comparegam ao ato, sem o que serd necessa
a-

em posse no livr
o de atas das reunid i
io D i .
bilidades. es de Diretoria, para assumirem suas

~ §203 - Constituicdo por Assembleia de Subscritores

agdo- O § 1° i i
_ § 1° do artigo 88 determina a observancia do disposto no artigo 86

. I3
.

nido todos os subscri A 5 :

e gtz‘;t;rr?; :‘;r convocac;aoﬂaphca-se, no que couber, o artigo 124
T segmnda C(,nvoca cﬁonvocaga-o devc?ré ser publicado com oito dias
o a?ao, com cinco dias, pois a companhia em orga-

a. No mais, reportamo-nos ao que foi dito no § 200
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embleia, seja pessoalr

bscritores comparecem a Ass
a convocagao.

Quando todos 0s 8
dores, torna-se desnecessaria

representados por procura

) CAPITULO Il
CONSTITUICAO POR SUBSCRICAO PUBLICA

tes da reunido, todos 0s s

2. Entrega dos Instrumentos da Constituicao - Ani
boletins de subscri¢ao em duplicata, 0 projeto dee

deverao assinar a lista ou
As entradas, pagas no ato da subscrigio, deverao Ser depositadas como dete
so 111 do artigo 80 da LSA:
As duas vias assinadas
serio entregues 2 Assembleia,
res e anexacio a ata.

atuto e da lista ou boletins de s
. Carlos Augusto da Silveira Lobo

do projeto de est
al consulta d

ficando sobre a mesa pard eventu
Secdo !

Registro e Intermediacéo

_ A Assembleia instalar-se-ae funcionara con

reportamos no § 200. i
| - f_«i 204 - Registro Prévio na CVM

3.Instalagdo e Funcionamento
posto no artigo 87 da LSA, pelo que nos

o Legal - Em consonanci

. a com o sistema d

4rios, o arti eennasgue e
- depengg 3(2) dalL_SA est.abelece que a constitu(il:;éo dgigmmerc}?fio e

e prlevm registro da emissdo na CVM, e p@ 3a POE
ml i com a intermediacdo de instituicio bl a subscricdo so-
fituicdo da companhi SR I R
mobilidrios nopmerlfalzizr Sub-s g P}ibhca importa emissdo e distribuiga
art. 2°, 1) e a oferta de a 0, pois as agbes sao valores mobilidrio Lu_lgao
B0 da Lei n° 6.385 c;c:f,;-a Suﬁscngao é ato de distribuigio comz ci ;}1 =
Y D09, isciplina e a fiscalizaca ’ SHER
compete & CVM i e alizag¢do do merca

- autz);;l:eﬂm a lei atribui poderes para editar normisor i
Bt 18,1, ") e es;:;:‘ﬁlgcessanos ao exercicio de atividades nzglfllamecrll ;

o ente, para regul i . ERAI0

nte subscricdo publica (Lei n° 6.385, art %9 E;rsc‘)) )reglstro de distribuicoes de

eve a assembleia dos s

Se houver subscrigdo em bens, d
aliacdo, que devera ser

pecializada para fazer a av
nto, vide § 199.

4. Avaliagao de Bens -
nomear peritos ou firma es
pela Assembleia. Sobre 0 assi
5. Constituigdo em um 56 Ato - Na pratica, quando se lida com pequeno num
critores conhecidos entre si, é comum redigir-se uma ata de Assembleia Geral
odos os atos necessarios & como a ata ¢ firmada por todos 0

de recolher e depositar as entrad

dade de convocagao. Depois
scritores e colhe as assinaturas na ata. Mesmo qu

{vel fazer tudo em uma assembleia, desde qui
ja pronto. Para esse ofeito a ata conterd 2 nomeagao dos avaliadores, a de
de que tém 0 laudo pronto, pois foram contratados com 2 devida antecipas
Jaudo pela Assembleia e a aprovagao da avaliagdo pelo subscritor,
da por todos 08 subscritores e pelos avaliadores e terd em ane

consignados t
nao hé necesst
dor visita cada um dos sub
de subscricio em bens, é poss

CVM n° 400/2003 - No
uso dessa ¢ e
,de 29 de dezemb sa competéncia, a CVM expedi :
ro de 2003, dispondo sobre as ofertas Pﬁbliiec;:dae ?ngao
istribui-

mobilidrios n
o mercado, inclusi
: , inclust
B panhia. ve as referentes a subscrigdo publica em

¢ao do
ata serd assina
avaliagao.

Subscricao Pabli
cade Acées - O arti
blica a subscricio 5 artigo 19, § 3°, da Lei n° 6.3
rico, folhgtOS der (E)It;oes ofertada mediante: (i) a utilizaggf 5,12176 defi-
itores por meio &ge;giztoz ou antincios destinados ao publico; (ii)si:‘s ou
S eritori ados, agente ; pro-
escritorio 3 & 5 s ou corretores: e
r mmc;l;l Fsta?eleamento aberto ao piiblico Due?:’o in(m) a ﬂllltzegoaagao
1C 3 ) 13 ~
subscricio plj;ai'ﬁiEl 0. O artigo 3° da Instrugio CVM n° 400 ze{stslf e d0§
ca se a oferta ¢ dirigida a pessoas indetermi ar SCE que s6
inadas.




ulhoes Pedreira

510 I;' DIREITO DAS COMPANHlAS . Alfredo Lamy Filhoe José Luiz B
TITULOV - CONST'TUI(;,E\O | -

elementos expressamente referidos no artigo 19 da Lein® 6.385/1976, examinarag
cricdo. A subscricao publica caracteriza-se

nacio que se atribui a oferta de subs
de ser objeto de uma oferta a pess0as indeterminadas, nao individualizadas, ag

em geral (E1ZIRICK, 1991, p- 58)-

(0] l( ] das 1n

nele contidas se to

rnem 1Ci

as decisoes dos potenciai .Suﬁaentememe precisas, clar

RS Subscrig" as e completas para en-
ao.

8
€n

r demonstrad
anore i
spectivo estudo, de modo coerente e d
e e de acordo
com as

Cabe observar que 2 constituigao por subscricio publica in
a5 ¢ padroes geralmente adotados nesse tipo de trabalh
: alho.

4, Companhia Aberfa -
qualificagao da companhia constituenda como companhia aberta, sujeitando-a
im como seus controladores € administradores, As disposigoes |

nascedouro, ass
tes previstas na Lei n° 6.385 ¢ aos atos normativos expedidos pela CVM (Lei ne 6

art. 2°, § 2°).

stro também podera
oL I‘)‘b”, ) IS,Z lcllfr;e;g;go por inidoneidade dos fundadores. A
B iccia 3 CVM pars, mediaﬁte r; com a redagio dada pela Lei 10 4541/ o
e — ormas gerais, estabelecer requisit;o d 2'002 '
B - fundadores. Naturalm s queﬂatuem no mercado de val s de 1d0 .
ente, ndo tém idoneidade para at?lr;semOblha_
m como

i ]St -:‘l i § 1 i 7 LS
. A."

30 financeira intermedidria lider da distribuigao, em formu

através da institui¢
prio conforme modelo anexo 2 Instrucio CVM n° 400, e ser instruido com 0S¢
tos referidos no § 1° do artigo 82 da LSA e, no que for aplicével, com 08 doc

magoes especiﬁcados nos anexos da Instrucio CVM n° 400.

O pedido de registro, que vier devidamente instruido, deverd ser ana

CVM no prazo maximo de 20 (vinte) dias {teis, sob pena de © registro ser
mente concedido. Esse prazo poderd ser interrompido uma {nica vez, NO Caso

tacdo de informagoes adicionais pela CVM. Se a CVM formular exigéncias,

prazo nao superior a 40 (quarenta) dias uteis, prorroga’weis por mais até 20
\teis para serem atendidas. A partir do recebimento de todos os documentos €
coes em cumprimento das exigéncias formuladas, a CVM tera 10 (dez) dias Uite
manifestar sobre 0 pedido de registro,

o qual sera Jutomaticamente obtido se
manifestagao da CVM nesse prazo-

§ 205 - iaca
205 - Intermediacao de Instituicdo Financeira

infor
o Financeira Autori
orizada -
De regra, o exercicio de atividades n
o mercado d ‘
e

nobiliarios se faz com a intermediaci

Biico 15 da Lei n° acdo das entidades do si s
o zl ;te?.riS Sd A ~chstribui(;gm. de acées n:?f;;sede glst{ﬂ)‘ui@o,
ibuir emissées de v: EJOre: mlatg:}(.) ’dfe uma institui¢io financeirasu scri¢io pu-
como vimos, o artigo 82 da L‘SJAlléaI‘IOS, Ireferidas no inciso I do aﬁlile tenha por
ompanhia somente poderé se etermina que a subscrigdo ptibli go15da Lgi
r efetuada com a intermedialg)iio éza_natconsn-
institui¢do

tuicio financei
ceiraa qu )
B e o 6.385, ou ngae se refere o artigo 82 da LSA é a definid
y , & que tenh ; anoinciso I
como agente d a por objeto distribui soldo
e companhia emi istribuir emissa
i missor ssdo de valo
ganizagao) ou p a (ou dos fund res
_ or conta propri adores, no
ino mercado. Cabe & CVMIzlrofPrla’ subscrevendo ou comprz;nd e S
. : - . O . o
dades no mercado de Vah;3 s Oi::hlpos de instituicio financei: e
. res mobiliari a que podera
s que poderd . arios, bem poderao
o realizar e d cOmo as espéci o
3 A T cies = |
cdo por subscricdo Pl'lblicg ;Star.’Po;tanto, a instituicdo ﬁE o _de operacgao
evera estar autorizada para ex eira que atuar
ercer essa ativid
ade

egistro - O deferimento do registro sers comunicado por
CVM 2 instituicdo financeira lider da distribuigdo, com c6pia para o fund:
oficio constarao as principais caracteristicas da distribuigao registrada.

Como ressalva 0 artigo 15 da Instrucio CVM n® 400, 0 registro baseid

rios formais de legalidade e o envolve qualquer garantia quanto a0 conteudo
macao, & situacado econbdmica ot financeira do ofertante ou da emissora 0
nistragdo, a yiabilidade da oferta oua qualidade dos valores mobiliarios ofett:

De acordo com O artigo 20 da Lein® 6.385, 2 CVM suspendera a en

tribuicao que esteja sendo processada em desacordo com O registro ou que

julgada fraudulenta ou {legal, mesmo apbs o deferimento do registro:

6. Deferimento doR

- A instituica
¢do financeira i o
Process o intermedidria a
> distri » de subscrigdo publica ssessora os fundadores em tod |
tribuicio que lhe sdo atribui e exerce as atividades diret todas as “
: ibufdas pela lei e pela Instruci amente ligadas a
rucao CVM n° 400. Além |

Casos em b
7. Denegagao do Registro - Dispde o §2° do artigo 82 da 1SA quea CVM po toes e/ou gafaie AR for acordado, garante no tod
cionar o registro a modificagdes nO estatuto ou no prospecto € e te a liquidez das a¢cdes no mercado 0 ou em parte a realizacio das
idoneidade dos fundadores. 3 : atividades especificamente atribuidas 3 .
as a instituicdo fin S
anceira intermedia- ‘ ‘

de ou temeridade do empreendimento, Ot in .
7 NOs as seguintes: .
CVM podera formular no processo de re = ENintes; avaliar, em conjunt
as condigdes e o tipo de junto com os fundadores, a viabili
contrato a ser celebrado; colabor’a Eaiats 0 |
’ r com os fund
a-

Dentre as exigéncias que a
ara conforma-lo com 2 elaboracio d
0 prospecto;
P ; aconselhar os fundadores quanto
0 a contratagio d
&

relativas a modificagoes no projeto de estatuto social, P
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72 dos consércios de distribuica 0

- ConSiderés’;EE:egag df? agdes tem sido objeto de discussio na doutri-
e ClaSSi; e irregular (?ociedade em comum, segundo o C
B oo elfkcomo copsorcio previsto nos artigo 238 €279 dE;
i C,O c.}n y ao se conflAgura sociedade nesse tipo de consércio
- e e Suaens ou servicos para a atividade em comum, e a e—’

i y ‘.qL}ota, para isso comprometendo-se a exer *’e g ‘p
subscri¢io das sobras. Ndo ha partilha de resultati;:?:;l

W, in fine, da LSA, c.c.art. 981 d i
: , C.C.art. o C. Civil): cad
esponsabilidades referentes a respectiva q)uota T S

empresa especializada para elaborar o estudo de viabilidade econdomico-fi
empreendimento; elaborar o pedido de registro da emisséo a ser firmado pel
encaminhé-lo 8 CVM ¢ acompanhar o seu tramite, assessorando os

res,
quanto ao cumprimento de exigéncias; publicar os anancios de inicio e ence
distribuicio; controlar o andamento das subscrigoes encaminhar mensalm

0§ mapas indicativos de seu andamento; elaborar as minutas dos textos publici
a divulgagio da distribuicao e providenciar sua publicagio depois de apn
CVM; e manter 4 disposi¢ao dos interessados, para exame, exemplares do pi
projeto de estatuto, COm os documentos a que fizerem referéncia.
Instrumentos de Constituica
uicdo - Consoante d -

LSA, o prospecto 4 indi - eterminacdo do inciso
. em.:ujol; Odsr . dievera mdmar a instituigdo financeira intermediéX'H 2110
o ‘:"rao gePOSItadOS os originais do prospecto e do Projrlta d0
que fizerem mencio eto de

L e ara exame de qual i

nao pode iniciar- P qualquer intere
acrlzscentariam s:)sem que e)femplares do prospecto (e tfmbém do 353(_10.
estejam disponiveis para entrega aos investidorproje_
es nas

financeiras intermedidri
. : cwhanas, nas bolsas de valores e demais instituico
vidas na negociacio das acdes s instituicdes do

3. Contrato de Distribuigao - A instituigdo financeira intermediéria devera ce

os fundadores um contrato de distribuicdo das agoes (underwriting), observ
quisitos do Anexo V1 e do item 1.3 do Anexo VIII da Instrugdo CVM n° 4005

trato dever4 especificar se a instituicio financeira intermediaria: (a) garantis
mporta obrigacdo dea

cao da totalidade das agdes a Sererm distribuidas, o que i
financeira intermediaria subscrever as agoes que nao forem subscritas pelo pil
néo garantird subscrigdes, mas compromete-se @ EXErcer Seus melhores esforgos
as subscrigdes sejam efetuadas; ou (¢) garantird a subscricdo de apenas uf :
acOes a serem distribuidas, comprometendo-se a eXercer seus melhores &

colocar as restantes.
Clausula do contrato de distribui¢ao ou instrumento em separado
Garantia de Liquidez — item 1.4 do Anexo VIII) podera prever ainda a
institui¢do financeira intermedidria garantir a liquidez das agdes no mErc
certas condigdes € por determinado prazo, criando-se um fundo para €sse €
cursos desse fundo serdo utilizados, nas condigoes do contrato, para, dur
tempo, comprar € vender as agoes no mercado secunddrio com 08 objetivo
variacoes de prego muito acentuadas e de promover a difusdo dos papéis en

numero de investidores (EIZIRICK,1987, p. 25).

exige a publicagio, na imprensa, do
o1 do artigo g prospecto e do projeto de e
B 400 detergm;iloai; ?;tiilrleif_%l?l ne 2.627/1940. Todavia,]o artigoj;tgzofrf;?m
e anﬁncsi lt:ill@.aO’ ﬁnanceira intermedidria dé ampla divul 2:
B oo di : 0 de 1'111c10_da distribuicio (Anexo IV da Inst g”
! sponivel ao investidor, na forma do artigo 42 da Iiztruglgo
rugio

idade - Disp6 i
spde o artigo 92 da LSA que as instituigdes financeiras que par

onstituicao por s ica 1bli
pelos Prejflizofs: UIbSCrlgao o blica responderao, no ambito das re i
resultantes da inobservéncia de preceitos legai e
egais.

icao de funcoes entre instituico

o CVM n§400 ftre ms‘gtuu;oes financeiras consorciadas, tal como

4. Consorcio de Instituicoes Financeiras - Embora 2 subscricio publica possa , faz recair sobre o lider da distribuica , pie-
¢ de. stribuicdo a maior parte da

por uma unica instituicio financeira, & comum a formagao de consorcios

de partilhar as atividades de distribuigao das acdes ou, se houver garantia.

repartir os riscos dai decorrentes. O consorcio é regulado em vm contrato celeb
alas e condicdes, pode et

tre as instituigoes participantes qué, entre outras claus

a quota de cada consorciada na distribuicao das acbes, inclusive no qué se
tia de subscrigdo, se houver. Nesse caso, cada consorciada responde pel
responsab'ﬂidade correspondente a sua quota. E essencial que 0 contrato ¢
der da distribuicao, que terd poderes para representar oS demais consorcial
CVM e os fundadores. A0 lider da distribuigio compete exercer isoladament
de assessoramento dos fundadores e a representagao dos demais consorcia
no processo de registro na CVM. E permitida a subcontratao, ficando 2

obrigada pelas subcontratadas.

abilidade das consorciadas se limi

o s se limita a exercer seus melhores e

» atiqs £ ;eJ] Zn; ;;:ii::scgta;;_ e se ferdo caso, garantir total ou ;?rt:iz;n}:;:
R o ccies. Jo o érr a 1str'1bu1c;ao, tirante o que estiver coberto pela

e mstitmgﬁo,ﬁn a(:ls,pc?nsavel por todas as obrigacdes que normal-

| ki :elr_a NO processo de constituicio por subscricio
s aqf imsgjam cumPrlqas as formalidades exigidas pela

B exerc,ido . e qtfllj:; <il1str1bui<;50 néo seja eivada de vicios

B e €55as .g;.ers, ao lider da distribui¢ao compete;

o dee icar a suf‘1c1e.ncia e a qualidade das informacdes

. invesﬁdores’piflacz;)lscilsed;ztrlbuit;io e necessarias a uma tomada
anceira do empreendimento (Instrugézorclii}?\r/}t;i ggoeil‘f 03;13 ;i%bﬂjdade

i .33a37).
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tivos que justifiquem a expectativa de bom éxito do empreendimento. Examina-

Segdo Il sos do artigo 84 nos itens seguintes.
Procedimento

§ocial e sua Formacao - Em relagdo ao capital social da companhia em organi-

§ 206 - Prospecto prospecto deveré informar:

1. Conceito e Natureza - O artigo 84 da LSA dispde que o prospecto deverd
com precisio e clareza, as bases da companhia e 0s motivos que justifiquem a ex
de bom éxito do empreendimento, e em especial 0s requisitos enumerados no:

prospecto e o projeto de estatuto social dever conter os elementos necessarit
as pessoas ndo identificadas do publico a que se dirige possam tomar a de
crever ou nio as acoes oferecidas.

s valor do capital social a ser subscrito — trata-se do mesmo valor, fixado no
social, a que se refere o artigo 2° da LSA. Segundo o inciso I do artigo 80, todas

a que 2 companhia possa constituir-se (v. § 191-1);

y modo de realizagdo do capital subscrito - o valor da parte do capital a ser
o em dinheiro, o valor e os prazos de realiza¢do das entradas;

O prospecto €, portanto, uma espécie de oferta ptblica para subscric
companhia em organizagao. Oferta ptblica sui generis, entretanto, que se
posta de contrato e da oferta publica, tal como previstas no artigo 427 €.. 02
Cédigo Civil, porque, no prospecto, o ofertante (fundador) propoe um c
teral associativo a ser celebrado pelos aceitantes (subscritores) entre si, tend
a constitui¢io de uma companhia. O proponente ndo se obriga pelas cl&
¢des do contrato proposto, pois ele atua como promotor, € a0 oMo p;
somente a tomar as medidas previstas na lei para dar ensejo 0S subscrito!
rem o contrato constitutivo.

e do capital a ser formada com bens e a discriminac¢io desses bens (v. §
portincia fundamental, para o conhecimento da companhia cujas acées
ferecidas a subscricdo, a indicagdo da parte do capital a ser formada com
s 0s que serdo utilizados na atividade da empresa. Assim, deve o prospecto
zar suficientemnente esses bens, fazendo deles uma descricdo, indicando o ni-
icdo no R.G.L, se forem iméveis, ou o local onde se encontram, se forem
modo que possam os investidores formar uma ideia de seu valor e utilidade
anhia antes de efetuar a subscrigio. Em consequéncia desse requisito, a subs-
s sera necessariamente objeto de negociacdes entre o subscritor e o funda-
e ser elaborado o prospecto;

Nio nos parece que 0 prospecto e a assinatura do boletim de subscricao c nstif
ta e aceitagio formadoras de um contrato entre o fundador e o subscritor
subscri¢io), preparatério do contrato de constituigio da companhia. Esse
sustentado por boa parte da doutrina, deriva de disposicoes de leis estra
buem aos promotores (assim designados os fundadores, que também §
legitimidade para cobrarem dos subscritores as entradas, Ou mesmo pjara
acordo com a nossa lei, a entrada inicial é realizada no ato da subscricao, oof
dicdo sine qua non para a validade desta, assim como nao se reconhece ?aa fu
midade para cobrar 0 saldo do prego de emissao, cobranga essa a set fe.ltf
ap6s constituida. Assim, néo nos parece haver um contrato de constifuiGa0: =
crigio como manifestacio de vontade de constituir e participar da compan
uma relagio plurilateral associativa, de natureza contratual. Como dissamt?ss
contrato de constitui¢do de companhia requer a manifestagio de vontade da:
atos: a subscri¢@o e a Assembleia Geral ou escritura publica.

atribuido aos bens pelos fundadores - essa disposicio, introduzida pelo
ecreto-lei n° 5.956/1943, ndo deixava de criar uma certa perplexidade, pois
, proprietario dos bens, quem tem condi¢des para lhe atribuir valor, como,
no § 4° do artigo 8° da LSA. E justificada, entretanto, pela conveniéncia de
fundadores a fazerem uma avaliagdo, ainda que a titulo precario, dos bens a
0s, evitando que todo o processo de constituicio da companhia venha a
pericia verificar que o valor indicado pelo subscritor era irreal. CuNHA
2, v. 2, p. 39) interpreta o dispositivo no sentido de que o fundador s6 é
ibuir valor aos bens com que pretende realizar sua subscricio e nao a bens
nferéncia por terceiros. VALVERDE (1959, v. I, n. 221) reputava o dispositi-
¢ a avaliacdo procedida na forma do artigo 8° da LSA, que prevalecers;

cia ou ndo de autorizagio no estatuto para o aumento do capital no
endentemente de reforma estatutaria — O capital autorizado representa
a de futuros investimentos para o subscritor e a possibilidade de sua po-
0 aciondrio alterar-se. E, portanto, um dado importante do prospecto, que

-se a informar a existéncia, ou ndo, mas esclarecer o montante da autori-
Cies e classes das acdes a serem emitidas, e o 6rgio competente para delibe-
entos (CARVALHOSA, 1997, v. 2, p. 118).

2. Requisitos Legais — Por ser oferta dirigida ao publico no mercado de
rios, o prospecto tem de ser organizado e assinado pelos fundadores &
financeira intermediéria e deve ser submetido 4 aprovagio da CVMnop
tro da emissdo, podendo a CVM exigir modificagbes em seus termos p
verazmente e com clareza e precisio a matéria que dele deve constar.

Pelo mesmo motivo, sdo estritos e detalhados os requisitos a s.ere.r_n o
prospecto segundo o artigo 84 da L.SA, que se desdobra em doze incisos::

Mtrada no Ato da Subscricao - Quanto &s agbes da companhia, o prospecto
- ases :
nar, em geral, que 0 prospecto mencione, com precisao e clareza, as b

em que se divide esse capital social deverao ser subscritas por pelo menos duas’
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!.
o Financeira Intermediéria - O prospecto deverd indicar a instituicio financei-
r sido designada para funcionar como intermedidria do lancamento, como
a 0 artigo 82 da LSA, em cujo poder ficardo depositados os originais d;) pros-
jo projeto de estatuto, com os documentos a que fizerem mengio, para exame de
teressado. Obviamente, da indicagdo deverd constar o endereco, telefone e
entos que facilitem o acesso dos investidores. A Instrugio CVM n° 400 exige
icao financeira intermedidria, antes do inicio da distribuicdo, encaminhe

a) niimero, espécie e classes — 0 prospecto deverd conter todo o quadrg g
em que se dividira o capital da companhia e nio somente das ages oferecidas ae
¢do. Esse quadro deve ser devidamente discriminado, indicando, em relacioa
cie e classe, o valor nominal, ou a ndo existéncia dele, bem como as preferénciae
gens e restricdes; d 3

b) o preco de emissdo - é a quantia que o subscritor se obriga a pagar
subscrita (v. § 207-3);

¢) a importancia da entrada a ser realizada no ato da subscri¢io qu
mos, corresponders, no minimo, a 10% do prego de emissdo, havendo caso
por leis especiais em que essa percentagem ¢ maior; o prospecto poderé esta
trada maior do que o minimo exigido por lei, ou mesmo a integralizacao das
da subscricio; esse requisito so se aplica as subscrigdes em dinheiro. !

ciadas. Cada subscritor recebera, por via eletrdnica ou outro meio, um exem-
pecto.

cao das Subscrigdes — O prospecto deverd indicar as datas de inicio e término
icoes e as instituicOes autorizadas a receber as entradas, como exige o inciso
go 84 da LSA. A instituicdo lider devera dar ampla divulgacio  oferta, obser-

5. Obrigagdes Assumidas pelos Fundadores e Despesas - O prospecto deve men
disposto no artigo 52 da Instrugdo CVM ne 400.

obrigacdes assumidas pelos fundadores no interesse da sociedade em organiz
crever sucintamente os contratos firmados, pois a decisdo de subscrever p
fluenciada pelos direitos e obrigagoes que competirao a companhia, uma vez
H4 casos em que a anélise desses negocios se mostra essencial, pois constitue
viabilizacio do empreendimento da companhia.
O procedimento de constitui¢do importa despesas varias incorridas pel
res, que deverdo ser reembolsadas pela companhia quando adquirir personal
dica. O prospecto deveré fazer um relatdrio das despesas ja efetuadas e apr
mento das despesas a efetuar.

as subscricdes, inclusive o pagamento das entradas, podem ser efetuadas em
is, hd possibilidade de se verificar, ao se encerrar o periodo de subscricio
e subscricoes em excesso. O inciso IX do artigo 84 da LSA determina que (;
ditlzlue a solucdo a ser adotada no caso de excesso de subscricio. Admite-se
rio para descartar as subscri¢6es em excesso, desde que razodvel e equitati-
otados sdo: (i) a consignacdo, na lista ou boletim, da hora em que se efetiva
cancelando-se as mais tardias; e (ii) redugdo proporcional s agdes tomadas
critor. Observe-se que ndo serd permitido aumentar o capital fixado no
e t;f/:{uto Eg(r)a aproveitar todas as subscrigdes efetuadas. Segundo o artigo 55 da
An° no ca istribuica i
servicos prestados na constituigdo da companhia, desde que mencionad idade de ;gées (ffc;—izgﬁftg I\E,Cu(;zz(:\ ZOSILI:;S}Z?‘?S;?) jecgi{[r;a?ia Sul:,erlordem i)
e reguladas no estatuto. De acordo com o inciso VI do art. 84 basta o pro instituicdes intermedidrias e da emissora (;ou outra, et i mlﬂlS“
nar as vantagens, fazendo remissio ao dispositivo do estatuto que as regula. distribuicdo, bem como seus conjuges ou com anhefr(I:: pim vmcu?das ]
Como vimos no § 196-4, as vantagens atribuidas aos fundadores nao es ¢ colaterais até 0 2° grau. ; 555 5 i 6
car o capital, nem ser de natureza politica. Também nao podem ser in ¢ao CVM n° 400 (art. 46) permite que, tendo sid tocolad i
partes beneficidrias, ja que a companhia constituida por subscri¢ao pu missao, enquanto pende o respectw::;:1 pr,ocesso aigsfirtziz;g En(;r?cgéd]'d?c ~
conpanhizAbEre ba dos interessados pedidos de reserva para a subscricio das agél;;,l ral:(i;
uta de prospecto submetida com o pedido de registro, designada “prospecto
No prospecto preliminar deve constar a adverténcia de que as informacdes
. te§ es'tﬁo sob andlise da CVM e, uma vez aprovado, o prospecto definitivo
, a'dlsposigﬁo do publico nos locais indicados. As reservas so poderao ser
Pos o inicio do periodo de subscricio.

6.Vantagens Particulares - Podem ser atribuidas aos fundadores, como r.

7. Autorizacio Governamental, se Necessaria - Segundo o artigo 1.132 do
companhias que dependem de autorizagdo do Governo para funcionar nao
correr a subscricdo publica para constituir-se sem que tenham previamente oot
rizacio, que serd requerida e concedida nos termos dos artigos 1.128all
Cédigo. Ao requerimento de autorizacao, os fundadores deverao juntar ¢
do prospecto e do projeto de estatuto. Obtida a autorizagao para funcion:
registro da emissdo na CVM e prossegue-se no processo de constituigdo da
formalidades complementares.
O inciso VII do artigo 84 da LSA determina que seja informado que a@
governamental foi concedida.

: ‘Ass?mblleia de Constituigao - Segundo dispée o inciso X do artigo 84 da LSA
indicaré o prazo dentro do qual dever4 realizar-se a assembleia de constitui:
do para data posterior a do término da subscricio e anterior ao decurso
” ef a contar d(.) sexto dia seguinte 4 data do inicio da subscri¢io. Com efei-
8180 unico do artigo 81 da LSA determina a restituicio das entradas aos subs-

rospecto as bolsas de valores e outras institui¢des do mercado onde as acdes
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tura e Pagamento da Entrada - Como jé dissemos, em se tratando de subscricio
nao basta a assinatura do subscritor no boletim ou lista para que se consu-
subscrever agoes. E indispensavel o pagamento da entrada prevista no pros-
yalor, em nenhuma hipétese, serd inferior a 10% dez por cento do reP d
la ser pago em dinheiro. e

critores, caso a companhia nio se constitua dentro de seis meses contados
depésito e o caput do mesmo artigo exige que o deposito seja feito dentro de ¢
da data do recebimento das entradas, supondo-se que, na data do inicio da
sejam recebidas as primeira entradas.

Se houver subscricio em bens, o prospecto deverd também fixar o prazo de

qual se realizar4 a assembleia preliminar para avaliagdo dos bens. L o ba _
cricdo €, portanto, negocio para o qual a lei prescreve forma especial, que

11. Qualificacio dos Fundadores - O inciso XI do artigo 84 manda constar do prg
o nome, nacionalidade, estado civil, profissio e residéncia dos fundadores, o
juridica, a firma ou denominagao, nacionalidade e sede.

O prospecto dever ainda mencionar o numero € a espécie das agdes g
subscritas por cada fundador.

smentos exigidos pelo artigo 85 da LSA. Faltando a assinatura do subscritor no
g 0 pagamento da entrada, a subscri¢do é nula por forga dos artigos 104 ¢ 166

digo Civil. :
tem 0 fund'ador meios de cobrar do signatario do boletim de subscrico a en-
yela nao seja paga 1o ato. Faltando a entrada, ndo hd subscri¢cio nem obrigacio
trio realizé-la, e ndo se podera constituir a companhia computando-se a ‘;re—
cricio para completar o requisito da subscricdo de todas as aces do caifital
o estatuto. Nesse caso, ¢ invalida também a constitui¢do da companhia, que nio
ar do signatério do boletim a entrada faltante e, muito menos, a J'nt,egraliza—
5. Sendo negocio juridico nulo, o ato em questdo nio é passivel de confirma-
prescreve o artigo 169 do Cédigo Civil (Cunua Prrxoro, 1972, v. 2, p

§ 207 - Subscricao e Entrada

1. Declaragdes na Lista ou Boletim - A lista e o boletim individual sdo os dec
que o subscritor manifesta sua vontade de participar da companhia em organ
quirindo a¢oes de seu capital social e pagando o respectivo preco de emissdo
documento tnico em que diversas pessoas efetuam suas subscricdes; o boletim
subscricio de uma s6 pessoa, havendo um boletim para cada subscritor. E p
um outro instrumento para efetuar subscricdes: a carta para a instituigao f
termedidria, de que falaremos no n° 5 deste paragrafo.
O artigo 85 da LSA exige que a lista ou boletim de subscri¢io contenha
¢30 de cada subscritor e a especificagio das agdes que cada um subscreve. Ag
do subscritor compreenderd no minimo, se pessoa fisica, o nome, nacionali
déncia, estado civil, profissio e documento de identidade; se pessoa juridica,
denominagio, nacionalidade e sede. A especificagio das a¢des compreend:
de acdes que cada um subscreve, bem como a sua espécie € classe, se houver m
e o total da entrada.
A lista ou o boletim serdo assinados pelo subscritor mas, em se tratanc
¢ao em dinheiro, 0 ato s6 se consuma com o pagamento da entrada.

by’

ficdo em Bens - Na subscricao em bens, o subscritor preenchers a lista ou boletim
o descrevendo o bem ou os bens com que pretende realizar o preco de emis-
es subscritas. Esses bens seréio objeto de avaliagio a ser aprovada pela Assem-
dos subscritores. Diferentemente da subscricio em dinheiro, nio se realiza
o da subscri¢do; esta sera integralizada de uma s6 vez com a ’constitui do da
A subscricdo em bens, que ser4 analisada no paragrafo seguinte gera]fnente
por entendimentos entre o subscritor e os fundadores e seus elément d
ormados no prospecto. o

§80 por Carta - Além da lista e do boletim individual, permite o parégrafo tinico
85 que a subscrigdo em dinheiro seja feita por carta 4 instituicdo autorizada a
; fen~tradas. A subscrigdo por carta serd admitida quando prevista no prospecto
ondicoes nele estabelecidas, devendo a carta conter as mesmas declaran;%es Exigi-

2. Autenticacdo da Lista ou Boletim - A lista ou boletim serao autenticados [ v
lgo 85 para a lista ou boletim e vir acompanhada do pagamento da entrada

¢io financeira autorizada a receber as entradas, a qual terd sido indicada n
no anancio de inicio da subscrigao.

£ comum formarem-se consércios de institui¢des financeiras para int
subscricdo ptiblica, atribuindo-se uma quota das acdes a serem langadas para.
sorciada. Nesse caso, cada consorciada sera autorizada a proceder & coleta ¢
cGes, autenticar as respectivas listas ou boletins e 2 receber as entradas em

§ 208 - Avaliacdo de Bens

bl.!ldo pelos Fundadores - Como vimos no n° 3 do § 206, a subscricio em bens

znamente objeto de negociagdo entre o subscritor e o fundador, na fase de

essao'prospecto_, exce.to se 0 proprio fundador for o subscritor em bens. Com

B ¢ uma particularidade do processo de constitui¢io da companhia por subs-

: ;(1) :j :2 ;);?spe}c:o, 0 fundadf)r df:veré qiscrinﬁnar os bens a serem conferidos
panhia em organizagio, assim como atribuir-lhes valor.

acoes de sua quota. y

A autenticacio é meio de evitar fraudes e interferéncias de pessoas nao
no processo de subscrigdo.

e 0 pagamento da entrada e a assinatura do subscritor no boletim ou lista
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dos fundadores presidird a Assembleia e convidard um dos subscritores presen-

E 16gico que o valor assim atribuido serd a titulo precério e tem o objetj
como secretario.

lizar as subscricGes, pois sem esse valor, atribuido preliminarmente aos be
mesmo impossivel considerar-se que todas as agoes do capital fixado no proj
tuto foram subscritas e, assim, prosseguir no processo de constituicao. Cong
imprudente deixar que o fundador simplesmente informe no prospecto o va
bem pelo subscritor, pois esse valor constitui uma das bases para se desenhar a gs
do capital social no prospecto. Destarte, exigiu no inciso I1 do artigo 84 que o
indique o valor atribuido pelos fundadores aos bens a serem conferidos na fory
capital. Se nio se pode exigir dos fundadores uma atribuicao de valor precisa
¢ de se requerer que seja seriamente estimado e verificado, nao podendo os
simplesmente lavar as méaos como Pilatos ante uma avaliagdo claramente
apresentada pelo subscritor nas tratativas que necessariamente precederao o prog

Havendo divida, podem os fundadores, por conta das despesas de ¢
contratar avaliadores profissionais para dirimi-las. Nesse caso, serd de bom
tratar desde logo peritos, ou empresa avaliadora, que tenham condigdes de s¢
ados pela Assembleia Geral, na esperanga de que assim seja feito. Com isso
tempo e dinheiro, pois ja tendo efetuado o trabalho, os avaliadores poder
na propria assembleia que os nomear, o seu laudo de avalia¢do, dispensando
¢ao de outra assembleia para esse efeito. _

De qualquer sorte, antes de o prospecto ser elaborado, ¢ recomenddvel
dor e subscritor assinem um acordo em que o subscritor discrimine devidam
a serem conferidos e lhes atribua valor, prometendo efetuar sua subscrica
discriminados e pelo valor atribuido, tdo logo sejam abertas as subscricoes.
zer referéncia a esse acordo no prospecto.

F bom lembrar que, em qualquer hipétese, a incorporacéo dos bens a0
social s6 podera ser aprovada com base em avaliagdo procedida na forma di
LSA, aprovada pela Assembleia Geral dos subscritores.

jtor que realizara sua subscrigdo em bens poderd comparecer 4 Assembleia
ir para que seja atingido o quorum de instalagdo em primeira convocagio. Ndo
. entretanto, na deliberagio sobre a nomeagdo dos avaliadores, a vista do
0 § 5° do artigo 8°, combinado com o § 1° do artigo 115, pois a nomeacio dos
¢ deliberagio relativa ao laudo de avaliacdo (VALVERDE, 1959, v. I, n. 50). Em

do.

iadores serdo nomeados por deliberacio da maioria dos subscritores presen-
p-se 0§ votos por nimero de agOes subscritas e ndo por cabega.

e Avaliacao — O laudo deverd ser fundamentado, com a indicacio dos critérios
e dos elementos de comparacio adotados, e instruido com os documentos
bens avaliados. Os avaliadores deverdo estar presentes a2 Assembleia dos
que for deliberar sobre o laudo, para prestarem as informagées que lhes fo-

udo deverd ser transcrito na ata ou a ela anexado, dela fazendo parte integrante.
acio da Avaliacao - O laudo ser4 aprovado pela maioria dos presentes na Assem-
egularmente convocada e instalada para sobre ele deliberar, tomando-se os
ntidade de agbes subscritas e ndo por cabeca. Essa assembleia pode realizar-
jetivo exclusivo de aprovar o laudo, submetendo-se 4s mesmas regras aplica-
bleia para nomeagio de peritos, da qual é continuacio (VALVERDE, ob. cit., n.
praxe ¢ aprovar o laudo na prépria assembleia de constituicdo da companhia.

formagao do capital social em bens, e questdes relativas a avaliacio, vide o § 53.

ubscritor aceitar o valor aprovado pela Assembleia, os bens incorporar-se-io
io da companbhia, desde que, obviamente, esta venha a ser constituida. Se a
dndo aprovar a avaliagdo ou o subscritor ndo aceitar a avaliagio aprovada, fi-
eito o projeto de constituigdo da companhia.

2. Convocacio da Assembleia Geral dos Subscritores — Compete a0s fundado
a Assembleia Geral dos subscritores para nomear trés peritos, ou uma empr
lizada, que avaliardo os bens a serem incorporados ao patrimonio da soci
macdo de seu capital social.

A convocagio sera feita por amincio publicado por trés vezes, no
nais nos quais houver sido feita a publicidade da oferta de subscricao, e dever
no que couber, o disposto no artigo 124 da LSA. Assim, em se tratando de
puiblica, a primeira publicagdo deverd anteceder de 15 (quinze) dias a data &
da assembleia em primeira convocagdo e de 8 (0ito), em segunda convoca

Essa assembleia, que é preliminar 4 de constituigao da companhia, de¥
-se no prazo estabelecido no prospecto, como exige o inciso X do artigo 84

rea Yincula(;éo do subscritor ao valor atribuido ao bem no boletim de subscri-
@es que podem surgir em relagio as diferencas entre esse valor e a avaliacio
a Assembleia, vide o § 53.

ladores e o subscritor responderdo perante a companhia, os acionistas e ter-
danos que lhes causarem por culpa ou dolo na avaliacio dos bens, sem
esponsabilidade penal em que tenham incorrido. Essa responsabilidade sub-
a avaliacdo tenha sido aprovada pela Assembleia. No caso de bens em
aresponsabilidade dos subscritores é solid4ria.

1 abl}ul.’tade civil dos subscritores que contribuirem com bens para a forma-

c-lsem idéntica 4 do vendedor, respondendo inclusive por vicios ocultos e
.. 0 a entrada consistir em crédito, o subscritor respondera pela solvéncia
OF Vide, a esse propdsito, 0 n° 9 do § 53.

3. Instalacdo — A assembleia instalar-se-4 em primeira convocagao com
subscritores que representem metade, pelo menos, do capital social, e, em
vocacdo, com qualquer nimero.

rario entende FRAN MARTINS (1977, v. I, p. 65), que s6 vé impedimento para
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racio de Constituicdo da Companhia - Verificando-se que foram observadas as
des legais e ndo havendo oposigdo de subscritores que representem mais da
do capital social, o presidente declarard constituida a companhia (art. 87, § 3°).
er oposicdo de mais da metade do capital social, a companhia ndo se constituir4
erd consignado na ata, 4 vista da qual o banco restituira os depésitos aos subs-
.ainda que ndo tenha decorrido o prazo do artigo 81 da LSA.

§ 209 - Assembleia Geral de Constituicao

1. Convocagao - A convocagdo da Assembleia Geral de constituicao serd feita
dadores, uma vez encerrada a subscrigdo e constatado haver sido subscrito tod
social. Havendo subscricées em excesso, devem os fundadores aplicar o crit

no prospecto para determinar quantas acoes — € consequentemente quantog
assembleia de constituigio — cabera a cada subscritor. :

A convocacio se faz com observancia, no que couber, do disposto no
LSA, por antincios publicados, por trés vezes no minimo, em jornais nos
sido divulgada a publicidade da oferta de subscricao (o antincio de inicio da
previsto na Instrugio CVM n° 400). Em se tratando de subscri¢do publica, a
publica¢do deverd anteceder de 15 (quinze) dias a data da realizacao da asse
primeira convocagio, e de 8 (oito), em segunda convocagio, observando-se, p
prazos aplicveis a companhias abertas. Os antincios mencionardo hora,
reuniio, bem como seu objeto, que serd o de: (i) promover a avaliagdo dos by
bens a conferir que nio tenham sido avaliados em assembleia preliminar, e
sobre a constitui¢io da companhia.

. 2 Assembleia realizar-se em segunda convocagio, com a presenca de subscritores

a maioria dos presentes haja votado em oposi¢éo 4 constituicio. CARVALHOSA
p. 148) entende, a nosso ver sem razio, que “neste caso, nova assembleia de
deverla ser cjonvo.cad.a’ou tantas quantas bastem para se obter o gquorum su-
a a deliberagdo majoritdria prevista na lef”.

jode Administradores e Fiscais - Procede-se entdo a eleicio dos administradores e
vando as regras pertinentes ao estatuto social ja aprovado (art. 87, § 1°). Em
de constituigao por subscri¢do ptblica, em que se cria uma companhia aber-
mbleia elege 0 Conselho de Administracio, que se reunird em outro ato para
diretores. Na eleicdo do Conselho de Administracio observar-se-ao, inclusive
exercicio do voto e a elei¢io em separado de conselheiros, as disposigoes do
da LSA aplicéveis as companhias abertas.

2. Instalacdo - A Assembleia instalar-se-4 em primeira CONVOCagao com a |
subscritores que representem metade, pelo menos, do capital social, e em
vocacio com qualquer nimero (LSA, art. 87).
mbros do Conselho Fiscal serdo eleitos se o estatuto dispuser sobre seu fun-
nto permanente, ou se houver pedido de subscritores representando ao menos
tal com direito a voto ou 5% das a¢des sem direito a voto. Na elei¢io do Con-
serdo observadas as disposigdes do § 4° do artigo 161 da LSA, inclusive no
e a0 voto e a eleicdo em separado de fiscais.

3. Mesa da Assembleia - Um dos fundadores presidird a Assembleia e con
subscritores presentes a servir como secretario (art. 87, § 1°).

4. Leitura do Recibo de Depésito das Entradas - Os trabalhos se iniciarao com a
recibo(s) de depésito das entradas efetuadas nos atos de subscri¢do em dinheiro
cio de que foram cumpridos os requisitos preliminares previstos no artigo 80 HOsA (ob. cit,, v. 2, p. 152) entende que na elei¢do de administradores e fiscais reali

id na assembleia de constituicio todas as agdes votam em igualdade de cond;gées. Nﬁlo
parece procedente esse entendimento, pois, quando se procede 1 eleicio, o contrato de
iao da companhia ja estd consumado e em plena eficcia entre os subscritores

acionistas. Assim sendo, jé nessa primeira elei¢do prevalecem as normas legais pertij
B8 regras estatutdrias e os acordos de acionistas recebidos pelo presidente da Assem-
@ para arquivamento na sede da companhia.

5. Discussio e Votacao do Projeto de Estatuto - Serd entdo discutido e votac
estatuto social da companhia, ndo podendo a Assembleia alterd-lo, ainda
ria. Somente por unanimidade e com o comparecimento de todos subscrit
alterar o estatuto na assembleia de constituigdo (art. 87, § 1°).
VALVERDE (1959, v. I, n. 233) observa, todavia, que o requisito de aps
unanimidade ndo se aplica 2 emendas e corregdes destinadas a sanar falhas e
no projeto de estatuto, da natureza daquelas que justificariam uma exigencia
de Empresas Mercantis. '

la? - A ata da reunido, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada pela
Serlaj ;ssmada por todos os subscritores presentes, ou por quantos bastem
eliberagbes; um exemplar ficard em poder da companhia 4
" ol e L . € 0 outro se

6. Direito de Voto - Cada acdo, independentemente de sua espécie ou class Registro de Empresas Mercantis (art. 87, § 4°) P e
a um voto nas deliberagdes dessa Assembleia. Também votam, portanto, 0s
de acbes que, de acordo com o projeto do estatuto, nao terdo direito a voto I

cbes das Assembleias Gerais da companhia, uma vez constituida (art. 87, §.
Os subscritores poderdo ser representados por procuradores com podel

Os representantes legais dos subscritores pessoas juridicas deverdo provar
de, se j& ndo o tiverem feito por documento apresentado no ato da subscti

0 documento que prova a constituicio da companhia e devers ser enca-

ars fundadores aos administradores, para a realizagio das formalidades
es.

do menos da metade do capital social, declarar-se-4 constituida a companhia’



