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Agenda

» Analise das demonstracoes financeiras

»0 que é uma boa andlise das demonstracoes financeiras?

» Divisao dos grupos (até 3 pessoas)




Analise das Demonstracdes Financeiras

De acordo com Ribeiro (2009), o processo de analise comeca
guando termina o processo contabil; portanto, o trabalho do
analista comeca quando termina o trabalho do contador, pois,
conforme ja dissemos, os demonstrativos contabeis sao a fonte
de dados para a elaboracao da analise.




Atividade em sala

Analise de Relatorios Financeiros




Analise das Demonstracdes Financeiras

Sabemos que cada pessoa pode analisar uma demonstracao e
interpreta-la de uma forma diferente, mas é importante que
vocé conheca um exemplo de método. Diante dessa
necessidade, apresentaremos o meétodo sugerido por Assaf
Neto (2012), que é composto de 8 etapas:




Analise das Demonstracdes Financeiras

I. A Empresa e o Mercado

(O analista deve conhecer mais detalhes da organizacao e do
seu mercado de atuacao, para avaliar melhor suas decisoes
financeiras (investimento e financiamento). Ao ser
interpretada dentro das caracteristicas do setor de atividade
da organizacao, a analise das demonstracoes contabeis se
torna bem mais consistente.




Analise das Demonstracdes Financeiras

Il. Relatorios financeiros

cTodas as demonstracdes contabeis elaboradas pela
organizacao, que servirao de base de informacdes para a
andlise econdmico-financeira, sdo englobadas neste item. E
fundamental aqui avaliar os procedimentos contabeis
padronizados para o setor, o plano de contas etc.




Analise das Demonstracdes Financeiras

I1l. Analise horizontal e vertical

O objetivo basico da aplicacao dessas técnicas € a avaliacao
das demonstracdes contabeis, pela evolucao de seus valores
com o passar do tempo, no caso da analise horizontal, e pela
participacao relativa de cada valor em relacao ao total, no
caso da analise vertical.




Analise das Demonstracdes Financeiras

IV. Anadlise da liquidez

o Esse estudo objetiva conhecer a capacidade de pagamento da
organizacao e também revela o equilibrio financeiro e sua
necessidade de investimento em capital de giro.




Analise das Demonstracdes Financeiras

V. Analise do endividamento

>0 objetivo dessa analise € avaliar a proporcao de recursos proprios e de
terceiros mantidos pela organizacao, a dependéncia apresentada por
dividas de curto prazo, a natureza de suas obrigacdes financeiras e seu
risco financeiro.




Analise das Demonstracdes Financeiras

VI. Analise de rentabilidade e lucratividade

o Apresenta uma avaliacao do desempenho econdmico da
organizacao, avaliando o retorno sobre investimentos
realizados e a lucratividade atingida pelas vendas.
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Analise das Demonstracdes Financeiras

VII. Conclusoes

cCada parte do esquema proposto de analise proporciona
conclusoes especificas. No entanto, essa parte final deve ser
conclusiva, demonstrando de forma sucinta a real situacao
economico-financeira da organizacao, bem como suas
perspectivas de desempenho.




Analise das Demonstracdes Financeiras

VIIl. Comparag¢ao com padroes

opara que o parecer tenha uma fundamentacao mais precisa e
realista, & necessario que os indicadores obtidos sejam
comparados com os indicadores de outras organizacdes, que
possuam o mesmo porte e atuem no mesmo segmento de
atividade da organizacao que esta sendo analisada.




Relatorio de analise

E o meio utilizado para se formalizar as conclusdes obtidas. Na pratica, o
relatorio de analise € um documento, elaborado pelo analista das
demonstracdes contabeis, que contém as conclusdes resultantes do

desenvolvimento do processo de analise




Usuarios da analise

Gestores

Investidores
Credores
Governo

stakeholders (termo que significa “interessados”, em inglés)



Qualidade e credibilidade das
demonstracoes

As informacdes obtidas sO serao confiaveis, caso os dados
utilizados para elabora-las também sejam confiaveis. Tendo essa
constatacao em mente, podemos entender o motivo pelo qual
0s analistas se preocupam tanto com a veracidade das
demonstracoes contabeis, pois eles extraem, por meio delas,
suas conclusoes a respeito da situacao de uma organizacao.




1. Grendene Calcados 0. Natura Perfumaria e cosméticos
2. Alpargatas Calcados 11. Gol Servicos de transporte
3. Ambev Alimentos e Bebidas 12. Kroton Servicos educacionais

4. BRF Alimentos e Bebidas 13. Cia Hering Comeércio em geral
5.JBS Alimentos e Bebidas 14. Lojas Americanas Comeércio em geral

6. Petrobras Extracdao de Petrdleo 15. Magazine Luiza Comeércio em geral

7. Saraiva Lazer/cult/entret. 16. Pao De Acgucar Comércio em geral

8. Vale Do Rio Doce Mineracgao 17. Marisa Comércio em geral

9. Suzano Papel Papel e celulose 18. Le lis blanc Comeércio em geral



Obrigada!
Bom final de semana =)




