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Para tanto o trabalho estd estruturado em dois capitalos. O primeiro
capitulo traga um panorame dos fundamentos a respeito da dinimica do
capitalismo, tratados por Marx, e seu funcionamento especifico na fase
wondnawomwnmm, com destaque para a dominagdo do capital portador de
juros e de sua forma de capital ficticio, mostrando-se os desdobramentos de
sua atuagdo e a crise atual do capital; bem como analisa a dimensio restrita
que o fundo publico da seguridade social ¢ da satide apresenta rnesse
contexto.

O segundo capitulo salienta os embates no trajeto do financiamento
do SUS, durante vinte anos de existéncia, com énfase no agravamento das
tensGes do direito universal 4 saide no periodo que se estende desde a
Constitui¢do, passando pelo estabelecimento da Emenda Constitucional
n.” 29, até a sua regulacio, pela Lei Complementar n.® 141/2012, que
confirmou, até o momento, a permanéncia das incertezas do financiarmento
do SUS.

Por fim, sio apresentadas algumas propostas para contribuir acerca
de um financiamento voltado a dar prioridade ao estabelecimento dos di-
reitos sociais, especialmente o da saude universal.
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Capitulo 1
A dindmica do capitalismo contemporaneo

sob a dominadncia financeira e a saude

Q pais vive, hé tempos, intensos conflitos por recursos financeiros para..,
assegurar uma politica publica universal da saude, Esse perfodo é marcado
n&o mnogmﬁm do financiamento do Sistema Unico de Sadde (SUS) que se
alonga desde a sua cxiago pela Constituigio de 1988, até o infcio da déca-
da de 2010. Esse especifico tempo é justamente aquele em que o capital
portador de juros (também conhecido como capital financeiro) manteve-se
soberano no movimento de valorizagio do capital. A sua forma de atuagio
vem, entre varias a¢des, marcando presenca destrutiva nos orgamentos do
funde pablico, apropriando-se de recursos antes utilizados, para isso pro-
vocando, assim, fragilidades na capacidade dos Estados-nagio, sobretudo
aqueles que construiram um Estado de Bem-Estar Social, ou mesmo os

e

que introduziram um tipo de protegao social cﬂ_ﬁwnm& Nos dltimos casos,

inclui-se o Brasil, por meio do estabelecimento de novos direitos, por via de
instituicao do Orcamento da Seguridade Social {previdéncia, saide e assis-
téncia social). Mais particularmente a satde, que se p Jpelo acesso
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universal na Constituigdo e se viu nommmam:mham no amb

. P T

nmmz&;Bo contempozingo, soba dominancia financeira. ,
A prioridade dada ao nm@;&monm&oﬂ de juros no nosso pafs, aceita

g v

as macnoﬂmﬂmv fiscal e cambial) €adotadas

pelas muowsnmm ma
pelo governo m@&mﬂ& durante a Gl

fit

125 &nnmamm originou sérias tensoes 4

garantia de desenvolvimento da satide

se tornow evidente, nesse @Cmaao econdmico e politico, diferente do mo-
mento em que os paises capitalistas avangados, principalmente da Europa,




construfram seus sistemas universais de saide 1 <o, abundincia de recur-
508, & mcm o Brasil passaria por situagoes bem mais dificels para essa cons-
Q.Emmo Sob o entendimento desse cendrio, pode ser mais ficil conhecer os
riscos que o direito universal 4 satde no pais vern enfrentando. Portanto, é
indispensdvel construir a anslise desse amplo cendrio que marca essa re-

cente etapa do capitalismeo financeiro,

A intengdo deste capitulo ¢ discutir os principais elementos paraa
compreensio da dindmica e da crise do desenvolvimento capitalista, com
destaque para a apreensio dos fundamentos da crit

indicando como esse novo contexto interagiu com o trajeto brasileiro e o
constrangeu, principalmente quanto 2 agao do Estado, e dificaltou a aplica-
¢do da plena universalidade da satde, impondo desafios importantes ao
financiamento da satde universal - SUS. Para tanto, ac se dar prioridade 2
discussio que estabelece urna relagio entre 2 dinamica do capital e o finan-
ciamento da sadde universal, o fazemos no contexto de alguns eixos terna-
ticos, que se articulam, a saber: a dinamica da valorizagdo do capital, a

@ﬁmmﬂmmumm&mﬁuo:m@.,o,nam?mmymnnmononﬁmavoﬁnammo nmvza_mao“
reconfiguracio da proteciq social; o papel do Fundo Publico e sua
.0 -nto.da Seguridade Socialedo.SUS. ..,

Este nm?EHo estd estruturado em quatro partes. A primeira faz breve
recuperagio teorica da dindmica da valorizagio do capital em Marx, de sua
teoria do valor, a fim de contribuir para o conhecimento dos principais coneei-
tos que esse autor nos expde a respeito do poder insacidvel do capital em
geral, e da relagio intrinseca do capital portador de juros com esse tltimo. A
segunda parte busca caracterizar a fase contemporanea do capitalismo sob
a predominancia financeira, mostrando seus principais movimentos e sua
pertinéncia histérica. A terceira parte apresenta alguns elementos que ajudam
a compreensio da crise atual do capital, comentando inclusive seus efeitos
para o Brasil e suas politicas ptblicas, como z satde. A quarta parte discute
o problema do fundo pGblico no capitalismo contemporineo que estd sendo
apropriado pelos interesses do capital portador de juros, com a reduciio dos
recursos das polfticas puiblicas sociais, em geral, e da satide em particular. Para
essa discussio, analisa~se o trabalho de Francisco de Oliveira (1998b), que
associa o fundo ptiblico como o “antivalor”, com ¢ intuito de ampliar a inter-
pretagio do momento mais recente pelo qual passa o fundo piiblico social.
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tica marxista da.econor.
e atual do capitalismo, sobadominancia financeira,
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1.1 Adindmica da valorizac&o do capital em Marx

A compreensio da natureza do processo experimentado pelo capi-
talismo nas iltimas décadas, em que o capital portador de jurcs (também
chamado de capital financeiro) assumiu o centre das relagdes sociais e
econdmicas do capitalismo contemporineo, deve ser realizada sob o con-
texto do entendimento do préprio processo de acumulagio capitalista, mar-
cado pela busca incessante de sua valorizagio. Nessa perspectiva, enten-
de-se ser indispensdvel retomar a andlise de Marx sobre o movimento
do capital. Para esse tedrico, deve-se reconhecer que o modo de produgio
capitalista somente pode ser compreendido historicamente quando se trans-
forma e se torna mais complexo. Trata-se de buscar o entendimento daqui-
lo que Marx denominou como processo de valorizagio do capital (alei do
valor} e seus desdobramentos na totalidade da sociedade capitalista, a
sociedade burguesa. Marx considera que o capitalismo se orienta para a
busca de valorizagdio do capital e sua acumulagio, por meio da produgio da
mais-valia, tendo o valor-trabalho como determinacio central das relaces
sociais de producio e desenvolvimento das forgas produtivas.

A pretensio dessa segio é apreender de forma sucinta os aspectos
que se consideram bésicos do processo de reprodugio do capital. O pon-
to de partida é a anslise de Marx, seguindo o percurso metodoldgico do
Livro I de O Capital/ (Marx, 1985). Ressalta-se a compreensfo do surgi-
mento do capital, a0 se identificar como o dinheiro se transforma em capital,
com a retomada do conceito de valor do auter, mesmo que de forma sinté-
tica. Ainda, segundo Marx, sio apresentadas as formas assumidas pelo
capital: o capital industrial, o capital comercial e o capiral portador de juros,
que se encontram, mais especificamente nos Livros 11 e 1Tl de O Capiza/
(19874 ¢ 1987b).

1.1.1 O método dialético de Marx

Antes de qualquer coisa, é precise lembrar que na teorla marxista
nfio hd defini¢des prontas e definitivas. O método ern Marx privilegia o
entendimento dos fendmenos socials como processos em transformagio,
conduzidos por uma dinimica resultante das suas préprias contradiges
internas, que nio sio compreendidas por definicdes 2 priori. Tais defini¢des
somente CONseguUEIn capturar o que se encontra estitico, o que nic ocorre
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com o capital que, a rigor, prescinde do movimento. A realidade capitalista
decorre de seu préprio movimento, tornando possivel sua descri¢io e com-
preensio, porém jamais sua defini¢io. Desta forma, merece destaque a
pedra angular do método marxista: a sua concepgio da dialética.
Marxutiliza o método dialético para enxergar a fluidez, o movimento

da dindmica capitalista, da sociedade burguesa. Para entender a andlise-

marxiana é importante considerar o aspecto da dialética em Marx, ainda
gue de forma bem resumida.

Logo no Posficio da segunda edi¢io alemi de O Capital, volume I,
Marx afirma a concepgio mais geral de seu método dialético:!

[. . .] meumétodo dialético ndo s6 difere do hegeliano, mas é também
a sua antitese direta. Para Hegel, o processo de pensamento, que ele,
sob o nome da ideia, transforma num sujeito auténomo, é o demiurgo
do real, real que constitui apenas a sua manifestagio externa, Para
mim, pelo contrdrio, o ideal ndo & nada mais gue o material, fransposts
e traduzids na cabeca do Fomem (Varx, 1985, p.20, grifo nossa).

Ao se observar essa manifestacdo sintética do métode dialético de
Marx, percebe-se que ao invés de enfatizar a abstracio de um fenémeno -
portanto o pensamento (a idela, sua manifestagio externa) — dé-se priori-
dade a outro caminho. Isso porque parte do concreto, da realidade, passa
pela reflexdo dos processos vinculados a ela e retorna para essa concretude,
encontrando, enfim, suas determinagdes. O ponto de partida de Marx,
diferentemente de Hegel, é sempre um fato, o concreto, ou conjunto de
fatos, tratando-se da expressio factual, empirica, fenoménica da realidade ?

1 Parte-se da ideia que os aspectos sintéticos da dialética, aqui tratados,
sejam suficientes para os nossos propdésitos, que buscam esclarecer a andlise da
complexidade do movimento da acumulagio capitalista. Um tratamento mais
aprofundado, certamente, constituir-se-ia objeto de outro trabalho. Dessa forma,
virios trabalhos de Marx devem ser analisados, entre eles, saliente-se; Grundrisse
(2011); A Ideologia Alem# {(2007); Os Manuscritos Econdmico-Filosdficos (2004);
O Preficio & Contribuigio da Critica de Economia Politica (1983) e o Dezoito
Brumirio de Luis Bonaparte {1983). Para uma verificagio de wabalhos de autores
marxistas, cestaca-se alguns deles: Tanni (1983}, Chasin (2009); Muller (1982);
Kosik (2011), cap. I; Wood (2003}, parte I; Saad-Filho (2011}, cap. L.

2 Essa forma de abordagem sobre o mérodo dialético em Marx pode ser
verificada em Nertto {2011). Seu livro sintético muito contribul para uma visio, 2 um
86 ternpo, panorimica e densa, sobre o mérodo em Marx,
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Dai, Marx atribuir destaque ao termo “material”, isto &, a expressio empi-
rica do real, insistindo que ela se refere ao ponto inicial da teoria.

Netto (2011, p.21}) esclarece que para Marx, “a teoria se constitul no
movimento reat do objeto transposto para o cérebro do pesquisador—é o
real reproduzido e interpretado no plano ideal”, Desse modo, para Marx a
teoria nZo se reduz 4 empiria, 4 sua aparéncia. Para ele, o conhecimento
parte da aparéncia — da factualidade / realidade, em que se inicia o conhe-
cimento -, porém nio se resume a ela, Marx (apud Netto, 2011, p. 22)
argumenta que se a aparéncia revelasse a esséncia, bastaria repousar o
olhar sobre ela e, logo, o entendimento do mundo estaria desvelado;® nio
haveria esséncia do objeto, dito de outro modo, ndo se conheceria a sua
estrutura e sua dinimica — elementos constitutivos da esséncia. A esséncia,
por meio de mediagdes, revela-se como uma aparéncia diferente, Trata-se,
ainda, de dizer que uma das caracteristicas principais da esséncia é ser
contraditdria, como nos ensina Grespan (2002), pois que é a prépria essén-
cia que determina esta forma diferente de manifestagio da aparéncia.®

O conhecimento do homem deve negar a aparéncia, a empiria, mas
no canceli-la. A aparéncia torna-se importante porque a descrigiio dos
fatos {do movimento do capital) é indispensdvel para o conhecimento, mas
ndo se esgota af. Nesse sentido, a aparéncia para Marx constitui-se expres-
sdo de processos, Marx sinaliza que todo objeto revela-se por meio de
expressdes empiricas “coaguladas de processos”. Tal expressio é empres-
tada da andlise de Netto (2011) e que, segundo esse autor, para Marx:
“. . .Jo papel do sujeito ¢ essencialmente ativo: precisamente para apre-
ender ndo a aparéncia ou a forma dada ao objeto, mas 2 sua esséncia, 2 sua
estrutura e a sua dindmica (mais exatamente: para apreendé-lo como um
processo) [, . .]7 (Netto, 2011, p. 25).

Ao se tomar o que ¢ factual como indicador de processos, cabe 2
razio — a faculdade do movimento de abstragdo — 2 identificagio de pro-
cessos que a implicam (a aparéncia). Retome-se a afirmacio de Marx na
citagio do Postécio da segunda edi¢iio alems, citada anteriormente: “[. . ]

3 De acordo com Marmx {apud Newo, 2011, p.22): “toda ciéncia seria supér-
flua se a forma de manifestagio [a aparéncia] e a esséncia das coisas coincidissem

Jimediatamente”.

4 A respeito de uma discussio especificz sobre a eritica de Marx A dizlética
hegeliana, expressa no citado Posficie d'0 Capital, ver Grespan (2002).
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o ideal no € nada mais que o material, transposto ¢ traduzido na cabega do
homent” (Marx, 1985, p. 20, grifo nosso). E pelo movimento para além do
dado factual, desvendando os processos, que é possive! alcangar o conheci-
mento, a esséncia do objete. Ao se valorizar o método em Marx, deve-se ter
clareza que ¢ pelo movimento histérico humane intelectivo da abstracio,
da investigacdo, que se supera o carater factual.’

Essa forma especifica do pensamento distingue processos, que nio
se encontram desvinculados de outros processos e que se expressam empi-
ricamente, plenos de contradic@es. E, ¢ por isso que desse momento se
retorna ao dominio do empirico, identificando-se os fatos que sinalizam
esses outros processos, Assim, podem-se sinalizar as determinagtes dessa
realidade, desses fatos. O pensamento retorna & forma factual empirica de
onde partiu. Consegue-se, entio, desmistificar o concreto, a aparéncia, en-
tendendo a esséncia que a rege. Desta maneira, destaca-se a importincia
da andlise marxiana no entendimento do capital, da compreensio de seu
movimento, ou seja, da ldgica da sociedade burguesa.

Ainda no Posficio, Marx, ao expor a importancia do seu método
dialético, insiste na critica & concepgio da dialética hegeliana:

A mistificagdo que a dialética sofre nas mios de Hegel ndo impede,
de modo algum, que ele tenha sido o primeiro a expor as suas formas
gerais de movimento, de maneira ampla e consciente. E necessdrio
inverté-la, para descobrir o cerne racional dentro do invéluero misti-
co. Em sua forma mistificada, a dialética fol moda alemi porque ela
parecia tornar sublime o existente. Em sua configuragio racional, é
um incémodo e um horror para a burguesia e para os seus porta-
-vozes doutrindrios, porque, no entendimento positivo do existente,
ela inclui a0 mesmo tempo o entendimento da sua negagio, da sua
desaparigio inevitdvel; porque apreende cada forma existente no
fluxo do movimento, portanto também com seu lado transitério; por-
que nio se deixa impressionar por nada e €, em sua esséncia, critica
e revoluciondria (Marx, 1985, p.20-21).

5 De forma sintética, Marx {apud Netto, p. 25) adverte o cardter da respon-
sabilidade do sujeito quando da analise do processo de pesquisa: “tem de spoderar-
se da matéria, em seus pormenores, de analisar suas diferentes formas de desenvolvi-
mento ¢ de perquirir a conexdo que hd enwe elas”,
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Marx mostra que a dialética deve ser compreendida como algo con-
trario a concepgio original de Hegel.* Percebe-se que o destaque dado pelo
autor A dialética refere-se ao seu cardrer decisivo, revelador e contradité-
110, em que o “cerne racional” diz respeito is “formas gerais de movimento”,
constituindo-se, entio, nas “formas gerais” do movimento dialético, como
enfatiza Chasin (2009, p.180): “a dinamica geral de universalidade,
particularidade e singularidade”. Ao tentar compreender a logica do
desenvolvimento do capital, Marx destaca na sua contribuicio a importin-
cia de a dialética se pautar pela valorizagdo da esséncia da sociedade bur-
guesz, pelo modo de viver do burgués, suas contradigBes, seu movirmento
que nio somente se expressa na sua aparéncia, o existente, mas, sobretudo
na sua esséncia.’

Assim, para entender o capital, torna-se necessério compreender o
seu processo, o seu movimento. O capital s6 pode ser entendido em movi-
mento. Para Marx, o conhecimento teérico refere-se a0 conhecimento do
objeto, materializado por sua estrutura e dindmica, tal como se expressa em
si mesmo, na sua existéncia real e efetiva. A nossa analise implica insistir na
necessidade de compreender o movimento do mérodo dialético de Marx,
de determinagdes mais simples para a totalidade concreta, constituida por
totalidades de maior ¢/ ou menor complexidades.

Para a intengio da andlise aqui desenvolvida, ao se tentar compre-

. ender a realidade da sociedade burguesa, o movimento do capital pela

busca de sua valorizagio, trata-se de percebé-lo como um complexo, cons-

6 Nio se deve perder de vista que as eriticas de Marx Hegel iniciam-se
desde as suas primeiras formulagdes tedrico-merodoldgicas e se encontram claras na
Intreducio da Critica da filessfia do diveite de Flogel, de 1843 (Cf. Marx, 2005). O
percurse de sew método dialético alcanga um desenvolvimento com o deslocamento
da critica filoséfica para a critica da economia politica, realizada nos Mamuscrizes
econdmico-filosdficos de 1844 {Cf, Marx, 2004). Contudo, em A Ideologia Alemai,
escrita com Engels, em 1844/1846, & que a concepsdo da dialética adquire formas
mais ainda precisas {Cf. Marx; Engels, 2007). Para um tratamento mais geral dessas
obras (Cf. Netro, 2004).

7 Nesse sentido, Ianni (1985, p.16) comenta: “[. .} a interpretagio dialética
¢, sobretudo, uma reflexio critica e revoluciondriz [ . .] sobre as relagdes de depen-
déncis, alienagic e antagonismo que governam a existéncia das classes sociais no
capitalismo” Ainda, esclarece: “{.. .] A critica dialética £ importante e singular
porque se constitul como elemento decisivo das relagdes socials, ao surgir como um
momento de autoconscigncia das condigdes antagdnicas em que vive a classe operd-
ria. Nesse sentido € que a interpretagio dialética do capitalismo se incorpora profun-

m

damente nas relages capitalistas, tornando-se uma forga social decisiva [. ., .J"
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tituido por complexos — complexo de complexos,® ou seja, a procura das
multiplas determinacdes.®

Nessa perspectiva, cabe mengio as palavras sintéticas de Netto
(2011, p. 46):

Qra, o objetivo da pesquisa marxiana é, expressamente, conhecer ‘as
categorias que constituem a articulacie interna da sociedade bur-
guesa’. £ o que sdo ‘categorias’, das quais Marx cita imimeras (traba-
tho, valor, capital etc.)? As categorias, diz ele, ‘exprimem [. . .] formas
de modo de ser, determinagdes de existéncia, frequentemente as-
pectos isolados de [uma] sociedade determinada’ — ou seja: elas sdo
objetivas, reais (pertencem a ordem do ser — sio categorias onteldgi-
cas); mediante procedimentos intelectivos (basicamente, mediante a
abstragio), o pesquisador as reproduz teoricamente (e, assim tam-
bém pertencem 4 ordem do pensamento — sdo categorias reffexivas).

Em realidade, para a nossa andlise do movimento do capital, torna-
se importante aclarar a légica da sociedade burguesa para o alcance da

8 Tal expressio ¢ muito utilizada pelo marxista Georg Luckdes (2010, Cap.3}
quando afirma ser o mundo dos homens, um complexo de complexes, dito de outra for-
ma, a verdadeira totalidade do materiglismo dialético de Marx. Para um dewalhe scbre
o cariter de complexo de complexos do ser social, ver, 3 luz de Luckdcs, Lessa {2007).

9 Para Marx, somente é possivel entender as multiplas determinagées se o
pensamento for orientado pela busca do complexo das roralidades, isto &, se a andlise
tiver como ponto de partida o modo de produgio da vida social. Marx (1983, p.301),
ern argumento sintético quanto i concepgio dialérica, observa em um dos seus mais
conhecidos pardgrafos do Prefifcio 4 eritica & contribuicdo da economia politica “na pro-
dugho social da sua vida, os homens contraem dererminadas relagdes necessdrias e
independentes da sua vontade, relagdes de produgio que correspondem a uma deter-
minada fase de desenvolvimento das suas forgas produtivas marteriais. O conjunto
dessas relagdes de producdio forma z estrutura econdmics da sociedade, a base real
sobre a qual correspondem determinadas formas de conscifncia soctal, O mode de
produgdo da vida marerial condiciona o processo da vida social, politica e espiritual
em geral. Nio € a consciéncia do homem que determina o seu ser, mas pels contririo,
o seu ser social é que determina a sua consciéncia. Ao chegar a uma determinada fase
de desenvolvimento, as forgas produtivas materiais da sociedade se chocam com as
relagdes de produgdo existentes, ou, o que nio € senfo a sua expressio juridica, com
as relagdes de propriedade dentro das quals se desenvolveram até ali. De formas de
desenvolvimento das forgas produtivas, estas relagbes se convertem em obstdculos a
elas. E se abre, assim, uma época de revolugfo social. Ao mudar a base econdmica,
revoluciona-se, mais ou menos rapidamente, toda 2 imensa superestrutura erigida
sobre ela”.
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totalidade concreta: alogica interna do capital marcada pela busca insaci4-
vel do valor. Miller (1982, p.19-20), quante ao método dialético diz:

Dialética significa n'O Capital primeiramente, ¢, também, predomi-
nantemente, o ‘método/modo de exposicio’ critica das categorias da
economia politica, o método de ‘desenvolvimento do conceito de ca-
pital’ a partir do valor, presente na mercadoria, enquanto ela é 2
categoria elementar da produgio capitalista que contém o ‘germe’
das categorias mais complexas. O conceito fundamental, aqui, para o
Marx critico da economia politica, é o de ‘exposicid’, ‘método de ex-
posigdo’, que designa o modo como o objeto, suficientemente apre-
endido e analisado, se desdobra em suas articulagdes préprias e como
o pensamento as desenvolve em suas determinagdes conceituais cor-
respondentes, organizando um discurso metédico.

Esta forma de apreender e analisar o objeto colocs o pesquisador na
sua relagio com ele, extraindo do objeto as suas maltiplas determinagdes,
como nos expde Miiller, suas “determinagfes conceituais”, Dessa forma,
torna-se relevante reiterar que Marx niio opera corn defini¢es. Esse autor
procede segundo a descoberta das determinagdes, no sentido de que quanto
mals se avanga na pesquisa, maior nimero de determinacdes sio reveladas.
Segundo o professor marxista Florestan Fernandes, conhecer teoricamente
¢ “saturar o objeto pensado com as suas determinacbes concretas” {(apud
Nerto, 2011, p.53)}, nio cabendo a utilizacio de definigdes.

Assim, o mérodo dialético em Marx se refere i realidade social, eco-
ndmica e politica como processos em mutagio, conduzidos por dindmica
especifica, sendo orientada por contradigBes intrinsecas a esses processos e
podendo ser descritas e compreendidas. Porém, definicées sdo inaceitdveis
nesse entendimento. A realidade somente pode ser compreendida no inte-
rior do movimento, nunca de modo exterior a ele.

Parte-se, entio, do conceito de capital de Marx para se esclarecer as
formas especificas assumidas por ele, como: capital industrial, capital co-
mercial e capital portador de juros, ressaltando a natureza auténoma des-
sas formas, e dai a compreensfio do capital ficticio. O tratamento dado a
esses conceitos, no item 1.1.2, a seguir, ndo se refere 2 definigdes, mas sim a
breve descrigio de sua estrutura e dinimica.
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1.1.2 Breves aspectos tedricos sobre o capital

financeiro: o capital em geral, valor e o capital ficticio®

Para Marx, o capital somente pode ser entendido como decorréncia
de um processo de intensa abstragiio, isto é, pelo caminho da busca por sua
“esséncia”. Daf ser possivel esse autor nos ensinar que o capital constitui-
-se em totalidade social concreta, como resulrado de wawmm,msqm dua

am_cm,mmwbmﬂ@m_m%ﬂ?n_moyn_mm&wﬁwﬂwmﬁ_,_m_mﬁﬁfwﬁBcomﬁmwm
servigos séo produzid ibuidos na sociedade, Trata-se de uma tota-
lidade associada a uma busca incessante de sua autoexpansio, por meio do
emprego do trabalho assalariado. Nesse sentido, essa particular totalidade
do capital constitui-se no capital em gera! {Saad-Fitho, 2011).

Ao se referir ao capital como uma relagio social de produgao, Marx
situa-o muito bem como produte historicamente especifico de determina-
da formagdo social e econdmica.! E possivel reconhecer, porianto, que o
desenvolvimento das forgas produtivas e as relagdes que ocorrem entre os
homens no processo social de produgio, acabam propiciando o surgimento
do capital. Porém, Marx admite que sua dindmica € bemn mais complexa.

Marx inicia a sua obra O Capital, no primeiro capitulo, com a seguin-
te citagio: “A riqueza das sociedades em que domina o modo de produgio
capitalista aparece como uma ‘mensa colegio de mercadorias’, e a mercado-
ria individual como sua forma elementar” (Marx, 1985, p. 45, grifo nosso).
O ponto de partida para a andlise de Marx é a mercadoria e a compreensio
de seu processo de circulagio, mas sugere que essa compreensio do modo
de produgio capitalista, por meio da existéncia de mercadorias, € apenas a
aparéncia do conceito de capital e que o principal responsavel pelo proces-
so de circulagio é o valor - a esséncia desse modo de produzir,

A medida que elabora o conceito de valor, constata que o dinheiro
circula de modo distinto daquele que se percebe na circulagio simples de
mercadoria, A busca de incremento do dinheiro em circulagio & declarada
como capital. Nota-se que o capital também se expressa pela mercadoria

10 Parte deste texto se beneficiou de Marques e Nakatant (2009).

11 Para ranto, fol necessirio o desenvolvimento de longo trajeto histdrico,
expresso por extenso processo de violéncia a partir dos séeulos XV e XVI, comeo
apresenta Marx no capitule XXIV de O Capital, Livio 1, dencminado como “A assim
chamada acumulacio primitiva” {(Marx, 1985).
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que passz a adquirir fungio destacada de associagio entre ¢ ato inicizle o
final do processo de circulagio, tendo o dinheiro como intercessio desse
processo. Contudo, o verdadeiro agente de tal processo refere-se ao valor e
nfio ao dinheiro, permitindo a compreensio de que capital é valor. E certo
que o dinheiro e a mercadaria aparecem como expressées da manifestacio
do capital. Neste sentido, o capital é valor, que por meio do processo de
circulagdo intensifica sua valorizagio, utilizando-se da produgio da mais-
valia. Para que se possa analisar essa complexidade da dinamica do capital,
no momento em que o valor adquire capacidade de autovalorizacgio, con-
vertendo-se em capital, passaremos a tratar como o dinheiro se transforma
em capital, retomando o conceito de valor em Marx.?

No primeiro capitulo do Livro I de O Capizal (1985), com base na
andlise da mercadoria e da origem do dinheiro, Marx desvenda o conceito
de valor e explica como este consiste em uma caracteristica especifica, uma
propriedade das mercadorias. Sua énfase est4 no duplo cardter da merca-
doria como se constituindo de valor de uso e valor de troca. Somente porque
a mercadoria tem um valor de uso € que ela pode ser levada ao mercado.
Mas, ela nio se realiza apenas nesse /ocus. A mercadoria tern que ser vista
em movimento, pois que é nesse mercado trocada, revelando a sua capaci-
dade de ser trocada, em alguma proporgio, por uma ou todas as cutras
mercadorias,

Marx pontua o problema de como o resultado de trabalhos concre-
tos, diferentes para se produzir, pode ser sujeito de troca. Isso somente seria
possivel se as atividades determinantes da utilidade de cada mercadoria
distintas no predominassem sobre o processo. Para se ter uma ideia, equi-
valeria dizer que a utilidade de diferentes mercadorias — como nos exem-
plos utilizados pelo autor ~ ferro ¢ trigo — ndo se valorizasse mais do que
sua necessidade de troca, reconhecendo-se o fato de que ambas sio produ-
to de trabaltho humano.

12 Parz a reconstrugdo do conceito de valor e do capical em geral nossas fontes
sdor Marx (1985), O Capiral, Livro 1, segio I (Mercadoriz e Dinheiro); cap. IV - A
transformagio do Dinheiro em Capital, cap. XIV ~ Mais-valia ahsoluta e relativa; e,
secdo VII (O processo de acumulagio do capital), caps. XXI & XXIII. Para contribuir
com esse enfoque sobre a let do valor em Marx, de forma simplificada e sintética,
utilizou-s¢ também os trabathos de Carcanholo e Nakatani {1999) ¢ Marques ¢
Nakatani (2009).
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Na propria relagio de troca das mercadorias, seu valor de troca apa-
receu-nos como algo totalmente independente de seu valor de uso.
[. . .JO que hé de comum, que se revela na relago de troca ou valor
de troca da mercadoria, é, portanto, seu valor [. . .]. Portanto, um
valor de uso ou bemn possui valor, apenas, porque nele estd objetiva-
do ou materializado trabalho humanc abstrato (Marx, 1955, W.NGQ.

Nesse sentido, Marx atribui a esse trabatho, despojado das caracte-
risticas especificas de cada atividade {(como as mercadorias ferro e trigo), o
cardter de trabalho abstrato. O ferro pode ser reconhecido no trigo e faz
dele seu equivalente, uma vez que ambos séo produtos do trabatho huma-
no. E, como caracterizar melhor esse tipo de trabatho? Trata-se de dizer que
o ferro, para existir socialmente, acaba por anular o contetido concreto da
mercadoria com a qual se relaciona (o trigo), dandoe destaque para o fate de
ela ser criada por trabatho humano e demandando, a um sé tempo, o seu
préprio valor de uso.

Ao se continuar nessa linha de raciocinio, tem-se que: a proporgio
em que o ferro € trocado pelo trigo corresponde & quantidade de trabalho
socialmente necessério para que possam ser produzidas essas mercadorias,
Considera-se que ambas as mercadorias necessitaram de trabalho huma-
no abstrato e nio, especificamente, de quantidades de trabalho associadas
as habilidades do ferreiro e do trabathador da plantagio do trigo. Logo, vale
salientar que a troca ocorre pelo fato de estar ligada ao trabalho abstrato e
se efetuar em iguais proporc8es de trabalho socialmente necessdrio. Marx
também define o valor da mercadoria como a quantidade de trabalho soci-
almente necessirio para produzi-la. E assim expée esse argumento e intro-
duz a sua primeira defini¢o de valor:

[L, portanto, apenas o quantum de trabalho socialmente necessério

ou o tempo de trabalho socialmente necessério para produgio de um
valor de uso o que determina a grandeza de seu valor. A mercadoria
individual vale aqui apenas como exemplar médio de sua espécie.
Mercadorias que contém as mesmas quantidades de trabalho ou
que podem ser produzidas no mesmo tempe de trabalho, tém, por-
tanto, a mesma grandeza de valor. O valor de uma mercadoria estd
para o valor de cada uma das outras mercadorias assim como o tempo
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de trabalho necessdrio para a produgio de uma estd para o tempo de
trabalho necessdrio para a produgo de outra (Marx, 1985, p. 48).

Nio se pode entender que a definicio de quantidade de trabalho
sociaimente necessdrio diz respeito 2 questdo de ritmo da producio do
trabalho — menos intenso ou com mais técnicas (modernas). A questio
colocada por Marx no se refere especificamente as condicges de produciio.
Trata-se de valorizar as condigBes médias que a sociedade atingiu para a
produgio das mercadorias e is suas demandas. O trago cornum entre as
mercadorias diz respeito ao trabalho abstrato que asseguraa elas a possibi-
lidade de ser trocadas no mercado. De maneira geral, a quantidade de
trabalho socialmente necessdrio para produzi-las determina a proporgio
em que elas se trocam. A rigor, o trabalho abstrato incorpora, a um sé tempo,
4 substincia do valor e a sua medida. Ao utilizar o exemplo da mercadoria
“linho”, Marx (1985, p. 56) chama a atengo para esse aspecto:

Nao basta, porém, expressar o caréter especifico do trabalho em que
consiste o valor do linho. A forga de trabalho do homem em estado
liquido ou trabalhe humano cria valor, porém nio é valor. Ele torna-
se valor em estado cristalizado, em forma concreta. Para expressar o
valor do linhe como gelatina de trabalho humano, ele deve ser ex-
presso como uma ‘objetividade’ concretamente diferente do linho
mesmo e simultaneamente comum zo linho e a outra mercadoria.

Nessa ideia, vale mencionar que o valor de uma mercadoria ganha
autonomiz em relagio ao seu valor de uso, mas isso somente pode aconte-
cer quando essa mercadoria precisa se valer de outro valor de uso. Cabe
admitir que essas reflexdes de Marx, até esse momento, limitam-se 2 des-
crigio do movimento de uma sociedade mercantil simples, de troca. Nela, a
troca de mercadorias se concretiza, desconsiderando o trabalho especifico
que as criaram, suz utilidade, mas valorizando o fato de ser resultado de
trabalho abstrato comum &s mercadorias. A reflexiio sobre o trabalho abs~
trato torna-se possivel somente se, no caso da atividade humana, gerar um
excedente e, assirn, levado 20 mercado para z troca,

No entanto, ao se generalizar a troca no tocante 20 modo de produ-
¢4o, tem-se que uma especifica mercadoria assume a funciio de equivalente
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geral de todas as mercadorias. Nesse sentido, trata-se de ressaltar o surgi-
mente do dinheiro, como a2 mercadoria padrio para todos esses equivalen-
tes, Dite de outro modo, a mercadoria dinheiro constitui-se mercadoria
umiversal, equivalente de todas as mercadorias. Marx fornece uma descri-
¢do importante no capitulo I de O Capizal:

[. . .Inaexpressic de valor de uma mercadoria aparecem agora to-
das as outras mercadorias apenas sob a forma de equivalentes. . . .]
Como algo igual ao linho, o valor de cada mercadoria nio apenas
distingue-se de seu proprio valor de uso, mas de qualquer valor de
uso e justamente por isso € expresso como aguilo gue ela tem em
comum com todas as mercadorias {Marx, 1985, p. 66).

E importante considerar que no momento em que essa mercadoria
expressa o valor de todas as mercadorias ao longo do processo de troca, ela

se realiza como valor e d4 a sua forma. Sobre isso, Marx (1985, p. 67) diz: )

A forma valor geral surge, ao contrério, apenas como obra comum do
munde das mercadoerias, Uma mercadoria s¢ ganha 2 expressio geral
do valor porque simuitaneamente todas as demais mercadorias ex-
pressam seu valor no mesmo equivalente e cada-nova espécie de
mercadoria que aparece tern que fazer ¢ mesmo. Evidencia-se, corn
isso, que a objetividade do valor das mercaderias, por ser a mera
‘existéncia social’ dessas colsas, somente pode ser expressa por sua
relagdo social por todos os [ados, e sua forma, por isso, tem de seruma
forma soctalmente vélida,

Nessa perspectiva, é necessdric, entdo, gue a mercadoria, além de
sua determinagio material como obieto de uso, seja valor, poder de compra
geral, isto é, dinheiro. Dai dizer que a moeda incorpora, por ela mesma, o
valor. Trata-se de perceber que o valor que se encontra em todas as merca-
dorias passa a ser consubstanciado na moeda. Conforme Marx (1985,
p.83), “o processo de troca dd & mercadoria, a qual é por ele transformada
em dinheiro, ndo o seu valor, porém sua forma valor especifica”, e ainda

esclarece:

44

Uma mercadoria ndo parece tornar-se dinheiro porque todas as ou-
tras mercadorias representam nela seus valores, mas, 20 contrério,
parecem todas expressar seus valores nela porque ela ¢ dinheiro. O
movimento mediador desaparece em seu préprio resultado e nio
deixa atrds de si nenhum vestigio. As mercadorias encontram, sem
nenhuma colaboragdo sua, sua prépria figura de valor pronta, como
um corpo de mercadoria existente fora e ao lado delas. Essas coisas,
ouro e prata, tais como saem das entranhas da terra, sio imediata-
mente a encarnaglo direta de todo o trabalho humano. Dafa magia
do dinkeiro. A conduta meramente atomistica dos homens em seu
processo de produgo social e, portanto, a figura reificada de suas
proprias condigdes de produgio, que é independente de seu controle
e de sua agdo consciente individual, se manifestam inicialmente no
fato de que seus produtos de trabalho assumem em geral a forma
mercadoria. Qenigma do feticke do dinkeiro &, portanto, apenas o enig-
ma do fetiche da mercadoria, tornado visive! e ofuscante (Marx, 1985
p.84-85, grifo nosso).

Esse processo que mostra o valor presente em todas as mercadorias
expressa~se, sobretudo, na moeda. Nesse caso, Marx atribui entio a con-
cepeio do fetichismo da moeda.

No terceiro capitulo do Livro I de O Capita/, Marx se dedica 4
circulagZo das mercadorias e & moeda. Para ele, 2 moeda se expressa
como medida dos valores, porém ¢, a um sé tempo, meio de troca / circu-
lagdo, servindo de intercessiio nas transagdes. Na intensificacio das ope-
ragdes de troca, expde-se o curso da moeda e a forma prego. Contudo,
esse curso pode se interromper e o pagamento pode se separar da transa-
¢d0, levando 2 moeda a se tornar meio de pagamento, podendo até ser
entesourada.

Ao ter desenvolvido o conceito de valor, Marx constata que o di-
nheiro circula de modo distinto daquele esperado na circulagio sumples
da mercadoria. Vale ressaltar que o dinheiro que circula em busca de ex-
pansio deve ser declarado como capital. Nesse caso, o verdadeiro agente
do processo da circulagdo refere-se ao valor e nio ao dinheiro. O dinheiro
e a mercadoria aparecem como formas de manifestagio do capital. Assim,
o capital € valor que, por meio de determinado processo de circulagio,
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se autovaloriza, fomentado pela criagio da producgio da mais-valia.’? Per-

cebe-se que o valor adgquire a capacidade de autovalorizar-se quando, a

rigor, se converte em capital.

Carcanholo e Nakatani (1999), ao contribuirem para a anélise de
Marx, chamam a atenclo que se trata de outra caracteristica nova do valor
que ¢ convertido em capital, Desse modo, denominam de “substantivacio
do valor no capital”. Esses autores salientam que o valor como foi tratado
por Marx no primeiro capitule de O Capital diz respeito a.uma propriedade
das mercadorias. O valor somente tem existéncia na mercadoria, tornando-
se um adjetivo dela. Porém, nesse momento, algo passa a ser diferente com
o valor-capital (substantivagio). Isso porque, o capital como valor que cir-
cula, passando por diversas transformagdes, consegue autovalorizar-se,
deixando de ser adietivo da mercadoria, isto &, propriedade dela, e se cons-
tituindo no agente, o sujeito da cireulagio, obtendo vida prépriae o ciclo do
capital passa a expressar-se como: D-M. . . {p}. . .M ~ D', A anilise da
valorizagio do capital no Liwrs Iindica que o aumento do valor-capital
provém de uma propriedade da mercadoria forga de trabatho em agdo. Seu
lugar préprio €, portanto, a forma (p). Esse aumento é representado pelo
sinal®, . .", como indicado na expressio. Sintetizando: comprar para ven-
der, ou melhor, comprar para vender mais caro.

A questio transformacio do dinheiro em capital é tratada por Marx
no capitulo IV do Livro I de O Capiral (1985), no qual esclarece o desen-
volvimento da transformagio do valor em capital. Para iniciar a sua analise
no capitulo, diz:

Dinheiro como dinheiro e dinheiro como capital diferenciam-se pri-
meiro por sua forma diferente de circulacio. A forma direta de circu-
lagdo de mercadorias é M — D ~ M, transformagio de mercadoria em
dinheiro e retransformagio de dinheiro em mercadoria, vender para
comprar. Ao lado dessa forma, encontramos, no entanto, uma segun-
da, especificamente diferenciada, a forma D — M -~ D, ransformacio
de dinheiro em mercadoriz retransformagdo de mercadoria em di-

13 Como tratado no inicic dessz secio, nio se deve tomar tais consideracdes
como definigdes, mas como uma descricio do movimento do capital, Ao concordarem
com essa licha de raciocinio, Carcanholo e Nakatani (1999, p.4) afirmarn: “Capital
¢ o nome simplificado do valor-capital™.
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nheiro, comprar para vender. Dinheiro que em seu movimento des-
creve essa tiltima circulagfo transforma-se em capital, torna-se capi~
tal ¢, de acordo com sua determinagio, j4 € capital. (Marx, 1985,
p.125-126).

Marx também identifica claramente que o processo D = M ~ D
pode apresentar diferencas quantitativas nas extremidades da expressio,
uma vez que ambos sdo dinheiro, mas néio expressam diferencas qualitati-
vas. Assim, somente quando a mercadoria e o dinheiro chegam 2 ser sim-
ples manifestagdes subordinadas do valor como agente social auténomo, ou
sejz, quando o valor ndo é mais simples valor, mas valor-capital, a forma
completa desse processo se altera. Marx (1985, p-128), nesse momento do
capitulo aclara:

No final, mais dinheiro ¢ retirado da circulagéo do que fo; langado
nele no comego. O algoddo comprado por 100 libras esterlinas ¢, por
exemplo, revendido a 100 + 10 libras esterflinas. A forma completa
desse processo €, portanto, D — A~ D, em que D’'= D+ AD, ouseja,
igual & soma de dinheiro originalmente adiantado mais um incre-
mento. Esse incremento, ou o excedente sobre o valor original, chamo
de -~ mais-valia. O valor originalmente adiantado ndo s6 se mantém
na circulagio, mas altera nela a sua grandeza de valor, acrescenta
mais-valia ou se valoriza. E esse movimento transforma-o em capital.

O que Marx descreve sinteticamente refere-se 4 riqueza do movi-
mento do valor-capital. Trata~se do valor em incremento que engquanto
movimento adquire formas diferentes das formas subordinadas dinheiro e
mercadoria, criando um embate significante entre os processos de produ-
¢do e circulagdo. ™ Trata-se do capital com um atributo qualitative. E nos

14 Ao expor esse conflite do movimento do valor, Andrade (2010, p.28)

" desraca que a mercadoria, em sua forma assumida pele capiral em movimento, pode

ser comentada sob enfoque hegeliano, “se constituir cormo um ser que sendo nde-¢, ¢
que néo sendo, ¢". Para explicar o conflito no movimento do capital entre os proces-
sos de producio e circulagio, Andrade (2010) faz referéncia a Zizek (2008). Nesse
sentido, em concordincia com Andrade, reconhecemos a importincia da contribui-
gao de Zizeksobre esse embate, sobretudo na sua énfase do métode dialético em

Marx. Zizek argumenta que: “[. . ] o valor se eria no processo de produgio; entre-
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adverte, entdio, que: “a circulagio do dinheiro como capital , pelo contririo,
uma finalidade em si mesma, pois a valorizagio do valor 6 existe dentro
desse movimento renovado. Por isso ¢ movimento do capital é insacigvel”
{(Marx, 1985, p.129).

Entendido dessa maneira a insaciabilidade do capital, ou do conceito
valor-capital, ela somente encontra seu desenvolvimento, do modo como
Marx explica a produgio da mais-valia. Para ele, o capital é constituido
quando o trabalhador é contratado pelo capitalista para trabalhar, passan-
do a usufruir da sua capacidade de trabatho que lhe & peculiar. Nesse
sentido, € que se pode entender que o resultado daquilo que o trabalhador
agrega & produgdo torna-se sempre superior ao valor da produgio que
corresponde as suas necessidades e de sua familia. E dai, entdo, que Marx
expde sinteticamente a “definicdo” de mais-valia, isto é, um excedente que
passa a ser apropriado por aquele que contratou o trabatho assalariado.
Dessa forma, € possivel entender o aspecto significante para a constituiciio
do capital, Pols, com a conversZo da forca de trabalho em uma mercadoria,
torna-se capaz a produgio de um excedente que ¢ apropriado pelo capita-
lista. Assim, merece retormar o movimento geral do capital: com uma deter-
minada soma de dinheiro (D), que comprou os meios de produgdo — a
matéria-prima, as mdquinas e equipamentos — e contratou a forga de tra-
balho, este se transforma em produgio para ser vendida uma mercadoria
(M)}, e quando essa é vendida, a forma dinheiro reaparece, mas trata-se de
um dinheiro incrementado (),

Nessa andlise do processe de valorizacio do capiral, isto &, como o
capital, valor em movimento, cresce, Marx ressalta a teoria do valor-capital,
ou mesmo ainda da mais-valia, explanando assim o processo do capital:

De fato, porém, o valor se torna aqui o sujeito de um processo em que
ele, por meio de uma mudanga constante das formas de dinheiro e

tanto, ele $6 ¢ criado ali, por assim dizer, potencialmente, 4 que s6 se concretiza como
valor quande a mercadoria produzida ¢ vendida e o circulo D-M-I) assim se comple-
ra. Essa lacuna temporal entre 2 produgiio de valer ¢ sua realizagio é crucial: ainda que
o valor seja produzide na produggo, sem a finalizagio bem-sucedida do processo de
circuiacio ndo hé valor sericte sensw — aqui a temporalidade é a do fusur antérienr: o valor
nio ‘¢’ de imediato, somente ‘teri sido’, é concretizado retroativamente, encenado
performaticamente. Na produgio o valor € gerade ‘em si' e 5¢ comh o término do processo
de circulagio ele se torna ‘para st (Zizek, 2008, p. 78, grifo do autor).
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mercadoria, modifica a sua propria grandeza, enquanto mais-valia se
repele de si mesmo enguanto valor original, se autovaloriza. Pois o
movimento, pelo qual ele adiciona mais-valia, € seu préprio movi-
mento, sua valorizagio, portanto autovalorizagio. Ele recebeu a qua-
lidade oculta de gerar valor porgue ele é valor (Marx, 1985, p. 130).

Aqui, Marx uciliza os conceitos introduzidos por ele anteriormente,
em especial, o conceito de mercadoria. Entic, com base nesse entendimen-
to do circuito do capital, esclarece mais adiante no Livro I de O Capital a
composicdo do valor de uma mercadoria, emque v = ¢ + v + m. Tem-se que
“c” se refere ao capital constante {maquinas, equipamentos) incorperado &
mercadoria; sendo “v” o capital varidvel (forga de trabalho) e “m” a mais-
valia, 0 excedente produzido pelos trabalhadores em relagdo ao valor de
sua forga de trabalho e que acaba sendo apropriado pelo capitalista.

A rigor, Marx dedica quatro se¢ées do Livro I ao estudo da produgio
da mais-valia. Para compreender, de forma resumida, o quadro tedrico que
expoe nessas segoes, deve-se ter presente a sua elaboragio sobre a valori-
zagio do capital, em que desvenda os segredos desse crescimento. Torna-

“se importante retomar que Marx percebe a forga de trabalho como uma

mercadoria, isto é, um objeto de utilidade e um valor. Nesse sentido, a forca
de trabalho é comprada para ser empregada, e a utilidade da forga de
trabalho para aquele que a adquire é o trabalho, e seu valor é a quantidade
de trabalho socialmente necessdrio para sua produgio, em termos da pro-
dugic de subsisténcia do trabalhador e de sua familia, ou seja, de reprodu-
¢io da forga de trabatho, Segundo Marx (1984, p. 105):

A produgio capitalista ndo € apenas producio de mercadoriz, £ es-
sencialmente produgio de mais-valia. O trabalhador produz nio
para si, mas para o capital. Nio basta, portanto, que produza em
geral. Ele tem de produzir mais-valia. Apenas € produtivo o traba-
lhador que produz mais-valia para o capitalista ou serve & autovalo-
rizagio do capital.’®

15 Ver, especificamente, o capitulo XIV, do Livre I de O Capital/ em Marx
(1984).
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O autor torna mais densa 2 sua €xposicdo sobre a mais-valia, quando
passa da andlise da sua origern para o estudo dos determinantes da taxa de
mais-valia, indagando sobre as formas de fixagio dessza taxa em certos
graus e o porqué dela ter variedade histérica. Nessa explanacio, Marx
expde dois mecanismos que ele atribui de mais-valia absoluta e mais-valia
relativa. A primeira constitui o mecanismo geral do modo de producio
capitalista e serve como ponto inicial paraa segunda. A mais-valia absoluta
pode ser obtida pelo incremento da jornada de trabatho ou diminuigio do
valor da forga de trabalho. Sabe-se que a ampliagdo da jornada de trabalho
pelo capitalista dispde de limites claros, podendo até por em risco a capaci-
dade humana. Nesse caso, os mecanismos da mais-valia relativa, de acordo
com as palavras de Marx (1984, p.106) “revoluciona de alto 2 baixo os
processos téenicos do trabalho e os agrupamentos sociais”. Isso porgue,
€sse mecanismo ao garantir 0 aumento da produgio, por meio de emprego
de tecnologia, assegura que as mercadorias que fazem parte do consumo
dos trabalhadores possam ser produzidas em tempo reduzido, demandan-
do menor quantidade de trabalho socialmente necessirio.

Importante destacar, nesse aspecto, o que Marques e Z&Sﬁma.@ooov
ressalvam a respeito da andlise de Marx na relagio entre a diminui¢io do
valor da forca de trabatho e o grau de exploracio dos trabalhadores. Esses
autores realgam que o fato de existir redugio do valor da forga de trabalho
nfio implica menor exploragio dos trabalhadores. O problema geral apre-~
sentado em Marx remete 4 ideia de que os trabalhadores recebem seu
saldrio de forma equivalente ao valor de sua forca de trabalho. Essa consti-
tui a questdo chave para o capitalista.

David Harvey, a respeito dos dois mecanismos conceituais da mais-
valia, absoluta e relativa, observa que Marx, ao estabelecer essa “bifurca-
¢&o” conceitual, sempre retorna dessa dualidade para uma posi¢cio de uni-
dade; e diz: “finalmente, hi somente uma mals-valia, e suas duas formas
sio condicionadas a cada uma. Seria impossivel obter mais-valia absoluta
sem adequada base tecnoldgica e de organizagio” (2010, p. 237, tradugido
nossa). Nesse sentido, cabe lembrar essa passagem em Marx (1984, .107):

De certo ponto de vista, toda diferenca entre mais-valia absoluta e
mais-valia relativa parece iluséria. A mais-valia relativa é absoluta,
pois condiciona um prolongamento absoluto da jormnada de trabalho

20

além do tempo de trabalho necessdrio 4 existéncia do préprio traba-
lhador. A mais-valia absoluta é relativa, pois condiciona um desen-
volvimento da produtividade do trabalho, o qual permite limitar o
tempo de trabalho necessério a parte da jornada de trabalho. Cbser-
vando-se, porém, o movimento da mais-valia, desfaz-se essa apa-
réncia de identidade: Assim que o modo de produgio capitalista
esteja estabelecido e se tenha tornado modo geral de produgio, a
diferenga entre mais-valia absoluta e relativa torna-se sensivel tio
logo se trate de aumentar a taxa de mais-valia em geral.

Logo, consideramos a ressalva de Harvey (2010) sobre esses Q&m
mecanismos da mais-valia extremarnente importante, pois que a mais-
valia relativa nio terd nenhum sentido sem o prolongamento de um dia de
trabalho que permitiu a apropriagdo da mais-valia absoluta. O autor nos
adverte, de forma apropriada, que a diferenca entre esses dois mecanismos
dependerd da prépna estratégia do capitalista, apoiada sempre em como
incrementar a taxa da rmais-valia,

Depois da exposicio de como o dinheiro se transforma em capital,
desvendando o conceito de valor-capital e de que forma a mais-valia pode
ser incrementada, Marx expde as formas de fungio assumidas pelo capital,
e até, as formas auténomas do capital, isto ¢, as formas que D — A — D' pode
assumir: o capital industrial, o capital comercial e ¢ capital portador de juros.

Quando trata de capital industrial, capital comercial e capital porta-
dor de juros, a exposi¢io de Marx sobre o conceito de capital industrial
aparece coma se fosse igual ao de capital, especialmente quando ele analisa
a circulagdo completa do capital e as funges que acaba cumprindo.”® Tais
fungdes sfo cumpridas pelas formas em que o valor vai se transformando
durante seu ciclo completo, valendo-se da férmula geral do capital: DM
Ap). .. M-I, sendo que (p) expressa o processo de producdo.”’

16 Ver Marx (1987a).

17 Para descrever esse movimento do valor fora do mercado ~ no processo produ-
tivo -, Marx utiliza o sinal “. . ", pois 0 capital permanece na empresa apenas nesse
memento. Duménil et al (2011) contribui para essa andlise de Marx, nm.nmmannnm&m que
esse momento tem duragio diversificada, acrescentando que ele “[. . ] sal materializado
no corpo de um produto acabado, que se torna mercadoria desde o instante que esse
produto € apresentado para a venda, mais uma vez no Ewnnmao. Vendendo-se, a merca-
doria devolve ao capital sua forma de dinheiro” (Duménii et al,, 2011, p. 255).
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Trata-se de esclarecer que tais formas de transformacéic do valor
dizem respeito a: capital-dinheiro (D), capital-procutive (M) e capital-
mercadoria (M'). Nio se pode perder de vista que o capital-produtivo cons-
titui-se de meios de produgio e forga de trabalho. Para se valer de uma
explicagdo sintética de Carcanholo e Nakatan; (1999), tem-se o seguinte
ciclo: O valor-capital assume a forma de capital-dinheiro, para assegurar as
fungtes do dinheiro — meio geral de compra e meio de pagamento. Depois
de compra, altera-se nos elementos materiais do capital-produtivo. Dessa
forma, a expressio D~ M indica a transformagio do capital de sua forma
capital-dinheiro para capital produtivo. Sem ddvida, esse capital produtivo
sob a forma de meios de producio e forga de trabalho, cumpre suas funcées,
assegurando a criagio do valor e da mais-valia. Somente depois, o valor-
capital assume a forma de capital-mercadoria para cumprir suas funcdes
como mercadoria, isto & os produtes que o constituem devemn ser vendidos.
Assim, a simples mercadoria se transforma em capital-mercadoria, assu-
mindo a forma de fungio que contém o valor-capital, Tais formas assegu-
ram a realizagio de fungdes especificas no ciclo do capital.

Nessa linha de raciocinio, Marx define o capital industrial. Para ele, o
capital que durante o seu ciclo incorpora e descarta suas sucessivas formas
de fungio, expressas por capital-dinheiro, capital~produtivo e capital-mer-
cadoria, deve ser denominado por capital industrial. Certamente, para Marx,
esse conceito de capital industrial se opde a capital comercial e 2 capital a
juros. Assim, cabe destacar que o capital industrial & o Gnico tipo de capital
que efetua o circuito completo. Por isso, o capital industrial tern uma posicio
significante, uma vez que € o tinico pelo qual o capital passa pela forma (p),
o lugar de criag@io da mais-valia.

No capftulo 1, do Livro 1T de O Capital, Marx explica que:

O capital industrial é 2 Gnica forma de existéncia do capital em que
¢ fungio dele nio somente a apropriagio da mais-valia ou do pro-
duto excedente, mas também sua criacio. Este capital condiciona,
portanto, o cardter capitalista da produgo. Sua existéncia encerra
implicita a contradicio de classe entre capitalistas e operdrios assala-
riados. Quanto mais o capital industrial domina a produgiio social,
mais a técnica e a organizagio social do processo de trabalho sio
alteradas, e o tipo econdmico-histérico de sociedade. As outras
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modalidades de capital, que surgiram antes desta, em situagdes de
produglio social jd superadas ou em via de desaparecer, veem seu
modo de funcionamento modificado & medida gue se encontram
subordinadas a ele, como também se movem sobre a base dele, e
portanto vivem e morrem, se mantém e desaparecem com este siste~
ma que lhes servem de base (Marx, 1987a, p.51, tradu¢do nossa).

Nessa passagem, Marx exp&e a natureza do capital industrial. De
forma resumida, pode-se dizer que o capital industrial é produtor de mais-
valia; apresenta sua relacio com as transformagdes técnico-organizacio-
nais, jd consideradas no Livro 1, e ainda, ele serve de base para as outras
modalidades de capital. Marx aqui se refere, especialmente, &s modalida-
des do capital comercial e do capital portador de juros. Isso porque, histeri-
camente, esses tipos de capitais jd existiam antes da inddstria, ou seja, do
processo produtivo, porém subordinam-se ao capital industrial quando se
realizam no movimento do capital.™®

Em umn primeiro momento, Marx se refere ao conceito de capital
industrial como se todas as fungdes fossem cumpridas pelo mesmo capita-
lista, empresdrio. Logo, em seguida, comenta que as diferentes formas de
fungio criam autonomia, em virtude da divisio social das tarefasentre os
capitalistas. Pode-se aqui entender que as fungdes do capital-dinheiro, do
capital-produtivo e do capital-mercadoria podem ser realizadas por em-
presas distintas, especializadas. E nesse sentido que Marx argumenta que
quando uma forma de fungio do capital industrial ganha autonomia, ela se

18 Tanto o capiral comercial como o capital portador de juros precederam
historicamente o capital industrial, mas com a dinamica Emanwnm OCOTTE UM processo
para sua subordinagio dos dois primeiros capitais ao Gitimo. O capital comercial fol
presente na época do mercantilismo, no entznto, deve-se considerar que, com o
advento do modo de produglio capitalista, nfo se deixou de encongrar capitalistas que
além de se ocuparem com a produgio, também se dedicavam, por exempls, 2 seu
comércio diante do consumidor final e com 2 realizagdo de investimentos, a fim de se
prepararem para a expansio de sua capacidade muuonfﬂwﬂ.w. O capital portader de
juros também existia antes do modo de produgio capitalista tornar-se dominante,
desde o século XVII. Cabe considerar que nesse modo de predugio, esse capital
também passz a ser desenvolvido pelos capitalistas, adequando-se a0 interesse mais
geral do movimento do capital (Marques e Nakatani, 2009). Para o nﬁﬁﬁnnwamnﬁ.o de
algumas passagens que esclarecem historicamente as moH‘B.wm m..m capitdl comercial e
de capital portador de juros, e sua subordinacio ao capiral industrial, ver Marx
(1987 e 1987h, Livros II ¢ ITI).
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transforma de forma de fungo para uma forma autdnoma, isto €, capital
auténomo. Assim, tem-se que o capital-mercadoria transforma-se am capi-
tal comercial; o capital-dinheiro em capital portador de juros; e o capital-
produtivo em capital produtive.!? .

Para uma precisio do movimento dessas formas auténomas de capi-
tal, Carcanholo e Nakatani (1999) observamn que € importante reconhecer
que elas sdo constitutivas do capital industrial, o qual expressa sua sintese
global e abstrata da circulacio dessas formas. Nesse <aso, nio se deve
deixar de entender que o capital industrial refere-se a0 conceito de capital
em termos de um grau mais concreto de andlise. Contudo, ele nio pode
responder por todo o movimento complexo da realidade.

Considera-se que uma unidade de capital, sob o comando de um
empresdrio ou de uma empresa ou corporacio, nio consegue responder de
forma exclusiva 3 fungio auténoma de capital produtivo, ou individual-
mente & de capital comercial, ou mesmo i de capital portador de juros.
Muitas vezes, pode cumprir distintas fungdes e nZo especificamente de um
unico capital industrial. Dessa forma, Carcanholo e Nakaran; {1999 com-
preendem, 4 luz de Marx, que 2 operacio de um capital individual realiza-
se de forma parcial ou completa diferentes fungdes e funciona como entre~
lagamento da circulagio de mais de um capital industrial,

Como j4 mencionado, o capital industrial é o Gnico capaz de produ-
zir a mais-valia, devendo compartilhd-la com as outras duas forrmas au-
tbriomas de capital, isto &, o capital comercial ¢ o capital portador de juros.
Isso é possivel desde que essas duas formas de capital cumpram fungées
necessdrias para a circulagio do capital industrial, Nesse sentido, cabe
considerar que sem essas formas de capital, magnitude de valor consti-
tuida pelo capital produtivo nio teria condigbes de produzir a mais-valia na
mesma escala, .

Cemo indicado por Marx, o capital comercial nio produz mais-valia.
Tal capital é o responsavel pelo coméreio do produto {capital-mercadoria)
para o capital produtivo. A rigor, o capital comercial somente troca, ndo
agrega valor, trocando o bem de uma mio para outra. Ele precisa se apo-
derar de parte da mais-valia do capital produtivo para gerar seu lucro.

19 Para dezalhe quanto i complexidade da circulagio capitalista, ver Marx
{1987a}, capitulos 1 a4 4.
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Marques e Nakatani (2009), ao comentarem a fungo do capital comercial,
denominando-o no termo contemporinec — os atacadistas —, e fazendo a
diferenga do capital produtivo, que o intitulam como capital produtor de
mercadorias, apresentam a seguinte observagio:

{...] para que os atacadistas recebam taxa de lucro wmcmm a &.om
capitalistas produtores de mercadorias € necessdrio quea mais-valia,
produzida durante a atividade desses Gltimos, seia awmgv&am entre
todos os capitalistas, produtores de mercadorias e atacadistas, o que
somente é possivel se as mercadorias sie vendidas abaixo am prego
de produgio. Dessa forma, o capitalista produtor de Bnﬂnmaoumm.ﬂnﬂ
sua taxa de lucro diminuida em relagio dquela que ele ganharia se
ndo precisasse partilhar a mais-valia com os atacadistas. Ooaﬂ.&w,
essa reducdo é mais do que compensada pelo aumento da rotativi-
dade do capital, isto €, do tempo necessirio para que a mercadoria
volte & sua forma dinheiro (Marques e Nakatani, 2009, p. 27).

O capital portador de juros também se apropria de parte @m mais-
valia sem produzi-la diretamente. Nesse caso, nfo se pode atribuiraele a
fungiio de umn capital parasitario. A rigor, como esse capital tem o desempe-
nho de adiantar capital-dinheiro para que o capital produtivo possa execu-
tar a produgdo, esse dltimo acaba realizando 2 mais-valia. Merece @mmﬁmnm.:
que enguanto dinheiro acumulado sob a forma de entesouramento, o capi-
tal portador de furos nfo é capital, porém no momento em que pode ser
emprestado ao capital produtivo e ao capital comercial, ele se torna moﬁomwo
para transformar-se em capital. Trata-se de reconhecer que o capital-di-
nheiro adguire outro valor de uso, o de assegurar lucro, uma vez que passa
a ser transformado em capital. Assim, o dinheiro é capital pelo fato de estar
associado a0 movimento mais geral do capital. Segundo os termos precisos
de Marx {1987b, p.326, traducio nossa):

Dinheiro — considerado aqui como expressdo auténoma de certa
soma de valor, exista ela e dinheiro ou em mercadorias - pode, na
produgio capitalista, transformar-se em capital, quando esse valor
determinado se transforma em valor que acresce, que se expande.
E dinheiro produzindo lucro, isto ¢, tornando capaz o capitalista a
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extrair dos trabalhadores determinada quantidade de trabalho nio-
pago ~ produtc excedente e mais-valia — e dela apropriar-se. Por isso,
além do valor de uso que possui como dinheiro, passa a ter um valor
de uso adicional, isto é, o de funcionar como capital. Seu valor de uso
consiste agora justamente no lucre que produz, uma vez transforma-
do emn capital. Nessa qualidade de capital em poténcia, de meio de
produzir luero, torna-se mercadoria, mas mercadoria de género pecu-
liar. Vale dizer - o capital como capital se torna mercadoria.

Importante considerar que ¢ na forma dinheiro gue 0 processo capi-
talista de produgao se inicia, principalmente quando o empresdrio/ capita-
lista compra méquinas, equipamentos, matérias-primas e emprega forga de
trabalho para assegurar o seu ciclo de produgdo de mercadorias (Marques
e Nakatani, 2009),

Nessas circunstincias, em gue o dinheiro desempenha a sua fungfio
de capital-dinheiro, e a um tempo sua forma capital, no se origina do ato de
compra, da real fungfio do dinheiro af exercida, mas sim da associagio desse
ato com o movimento total do capital. Tsso porque, esse ato que desempe-
nha na qualidade de dinheiro inicia o processo capitalista de produgio.

E no capitulo XXI, do Livro 1T de O Capital que Marx introduz essa
sua andlise sobre o capital portador de juros.®® De acordo com ele, merece
destacar a particularidade desse capital produtor de juros, e assim argumenta:

A coisa  diferente com o capital produtor de juros, o gue justamente
marca seu cardter especifico. O dono do dinheiro, para valorizar seu
dinheiro como capital, cede-o a terceiro, langa-o na circulagfio, faz
dele a mercadoria capital; capital nio s6 para si, mas também para
outros; ¢ capital para quem o cede e 4 priori para o cessiondrio, é valor
que possui o valor de uso de obter mais-valia, lucro; valor que se
conserva no processo e voita, concluido seu desempenho, para quem
o desembolsou primeirs, no caso, o proprietdrio do dinheiro, O di-
nheiro, portanto, se afasta do dono por algum tempo, passando de

20 A rigor, toda a quinta segio do Livro I de € Capiral (1987} trata do estudo
de capital portador de juros, embora se intirule “Divisio do lucro em juro e lucre de
empresirio. O capiral portador de juros”. A anilise dessa secio amplia a discussio dos
livros 1 e 11, que entrelacam empresa, capitalistz e trabalhadores produtivos.
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suas mios para as do capitalista ativo; nio é dado em pagamento
nem vendido, mas apenas emprestado; s6 ¢ cedido sob a condigio de
voltar, depois de determinado prazo, ao ponto de partida, e ainda de
retornar como capital realizado, tornande positivo seu valor de uso de
produzir mais-valia. (Marx, 1987b, p. 331, tradugio nossa)*

Em realidade, no momento em que o proprietirio do capital-dinhei-
ro empresta seu capital ao capital produtivo ou ao capital comercial, ndo se
configura a realizacio de parte do ciclo pelo qual o capital passa no processo
produtive. Isso porque ndo ocorre, nessa oporrunidade, & transformagio de
quando o capital produtivo contrata o trabalhador assalariade e o coloca
para trabalhar no seu processo de produgio, de um lado, e de outro, nio se
perfaz a compra e a venda da mercadoria ~ no caso do capital comercial
quando faz a compra de mercadoria do capital produtivo. Ao retornar o
dinheiro emprestado ao seu proprietario, tem-se o fim do ato por ele em-
preendido, vale dizer, o empréstimo do dinheiro por periodo determinado.

E nesse contexto que o dinheiro adquire outre valor de uso, isto é, 0
seu lucro, que passou a ser convertido em capital. E nessa expressio de
capital em poténcia, pelo fato de produzir lucro, que se constitul numa
mercadoria especifica. De forma sintética, a posse do capital-dinheiro con-
cede a seu proprietdrio, na ocastio do empréstimo, direito ao fucro alcanga-
do pelo capital comercial ou industrial, o que se torna substantivo sob a
forma de juros. Assim, os juros referem-se & deducéio de lucro, originando-
se na mais-valia (Marques e Nakatani, 2009).

Sob o aspecto de quem empresta o dinheiro, a simples posse dele
permite o poder de exigir juros, independentemente do resultado de sua
aplicagiio pelo capital industrial ou comercial. J4 no capitule XX1V, do Livro
111 de O Capital (1987b) Marx, de inicio, comenta que é no capital produ-
tor de juros que se alcanca a forma mais reificada, mais fetichista da relagio
capitalista. Trata-se, aqui, de reconhecer a forma do capital produtor de
juros, -1 em que “dinbeiro que gera dinheiro, valor que se valoriza asi
mesmo sem o processo intercedente que liga os dols extremos”, isto €, sem
passar pelo processo de produgio. Referindo-se ainda a esse aspecto, Marx
assinala:

21 Esta passagem também ¢é citada por Marques e Nakatani (2009).
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Consumam-se entéo a figura de fetiche e a concepgio fetichista do
capital. Na férmula I ~ I’ temos  forma mais absurda do capital, a
inversdo e materialidade, no mais alto grau, das relagdes de produgio
elevadas a mais alta poténcia: a forma que rende juros, a forma sim-
ples do capital, na qual ele se constitui condigdo prévia de seu préprio
processo de reprodugio; a capacidade do dinheiro, ou da mercadoria,
de aumentar o proprio valos, sem depender da reprodugio, a mistifi-
cagdo capitalista em sua forma mais descarada (Marx, 1987h, p.374,
traducio nossa).

A partir do estudo a respeito do capital portador de juros, Marx
analisa algumas possibilidades de seu curso e de suas formas assumidas,
levando esse capital ac desempenho de capital ficticio. De modo pouco
trabalhado, em termos de conceito, a nogio do capital ficticio est4 desenvol-
vida no livro III, especialmente nos capitulos XXV, XXIX e XXX, 2 A
leitura atenta realizada por Chesnais desses capitulos o levou  argumen-
tar que, “a nogdo de capital ficticio concretiza a analise do cardter fetichista
concebido ao capital portador de juros, de forma tio geral” (2006, p. 82,
tradugdo nossa). A formagio do capital portador de juros resulta de formas
especificas de centralizagio do que Marx denomina “acumulagio de capi-
tal-dinheiro”. Essa acumulagio conduz em seguida a uma acumulagio de
capital ficticio, que acaba adquirindo a significagio, em certas passagens, de
uma “acumulagio financeira” {Chesnais, 2006, p. 70, tradugio nossa). Para
a andlise do capitalismo contemporaneo, Chesnais contribui de modo sig-
nificante, ao procurar esclarecer os aspectos que envolvern a compreensio
do capital ficticio, como formas assumidas do capital portador de juros.

Marx destaca essa ideiz em relagiio 20 capital ficticio quando elabora
as seguintes indagag¢bes: “A acumulagfo de capital-dinheiro propriamente
dito. Até onde ¢ indicadora de verdadeira acumulagio de capital, isto é, de
reprodugio ampliada?” (1987b, cap. XXX, p. 448, tradugio nossa). Carca-
nholo e Nakatani (1999) sinalizam a resposta de Marx, indicando o concei-
to de capital portador de juros apresentada no capitulo XXIX, do Livro TI1.
Para esses autores, Marx é muito preciso ao dizer:

22 Esses capitulos sio denominados: XXV — O Crédito e o Capital Ficticio;
XXIX ~ As partes integrantes do capital bancdrio; XXX - Capital-dinheiro ¢ capital
efetive I (Cf. Marx, 1987b).
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A forma do capital portador de juros leva implicita a ideia de que
toda a renda monetéria determinada e regular aparega como juro de
um capital, derive-a ou nio de um capital. Primeiro se converte em
juros a renda em dinheiro e decorrente de juros se encontra logo o
capital, de onde se origina. O capital a juros faz também que todaa
soma de valor apareca como capital a juros, sempre e quando néo
seja invertido como renda; isto é, como soma matriz (principal) por
oposi¢io 20 juro possivel ou real que € possivel de render. A coisa é
muito simples. Suponhamos que o tipo médio de juros seja 5%. Se-
gundo esse percentual, a soma de 500 libras esterlinas convertida
em capital a juros produziria 25 libras 20 ano. Cada incremiento fixo
anual de 25 libras se considera, pois, como juros de um capital de 500
libras. Todavia, essa ideia {(a de ser capital) é puramente iluséria,
excetuando o caso em que a fonte das 25 libras, ou se trate de um
simples titulo de propriedade ou de um crédito ou de um elemento
real de produgio, uma terra, por exemplo, seja diretamente transferi-
vel ou assuma uma forma possivel de transferéncia (Marx, 1987b,
cap. XXIX, p. 437-438, tradugio nossa).”

O que Marx expde sinteticamente é a especificagio do capital porta-
dor de juros, suas formas assumidas. A expansio ¢ a existéncia generaliza-
da do capital a juros no capitalismo transforma toda modalidade de rendi-
mento regular em receita que decorre de urmn capital a juros. Bem, € possivel
verificar em Marx, nessa aproximagio com as formas particulares do capital
portador de juros, trés principais expresses as quais denomina de capital
ficticio: a divida piiblica, o capital aciondrio e o capital bancdrio.™

Sabe-se que os Estados, desde a constitui¢io dos Estados Nacionais
até a atualidade, se endividam, seja para financiarem seus gastos correntes,
seja para assegurarem seus investimentos. Marx, zo se referir 4 divida
publica expbe que:

23 Essa passagem ¢ citada sinteticamente por Carcanholo & Nakarani (1999).
24 No mundo do capitalismo contemporineo, deve-se acrescentar 4 exposi-
¢io de Marx sobre capital ficticio, o mercado de derivativos. A partir dos znos 1980,
principalmente, o mundo conta com o crescimento do mercado de derivativos que se
desenvolveu por meio do processo de desregulamentacfo financeira. Esse tema serd

retomado na seqlio seguinte,
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O Estado tem que pagar a seus credores, todos os anos, uma deter-
minada quantidade de juros pelo capital que lhe é emprestado. O
credor, neste caso, nio pode reclamar ao seu devedor a devolucio do
dinheiro emprestado, senio simplesmente vender a outro o crédito,
seu titulo ou seus titulos da divida. O capital mesmo foi consumido,
investido pelo Estado. Deixou de existir. O que o credor do Estado
possui é: 7.°) um titulo de divida contra cle, de 100 libras esterlinas,
suponhamos; 2.°/ o direito, que este titulo de divida confere, de par-
ficipar em uma determinada soma, digamos de 5 libras, ou seja, em
5%, da rendas anuais do Estado, ist0 &, do produto anual dos impos-
tos publicos; 3.%) a possibilidade de vender a outros, se assim desejar,
esse titulo de divida de 100 libras esterlinas. Se o juro € 5%, avaliza-
do pelo Estado, o possuidor A poderd vender a B o titulo da divida,
normaimente, por 100 libras esterlinas, pois a B tanto lhe unporta
emprestar 100 libras a 5% a0 ano como desembolsar 100 libras que
lhe assegure um tributo de 5 Bbras anuais por parte do Estado. Mas,
o capital cujo fruto (juros) se considera o Ppagamento do Estads & em
todos os casos, um capital ilussrio, Jicticio. Nio s6 porque a soma em-
prestada ao Estado j4 ndo existe, como também porque jamais ele
se destinou a gast4-la, investi~la como capital, e somente seu investi-
mento como capital poderia ter sido convertido em um capital que se
conserva a si mesmo, Para o credor primitivo A, a parte dos impostos
anuais que a ele corresponde, representz os juros de seu capital, o
MESMO que para o usurdrio € a parte da fortuna do prédigo corres-
pondente a suas rendas, ainda que em nenhum desses dois casos se
invista como capital a soma do dinheiro emprestada {. . .] Ndo obs-
tante, conforme logo veremos, esse capital ficticio tenha movimento
préprio (Marx, 1987b, cap. XXIX, p. 438, tradugio e grifo nossos).

Os empréstimos fornecidos ac Estado para a manutengio de seus
gastos correntes,” ao converter sua divida em titulos da divida publica
constituem wma criagio manifesta de capital ficticio. Isso porque, depois da

28 Para o entendimento do mundo contemperineo, 0s gastos correntes refe-

rem-se is despesas de pessoal, material de consumo, servigos de terceiros, isto &,
todes os gastos velrados para 2 manutengdo dos servigos de prestagio ptiblica.
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efetivagio do gasto corrente pelo Estado permanece a divida publica, com
rendimento de juros. Esses titulos representam um direito de apropria¢io
da receita puiblica decorrente em grande parte de impostos a ser cobrados.
Ainda, deve-se salientar que esses titulos da divida pablica, emitidos em
troca de capital emprestado, servem de capital para os que os detém, e
constituern mercadorias que podem ser vendidas e, portanto, reconvertidas
em capital. Como ressalta Marx, na passagem anterior, trata-se, entio, de
um capital criado, com caracteristicas de ser “llusério”, “ficticio”. Contudo,
essa ideia iluséria passa a nio existir se o direito de apropriagio da recei-
ta ou rendimento regular for transferivel, seja por um titulo de propriedade,
seja comercialmente. O que vale mencionar é que, para Marx, esse capital
eriado dessa forma néo constitui capital para a sociedade toda (portanto é
ilusdrio, um capiral ficticio), embora apareca na posse de seu detentor como
seu verdadeiro capital. Esse capital dispée de movimento prépric ¢ com
relativa independéncia do capital real.

Centudo, Carcanholo e Nakatani (1999) destacam que o capital
ficticio dispde de existéncia real e sua 16gica acaba interferindo no movi-
mento e nas circunstancias da valorizagio e da acumulagio, Neste sentido,
também observam que esse capital tem movimento préprio, sendo real de
certa forma e, 2 um s6 tempo nio sendo. Ainda, esses estudiosos da obra de
Marx, chamam a atengfo para o fato de que mesmo, inicialmente, os titulos
da divida pudessem se referir a capital-dinheiro “real”, de capital a juros,
‘a0 comprar titulos da divida pablica, transforma-se em capital ficticio, sem-
pre e quando se converta, no setor publico, em gastos correntes” (Carca-
nholo e Nakatani, 1999, p. 11).

Jé no caso do endividamento dos Estados para financiar gastos com
vestimentos, frise-se que a disposicdo de capital real, resultante do inves-
timento, ac lade da divida, faz com que os titulos da divida ainda permane-
¢am na forma de capital portador de juros. Porém, € claro que o negécio
desses titulos no mercado aciondrio levard a que suas cotacdes se afastem
de seus valores iniciais, convertendo-os, entdo, em capital ficticio.

Outra parcela significante do capital ficticio, tratado por Mary, diz
respeito ao capital aciondrio. Com a expansio do movimento do capital, no
sécuto XIX, e, sobretudo, desde a sua segunda metade, observa-se a neces-
sidade de maior magnitude de recursos para a acumulagio de capital, per-
mitindo o surgimento de empresas intituladas sociedades andnimas (8/A).
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Seu capital é constituido por agGes e cada um dos séeios ~ acionistas —
compra parte das agdes. Em busca da ampliagio na captacio de recursos
essas instituicSes emitem suas acdes para ser negociadas nas bolsas mm”
valores. Tal possibilidade decorre do fato que a constituigio da S.A. permite
que seu capital seja duplicado como capital real, fisico e como aciondrio, em
titulos mm.” propriedades. Com os rendimentos das agdes nas bolsas de <.&o;
res o capital total das agdes da empresa se expande. A esse incremento, se
atribui a ideta de capital ficticio. % :

Nesse periodo de expansio do movimento do capital hd proliferacio
de parcela significante do capital ficticio, por meio de titulos privados como
agdes, debéntures e letras de cambio. No capitulo XXX, do Livio 11l de O
Capital, Marx (1984b) exp&e a ideiz de associagio desses titulos as formas
do capital ficticio. Carcanholo e Nakatani (1999) nos auxiliam com uma
sintese dessa passagem, realcando seus aspectos decisivos:

Os titulos de propriedade sobre sociedades mercantis, ferrovias, mi-
nas etc. sdo [. . ] direitos sobre capital real, Entretanto, néo permi-
tem que se disponha desse capital, que nio pode ser extraido de
onde estd. Apenas dio direito 2 parte da mais-valia a ser obtida.
Mas, constituem também duplicagio em papeldocapitalreal [, | ]
Tornam-se representantes nominais de capitais inexistentes. [. . .]
A acumulagio desses papéis [. . .] expressa ampliagio do processo
real de reproducio [. . .] Mas, come duplicatas negocidveis por si
mesmas como se fossem mercadorias, e circulando por isso como
capital como valor-capital, sdo ilusérios, e o valor pode variar.sem
depender por nada do movimento do valor do capital real que repre-
sentam como titulos juridicos. Seu valor, isto €, a cotagio em bolsa,
tem necessariamente a tendéncia a subir, a0 baixar a taxa de juro
[. . .Jconsequéncia da tendéncia 2 cair da taxa de lucro, J4, poressa
razio, essa riqueza imagindria [. . .] expande-se com o desenvolvi-
mento da produgéo capitalista. (Marx, 1987, Livro III, p.p. 548-549
apud Carcanholo e Nakatani, 1999, p.11-12).

26 Para uma visio mais sintétics das caracteristicas e do funcionamento do
M.wwnmwnwo da bolsa de valores, ver; Marques ¢ Nakatani (2009} ¢ Nakztani e Sabadini
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Como bem demonstea Marx, esses titulos referem-se, até certa me-
dida, a um capital real, mnaommﬁnmsao que seu valor tem uma correspon-
déncia real, e nesse caso podem ser associados ao capital produtor de juros.
Sabe-se que, em alguns momentos, seu vator pode ser inferior ao do capital
real que representam., Desse modo, pelo menos parte do capital ficticio, se
equivale ac capital real. Porém, como acentua Marx, seu valor pode ser
diverso, crescendo ou diminuindo, por motivos alheios 4 sua vontade, ex-
pressando assim o seu carater ilusério, Verifica-se também que esse capital
pode ser incrementado, de maneira a se expandir com exponéncia e apare-
ce existindo ao lade do capital real como outro capital gue se incorporaa ele.
Desvenda-se, assim, a sua natureza de capital ficticio.

Ainda de acordo com Marx, cabe mencionar também como capital
ficticio, o desempenho do capital bancério. Os bancos surgem com ¢ desen-
volvimento de comércio do dinheiro, em resposta & necessidade de produ-
tores e comerciantes financiarem suas atividades. Os comerciantes de di-
nheiro emprestavam a mercadoria dinheiro por um determinado periodo,
por meio de cobranca de juros, Conforme essas transag6es se desenvolve-

ram, ji no modo de produgio capitalista, todos s capitais nacionais e inter-
nacionais acrescidos de todas poupangas acumuladas pelas familias ¢ em-
presas, constituem enorme massa de capital monetario i busca de
valoriza¢io. S6 que nesse momento essa valorizago ocorre, principalmen-
te, sob o dominio de normas, regras e propdsitos de reprodugao do ciclo D~
I, como capital portador de juros no interior do sisterna de crédito.

E possivel observar que o capital bancério, composto pelas reservas
ou por encaixes, titulos, agdes e outros instrumentos financeiros modernos,
desenvolveu-se associado principaimente aos ativos financeiros que fazem
parte daguilo que Marx (1987b) denomina como “munde dos papéis” ao
comentar o processo de capitalizacio ou de formagio do capital ficticio.

Para Marx (1987b), o sistema de crédito executa diversas fungées,
entre elas, destacam-se trés: 1) reduzir as taxas de circulagio do dinheiro
em virtude da concessio do crédito, tanto decorrente dz ausénceia de di-
nheiro na maior parte das transacdes, como da aceleracio do movimento
dos meios de circulagio; 2) incrementar o ritmo do processo de reproducio
ou assegurar o crescimento da especulagfo, separando as compras e ven-
das; e 3) diminuir os custos e as barreiras quanto ao tempo de produgio
e circulagio capitalista, Nessa perspectiva, o sistema de crédito bancdrio
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assumiu importanite fungio para o capitalismo, uma vez que a circulagio do
capital acaba por impor pressdes sobre o sistemna monetario, dificultando a
execuco de operagdes financeiras.

O sistema de crédito no capitalismo contemporineo dispde de massa
de capital por meio de susS Tnstittigoes; que sa6 formadas pelo sistema ban-
cdrio, pelas seguradoras, pelos fundos de investimentos e de p
forma, esse sistema nao sormente Gransfers esse Eapital paraa esfera real,
convertendo-o em capital produtivo, como também Riiliplica~s sob diversas
formaseo memon.Bmenm?m&mnHn_mAZm_ﬁmﬂmmp e Sabadini, MQHS o

Com a estabilidade monetiriz no Brasil, por exemplo, a partir do
Plano Real em 1995, a classe dorninante, em especial, passou 4 acumular
poupangas reunidas no sistema bancério, utilizando depdsitos a prazo e
aplicagbes em fundos de renda fixa ou varidvel. Toda essa magnitude de
recursos foi transformada em capital monetario, portador de juros, e orien-
tado para a esfera financeira da economia, expandindo-se significante-
mente esse capital na forma de capital ficticio, isto é, capitalizando-se.?

E importante lembrar que no mundo contemporineo sio utilizados
cartdes de débito e crédito bancdrio por parte da populagio no ato de suas
compras. E quase milo o transporte de dinheiro que, a rigor, pode aparentar
maior flexZo nas compras e vendas, diante da facilidade de ser decomposto
em quantias fracionadas. Mas, com os cartdes, essa situagdo ndo constitui
problema, pois o comerciante nfo precisa dispor de uma quantia de moeda
para devolver na forma de troco na compra da sua mercadoria, Além disso,
os cartbes, por possuirem seguro, dispensam preocupagdes diante de roubo
ou compras indevidas. Contudo, toda essa “facilidade” nio estd isenta de
custos pelo sistema bancério. Trata-se de mais uma forma de expansio do
capital ficticio, valendo-se da cobranga de tarifas por servigos prestados pelo
sistema bancdrio e da cobranga de juros extorsivos nas compras efetuadas

por cartdes & nos empréstimos com recursos livres,”® Assim, pode-se dizer

27 Para uma 2andlise do sistema financeiro ¢ mercado de capitais no Brasil,
entre 0s governos Collor a Lula, ver Nakatani e Sabadini (2010,

28 Por essas receitas de servigos, ¢ sistema bancdrio brasileiro tem obtido
taxas de lucros exorbitantes no perfodo mais recente. Para se ter uma ideia, em
termos de luero liguido em bilhdes de reais, nor exemplo, o Bznco do Brasil passou de
RS 5,05, em 2007, para R$ 10,15, em 2009; o Itat (incluindo o Unibanco), passou
de R$ 9,11 para 10,06, respectivamente; e a Caixa Econdmica Federal, de R$ 2,50
para R$ 2,90, no mesmo perfodo (Boschetti, 2010).
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gue o capital bancdrio é um dos maiores beneficidrios da massa de remu-
neragio na forma do circuito D~ I, seja pela apropriagdo de uma parte da
mais-valia ou pela geracio de lucros ficticios (Nakatani € Sabadini, 2010).
Merece agregar as formas de capital ficticio o atual mercado de deriva-
tivos. Este, acrescido s outras formas, completa o conjunto de capitais que
comarxia o processo de acumulagiio em geral e as formas das unidades indi-
viduais de capital, no mundo contemporineo, particularmente a partir de
1980. Os derivativos correspondem a titulos derivados de outros titulos, por
meio de um processo que encadeia uma divida de alguém que tormou dinhei-
ro emprestado, a partir da emissdo de um titule no mercado financeiro. Os
derivativos integram o mercado secunddrio, ¢ apenas transferem a propriedade
dos titulos e valores mobilidrios. A grande parte das operagdes no mercado
secunddrio € especulativa e seus negdcios sio direcionados especialmente
para a obtengio dos ganhos de capital oriundos das oscitagdes nos pregos dos
titulos ou nas taxas de juros (Nakatani e Sabadini, 2010). O tratamento dado
por Carcanholo e Nakatani (1999) a essa questio frisa que esses negécios
com derivativos constituem por exceléncia o que intitulam como capital espe-
culative parasitério,” além de também considerarem como parte desse capi-
tal os negdeios com agbes ¢ moedas. .

29 Essa denominagio é formulada por Carcanholo e Nakatani {1999) em
trabalho de precisio tedrica sobre o conceiro de capital de Marx, passando pelos
conceiros de capital industrial, formas de fungio e suas autonomias e capital ficticio,
chegando ao gue entendem por capital especulative parasitdrio. Para esses autores,
esse capital especulativo parasitirio decorreria da conversio da forma que adguiriu
autonomia do capiral portador de juros, ou mais precisamente do capital ficticio,
quando este ultrapassa os limites do que é necessdrio para o funcionamento normal
de capital industrial, Assim especificam a natureza do capital ficticio: “sua 1dgica as-
peculativa propria chega a contaminar inclusive as empresas ou corporagSes dedicadas
especialmente & fungGes produtivas, e, assim, o que constituia capital industrial con-
verte~se em capital especulative. Este, como sintese dialética do movimento de suas
formas fimcionals, tem o capiral especulative parasitdrio como polo dominante” (Carcanholo
e Nakatani, 1999, p. 2, grifo dos autores). Carcanholo ¢ Nukatani insistem que o
cepital especulativo parasitirio é, em realidade, “o préprio capital fieticio, na medida
em que supera em magnitude os fimites suportados normalmente pela reprodugio do
capital indusirial. Sua caracteristica bésica estd no fato de que ele ndo cumpre nenhu-
ma fungic na logica do capiral industrial. E um capital que ndo produz mais-valiz ou
excedente-valor e néc favorece nem contribui para a sua producio, No entanto, ele
se apropria de excedente e o exige em magnitude crescente. Sua idgica é a apropri-
agio desenfreada da mais-valia, ou melhor, do luere {o lucro especulativo); realiza
assim, ou pelo menos pretende fazé-lo, os anseios derivados da propria natureza
intima do capital: o ndo compromisso com o valor-de-uso g, apesar disso, a
autovalorizagio” (ibid, p. 15, grifo dos autores),
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Ainda que de maneira resumida, pode-se dizer que h4 duas formas
de derivativos, o bedge e o swap, O primeiro se refere a um mecanismo
financeiro que reduz o risco do produtor em relagio ao ganho que ele
poderd obter por um produto que demanda um largo prazo para a sua
produgio. Portanto, a mercadoria é vendida hoje por determinado prego e a
entrega serd no futuro. Um exemplo pode ser visto na produgio da soja, em
que o agricultor, na tentativa de nio perder com 2 diminuigio do seu valor,
quando ocorrer sua colheita, utiliza esse mecanismo para assegurar sua
remuneragio pela venda antecipada. De um lado, se o prego subir, o com-
prador da soja ganha, pois na época em que o agricultor entregar a colheita,
este a venderd por um valor maior; de cutro lado, se o prego cair, o agricultor
terd lucrado também, uma vez que antecipou a venda por um valor maiore
nio teve a desvalorizagio do seu produto no ato da cotheita. Pode-se ainda
derivar outros contratos com base nestes na tentativa de diluigdo e transfe-
réncia de riscos. O mesmo comprador da soja, precavendo-se a respeito de
inconstincias no comportamento do preco, pode transferir o seu risco a
outros, buscando amenizar possiveis perdas.

O swap, como mecanismo do mercado financeiro de antecipacio dos
riscos, funciona de forma semelhante ao Aedge, mas hd algumas diferencas.
Neste caso, temos dois devedores em moedas distintas, por exemplo, o

délar e o real, Com esse mecanismo de mercade de derivativos, o que estes:

devedores podem realizar é a troca de suas dividas que tém o mesmo valor
total guando convertidas cambialmente. A finalidade dessa operacio se
destina a nZo perder recursos corn a variedade do cdmbio. Neste mecanis-
mo pode-se ter um intermedidrio que ird atuar comprando as duas dividas
e ganhando com a variedade que for verificada no cimbio. Trata-se deum
“jogo” de apostas, em que os apostadores, com base em suzs andlises de
diversificagfo para o prego futurc da mercadoria, fario as escolhas. Semn
divida, o mercado de derivativos estd influido por detentores de grandes
quantias de capital, com ampla influéncia no comportamento de alta ou
baixa dos ativos financeiros. N4o ¢é possivel imaginar que esses detentores
acreditemn nas forgas impessoais ¢ livres do mercado, assumindo, assim,
atitudes firmes no mercado de balcic nas datas de fechamento dos contratos,
pressionando parz a desvalorizagio da moeda (Marques e Nakatani, 2009).

Ao se retomar a ideia mais geral sobre a nociio de capital ficticio,
torna-se indispensdvel salientar que parte de sua remuneragio seja cons-
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tituida por juros, porém néo se pode confundi-lo com a descrigio que
Marx faz de capital portador de juros, Esse Gltimo constitui uma das for-
mas de fungio e autdnomas do capital industrial, come tratado anterior-
mente, a0 lado do capital comercial. Contudo, enquanto o capital portador
de juros desempenha fungio \itil e indispensavel 4 circulagio do capital
industrial, ainda que seja improdutivo, néo pode ser considerado parasits-
rio, mas “o capital ficticio é total e absolutamente parasitario” (Carcanholo
e Nakatani, 1999, p. 14),

Parece licito, entdo, concluir, ainda que de forma sintética e ralvez
repetente, gue o capital ficticio constitui um evolvimento do capital porta-
dor de juros, ou mesmo, das formas que podem ser assumidas por esse
capital portador de juros. Portanto, o que deve ter prioridade para o enten-
dimento do movimento do capital diz respeito & compreensio de sua logica
geral, isto ¢, do entrelacamento de suas formas de fungio e com autonomia
do capital industrial e do resultado decorrente do capital portador de juros,
na forma adquirida de capital ficticio, ainda que este tltimo nio integre
essas fungdes do capital produtivo,

Em face do exposto até o momento, foram identificadas por Marx, na
5.2 secio do Livro 11l de G Capiral (1987b), trés grandes formas de capital
ficticio, isto €, 2 divida publica, o capital aciondrio € o capital bancdrio. Con-
tudo, ressaltou-se também o atual mercado de derivativos, que obviamente
extempordneo ao tempo de Marx, deve ser incluido na nogio de capital
ficticio. De qualquer modo, todas essas formas do capital ficticio vém im-
pulsionando a acumulagio de capital e formam o conjunto de capitais que
comandam o processo de acumulagio em geral e as formas particulares de
administragdo de unidades produtivas individuais na atual fase do capita-
lismo financeirizado.®

30 Harvey, 20 comentar as diversas formas de capital ficticio, observa que: “os
direitos de propriedade apresentam muitas formas. Em principio, tirulos de qual-
quer tipo podem ser comprados e vendidos, Os governos podem vender direitos de
apropriagio sobre parcelas de sua receita com impostos futures. Os titulos de propri~
edade sobre mercadorias podem ser vendidos sem que elas mudem realmente de
MA0s ou, come acontece nos mercados futuros, antes mesmo da producio real delas.
Os tirulos de propriedade sobre a terra, sobre os edificios e sobre os recursos naturais
(direito de perfuragio de campos petroliferos, de exploragio de minerais erc.) tam-
bém podem ser vendidos e comprados. Sob o capitalismo, existem, segundo parece,
tantos tipos de mercados de capital ficticio, quanto diferentes formas de propricdade”
{(Harvey, 1582 apud Carcanholo e Nakarzni, 1999, p-12).
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Carcanholo e Nakatani (1999) observam, com relevincia, que a ex-
plosdo no volume do capital ficticio pode ocorrer em diversas conjunturas
de modo a provocar urna alteragdo do capital industrial. Como exemplos
dessa explosdo podem ser mencionados: o resultado do crescimento acele-
rado da divida publica de diferentes Estados nacionais; 2 elevagio de dé-
ficits da balanga comercial ou do salde das transaghes correntes no balanco
de pagamentos; as circunstincias que exigem aumento substantivos das
taxas de juros ou produzam inconstincia nos mercados de cimbio diante

de problemas no padrio monetdrio. Todavia, essa questio da explosio do

capital ficticio constitui sério problema para o capitalismo.

No argumento de Carcanholo e Nakatani (1999, p.15}, 0 capital
ficticio, “por realizar os anseios mais intimos, mas nio confessdveis, do capi-
tal”, tal como a apropriagio galopante da mais-valia (embora nao a produ-
za, rem contribua para a sua produgio}, ou mais ainda, do lucro especula-
rive, ndo realizando o compromisso com o valor de uso, embora mantendo a
autovalorizagdo, e ndo dependendo da 16gica do capital industrial, acaba
por contaminar todo o capital existente com o que se relacione. Desse
mado, o capital produtivo torna-se dominado e os capitais individuais que
embora possam cumprir as fungdes que adquiriram autonomia de capital
produtive, passam a se subordinar de maneira crescente 2 I6gica parasitdria
¢ operar mais intensamente sob forma especulativa.

Assim, considerou-se com fundamento a exposicio dos autores so-
bre o problema da poténcia do capital ficticio quando a sintetizam no se-
guinte trecho:

O que antes era capital industrial, sintese das formas autonomiza-
das de capital produtivo, capital comercial e capital a juros, hegemo-
nizado pelo primeiro (o capital produtivo) e dominante sobre o capi-
tal ficticio, converte-se em capital especulativo, sintese das mesmas
formas funcionais, mas antinémico ¢ dominado pelo capital especu-
lativo parasitdrio[. . .]. O capital industrial, cuja I6gica é a apropria-
¢20 baseada na producio de mais-valia, converte-se, nio em capital
parasitdrio, mas em capital especulativo, por haver se tornado aspec-
to dominado da contradigdo. Na verdade, enquanto este tltimo é
sintese, o capital especulativo parasitrio, fora dele, é a dimenséo que
se remunera parasitariamente; é, portanto, aspecto parasitdrio e pas-
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sa a dominar toda a légica da sociedade capitalista (Carcanholo e
Nakatani, 1999, p.16).

Diante da crise econdmica e financeira instalada a partir de 2008, tal
observagio dos autores torna-se extremamente interessante e pode contri-
buir para uma reflexdo mais precisa sobre a atualidade.

Em realidade, cabe lembrar que todo esse argumento estd apoiado
na contribuigio da andlise de Marx sobre a légica do movimento do capital,
Nesse sentido, Chesnais (2006) argumenta que Marx foi um dos estudio-
sos que bem compreendeu a natureza do capital ficticio. Sua andlise permi-
te que se aprofunde o conhecimento da fragilidade sistémica da finanga no
mercado capitalista, sobretudo para um conhecimento aprimorado a res-
peito de sua forga nesse momento contemporineo da finanga mundializa-
da. Chesnais ainda reforca a importancia da originalidade da teoria mar-
xista do capital portador de juros para a compreensio do capitalismo
contemperineo; e a esse respeito diz:

L. . -] Ela se situa notavelmente na andlise que ¢ prépria de Marx,
sobre a natureza dos ativos financeiros e da poténcia social das clas-
ses sociais que estio se beneficiando deles. Bern que ficticios, estes
ativos podem ter um peso muito negative sobre a sociedade, visto
que constituem ‘uma acumulagio de direitos, de titulos juridicos so-
bre uma produgdo que estd por acontecer’. E sobre esse plano que
Mearx desenvolve as ideias, que pouco a pouco, as pessoas serio
capazes de aceitar como heranga teérica de sua parte, a saber, ele-
mentos de uma teoria do poder da finanga, entendida como a forma
mais fetichizada, mas, ainda mais feroz da ‘poténcia autdnoma do
valor’ (Chesnais, 2006, p. 89, tradugfio nossa).

Para que se possa compreender como o capital portador de jurose
suas formas assumidas como o capital ficticio tornou-se hegeménico no
movimento do capital contemporineo, provocando, inclusive, tensdes nas
formas de desenvolvimento das politicas sociais, partic ularmente a satde,
€ o que serd feito na préxima segiio.
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