CONCEITO E CATEGORIAS DOS TITULOS
- DE CREDITO -

Swmario: 1. Definigao do titula de credito. — 2. Direitos cartula-
res abstratos. — 3. Direitos abstratos sem disciplina autonoma. — 4.
Direitos abstratos ente condicionados. — 5. Ordem e autori-
zagio. — 6. Plurali de direitos pum sé titulo. — 7. Criterio
distintivo dos varios titulos abstratos entre si. — 8. Titulos r
e titulos irregulares. — ¢. Continuagdo. — 10. Titulos causais. Liber-
dade de emissio. — 11, Continuagdo. — 12. Tirulos de eredito e
direitos reais, — 13. Ulteriores distingOes, — 14. Titulos para pa%l-
- mento em dinheiro e titulos para entrega de mercadorias. — 15.
tulos para pagamento a longo prazo. — 16. Titulos para entrega de
mercadorias, — 17. Varias categorias. — 18. Titulos nacionais e es-
eiros, — 19. Continuagdo. — 20. Titulos publicos e privados. —
21. ‘Titulos civis e comerciais. — 22, Titulos principais e acessorios.
— 23 Titulos definitivos e provisorios, — 3% Titulos em serie e
individuais. '— 25. Titulos multiplos, — 26, Indivisibilidade. — 27,
Continuagdo. — 28. Conversio. — 29. Limitagio da circulabilidade.

1. FE titulo de credito o documento mecessario para
exercer o direito literal ¢ autonomo nele mencionado.

- A defini¢io é de VIvaNTE, ndo sendo o caso de insistir-
mos sobre o preciso alcance dessas expressoes, cujo comen-
~ tario ¢ constituido justamente pelas paginas anteriores,

' O caracteristico comum, dos titulos de credito e dos titu-
. los improprios, estd na necessidade de apresentagio do titulo,
" - para o exercicio' do direito, e na sua fungio de legitimacao;
| os carateristicos diferenciais dos titulos de credito,-estdo, de
- um lado, na distingdio entre direito cartular e relagdo funda-
- mental e no carater constitutivo do titulo; de outro lado, na
-autonomia da posigao dos sucessivos titulares do direito (1).
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~ pode bem dizer-se o conceito italiano do titulo de credito,
- porque a doutrina italiana tem o cuidado de distinguir cons-

~ tantemente os titulos de credito dos titulos improprios.

- Nio se d4 o mesmo, como vimos, nas demais doutrinas.

~ Nem, repetimos, ha qualquer obstaculo logico 4 adogdo

- de um conceito mais vasto, porque nada veda aplicar o nome

- de “itulo de credito” a uma categoria mais ampla de documen-
tos, na qual seriam depois distinguidos aqueles a que a dou-
trina italiana aplica tal denominagio. |

~ Mas a importancia que os caracteristicos acima lembra-

'dos revestem na disciplina pratica, em virtude da sua corres-

- pondencia com a especifica fungio economica da circulagio

 dos direitos, e a diferenga de disciplina que realmente obser-

vimos a0 compararmos os titulos proprios ¢ os improprios,

justificam, como vimos, a adogdo do conceito italiano de titulo

de credito e a sua oposigio de titulo improprio.

Mesmo assim conceituada, e, pois, mesmo sem compre-

ender os titulos improprios, a categoria ainda fica suficiente-

‘mente vasta para dar logar a numerosas distingdes.

didas nos paragrafos anteriores foi demonstrar a variedade dos
problemas que decorrem dos titulos de credito e analizar, dis-
tintamente, todas as fungdes do titulo.
 Foi porisso que nos detivemos mesmo sobre a distingdo
entre titulos de credito abstratos e causais e sobre a diversa
Iei de circulagio dos titulos nominativos, 4 ordem € a0 por-
tador. p '
i Independentemente, porém, da abstragio ou da causali-
~dade do direito cartular, bem como independentémente da
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lei de circulagio do titulo, os titulos de credito oferecem
oportunidade para varias distingdes.
E’ a estas ultimas que nos referiremos rapidamente.

2. A pratica atual dos titulos de credito mostra-nos

antes de tudo, aqueles que ddo lugar ao direito abstrato, ¢ auto-

nomamente disciplinado, de obter um pagamento em dinheiro.

Tal é o direito contra o aceitante de uma letra de cam-
bio, contra o emitente de uma nota promissoria, ou contra o
emitente de um cheque circular. e

Muito semelhantes na sua estrutura sio os titulos de cre-
dito cujo titular tem direito 4 entrega de uma certa qlfantidade
de mercadoria, genericamente indicada, como o bilhete de
mercadorias.

3. Ao lado desses titulos, devem ser considerados aque-

les cujo titular tem igualmente um direito abstrato a0 paga-
mento de uma soma de dinheiro, mas um direito que n@o &

- autonomamente disciplinado, e fica submetido s regras do

mutuo (1).

4. Encontramos depois direitos cartulares cujo objeto
¢ a obtengio de um pagamento (2), mas subordinada 3 falta
de assungio ou i falta de pagamento (3) de uma obrigacio

ue se costuma chamar direta (cf. p. 365); desta natureza é o
jiréito de regresso nos titulos cambiarios. !

Longamente se tem discutido sobre a natureza desse di-
reito e com frequencia se tem afirmado (VivantE) que 2

(1) Cf., antes, p. 218, [Estes titulos, diversamente dos anteriores, ndo
sio “independentes’; cf. p. 57. ! i Lt 1
(z?peNo sistema dopcodigo, em determinadas hipoteses, 0 objéto do dis
reito de regresso era, a0 contrario, a prestagio de uma fianga. A lei francesa
(att. 147 do cod. de com. na redagio resultante do decreto de 30 de outubro
de 1935), embora admitindo, de conformidade com a corivengio internaci
a ilidade de agir para a cobranga tambem nas hipoteses de regresso antes
do vencimento, admite, em alguns casos, a possibilidade de prazos de tolerancia.
(3) Ou a falencia ou i cessagio de pagamentos do devedor da obriga-
¢io direta, no sistema da convengdo de Genebra. f
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~ promessa por fato de terceiro.

Historicamente, essa tese nio é de todo exata.

. Originariamente, o endossador de uma cambial assumia,
- eom o endosso, uma obrigagdo direta para com o endossata-
¢ - rio, mediante a confissio de valor recebido, obrigﬁgﬁ'o que,
. decorrendo daquela confissio, nio tinha os caracteres de uma
:“- obrigagio de garantia (1).

~, No direito atual, o direito de regresso constitue um di-
~  reito abstrato, e nio ¢, por isso, mesmo, possivel a sua rigorosa
- assimilagdo ao direito de garantia por fato de terceiro.

O que ha, na realidade, ¢ que o direito de regresso preen-
~ che, sem duvida, uma fungio de garantia e estd submetido,
0 quanto 20 seu exercicio, a condigoes peculiares (cf. antes, pag.

210). As condigoes a que estd submetido s3o justamente
~(como na garantia por fato de terceiro) (2), a falta de acei-
te ou a falta de execugdo da obrigacio direita (3). :

~ 5. Em muitas hipoteses, o titulo envolve uma ordem
oo . oy uma autorizagio (ao seu titular, para receber; a0 seu desti-
_ natario, para pagar), como se di exatamente no saque € no
« . cheque (4). '

o 2 (1) Cf. Grinuunt, Welchselrecher, vol. 1; pag. 87.

. (2) Na realidade — e esse é o elemento de verdade da tese que assimila
a posigdo do obrigado de regresso 4 de quem promete o fato do terceiro —
F © contetido da gli):;gsgio, nas duas hipoteses, ¢ identico.
_Mas, no direito italiano, a promessa por fato de terceiro ¢ causal;
e )0 contrario, a obrigagio do ob.ngadg de regrgsso é abstrata, 0
A Joi J Por certo, a promessa por fato de terceiro poderia ser disciplinada como
. ma obrigacdo abstrata, pois se prestam a ser regulamentados como negocios
: miﬁm ex? }mtz:enm todos os hn;gm de “segundo grau” e os “solutorios”,
5 . Que exatamente por isso reve ogias com o negocio cambiario; na
porém, essa, a solugio do direito italiano. i 5 il
Bt . (3) Ou os démais casos do art, i =
R p_robnbiﬁdade do aceite ou do pa;mnents:. it e o
& _ 4) E’ nesa “ordem” que se deve reconhecer, como é evidente, a ori-
gem da*tendencia a construir a teoria do titulo de credito com base no conceito

_ respectiva obrigagio ¢ a obrigagio de garantia conexa com a ;
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Tal ordem é acompanhada justamente pela obrigagio de
regresso ha pouco mencionada. Por isso, embora se vislum-
bre, no aspecto formal dela, uma “assinagdo”, parece mais
correto considerar que essa ordem é acompanhada de uma
“promessa” (1). : = S

Esta afirmagio permite-nos completar a que: fizemos no
inicio destes estudos, ao escrever que a declaragdo cartular ¢
uma declaragiio de vontade. Podemos agora acrescentar que,
salvo quanto 3s agdes de sociedades comerciais, a declaragio
cartular é uma promessa (de pagamento em dinheiro ou de
entrega de mercadoria).

6. Os direitos cartulares que viemos enumerando sdo
todos abstratos: alguns deles podem relacionar-se com “um”
s6 titulo de credito, mas permanecem sempre distintos e en-
contram a propria fonte em negocios juridicos distintos.

Assim a letra de cambio pode, a0 mesmo tempo, impor-
tar na autorizagio derivada da firma do sacador, na obriga-
¢do direta de pagar derivada da firma do aceitante, na obri-

da delegacio, tendencia refor¢ada naqueles que, na construgio geral do insti-
tuto, tém especialmente presente a hipotese do saque, e explicada, nos autores
franceses, pela tradiciona imFomncin que, em seu pais, se empresta & provisio
que deve ser feita e se ere com a transferencia da cambial (art. 116 cod.
com.’ !

No nosso sistema, a cambial pode ser emitida mesmo sem provisio e a
transferencia da cambial nio importa na transferencia da provisio. Esta so-
mente ¢ exigida no cheque, mas a sva falta (e iSso vale tambem para o sistema
francés) nio prejudica a validade cambiaria do titulo.

(1) Cf. Varens, vol. I, pag. 100 e, no direito brasileiro, Pontes pe Mi-
RANDA, pag. 30. Note-se, alids, que a assinagdo seria, de qualquer forma, inde-
endente da existencia do debito assinado, pois a falta de provisio nio pre-
judica, mesmo no cheque, a validade cambiaria do titulo, Sobre a teoria geral
da assinagiio e a possibilidade de encarar no saque, por um lado, uma ordem
de pagar e, por outro, uma autorizagio a receber; cf. um resumo em ENNECERUS-
Worrr-Kiee Lebrbuch des Biirg. Rechts ed. 1927, vol. I, parte I, pag. 59‘}.
Sobre as analogias e as diferengas entre a teoria do saque e a da assinagio, c
Biciavy, Rivista di divitto commmerciale, 1938, 1, pag. 88 e 1938, I, 365.
k circunstancia de, o saque, conter, para o sacado, uma ord]em de pagar
e, para o portador do titulo, uma autorizagio a receber, prende-se o principio
de que o pagamento do saque extingue contemporaneamente duas relaggoes fun-
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. &a@‘é‘o de regresso derivada da firma do sacador e dos endosn‘
sadores e assim por diante (1). Y

7. O criterio para distinguir entre si, os varios titulos
de credito abstratos, é constituido pela diversidade de con-

teudo do respectivo direito; quando, pois, o conteudo ¢ idén-

tico (como no saque e no cheque) esse criterio evidentemente

ndo prevalece.

; Varios titulos de credito podem, no entanto, embora ten-
do o mesmo conteudo, ser submetidos a uma disciplina dife-
rente em relagdo a diversidade das fungdes que sio chamados
a preencher. E’ o que se di com o saque e o cheque; 2 nota
promissoria ¢ o cheque circular (2): instrumentos de credi-
to, uns; de pagamento, outros (cheque e cheque circular).

As varias normas peculiares 2o cheque e a0 cheque cir-
cular (como a relativa i provisio no cheque e a que, prati- -

damentais: a (de valor) do portador do titulo com o seu antecessor e a (de
provisio) do sacador com o sacado.

(1) Como j4 observimos, o direito de regresso é abstrato tambem nos
titulos causais - (cf. antes, pag;“zog).

Por isso, um direito abstrato é conciliavel tambem com um titulo causal,

Na realidade, a distingdo entre “titulos abstratos’ e “titulos” causais nio
corresponde a distingdo entre “direitos” abstratos e “direitos” causais,

: Ao distinguirem-se os “titulos” em abstratos e causais leva-se em conta
a natureza juridica {abstrata ou causal) da declaragio “principal” (cf."sobre o
conceito de declaragio principal, antes, pag. 365). E’ por isso que, quando o
mesino titulo comporta varias declaragoes cartulares e, portanto, varias obriga-
goes, é possivel que ele, embora sendo causal (dada a natureza juridica d:ﬂ-
claragio principal) comporte tambem um diréito abstrato (com referencia a
obrigagio de regresso). :

Ao examinarmos no n. 1o deste capitulo o problema da liberdade de emis-
sdo nos titulos, veremos ndo ser possivel reconhecer titulos de credito abstratos
fora das hipoteses legalmente previstas,
~ . E' evidente que esse principio importa tambem na impossibilidade de re-
conhecerem-se direitos abstratos F:I[:Ibom em titulos causais) fora das hipoteses
legislativamente previstas. : :
; Implicitamente j4 recorremos a essa regra ao excluir a existencia (cf.
lug 210 ¢ 331) do direito de regresso nos titulos em que esse direito nio seja
egalmente previsto,

. (2) O cheque circular parece-me que se aproxime mais da nota
missoria que do saque (“O Banco ... pagard porm;te cheque circular P“;-
Era, alids, esta a tese dominante na jurisprudencia italiana mesmo antes do
R.D.L. n. 2283 de outubro de rg23:
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‘Qa;nente, lhe corresponde, sobre a emissio do cheque cir-
cular somente contra valor recebido; o sobre os prazos de
apresentagio para pagamento; ou sobre a data) (1), encon-
tram justamente a sua explicagio na fungdo desempenhada
por eles e na necessidade de lhe asssegurar o desempenho.

Mas essas normas nao podem ter como sangio a invalidade
cambiaria do titulo, porque isso estaria em contraste ‘corn a

abstragio do mesmo (v. antes, pags. 9o € 157).

E’ eyidente, no entanto, que um titulo de credito pode,
através de artificios, usurpar a fungio propria de outro,
com um processo, alids, muito conhecido em todo o do-
minio do direito; assib o cheque pode, por exemplo,
usurpar as fungdes da cambial. Essa usurpa¢do poderia im-

“portar violagio das normas relativas aos requisitos de forma

do titulo e decorreria dai, entdo, a invalidade formal dele, mas
pode tambem verificar-se sem sacrificio de nenhum dos requi-
sitos formais impostos para o titulo (2).

E’ essa uma necessaria consequencia da abstragio desses
titulos e ao sistema juridico somente ¢ dado obviar os incon-
venientes que dai decorrem, impondo sanges penais, fiscais
¢ administrativas, que, na sua aplicagio ndo tém em conta a
forma do titulo, mas a fungdo preenchida por ele (3).

(1) Portanto nio é regular um cheque com data em branco on com
data falsa.

A necessidade de distinguir a fungdo do cheque e a do saque, prende-se
a discussio da possibilidade de ser o cheque aceito. A lei, no art. 4, declara

ue um eventual aceite, considera-se “ndo escrito”. E’, porém, permitido o

visto”” do cheque averiguar a existencia de fundos e vedar sejam retira-
dos antes do v:lncinr::;:o do prazo para a apresentagio do titulo a pagamento.

(1) Mas, p. ex, violando as normas que (como as relativas 4 provisio)

' visam justamente assegurar o concreto adimplemento da fungio propria do
. titulo e cuja inobservancia nio é, no entanto, sancionada com a invalidade

cambiaria deste.

. '~ (3) Embora mais evidente nos titulos abstratos, o fenomeno ora referido
pode verificar-se tambem nos titulos causais, Tambem nestes, realmente, como
vimos, a oponibilidade das exceges causais encontra limites, e portanto o con-
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8. Podem-se, assim, contrapdr os titulos regulares aos
- irregulares; uns e outsos podem ser perfeitos do ponto de vis-
* ta cartular, mas s6 os primeiros preenchem a fungio economi-
~  ca que lhes é determinada pelo sistema juridico.

" ~ Dada a abstragio, a fungio tipica do titulo nio cons-
~ titue, em principio ¢ diretamente, elemento de sua validade,
mas pode ser um requisito da regularidade dele. O fato de
ndo preencher, o titulo, no caso concreto, essa fungio, nio
gjudica a validade dele, mas encontra sancio em dispositivos
s, penais, etc. (1). |

Enquanto, pois, diante das normas que regulam o direito
- cartular, o unico elemento distintivo é o extrinseco ¢ formal,
“diante das neggnas que visam fazer, cada titulo, preencher sua
fungio tipica, Cumpre atender 4 fungio preenchida pelq titu-
lo no caso concreto (z). ,

creto preenchime'l;to da fungio propria do titulo deve, as veézes, ser garantido
por meio de ulteriores sanflc'les, por exemplo, fiscais ou penais, que lhe nio pre-
judicam, no entanto, a validade cartular.

A distingdio, pois, entre titulos regulares e titulos irregulares é propria
de todos os titulos de credito e ndo somente dos titulos abstratos. Ly

A respeito da duplicata, do direito brasileiro, cf. o art, 172 do cod. penal,
D. 2848, que pode ser aproximado ao art. 171 acerca da M o de um cheque
sem provisao, e o art. 29 da Lei n. 187. :

(1) Brem, Checkgesetz, pag. 343, ¢ Bonerry, pag. 766, j& admitiam a
validade cambiaria dos chequupi:g com ar, Pa%ntos pérsuasivqs, que
confirmam a profunda diferenga existente entre validade e regularidade do
titulo. No direito brasileiro, cf. Carvaiio e MENDONGA, pag. 505-

(2) Das duas regras acima referidas, somente a primeira é que se acha
= nte expressa na doutrina. Mas é evidente tambem a exatidio da se-
- gunda, pois, sem ela, seria dificil reprimir as fraudes 4s normas penais, admi-

nistrativas e fiseais, que se podem realizar enquanto, no caso concreto, um titulo

preenche a fungio de outro. V. tambem antes, pag. 157. Cf. Mossa, Rivista

di diritto commerciale, 1921, 1, pag, 425 e, agora, DoMiNEDS, nos Studi in onore
+ di P, i, 1934, Roma. - ;

- A evolugio da historia da cambial prendeu-se, na Franga, mesmo ao
aba do Eﬁncipio de ser a provisio requisito para a validade do saque.
Cf. Lescor, vol. I, pag. s82. Este elemento historico explica por que, ainda hoje
n_a‘_ansu. por um lado a provisio seja encarada como um elemento de regu-
laridade do saque e, por outro lado, seja, ds vezes, obscuro o alcance da diferenga

“wentre a_vali e a regularidade do saque, justamente em relagio i provisdo.
Na Italia a provisio nem siquer constitue um requisito de regularidade do saque

Ay ) - e

9. Um titulo de credito pode preencher ndo $6 as fun-
goes de outro titulo de conteudo identico (o cheque, por = |
exemplo, as fungdes do saque), como tambem as de um titu-
lo que envolve um direito de conteudo diferente. Um che-
que emitido por um banco contra a propria filial (1) pode
preencher as fungdes de uma nota promissoria e foi essa, noto-.
riamente, a origem dos cheques circulares, hoje submetidos
a uma disciplina propria (2).*

~10. Ao lado dos titulos abstratos, devemos mencionar
os titulos causais. Convém desde logo advertir que, diferen-
temente do que se di com os titulos abstratos, nao nos encon-
tramos diante de uma categoria contendo s6 os casos mencio-
nados na lei. Com efeito, enquanto as partes ndo podem crear
direitos abstratos sindo nos casos previstos em lei, é-lhes, no

(diversamente do que se dd4 com o cheque); isso, nio exclue seja, a emissio
de uma letra de cambio sem provisio, considerada ilicita (p. ex. na verificagio
dos atos ruinosos e fraudulentos praticados pelo comerciante). Cf. tambem
p. 123, 148 e 355. A respeito do cheque, a acolhida do principio do texto deu-
se com maior dificuldade e isso tambem pela influencia das regras de direito
fiscal; na doutrina italiana este principio deve-se a BoneriL

(3 Cf. art. 6 da lei sobre o cheque. No direito brasileiro cf. D. 24777,
de 14 julho de 1934; nessa hipotese o cheque nio pode ser ao portador.

(2) Com a creagio de uma disciplina autonoma para o cheque circular,
a fungdo de pagamento foi diferenciada da de credito, tambem em relagio a
nota promissoria. Anteriormente essa distingdo estava legislativamente consa-
grada somente em relagio ao saque, distinto do cheque. cheque circular ¢
um meio de pagamento e de transporte de dinheiro, que se contrapde a nota
promissoria, instrumento de credito,
Tambem o cheque circular se distingue pelos seus requisitos formais, mas
o desempenho da sua fungio é ntido, ao demais, normas (¢ o que se
di com a diseiplina das modalidades de sua eﬂﬁssiogmcuia inobservancia di
logar a irregularidade e ndo & invalidade do cheque circular,
Seguindo-se orientagio diferente, interpretar-se-4 a lei em sentido con-
;rario at:l se? fim. As numil:i que disciplinam a emissit:l de cléequahcirculnes
oram, de fato, na lei, ger os portadores de ta
Desde que a mﬁlga’subsetvﬂncis sﬂ:m:esolprv?::se na nulidade do cheque, elas aca-
bariam por agir em prejuizo dos portadores, i
A nova lei sobre o cheque ¢ agora explicita nesse sentido: cf. o art. 3 ;
para a validade cambiaria do cheque emitido sem provisio; o art. 117 para a
validade cambiaria dos cheques circulares emitidos por institutos nio autori-
zados ou cuja autorizagdo foi revogada, cf. mesmo antes, pag. 157.
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entanto, facultado crear direitos causais que a.lei ndo preveja
e, portanto, em principio, titulos de credito causais.
 Exemplo tipico dessa liberdade de emissio de titulos cau-
- sais, encontramos nos bonus de entrega. Desconhecidos do
- codigo de comercio, constituem uma creagio da pratica mer-
~cantil, cuja validade decorre da liberdade de emissio dos titu-
* los causais, reconhecida depois da excepcional legislagio da
j guerra de 1914. E, alids, o proprio art. 670 do cod. com., que
_apoia essa tese, pelo menos em materia de comercio (1).

g (1) O que se escreveu no texto, vale naturalmente tanto para os bonus
~de rios, COMo para 0§ improprios.

A %Pgopdiﬁnta é a pda eficacia 'Preprmnmtivu dos bonus de entrega
- improprios. V. mais adiante P‘“dﬁﬁ

L O problema da liber de emissio é frequentemente resolvido,
- admitindo-se a liberdade de emissdo, quanto aos titulos nominativos e 4 ordem;
. negando-a, quanto aos titulos ao portador; cf. Mzssineo, Titoli di credito, vol. I,
.+ pag. 503 BruscuerTini, Titoli al portatore, pags. 390 € segs. ’

. E’ no enmtanto, f:gj.'l.; de obbsem_r quf);tntmm sistema como o m?;' dgue
 somente excegio, ite obrigagbes a tas, cumpre I ‘a liberdade
d&.mmlzr os titulos de c;giro abstratos; admiti?la aoe-g::mm.rio, para
. ©0s causais. INem & preciso relembrar (v. antes, pag. 25) a impossibilidade de

basear uma diferenga de disciplina, na diversidade go regime de circulagio do
‘titulo, a ndo ser no que diz respeito a essa circulagio,

~ Em relagdo aos titulos a0 portador, costuma-se tambem justificar a proi-
bi¢io da liberdade de emissio, dada a possivel concorrencia juridica desses
tit com o papel moeda. Parece-me evidente que essa concorrencia so-
. mente poderd verificar-se com aqueles titulos que importam na obrigagio abs-

~ trata de pagar, 4 vista, quantia certa de dinheiro.

- E’, portanto, nesses limites que o argumento pode tornar-se persuasivo.
No direito brasileiro, cf. o art. 1511 do cod. civ. (que se refere, porém, so-
mente-a forma de circulagio do titulo para ento de quantia certa em
dinheiro) e o art. 292 do codigo penal (D. 2848). Cf. Pontes pe MiraNDa,
- Titules, p. 559.

| A necessidade de protegdo do mercado monetario subsiste, no entanto,
embora em menor escala, mesmo diante de titulos 4 ordem que importem numa

- ~ obri abstrata de pagar, 4 vista, cerra quantia em dinheiro. Dai ju te
ol » ; quan ; justaaen
e a peculiar disciplina dos cheques circulares, cuja emissdo ¢ reservada a institu-
.~ tos autorizados. p q

| ~ Qualquer que seja, portanto, a forma de circulagio do titulo, a norma
1+ e _ Tlldenﬁca: ligtercmk de emissio, para os titulos de credito causais.
o sses principios sdo agora explicitamente acolhidos pela Cassagio: 22 de margo
W= e lvﬂm It. 1934, 1, pag. 743. .

B conclusio permanece identica, quer quanto aos titulos civis, quer
e quanto aos comercinis, Cf. Poracco, Obbligaziont, 2* ed., pag. 175.

i . Acompanhei a orientagio dominante 2o tratar o problema da liberdade
T de emissio, com referencia @ autonomia da vontade das partes.

... Mas, na realidade, o problema da liberdade de eulzisio dos dtulos de
credito nio surge, na pratica, relativamente 3 vontade das partes, Esse pro-

-
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11. Tratando dos titulos de credito causais, vimos que
a sua causa é a declaratoria e, portanto, a distingdo entre 0s
diversos titulos de credito causais ndo pode ter por base a
diversidade da causa, mas a diversidade do que ¢ declarado.
com o titulo. _

Alguns titulos de credito implicam, para o seu titular,

determinado “status”. E’ o que se dé com as agdes de socie- © - | &
dades comerciais (1); falémos portanto em titulos de partici- . %
pagio. |

Outros, finalmente, importam, para o seu titular, no direi-
to 4 reentrega de uma quantidade de mercadoria especificada,
como o conhecimento terrestre, o conhecimento maritimo €

o conhecimento de deposito (2).

12. Ocupar-nos-emos, mais adiante, do prol{lema que
consiste em averiguar se o conhecimento dt? -depos:to, o co-
nhecimento terrestre € o conhecimento maritimo corporizarni
tambem um direito real. Aqui observaremos apenas que ha
titulos de credito que corporizam um direito real de garan--

tia (3).

blema deve ser posto com referencia ao cestume §0c|al. 0 que envolve, em
substancia, a iudatp gio de poder, o costume, IMprimir a um documento a qua-
lidade de tirulo de credito. Historicamente, ¢ sabido que os titulos de cres ‘tio
tiveram a propria origem justamente na pratica mercantil. A meu ver, ainda
hoje se pode recorrer tambem a0 costume social para determinar umodsso s::
documentos que constituem titulos de credito. A mesma observagao pode ;
repetida para os titulos improprios, que constituem até, em sua maior parte,
uma espontanea creagio da dpratica., ainda ignorada pela lei. Fenomeno ana-
logo se verifica em materia de moeda; € o costume social que detcmuiug qumf-
530 os bens que devem ser considerados como moeda, a0 passo quéf a lei eﬁp;
cifica qual é a moeda que constitue a_“moeda legal” no- estado, Cf. Bacerow,

' Notes and checks, 3* ed. 1928, p. 20; NusssauM, 0b. cit,, pags. 20 € 28.

(1) Cf. antes, pag. 184. e o

(2) _ Cf. antes, pag. 201, Os titulos causais nio sio “independentes’” no
sentido esclarecido a p. 57-

(3) Lembramos o que dissemos a respeito do “warrant”, p. 210,

Vil 3 i
el - ’ § - - - IL . r
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dente a importancia dessa distingdo quanto .3 -d:ferentg fun
¢io economica do titulo (de instrumento de pagamento ou
de instrumento de credito) (1). | o
Entre os titulos para pagamento a prazo, podemos ilns _
tinguir os, digamos, a curto prazo (por exemplo, a camb [))
e, a longo prézo (por exemplo, obrigagdes); e t:g:nbem so\
e;se aspecto ¢ evidente a diversa funcio do titulo, quanto a
diversidade do financiamento a que corresponde.

15. Geralmenfe, os titulos para pagamento a longo pra-

zo importam tambem no direito a pagamentos periodicos C(lp.
AR %
ex. juros); sio ao portador ou nomiNativos; titulos emuiti

em serie, em massa € ndo singularmente; sao abstratos, mas d1s-

ivlinados ad instar do, mutuo.

Clplmgo contrario, os titulos para pagamento s;- pra;o -Cl]:;csi:

sio, em geral, ritulos emitidos smgq.larmente, ordem, |

tratos ¢ disciplinados de modo autonomo. 7o
Os primeiros correspondem Predormnan.ten:lgnt_e :tll L

dito predial ou industrial; os segundos, a0 credIJ;ot e tcl:)r;m lgza;
Aqueles constituem, em substancia, 0 0 jeto L

negociagdes nas bolsas de valores; 08 ultimos sao 3% pe

em bancos, p. ex. através da operagio que se costum

nar desconto (2).

16. Entre os titulos para entrega de mercadorias, po-

demos igualmente distinguir titulos para entrega imediata e
titulos para entrega a prazo, sendo estes, evidentemente, 0S

13 Deixando as distingdes acima lembradas, que ji era
possivel inferir das paginas anteriores, onde estio implicitas,
€ para outras numerosas distingoes que devemos chamar a
atengdo do leitor,

14. Ji falamos em titulos para pagamento de quantias
de dinheiro ¢ em titulos para entrega de mercadorias (1).
E’ facil de observar que os primeiros podem referir-se a0
pagamento de uma quantia determinada (cambial, cheques,
obrigagdes, cupdes de obrigacdes), ou a0 pagamento de uma
quantia incerta, eventual (cupdes de agdes, partes beneficia-
rias). : :
Entre os primeiros, podemos distinguir titulos para pa-
~gamento 4 vista (2) e titulos para pagamento a prazo; ¢ evi-

(1) Nio entram, evidentemente, nessas classificagdes as agdes de socie-
dades comerciais,

(2) E’ nesse caso que surge o problema da concorrencia economica a0
papel-moeda. Isso, alids, & natural, atendendo-se a que o papel-moeda, nas
suas origens, no passava de um titulo ao portador, titulo abstrato, para o
pagamento 4 vista de certa quantia de dinheiro; dinheiro, entio, era o ouro. l

A qualidade de titulo de credito nio é incompativel com a de moeda.
Com efeito, para decidir o que constitue moeda (conceito mais amplo que o
de “moeda legal”) ¢é necessario considerar o que de fato é correntemente dado

- € aceito como instrumento de troca; daf a possibilidade de, determinado titulo
de credito, acabar sendo considerado como “moeda”, CF, ultimamente, Nuss-
Baum, Money in the law, Chicago, 1939, Pag. 19 ¢ o meu volume La Moneta,
Padova, C. E. D, A, M, 1928. Veja-se tambem ali o exame de alguns titulos
de credito (cheque, cheque circular) em confronto com os caracteres da
moeda, ¢ a negagio de que sejam moeda no mundo atual (cf, pag. 58 do
citado volume), -

A suspensio ou a aboli¢io da convertibilidade, em ouro, do papel moe-
da, faz que o papel-moeda nio somente constitua moeda legal, mas deixe de
constituir titulo ao portador e dai, consequentemente, um particular rigor acer-

2 da possibilidade da sua emissio, que tende a ser centralizada ¢m um unico
Instituto ou em institutos coligados entre sf, formando um sistema unitario,

A celebre assimilagio dg: cambial a0 papel moeda (posto de lado o seu
valor de “slogan” na luta sustentada por ENErT pela renovagio do direito cam-
biario) é verdadeira se entendida no sentido de que, na epoca de Emgrr,
tambem o papel-moeda constituia, afinal, uma nota promissoria 3 vista, emitida,
‘:;o portador, pelo banco ,ful de que, os %rincipios basx;os gos dzuloadde credito

e 08 mesmos queg nos titulos a0 portador, quer nos 3 ordem: é evi entemente

Al inexata fora de?se:glhﬁm. 4 v / . e

iy Quanto a lema da concorrencia juridica dos titulos de credito com

(i ]
e :0 papel-moeda, cf'r:l;m p. 416.

mais comuns.

impd re-
i om essas diferengas as normas que impoem a apg
22 odT) Relﬁm:::-%eoccheque em curtissimo prazo (de oito 2 m::?xmprc:?:
s'ens;stema‘ g m italiano); da cambial a vista e a tempo certo de mci i
o % ::lm mesmo sistema). No direito brasileiro cf. art. &nlho o i
cunod(eman an;.' de 1912 e, agora, art. unico D. n. 22924, gi:l;; de julho
((ieu-{mm a%osctheqne); art. 21 do D. 2044 {qufmt? a cam : L e
i ) Na terminologia francesa os primeiros, bem coné:; s figh
wleur:(;mobiﬁére:; os segundos, bem como o cheque, effets omen

. . L3 A b el
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, - Mais importante ¢ a distingdo entre titulos que impor:.
~_tam no direito a entrega de mercadoria indicada genericamen-
. te (bilhete de mercadorias, “stabiliti”) e titulos que importam

"+ mento do transporte, conhecimento de deposito); vimos que,
~ pa ultima hipotese, mais que de entrega se deve falar em re-

# Eilhete de mercadorias) ou causais (“stabiliti”) (1) os pri-

 diferente conteudo do titulo.

17.  Entre os titulos que importam no direito 3 reentre-
- ga de mercadoria especificada (2), podemos, justamente por-
*  que se trata de titulos causais, distinguir diferentes categorias

- em relagio 3 diversa causa do receptum: titulos de transpor-
- te (conhecimento maritimo, conhecimento terrestre) e titu-
los de deposito (conhecimento de deposito). A diferenga
. serd relevante em relagdo 4 disciplma diferente (do transpor-
“E::’,, ~te ou do deposito) a que &, assim, submetido 6 direito car-
~ E’ especialmente no ambito dos titulos para entrega de
~ mercadoria que se manifesta na pratica a liberdade de emis.
o dos titulos de credito.

PTG

18. Podemos distinguir titulos creados no exterior e
titulos creados no pafs, titulos pagaveis no estrangeiro e titu-

Feriai.
. hy 119 o

TR "

" los pagaveis no pais.
,'.I.[P.f- 2
i i _ (1) J& notdmos a preferencia que a pratica demonstra pelos causais
.‘I—:.".'J-'-- (e especialmente m de mercadoria especificada) no ambito dospeltimlos para
L{g:f,_ _ entrega de merca : 5

Bk : (2) E’ nesses titulos que encontramos a subordinagdo, do exercicio do

i direito, 30 onus. de um : o a ser efetuado pelo ritular. Mas podemos
T contré-la tambem em titulos para ‘pagamento em dinheiro, come no conheci-
P memo de credito do Banco de Napoles. Cf. P 331.
I.'-!:;:.'-.i .

":T.f "'-:". e & o . B : 3 ¥ _?- ¥ o -

no direito 4 entrega de mercadoria especificada (conheci- _'-.

entrega de mercadoria. Sdo causais os segundos; abstratos

- meiros, que podem ter esta ou aquela natureza, segundo o

T - I .. LAY ik e T I-,;.-_-'. i N i )
T et b4 -:'-"I"}i*ﬂ:;‘-ff-':-z- RN T IS B i 2T SN - ﬂ-.‘h,
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Dadas as normas dos arts. 9 das disposigdes prelimim.lres -
do cod. civil e §8 do cod. com., respectivamente sobre os titu-
los civis e sobre os comerciais, ¢ a lei do lugar em que surgiu
a obrigagdo cartular (lugar da emissdo ou da creagio ou do
contrato, de acordo com as diversas teses sustentadas a esse
proposito) a competente, no sistema ita.liano, para disEiplmar
a forma, os requisitos essenciais e os efeitos da obrigagio (1), .
‘e é 4 interpretagio do art. 58 que se deve recorrer para exa-
minar a possibilidade, discutida na doutrina ¢ na ]unspru.den-
cia, de estender aquela norma tambem 4 capacidade dos signa-
tarios. '

Vendo o fundamento da obrigagdo cartular em um ato
unilateral a favor de um destinario, determinavel (em virtu-
de do seu direito real sobre o titulo), mas indeterminado,
ndo parece possivel encontrar nas obrigagoes cartulares uma
lei nacional comum dos contraentes (2), a que recorrer para
a excegdo, que os citados artigos prevém, i regra da lex loci.

Uma disciplina particular foi ditada quanto aos conflitos
de lei em materia de cambial (R. D. de 25 de agosto de 1932,

"'n.° 1130) e de cheque (R. D. n.? 1077, de 24 de agosto de
" 1933), tornando exequiveis na Italia as convengdes de Gene-
bra a respeito.

19. Os titulos creados no estrangeiro podem dizer-se
titulos estrangeiros.

aplicagiio dos principios do texto, no caso das obri ¢oes

em doﬁzampog socgiiedndes italianas na America, c¢f. Trib. de Turim,

7-VIl-1934 (Foro It., 1934, 1, pag. 1351). Cf, porém, antes p. 146- e

f 'AmEuio, na Riv di diritto commerciale, 1933, 1, pag. 186; em-

hgonguio, A, Lot di, dititto. interseionats privaro, 3" ed.,

pag. 2953 Ni 1933. Cf. tambem Monaco, I conflitti di legge in m?:em

di amb;de,m 1936. Nio preciso esclarecer que o exame dos problemas
de direito internaci fica além do objetivo deste estudo.,

- i -
-
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- .Essa distingdo é importante, mesmo fora do campo do
direito internacional privado, pois, com frequencia, sio dife-
rentes as normas de direito publico (por ex. de direito fiscal)
a que estdo submetidos os titulos estrangeiros (ov, muitas ve-
zes, os titulos em moeda estrangeira) em confronto com os
titulos nacionais, s

20. Tendo em conta o sujeito obrigado, podem ser dis-
tinguidos os titulos publicos e os privados. _

Titulos publicos sio os emitidos pelo Estado ou por
outros sujeitos de direito publico.

- Regulamentagio especial tiveram os titulos da divida pu-
blica (T. U. n.° 586, de 17 de julho de 1910).

Os titulos do Estado e, com frequencia, os publicos em
geral, s3o considerados, de maneira distinta daquela por que o
s30 0s Privados, quanto a materia fiscal, ao que se refere a
constituigio e inversio de caugdes (como se di com as cau-
goes ¢ as reservas das empresas de seguros; com as caugdes dos
empreiteiros de obras publicas, etc.), 20 seu mercado na bolsa,
4 sua protegio de direito penal (art. 458 do cod. penal) e
assim por diante (1).

Entre os titulos publicos devem distinguir-se os (bilhetes
de banco) emitidos pelo instituto de emissio; titulos de cre-

dito a0 portador, particularmente disciplinados (2) e que va-
lem obrigatoriamente como moeda.

21.  Podemos distinguir os titulos civis ¢ os comerciais,

de acordo com a natureza, civil ou comercial, da obrigagio
cartular.

(1) Loror, Obbligazion; e istori
'Pﬂz-aoﬂsepehséese_gs. , pag. 372 Pmahmrm,nnumobcﬁ.,

(2) Cf. antes, pag. 418 e 388.

B AR O 4 i
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O cod. de com., em seu art. 3.° n.° 12, com uma norma
que encontra geral correspondencia nos sistemas que conhe-
cem a distingdo entre o direito civil e comercial, declara comer-
ciais (1) as cambiais e os bilhetes de mercadorias; no art, 3.°
n.° 5, as operages sobre agdes de sociedades comerciais; no
art. 3.° n.° 24, as operagdes sobre conhecimentos de deposito
e “warrant” e pode-se considerar que a razio da comerciali-
dade deriva, entdo, do objeto da operagio, de modo que sio
comerciais as agoes, os conhecimentos de deposito, os “war-
rants” e as respectivas obrigacdes. Pelo art. 3.9 n.9 18, deve

_ considerar-se comercial o conhecimento maritimo e, pelo

art. 3.% n.° 13, o conhecimento terrestre emitido por uma
empresa de transportes.

No art. 6.° o codigo de comercio especifica que o cheque
nio ¢ comercial relativamente 2 um ndo comerciante, se¢ nio
tiver uma causa comercial. Isso permite concluir que, mesmo
quando o titulo nio se refira, como se da, justamente com
0 cheque, a causa da sua emissio (em virtude da qual seria
possivel verificar a sua comercialidade ou ndo, diante dos
arts. 3, 4 ¢ segs do codigo de comercio), serd, no entanto,
sempre licito investigar qual essa causa, para qualificar o titu-
lo de comercial ou nio, si ndo ocorrerem as hipoteses acima.

22. Distinguem-se titulos principais e titulos acesso-
rios (2), desde que os segundos se refiram a um direito (por
exemplo, pagamento de juros, pagamento de dividendos).
acessorio do direito a que se referem os primeiros (por ex.
credito de dinheiro, qualidade de socio). O direito acessorio

(1) Absolutamente comerciais, isto é seja qual for a sua causa ou o
seu emitente. - )

(2) Vivante, Trattato, cit. vol. I1I, pag. 134. No direito brasileiro, cf.
CarvarLHo pE MENDONGA, ]pag.' 62; Trayano peE Mimmanpa Varvesbe, Sociedades
anonimas, Rio, 1942, vol. I, pag. 128. ) .
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adquire, assim, a possibilidade de circular como titulo de cre-
dito, mdependente do principal, e, até, eventualmente, de
mrdo com uma lei de circulagio diversa (por exemplo, ao
po;t_z.ndor) da que ¢ propria do titulo principal (por exemplo
nominativo). ' et
Salvo convengio em contrario; a obrigagdo de entregar o
titulo principal compreende tambem a de entregar os titulos
acessorios ainda ndo vencidos, ¢ o titulo principal circula em
regra, juntamente com os seus acessorios ainda nio vencidos,
os quais, de ordinario, se acham materialmente unidos a ele.

ol '23. Pbdel:n-sc distinguir titulos. provisorios e titulos de-
finitivos; os primeiros destinados a ser, em curto lapso de
‘t‘empo,s:::bstxtmdos pelos segundos;- é o que se d4 com as

o::autela.«sd destinadas a ser substituidas pelos titulos das
ages ou das obrigagdes; art. 5.2 do D. L. n.° g
junho de 1923 (1). e g r

24. Podem-se distinguir titulos emitidos em massa, isto
¢, em serie, e titulos individuais, isto ¢, emitidos singular-
mente (2). No primeiro caso, 2 uma unica operagio, cm
ponde a emissio de muitos titulos regulados por uma disciiah'na
comum e envolvendo, cada um deles, direitos identicos. Isso

. se dd com as agbes, as obrigagdes ¢ os titulos de divida publica.

~ Pode haver diferenga entre titulos de diversas emissdes

~ Ou entre agdes privilegiadas e ordinarias, mas nio entre um
titulo e outro da mesma emissio.

1 . (1) Vivante, ob. e loc. ck-'l.onn b, ci i
T M Cf- m = - i | 1, .0 + € l-; p‘g- 493. NO dimw bm-
'+ Sociedades a ALHO Riomm:w' vcut' p;g‘.h;z;wmo DE gdmn VALvERDE,

© - (1) Mzssineo, op. cit., vol.'l, pag. 58 ¢ pag. 236

* i iz . _’";"ﬁ.ﬁ,-. }
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No segundo caso, o dos titulos individuais, a creagio de
cada titulo, acompanha um negocio distinto e o direito men-
cionado num titulo pode divergir (no seu valor, vencimen-
to, etc.) do mencionado em outro (por exemplo: cambial). .

Os titulos serio fungiveis no primeiro caso, infungiveis
no segundo. - -

Os titulos em massa sio emitidos por pessoas juridicas; :
algumas vezes neles nio ¢ exigida a assinatura autografa do 1

devedor (1).

Em geral, sdo titulos individuais os titulos emitidos nor- |
malmente 3 ordem; sdo, a0 contrario, titulos em massa, os no- o
minativos e os ao portador.

Pode-se até acrescentar que os titulos nominativos ¢ 0s
a0 portador, que sejam verdadeiros titulos de credito, sio ti-
tulos emitidos em massa (2), feita excegdo quanto aqueles que,

' (1) Daf uma consequencia ‘e uma duvida. A consequencia éa ibi-
lidade de que o titulo seja verdadeiro, embora a subscrigdo mecanica t sido
aposta por pessoa diferente, da autorizada a fazé-lo ou, em absoluto, sem o sea
consentimento, E’ evidente que, hipotese, o devedor ndo poderi opor
a falsidade da sua assinatura (que na mﬁd idade é autentica), mas haverd, em
substancia, um vicio do negocio de emissio do ttulo, submetido, portanto, a
disciplina dos vicios do negocio de emissio, E

A duvida concerne ao problema de poder ser oposta, a0 possuidor de
boa fé, nos titulos em massa ao portador emitidos por pessoas juridicas, 2
irregularidade da assinatura neles aposta. Nio ¢ dificil, realmente, observar
ue o portador, muitas vezes, ndo sabe ¢ ndo pode saber qual a assinatura que
eva figurar no titulo; ele pode facilmente ignorar que neste devesse figurar
assinatura de pessoa diferente e, ainda mx;,“llgnom :Lucal seja a assinatura de

m deve assinar o titulo. Essas dificuldades sio ilmente venciveis nos

" titulos individuais; muito dificilmente nos titulos em massa e tanto mais o

serdo cs:'anm mais vasto ﬁ;:r 0 seu melrcado. f\f ratica ;entiu a dificuldade, re-

correndo a varios meios (por exemplo, papel filigranado, numeragio dos titu-

los, ete.), para tornar mais facil o reconhecimento da autenticidade dos titulos.

A duvida deve ser resolvida em sentido afirmativo, isto é admitindo-se

que, trambem nesse caso, o devedor pode sempre opor que a assinatura do titulo

nio é a devida.
No direito brasileiro a assinatura autografa é exigida mesmo nos titulos
emitidos em massa cf. CarvALHO DE MENDONGA, pag. 61.

{(2) Obrigagdes de sociedades, agdes, titulos da divida publica e outxos.

Sob esse aspecto, a tese de Mossa, que reconhece, somente nos titulos nomina-

-tiwg_qmmnm,titulosdaemdho-{no-mddodadeﬁni;lode Vivan), €

ra te exata.
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normalmente 3 ordem, podem, no entanto, ser emitidos tam-
“bem a0 portador (cheque, conhecimento maritimo).
'+ Os titulos em massa sdo geralmente titulos para pagamen-

. to a longo prazo; comportam, com frequencia, o direito a
prestagoes periodicas, além da prestagdo principal, 4s quais com
frequencia correspondem titulos acessorios (cupdes); sdo fre-
- quentemente titulos abstratos, cujo direito ¢ disciplinado ad
~ imstar do mutuo, de acordo com o que ja tivemos oportunida-
~ de de acentuar paginas atris.
: Naturalmente sio os titulos em massa os negociados nas
bolsas de valores, enquanto que os titulos individuais sdo, em
- geral, negociados nos bancos; daf serem os primeiros conside-

~ rados como valores (valeurs mobiliéres na terminologia fran-
cesa, em oposi¢io aos effets de commerce), objeto de aplica-
¢do de capital e de especulagio.

25. O mesmo documento pode corresponder a mais de
um titulo (titulo multiplo) de maneira que o seu titular terd h
uma multiplicidade de direitos identicos.
A creagio de titulos multiplos verifica-se relativamente
aos titulos emitidos em massa (1): nestes, cada titulo envol-
ve um direito identico 20 que decorre de cada um dos demais
da mesma emissdo; poderd, portanto, ser conveniente, reunir,
- num unico documento, varios titulos pertencentes ao miesmo
titular, dada a utilidade pratica dessa reunido (2).

.. (1) Com efeito, nos titulos emitidos em massa, os varios titulos devem
- ser identicos, 0 que ndo se d4 com os titulos individuais, que podem ser diver-
sos. Nos titulos em massa ¢, portanto, frequente o caso de um portador ser
gpﬂm'dgr de “varios” ritulos identicos; estes ndo podem ser substituidos. por
“‘um” titulo de valor maior, porque, de outra forma, viria a falhar a necessaria
identidade entre os varios titulos, mas somente por “um documento” corres-
. pondente a varios tirulos,
() Vivante, Trattato, vol. 111, pag. 178. No direito brasileiro cf. TrA-
JAaNo pE MimanpAa Vaivesoe, eb. cit, pag. 128.
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26. O titulo de credito ¢ indivisivel, no sentido de que
o respectivo direito somente pode ser exercitado, ou pelo seu
unico titular ou, entdo, pelos varios titulares, que acaso tenha,
agindo conjuntamente. ‘

Nio somente, pois, ele é considerado como cousa, mas
Ccomo uma cousa que, a0 Menos em principio, ¢, enquanto
circula, indivisivel (1).

No caso de agdes, o respectivo direito nem siquer €, pe-
rante a sociedade, divisivel por quotas ideais, de maneira que a
sociedade somente é obrigada a reconhecer um unico titular:
para cada agdo (art. 170 do cod. de com.) (2). Esta é uma
logica consequencia da indivisibilidade (mesmo por quotas
ideais) da posigdo de socio. -

27. Quando um s6 documento corresponde a muitos ti-
tulos, de credito, ndo se pode, em tese, negar a possibilidade
de sua divisio nos varios titulos de credito, a que correspon-
de o unico documento.

Costuma-se negar, no entanto (3), que, em falea de dis-
positivos especiais de lei, o portador tenha o direito de pedj_r
o fracionamento do titulo multiplo, com a consequente possi-
bilidade de que os diversos titulos venham a ter uma circula-
¢o independente, o que o emissor, com a creagio do titulo
multiplo, pode ter visado evitar.

A norma do art, 5.2 do D. L. de 7 de junho de 1923
sobre o fracionamento de um titulo multiplo nominativo per-

(1) Cf. o que observamos antes, pag. 313, sobre o endosso parcial em
oposigio a0 pagamento parcial. :
(2) No direito brasileiro cf. o art. 13 do D. 2627. Ao contrario, ma
cambial, é admissivel a pluralidade de tomadores ou endossatarios, Cf. Varesu,

_ vol. II pag. 11

(3) Vwants, ob. L. cit.
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. mite, no entanto, a meu ver, chegar-se, tambem em geral, a
. uma conclusdo diferente (1).

28. A mais importante das distingdes relaivas 205 di-
versos titulos de credito é 2 que se prende ds diversas leis da

direito.
_ O nosso sistema prevé titulos que podem ser: a ordem
ou a0 portador (cheque, conhecimento maritimo); nominati-

~ vos ou a0 portador (agdes, obrigagdes, titulos da divida pu-

 blica).

Quem crea o titulo, determina-lhe a lei de circulagao,
" ndo podendo o portador muda-la (para uma aplicagio, cf. o
art. 23 do R. D. n.° 1736, de 21 de dezembro de 1933).

: O portador, em geral, ndo tem o direito de exigir do
emissor a conversio do titulo nominativo em titulo ao por-
tador, ou viceversa; nem do titulo 4 ordem em titulo ao por-
tador, ou viceversa (2).

Em se tratando, porém, de titulos em massa, o portador
tem o direito de exigir a conversio dos titulos nominativos em
titulos a0 portador e viceversa. Cf. quanto aos titulos da divi-
da publica o art. 22 do T. U. R. D. n.° 586, de 17 de julho de
1910; quanto 2os titulos nominativos emitidos pelas Provincias,
Comunas e sociedades, os arts. 2 ¢ 3 do D. L. n.° 1364, de
7 de junho de 1923; quanto is agdes de sociedades comerciais,
o art. 160 do cod. de com. (3).

(1) O interesse do portador, no fracionament i
valece, por isso, sobre o ev!:nmal interesse em mnm(;'ig odmtl&l:, ﬁ:
mo sentido no dira:_o brasileiro, TrayaNo pE MiRANDA VALVERDE, 6b. cit., p. 128.

_(2) Em sentido contrario, no direito brasileiro, CarvarHo bE MENDONGA,
ob. cit., pag. 141; no sentido do texto, PonTEs DE Mimanoa, Titulos, pag. §15-
AR, mﬁidt;de.d; or'egfl e adlypoig oo S
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TrAJaANO pE Miranpa Varverok, ob. cit, % 137. SEmreg i
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~ sua circulagio: nominativa, 3 ordem ao portador. Sobre
essa distingdo j4 nos detivemos ao estudarmos a circulagio do

"_.'42'9' o

A conversio ndo serd, naturalmente, possivel: quando
tenha sido excluida, a0 emitir-se o titulo, ou quando em con-
traste com dispositivos especiais relativos a especie a’ que ele
pertenga (cf. por exemplo, o art. 166 cod. de com. quanto is
agbes ndo integralizadas; o art. 26 do D. L. n. 375, de 12 de
margo de 1936, quanto ds agbes, que devem ser nominativas,
dos “bancos de direito publico”). Por seu turno, determinadas
pessoas serdo obrigadas a pedir a conversdo do titulo ao por-
cador em titulo nominativo (cf. por exemplo, arts. 298 €
329 do cod. civ.). '

29. A lei permite, em alguns casos, que, ao Ser creado
o titulo, se limite, ou, mesmo, s€ exclua inteiramente, a sua

circulabilidade (arts. 43, 86, 92 do R. D. n. 1736, de 21 de

dezembro de 1933, sobre a clausula “ndo transferivel” no

cheque (1); art. 15 da lei cambiaria, sobre a clausula nio 2
ordem, aposta pelo sacador na cambial) (2), sem que isso
prejudique (por exemplo, para 0s fins do art. 491 do cod.
penal) a qualificagio de tal titulo como titulo de credito
(nominativo, 4 ordem ou 20 portador) (3).

(1) Analoga é no. direito brasileiro, a situagio do cheque nominativo
semn clausula 3 ordem. Cf. antes p. 317

(2) Na cambial ndo 2 ordem, o endosso nio pode preencher (diversa-
mente do que acontece quanto 20 endosso posterior 20 protesto) nem siquer
a fungio da cessio (cf. VALER, vol. 11, p. 262); o direito, portanto, pode ser
transferido apenas com as formas e com 0s efeitos duma cessdo.

(3) Biiavi, em Riv. It. di dir. penale, 1929, pag. 454. A clausula “ndo
3 ordem”, portanto, ndo transforma o tirulo em nominativo. Contra, Mossa,
Cambiale n. 88, to i cambial com clausula ndo i ordem (chamada rekta-
sechsel), mas ¢ facil observar que, nessa hipotese, ndo seria possivel recorrer
rm dos titulos nominativos, Com efeito, de um ponto de vista abstrato, €
evidente que, se o direito pode ser transferido tio somente COTH as formas & 0s
efeitos de direito comum, nio existe titulo de credito. Essa é realmente a con-
sequencia acolhida quanto ao chamado conhecimento nominativo (cf,, no di-
reito brasileiro, D. n. 20454 de 19 de setembro de 1931). Titulo de credito e
eirculagio sio, realmente, termos correspondentes & j4 puzemos mais de nma
vez em destaque a inoportunidade do mais amplo conceito dos titulos de cre-
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. Quando falte um dispositivo especial de lei, a possibili- i
- dade dessas clausulas deve ser examinada levando-se em con- : Carituro 11
~ ta a sua compatibilidade ou incompatibilidade com o direito

mencionado no titulo (1). i _ _ A EFICACIA REPRESENTATIVA

| Sumiario: 1. Circulagio do titulo e circulagio da mercadoria. —
y 1. Elemento obrigacional. — 3. Eficacia representativa, — 4. Ex-
plicagio e alcance, — 5. Transferencia da posse, — 6. Continuagio.
— 7. Transferencia_da propriedade da mercadoria. — 8. Teoria
absoluta. — ¢. Continuagao. — 10. Bonus de entrega improprios. —
11, Titulos representativos e venda contra documentos. — 12. Clau-
sulas “fob” e “cif” e transferencia dos riscos. — 13. Venda de
mercadoria perecida.

dito, abrangendo tambem os titulos improprios, que ¢ seguido pela doutrina
d ¢, nas suas pegadas, por Mossa,

Ao classificar, no entanto, um titulo como titulo de credito, cumpre ter .I iposicio da teoria geral dos titulos de credito se-
' em vista 2 sua configumgﬁo tipica, independentemente das clausulas, que, even- . L L A ke i ; g laci o8
mﬂd]}mme' lhe possam % ou excl}nr a carcu]agilo-,' a natugeza de utu:ilg de . 11a mcompleta Sem um mais detido exame da re a¢ao que, no
credito sempre aparece onde cessa a eficacia dessas clausulas: é o que se dd, na _ S . :
gipomel do}exto. zm-os fins das norg:as de dir:::i: I(J:fnﬂ]; para aqmterp ;40 - titulos para entrega de mercadoria espemf;cafh’. emséte c:.nl:re
e um legado ou um negocio juridico em g . pag. 329); para a dis- 4 , 22 o 1 1 2 rcadoria, 1sto sem O
b ot ggcio Jud i Uil C il ol : circulagio do titulo e circulagio da merc ) )

como, na cambial ndo 4 ordem, do avalista ou do interveniente. Cf. V.
- vol. I, pag. 155 (v. tambem antes, pag. 152 ¢ p. 250 quanto i cambial endossada
depois do protesto). .

(1) Sobre a validade das clausulas estatutarias que limitam a circulagio Fssa denominagao costuma ser dada aos titulos de trans-
das agoes: cf. Cass,, 31-1-1931 e 28-2-1931 (Riv. dir. commerciale, 1931, 1I, pa:F
2 do

L AL
gﬂ. No direito brasileiro cf, a solugio deste problema no art. 27, § i porte e. de deposmo, bem como ao “warrant’ e 1SS0 porque,
. 1, 2627, de 26 de setembro de 1940, € 0 comentario de Trajano pE MirANDA ._ fediante 4 transfercncia e qu alquer' deles, se transferem. se

~ Vawvesok, ob. cit., pag. 147. No direito francés cf. Escarra, Annales de droit £ ; : s
i constituemn direitos reais sobre as mercadorias especificadas,

commiercial, 1911,

Lembramos que os limites da circulabilidade de um titulo de credito,
quazfl‘; decorramd—- ?i vlr:liduE:nente p?ﬂss_am decorrer — do titulo, sdo oe veém ; a que se refere. :
a qualquer portador dele. virtudé da sua incorporagio em um titulo de 4 ¢ o 1 2 :
creditoy essts limites. se sem, com feio, dseamente 30 bem, obieo de cir . E o problema aludido diz respeltg ]ustamenti;. soda esses
culagio e, a0 mesmo tempo, adquirem publicidade. caso, portanto, da limi- N - 3 oria especificada; nao
tagdo, com eficacia camzll;r. da_cfl:irculab?]id_ade do titulo, é dlserso do caso das : tltll]OSh (z)’ que. se referem a merca % pe i d’_
convencées extra-cartulares relativas 4 circulagio do titulo, que sio relevantes s6 poderia concernir aqueles que envolvem a obrigagio de en-
entre as partes em tais convengoes.

As clausulas que limitam a circulabilidade das agdes, sio — quando va-

estudo do problema da eficacia representativa, desses titulos,
chamados, justamente por isso, representativos (1).

[~

lidas — oponiveis mesmo ao sucessor miortis causa € ao credor exequente, '.; (1) Cf. no direito brasileiro o D. 19473, de 10 de dezembro de 1930, €
’Tuhm z‘il:‘ﬂmd‘m“ que, especialmente nestes casos, cumpre ter a mﬁgf cau- ' 8  Wawoemar Ferrema, Do conbecimento do transporte ferroviario, S. Pn';ﬂo, 1932.
tela na determinagio do seu alcance. ] R ; ! ke b T

A possibilidade de introduzir estas clausulss no estatuto social (que - - E " (2) A duplicata do conhecimenta_terrestre ] ninmo 2

com o regime do codigo e das convengdes ferroviarias int 0nais;
porém, de acordo com o das convengoes infernas. ' 1

O conhecimento maritimo ¢ titulo de ecredito, sg for 4 ordem ou a0 por-
tador; caso contrario, ¢ titulo de legitimagio (cod. de com. afrt” 5550,

assenta no consenso unanime dos subscritores) ndo importa, de per si, a pos-

sibilidade de introduzi-las com uma modificagio estatutaria (deliberada Z(;r
., maioria); cf. DE Gregorio, 0b cit. Quanto ao direito brasileiro, cf,, porém,
~ Tragaxo pe Miranoa, ob. cit,, vol. I, pag. 156. -




