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_cousas moveis. — 5 creditos, .—
duscredmus—q.Ammidadedm-

cia do credito na economia moderna. — ¢. Dificuldade
q-mm-xmmﬁcmmdﬁm TR
omum. — II. Osumlmdecrdwo.—u Metodo e -
e rognmdsobra ien

omia. da que o instituto dos tmllos de credlto. A vida
. moderna seria mcompreenswel sem a densa rede
‘de credito; As invencdes tecnicas teriam falrado
os para a sua adequada realizagdo social; as rela-
is tomariam riecessariamente Outro aspecto. Gra-

quezas, gmg:as a éles o direito consegue yencer tem-
0, transportando, com a maior fauhdade, repre-

io da pratlca, 0s txtulos de credito devem tambem,
0 pequena parte, a sua sistematizagio ao esforgo da |
: podendo os estudiosos reconhecer no rcsultado des-

se deve, porém, cons;der:i:r os titulos de credito,
t‘e, no smtcma do direito. Ao contrano, cun‘lpre
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¢ somente por esse meio é possivel de um lado, es \titulos de credito nos obriga a remontar a principios | dicos . T8
alguns dos problemas que lhes sio peculiares ¢, de outro, s rigorosos e profundos do que os necessarios para expli-
tilizar o terreno da teoria geral do direito com os princi ' ‘car outros institutos. ‘ | e
ji consagrados em materia de tirulos, e credico. il " E se, no esforgo para dominar logicamente a realidade,

O caminho ¢, niio ha duvida, arduo, pois, com frequen- sim fisica, como social, que nos cerca, aspiramos, nataral-
cia, a explicagio e a sistematizagio juridica do fenomeno dos' ente, 4 conquista de principios cada vez mais simples, cum- “..._fﬁj
titulos de credito tém complexidades, devendo-se recor . tambem ndo gsquecer que simplicidade nio quer dizer
a0s mais delicados principios da dogmatica moderna, talvez = : eptibilidade imediata, pois, com frequencia, a explicagio
tanto mais delicados quanto mais simples e geral seja o seu ais simples &, a0 primeiro exame, a menos evidente. :
carater, pois essa simplicidade s6 se atinge mediante pacien- PR " i
i te investigagio, : { 2. Com efeito, no titulo de credito agiu, de maneira
.~ Ogque nio ¢ para admirar. Seja qual fér a opiniio que

e , ngularmente eficaz, a exigencia de certeza e seguranga ju-
. se tenha sobre as esporadicas referencias 4 existencia dos titu- ca, que ¢é essencial e caracteristica no direito.

los de credito, em todos os direitos, a verdade ¢ que o insti- R i elaboksde. 4 noma legal, surge essa exigencia ge
¥ tuto juridico dos titulos de credito niio é dos que se encon- certeza ¢ seguranga e fica em perene contraste com 4s nao
' tram em todos os tempos e em todos os direitos, regulamen- nos justificadas exigencias da equidade, da justica do caso
| tadossim diversamente, mas com tragos fundamentais pomyns, ncreto, contraste que o direito supera nos diferentes casos
I'-*;" derivados da comum relagio com constantes e universais exi- indo as diversas exigencias do varios institutos. _

..‘?{ j | Eeci cconamicas, Encontramo-nios, ‘a0 contrario, diante . Esse contraste de equidade ¢ de certeza, se encontra

S de um instituto juridico cujo aparecimento foi relativamen-
" te tardio, inconcebivel féra de uma sociedade de economia
complexa e desenvolvida; instituto, em seu conjunto, substan-
cialmente desconhecido pelo direito romano, fundamento da .
nossa cultura juridica; instituto alheio, por isso, a0s principios .
juridicos mais familiares, de modo que nio é de estranhar que
 estes sejam insuficientes nesta materia. 3 Rk
Se me fora licito retomar o paralelo do progresso juri-
dico com o progresso tecnico, ousaria dizer que, assim como
muitas das mais audaciosas e uteis aplicagdes da tecnica mo-
derna estio baseadas em principios matematicos ¢ fisicos extre-
mamente aperfeicoados, o delicado mecanismo juridico dos

bem, a cada passo, na interpretagio da norma e nas sem-
"renovadas discussdes metodologicas e exprime, ah.és, 0
ntraste entre a justica do caso singular e a generalidade
norma, entre a discricionariedade do juiz e o poder do
slador. ' .

3. E’ a necessidade de certeza ¢ seguranga, de certeza
direito e seguranga na sua realizagdo, que leva as pdrt.es
criar ou aperfeigoar institutos que satisfagam tal exigencia.
ireito incerto é direito ineficaz, elemento perturbador das
es juridicas e sdo portanto beneficos os esforgos ten-
a torna-lo certo e eficaz. -







 E ndo é s6. Quem adi

- por quem era o verdsden:o mdor O aday Ny ha
e, ot fsso, muten estard absolutamente seguro da

 sigio, nem tirard proveito de boa fé com que tenha a "_
ire um. credito, adquire,

(l‘)).

nos dire pn;mnvm.' Reahnentae; como admiﬁr'
q{méumarelﬂqao;:essoalenue.&eﬂ»,.posg

C€? Tanto o mundo romano, durante sec

.sent:do uma caixa t‘aé sutpresa, cujo real Conteﬂa.!? ¢
pre dificil, sindo impossivel, prever qual seja. A aq

-_(hz respen:o a determinado credito, nascido de deteivéf
negocio, passivel, pomnto, das excecées oriundas deste e,

até (art. 1.291 do cod, it,; art. 1.021 do cod. civ. bras.), cbnh

pensavel com os creditos do devedor cedido, contra o %‘

dente, existentes antes de notificada ou de aceita a cessdo.

Em substancia, o direito e, antes que ele, a conmencm
comum, tém em vista, na circulagdo das cousas moveu;, a
“cousa” ob]envamente considerada; na circulagio dos cre-
ditos, o “direito”, mesmo naquilo que se poderia denominar
o seu subjetivismo, isto ¢, na parte em que s relaciona com
a pessoa que foi o seu sujeito originario (2).

(1) Um recente enma do problema, no direito co 0, especigl
mente quanto 3s ordens datas 2 um Banco, por um cliente, a favor de terce
é feito por Nusseaum, Money in the law, Chicago, 193 ’gg 109; em
of. Scronann, Die Forderungsabtretung im defm'cbm, sischen
glischem Recht, 1924

Para um exame do principio possession en fait de meubles vaut titre
na historia dos direitos ibericos, cf. Joaquiv: RonricuEz Datos
tg‘::madw de las adquisiciones de-un no titular, Mexico D. F.,, In um'ial

1939.

Pode-se acreacenm que, mesmo 1uando ndo se reconhece [ princrpm
“posse.'is:on en fait de meubles vaut titre’, admite-se, i
usuc inoperante o8 mdltos, o & seu turno, comtri
dar ipcmjﬁo das cuusasm uma segumngaq::e F:lfta i circulagio dos crzdlr-z
" Nio & necessario acrescentar que o principio mencionado no texto ndo

deve ser confundido com o da
- mercado ou leilio publico (art. 521 Pdo cod. civ. bras,), embora obviamente. haja
relagio entre os dois principios.

(2) Tmoameﬁodopmdordebmfédenmcumcomon
usucapido tém sua ori nesta consideragio objetiva da “cousa” como obje-
to de circulagio, consideracio que, 20 contrario, nio se aﬁaiﬂ 208 mdnm.

E' sintomatica, entretanto, a posi¢io do direito i

e Me. Naw, Roman law and comon law, Cambr 1936, pag. 93). que nos
que O usucapido

direitos reais admitiu a prescrigio da agdo mais facilmente
do direito, 20 contrario do que se deu no direito romano.

para as cousas moveis o |

rotegiodnaduumtedemcmem-

o diseito, getmenico
ot consequenm, 1gnoraxam até a pcsalﬁda-
de éredxtos A xemogvio dessa dnfmu}dade fm

go, até agora, conhec:dos e ut.ihzados. are- |
rera_ prafmam (a prmcxpm processual) € o

se_ pode negar que a “cuculagao” do credito
ou, quando menos, praticamente dificil, se o
io continuar ligado aos que foram os sujeitos
jos da relagdo juridica, ao negocio de que nasceu e
anto das relagdes havidas entre aqueles sujeitos, Com
: ‘o direito do cessionario ficard subordinado 2
"do_direito do’ cedente e passivel das excegdes

Vi s
2 este, excegbes cujo alcance e, algumas vezes,

ria existencxa, 0 cessxonano d1f1c1lmente podera

y 163 teré o cessionario do duento de credito
de certa mercadoria, se esse direito pode,
ficar como que paralizado, j& por falra de
adoria ou [porque entregue tardiamente ou
“;i por existirem entre comprador e ven-
ondu;oes preestabelemdas sobre pror-
ento, sobrc concertos a fazer na







A situagio ndo mudarh, quanto 20 que nos mtaressa, se
da industria passarmos 20 comercio. Este tambem é domi-

nado pela necessidade de credito, embora mais de curto pra-
2o, do que a prazo medio ou longo. Se o comerciante de-
vesse prescindir do credito ¢ movimentar apenas os proprios
capitais, teria necessariamente que restringir as suas aquisi-
goes ¢ reduzir o numero daqueles a quem forneceria os bens
adquiridos, e isso' tanto mais quanto maior a distancia até a

" fonte produtora de tais bens, quanto mais longo, complexo
e demorado o transporte deles. Fungio do comercio é po-
rém, atender ds necessidades de numerosos consumidores, tra-
zendo dos lugares mais diversos os bens que melhor satisfa-
¢am essas necessidades; obtendo a diminuigdo das despesas
mediante a aquisicdo e o transporte de grandes partidas de
mercadorias, de cada vez; sugerindo, eventualmente, a pro-
dugdo de bens que possam ser mais bem aceitos pelo merca-
do. Tudo isso, que um consumidor isolado nio poderia fa-
zer, o comerciante faz, '
Mas, para fazé-lo, necessita de credito.

9. O recurso 20 credito em grande escala, exige a pos-

sibilidade de circulagio do credito.

Sdo raros aqueles que podem fazer um financiamento
sem a possibilidade de “mobilizar”, depois, o financiamento-
feito, isto ¢é, transferi-lo a outros que os substituam. O eco-

nomizador, ao aplicar seu dinheiro, ficard tanto mais 2 yon-

tade quanto mais facilmente puder, de futuro, encontrar
‘quem eventualmente tome o seu lugar. :

Por seu tumno, o vendedor ou o produtor, si concorda
em vender, mesmo quando o comprador nio pode pagar a
‘vista, quer ter a possibilidade *de transferir o seu credito,
embora seja de curto prazo. Por sua vez, aqueles a quem

.

e AR

tamente, isto €, os banqueiros, estando sujeitos a

pregar em operagdes de facilima liquidagio e em
> curta duragio (o que, sob alguns aspectos, vem a
o mesmo) (1). :
necessidade de uma facil e pronta realizagio da im-
do credito concedido, ndo é s6 o primeiro credor

_sente; sentem-na, tambem, € pelas mesmas razbes, o

o terceiro e todos os demais credores. Por isso,
Jue a economia moderna possa dispor de todo o cre-
que precisa, indispensavel se torna que o credito ou,
o de uma expressio juridicamente majs ampla, que o
o seja facilmente transferivel, circule com facilidade.

E’ assim que, enquanto o problema dos titulos de credito que cha-
longo prazo, se relaciona com o das bolsas, o dos titulos de credito
se relaciona com o problema dos bancos de deposito. Estes

que necessitam de um credito a curto prazo; per um lado
quantias 4 curto prazo e por outro lado npljeam essas quantias, 4
. O banco, com efeito, pode manter “disponivel”’ apenas uma parte
, ndo sendo, estes, emEora- 4 vista, retirados todos de uma vez e
continuo de novos depositos e nio sé de retiradas. Por isso
utilizar parte dos depositos para conceder credito, em quanto,
; 470, como no caso do desconto do papel comercial, -
‘2 organizagio da mediagdo no financiamento a medio (como
edito agricola, cujo prazo se prende ao do ciclo da produgio
0 prazo (como p. ex.: no credito hipotecario; nos finan-
Aindustriais, etc.) e diversas as exigencias das varias especies de fi-
to a medio e longo prazo.
eito, as inv a medio e longo prazo do instituto finan-
mgmmnah ds economias confiadas a medio ou longo
instituto.
institutos que efetuam operagdes de financiamento a lo;go
ezes, recolher do publico as economias mediantf a emissio
prazo em correspondencia com as inversdes a longo prazo
‘Cf, mais adiante, p. 213. ookl Rk
seu turno, a organizagio da mediagio nos financiamen-
L e R ot I il o
nto, no publico, de os a o prazo (deben
sociedade devedora. Nesta hipotese o instituto desem-
economica de cmmnis vezes garantindo o suCesso
s no publico e do a diferenca entre o prego
€ o preo garantido. E’, especialmente, em conse-

confiam as importancias que ndo pretendem utili-

sdo intermediarios entre o publico que dispde de economias a
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10, Mas foi justamente messe ponto que surgiu anta-
_ gonismo entre as exigencias da economia e as regras do di-
| reito comum que permitem seja o credito (ou, melhor, o
direito de credito e o de socio), objeto de cessio ¢ ndo, se
admissivel tal antinomia, de circulagio (1):
A solugio dessa dificuldade foi obtida por meio dos

~ dente que s6 a pouco e pouco a conciencia juridica se podia
afastar dos esquemas do direito comum. TR
Por isso, na historia dos titulos de credito, bem como
“mas discussées doutrinarias, encontraremos frequentemente o
~ recurso a institutos do direito comum, quasi que tradicional-"
_mente utilizados afim de se obviarem os inconvenientes da
~ cessio de credito, como o contrato em favor de terceiro e
a delegagio. Em vio se tentaria negar a utilidade e a impor-
tancia desses institutos (2); mas € preciso reconhecer que
“sdo deficientes e imperfeitos para os fins da circulagio do
direito.
Esta, necessariamente, pressupde que o direito, objeto ]
da circulagdo, seja, por assim dizer, um direito rigorosamen-
encia destas operighes que se criam relagbes, ndo sem perigos, entre socie-
des anonimas e institutos financeiros. .
Na tradigio inglesa sdo de especie diversa os institutos que desempenham
as diversas fungoes; alhures os bancos de deposito dedicam-se; ds vezes, tambem
20 langamento de agdes ou debentures no publico ou invertem os depositos
_ na aquisicio de agbes e debentures industriais, o que pode ser muito perigoso.
No exame dos varios titulos de credito téremos ocasiio de examinar
os titulos de credito proprios de cada forma de credito e da sua mobilizagdo:
- @ letra de cambio no credito comercial; a cambial agricola no agricola; as
hipotecarias no hipotecario; as debentures no financiamento industrial a
‘prazo; e assim por diante.
- (1) Cf. Carnevurmi, Teoria giuridica della circolazione, passim.
. (2) O seguro por conta de quem pertencer, por exemplo, é justa-
mente um seguro em favor do interessado na conservagio da cousa (e, por-
| tanto, mesmo um contrato em favor de terceiros). Favorece a quem quer
.| 'que se tome sucessivamente interessado (por ex., em virtude de compra)
' nessa conservacdo e envolve assim uma verdadeira circulagio de direito a in-
. .idenizagio do seguro.
..f | .

titulos de credito; e trabalhosamente obtida, porque ¢ evi- s

[
¥
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itado e definido quanto  complexa relagio economi-
Te gspartes e, mais, que o seu adquirente 0 possa gozar
do alienante (1). 4 :

omente preenchidas essas condigdes, ¢ que o direito
circular; s6 assim cada sucessivo adquirente’ poders,
05 na normalidade dos casos, estar seguro ¢ estimar
que lhe for transmitido, cujo valor e cujo alcance
dado apreciar, desde logo, rapidamente’e com cer-

e
1

Wy

Q que acabamos de dizer decorre, em substancia,
um principio que poderemos encontrar ¢m embrizo no
yric instituto da cessio, de direito comum.

Nesta, realmente, o direito é considerado um objeto de
erencia, ficando, portanto, — se permitida a expressio —
ado ¢. despersonalizado, embora em pequena medida.
se 0 caminho que, como veremos, leva 3 concepgio
titulo de credito. O direito acaba por ficar plenamente
ivado e despersonalizado, por ser considerado um bem,
alor, como tal, exatamente definido e delimitado, dis-
a relacio economica de que se originou e submetido,
ds regras da circulagio dos bens moveis e ndo mais
relativas & circulagio dos direitos.

Foi assim que o mundo moderno poude realizar a “mo-
d0” da riqueza e 2 circulagio dos bens poude sobrepor

;m Jsso se verifica, ccn:; frequencia, nos titulos de cre-
ainda mais ampla do que ocorre com as cousas moveis.
o de servir-se da cimnlx:l,-lio do direito (3 entrega de mer-
), para realizar a circagllio da mercadoria, como se d4
 representativos; ou para facilitar a circulagio de cousas de

dificilmente divisiveis materialmente, fracionando o respecti-
0 mesmo de facil negocio (como, em substan-

i

Chan Bl
g

) uma circulagio dos direitos de credito ou sociais; foi jus- -
;gp;eaeut'ad;sdgor outros tantos titulos de credito -

Bl
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necessidade de credito do mundo moderno, o que facilitou
as realizagdes da economia ¢ a exploragio dos inventos tec-
mcos (1). N

Nio pareca, pois, um paradoxo a afirmagio de que os

- nomia atual; de um lado, eles se prendem a0 que foi o desen-
volvimento historico desta; de outro lado, a0s problemas que
surgem quanto s suas reformas.

12 Nos capitulos que seguem tentaremos tracar a
teoria geral dos titulos de credito, isto é, fixar os principios,

cia, se verifica com as cgﬁa e, do ponto de vista economico, a0 menos sob
aspectos, com as_debentures); ou para conseguir uma uniio de forg:
diversas, mediante a circulagio autonoma de cada participagio Isocial ou
financeira, podendo assim recorrer a um publico vasto' (como se df
novamente com' as agdes e as debentures), '

(1) As vezes os autores pdem o fenomeno juridico do titulo de cre-
dito em relagio com o “credito” e nio, como fizemos, com a “circulacio
dos direitos”, quer se trate, quer nio, de direitos de “credito”, no sentido
rigoroso do termo.

uma triplice considera

a) a existencia e a importancia de titulos, que sé impropriamente po-
i ser postos em relagio com o “credito” embora correspondam
a fungdo da circulagio da riqueza;

b) os caracteristicos do instituto que evidentemente estio em relagio,
ndo com o simples fenomeno do credito, mas com o da sua cir-
culagio; 3

¢) a observagio, enfim, de que, tambem relativamente ao credito, a
fungio dos titulos de credito, como tomei a li e de refe-
1ir, consiste justamente em facilitar o credito através da possibili-
dade da sua circylagio. Por isso a tese da conexiio dos titulos de

. credito com o ‘“credito”, pura e simplesmente, nio é exata nem
quanto 4 .cambial, que evidentemente constitue o fundamiento dessa

afirmativa,

O instituto juridico dos titulos de credito ndo deve, por isso, ser posto

.em relagio com o fenomeno do credito, mas com o da circulagio dos direi-

tos. vrty, Teoria giuridica della circolazione, passim, Neste sen-

'tido na doutring brasileira, Warraker, Letra de cambio, 3.* ed., Sio Paulo,
1942, pag. 14 e seg.

" Veremos

S o conjunto da disciplina dos titulos de credito i
uma circulagio

€
2: direitos, de outra forma impossivel, e que ¢ através dessa
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# _"ﬁﬁmﬁnfg-mvés dessa mobﬂizagﬁuque poude ser satisfeita a .

M

“instrumentos” juridicos concorrem para caracterizar a eco-

Entendo, porém, gu_e a justificagio da orientagio do texto decorre de l
§a0:
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‘B mos fixar e precisar esses princi-
cuﬂideﬂaqio logica, pois, se a tarefa do jurista

exato conhecimento das exigencias economicas
ser satisfeitas, ndo deixa, tambem, de consistir
mente na satisfagio dessas exigencias por meio de
juridicos, logicamente coordenados numa unidade
isso, na construgio juridica, cumpre manter a dis-
0 entre o que, em sentido lato, se pode 'chamgr _de..em-
idicas e o que denominarei principios dochm:
iras sio as que inspiraram o direito. e devem auxiliar o
na interpretagio da norma juridica e na aprecia-
alcance; os segundos constituem 0 n.esultado_, por
dizer, do exame das primeiras, isto é, md_xcam o prin-
ontido na norma, através do qual as exigencias juri-
contraram a satisfagdo e os limites em que t.:ada eﬁ—
cia, frequentemente oposta a outras, foi satisfeita. :
denagiio, os diversos principios juridicos devem, po
i ,consunnr um sistema capaz del guiar o mter[_Jrcte
lugdo dos casos legalmente ndo previstos, sem CO.I!.flaI a
| dessa solugdo apenas a um sempre Vvago sentido de
e ou a uma apreciagio pessoal dos interesses em con-
um sistema capaz, portanto, de conservar a continui-
do direito no seu desenvolvimento.
esmdar os titulos de credito, ocupar-nos-emos su-
vamente da natureza do direito menci.cm‘:.ldo no titulo
cartular), do titular ativo, da consugmgﬁc?, do exer-
da extingdo desse direito, para proceder, afinal, a uma

G T R I N : dmdiuo,demgfof-
i u'-.WVddu-u,m 'é?gom:ﬁ: o uma transformagio da
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mmfaﬁo das cﬂgeﬂcms a que rapidamente
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s vadias ¢ posiveis categorias dos titulos de cre-i

e caminho a percorrer nio estard livre de obstaculos,

- nem seri curto, evitadas embo ra, de proposito, a facil-‘e.'xpo-' X b
-~ sigio de teorias como simples mostra de erudigio, e as dis-

cusses que, no estado atual dos estudos, nos pareceram des- i
necessarias S § o i - ﬁ%
O problema dos titulos de credito €, mais que qualq_t;gg}‘:éu‘-
outro, um problema de tecnica juridica, pois com frequen- S
cia, a dificuldade nio reside na interpretagio da norma ou--f'ﬁ-}",""
na individuagao do fim visado pelo legislador, mas na coor- |,

denagdo da norma no sistema geral. E justamente por isso

- lembramos que o problema dos titulos de credito tem ori-

gem no contraste entre as exigencias da circulagio e as re-
gras do direito comum. _

E’, portanto, essa coordenagio das normas relativas aos
titulos de credito no ambito do sistema geral, o unico cami-
nho que pode conduzir 4 solugio dos problemas nio resol-
vidos expressamente pelo legislador e a0 aperfeicoamento do '_'
instituto através da formulagio dos seus principios gerais,

A tarefa do interprete consiste justamente em remon-
tar, das normas singulares, aos pri cipios mais gerais, por seu
turno, fecundos em novas consequencias. _ Ji

E a0 fazé-lo, cumpre-lhe, principalmente no direito
comercial, ter em conta, de um lado, as exigencias economi-
cas a que o instituto juridico deve corresponder, ¢, de outro,
a necessidade de satisfazer essas exigencias com principios ju- "
ridicos precisos. '

) Seguindq 2 mesma orientagdo, limitarei o numero de citagoes de

* gutores.,ﬂ_it:gh-me-e:, POr 1550, em muitos casos, a citar, dentre os varios auto.
. os, |

0 mais recente ou aquele que, POr uma ou outra razio, preferi

~ sobre determinada questio, sendo implicita a remissio a0 mesmo para a biblio-

grafia sobre tal questio,
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lo a0 primeiro preceito, pode chegar a
/0 ¢ justo, é através do segundo que C:Olil!m)l'ﬂ‘»l"i

o, s duas ialdades embora iferen-
binadas segundo os varios momentos historicos
res caracteristicos dos diversos institutos, sio ima-




