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A venda de ativos na
recuperacao judicial e os
reflexos no ambito dos

‘registros publicos

Newton De Lucca
e | 4
Renata Mota Maciel M. Dezem

. 18.1. Introducao

A Lein. 11.101/05 completa dez anos de vigéncia. Nesse breve
periodo de existéncia muito ji se caminhou, sem embargo do longo
caminho a trilhar.

A doutrina ¢ a jurisprudéncia, como nao poderia deixar de ser,
fopam fundamentais para a melhor compreensio ¢ aplicagio da Lex n.
11.101/05, podendo-se destacar inimeros exemplos, como a flexibi-
lizacio dos critérios do chamado cram down e a dispensa de certidoes
negativas de débitos tributarios, cuja exigéncia € expressamente pre-
vista no artigo 57 da Lei n. 11.101/05. Foi preciso coragem para nao
« contentar com a “letra da lei” ¢ seguir adiante, sempre atentos aos
principios enformadores’ da entio nova lei concursal.

Embora a Lei n. 11.101/05 tenha primado pela clareza, nem sempre
sens dispositivos atendem as necessidades da pratica, o que acontece no
tema objeto do presente estudo.

A venda de ativos na recuperagio judicial, ainda que com louvaveis ino-
vacoes, pode e deve ser aprimorada, sendo essaa analise a que NOs Propusemos.

! Palavra utilizada propositalmente com a Jetra “e”, para indicar que muito além de
principios informadores, dao forma & recuperagio judicial e d {aléncia, conforme
esclarece DE LUCCA, Newrton. Comentirios ao artigo 47, In: DE LUCCA,
Newton: SIMAO FILHO, Adalberto (Coordenadores). Comentarios & Nova
Lei de Recuperagio de Empresas ¢ de Faléncias. Sio Paulo; Quarticr Latin,
2005, p. 202.
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Para esse mister, iniciamos a abordagem com aspectos relevantes
sobre a venda de ativos, perpassando os mecanismos de venda de ativos
vinculados ao plano de recuperagio judicial, a maximizacio de ativos
por meio da venda em bloco e as modalidades de venda, todos temas
conhecidos ¢ expressamente previstos na Lei n. 11.101/05, mas que
nos preparam para o segundo e terceiro itens, nos quais a judicializa-
cio do procedimento de venda como garantia da ndo sucessao pelo
adquirente ¢ os reflexos da venda de ativos no ambito dos registros
publicos serdo analisados.

A nocio de que constituiu objetivo da Leia maximiza¢io de ativos
serd constante ¢ servira de pano de fundo para a anilise da extensio da
regra de nio sucessao d venda de outros ativos pertencentes a cmpresa
em recuperagio ou falida, incluida a venda extrajudicial.

Os reflexos da venda de ativos no dmbito dos registros pablicos,
tema muitas vezes olvidado, serdo objeto de analise no tilamo 1tem, com
enfoque voltado a possivels solugoes relacionadas 4 desjudicializagio da
venda realizada durante a recuperagio judicial, quando o caso concreto
recomendar, sem descuidar de problemas praticos como a exigencia
de certiddes negativas de débito para lavratura de escrituras puablicas
e registros de transferéncia de ativos, em verdadeiro ensaio sobre a
possibilidade de venda extrajudicial de ativos na recuperagao judicial

18.2. Aspectos relevantes sobre a venda de ativos

Na recuperagio judicial’, ao contririo do que ocorre na faléncia,
nio hi a arrecadacio de todo o ativo da empresa, que permanecee
o exercicio de sua atividade, embora lhe seja imposto o dever de
transparéncia ¢ o impedimento de alienar ou onerar bens ou direitos
de seu ativo permancnte, €Xceto ¢m €aso de utilidade evidente, re-
conhecida pelo juizo e desde que nio estejam relacionados no plano

de recuperacio judicial®,

* A recuperagio judicial nie importa na indispombilidade de bens. A propdsito da
Central de Indisponibilidade de Bens no imbita do Tribunal de Justiga do Estado
de Sio Paulo e dos servicos de notas ¢ de registro de imoveis, ver Provimento CG
13/2012, que trata da central de indisponibilidade ¢ a obrigatoria consulta, disponi-
vel em <https:// wwnw.extrajudicial.gsp jus br/pexPl/visu alizarDetalhesPublicacac.
du?chipupublicacau:_':"&11u5tqpuhlimc:m=44}. acessado em 15/6/2015.

' Nesse sentido: artigo 66 da Lei n. 11.101/05:"Apos a distribuicio do pedido de
recuperagio judicial, o devedor nao poderi alicnar ou onerar bens ou direitos de
seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depos de
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A Lei n. 11.101/05, nesse aspecto, claramente deixou a salvo da
hecessidade de autorizagao judicial as vendas decorrentes do corriqueiro
¢ normal cunmiprimento do objeto da empresa, até porque, do contririo,
geraria inconveniente burocritico que impossibilitaria a Mmanutengao
das atividades da empresa’.

A cautela € valida e evita tentativas de burla aos credores, subme-
tendo a empresa em recuperagio judicial a fiscalizagao do juizo, o que
reforca o dever de transparéncia’ no curso do processo.

Na pritica, nem mcsmo o plano de recuperagio judicial pode
conter clausula genérica prevendo a alienacio ou oneragio de bens sem
1 necessidade de prévia autorizacio do juizo. Certamente nao fo1 essa
a intencio da parte final da norma do artigo 66 ao excetuar aquelas
alienacdes €’ oneragoes previstas no plano de recuperagio judicial®.

ouvido o Comité, com excegio daqueles previamente relacionados no plano de
rECUPETAGAO judicial™.

4 Ainda que em decisao peculiar, a0 que parece caleada em especificidades do caso
concreto, 0 TJSP ja decidiu que mesmo a venda de ativos que nio constituem filiais
ou unidades produtivas isoladas devem ser feitas por meio de propostas fechadas, para
garantir a seguranga do negocio, conforme se pode extrair da ementa que Segue:
“Recuperagao Judicial, Venda de iméveis que nio filis ou unidades produtivas
isoladas Necessidade de controle da livre disponibilidade de bens que compdem o
ativo fixo das recuperandas € que garanten o8 direitos dos credores Alienagao que
Jdevera ser feita com cautela e por meio de propostas fechadas visando ndo 5o a se-
guranga do negdeio como sud lisura, com a andlise de todas as propostas apresentadas
para comparagac Obrigatoriedade de se manter © produto da venda em deposito
judicial para liberagio aos credores — Provimente, em parte, para oste fim” (Al n.
207 1046-64.2013.8.26.0000, Rl Enio Zuliani. Data do julgamento: 14/8/2014).

Sobre o dever de transparéncia € 0 valor da informacio para fins de tomada de
decisio ver MAEEIOLETTI, Emanuelle Urbano; CEREZETTI, Sheila Christina
Neder, In: DE LUCCA, Newton, DOMINGUES; Alessandra de Azevedo ANTO-
NIO, Nilva M. Leonardi (C “aordenadores). Direito Recuperacional: Aspectos
Teodricos e Praticos. Volume 2.530 Paulo: Quartier Lann, 2012, p. 77-105.

w

Nesse sentido ji decidin o Tribunal de Justiga de 8o Paulo, destacando-se o se-
guinte trecho do acordio: Do mesma modo, nio poderia o plano de recuperagio
prever a venda, alienacio ou oneragao pelo Grupo Baldin de guaisquer bens de
sen ativo permanente até o limite de R$ 5.000.000,00 por ana, semn 4 recessi-
dade de prévia autorizagao do Juizo ou dos credores, tendo em vista 0s teTmos
clares do art. 61 da Lei 11.101/ 05 que, de forma imperativa, Impoe a SUPLTVISAO
judicial durante a fase de cumprimento do plano no prazo de 2 anos, periodo
em gue a enpresa devedara ficard sob a fiscalizagao do Poder Judiciirio, dos
credores, do admimstrador judicial e, eventualmente, do comité de credores. Da
mesma forma, a disposigao materializa afronta ao disposto no art. G6 da referida
lei, o qual dispoe que “apos a distribuigdo do pedido de recuperagio judicial, o
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A primeira cautela registraria, portanto, esta relacionada 3 exigen-
cia de autorizacio judicial para a transferéncia ou oneragio de bens
ou direitos do ativo permanente da empresa em recuperagio judicial.

Obviamente, nem todos os bens do ativo permanente da empresa sio
submetidos a registro, mas aqueles que ingressam no sistema de Tegistros
piiblicos, normalmente imaovess, dependem de autorizagao do juizo da recu-
peragio judicial nos casos de registro, transferéncia ou averbacio de oneragao.

A imposi¢io de autorizacao judicial evita que a empresa enl rc-
cuperagio aproveite-se desse periodo para dilapidar seu patrimonio
em prejuizo dos credores, ¢, por outro lado, traz a indagacao sobre as
consequéncias de transferéncias ou oneracoes realizadas sem autorizacio
do juizo da recuperacio judicial.

O Decreto-Lei n. 7.661/45 dispunha que tais atos eram mneficazes
perante a massa falida (art. 149, pargrafo Gnico, do Decreto-Lei revoga-
do), mas, no rol do artigo 129 da Lei atual, nio foi prevista essa situagao.

Segundo sustenta Humberto Lucena Percira da Fonseca, a solugao
estaria no artigo 166,VII, do Codigo Civil, que reputa nulo o negdcio

juridico quando a lei The proibe a pratica sem imputar-lhe sangao’.

Além dos ativos que devam ser vendidos no exercicio rotineiro
da atividade empresaria ou que sejam de evidente utilidade, os bens do
ativo permancnte da empresa em recuperagio também podem estar
arrolados no plano de recuperacio judicial, ou seja, podem ntegrar o
projeto de reestruturagao pretendido pela empresa em crise, conforme
os mecanismos de venda que se verd a seguir.

18.2.1. Mecanismos de venda de ativos vinculados
ao plano de recupera¢ao judicial

O artigo 50 da Lei n. 11.101/05 traz relacio nip exaustiva dos
meios de recuperacio judicial, entre 0s quais destacaimn-se para nosso

devedor niio podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente,
salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com
excecio daqueles previamente relacionados no plano de recuperacio’ (T)SK Al
n. 0076455-55.2013.8.26.0000, Rel, Des. Enio Zuliani, 1J: 29/8/2013).
Ainda. sobre diusulas do plano prevendo a venda de ativos, ver TJSP AT n. 0235130~
87 201 1.8.26.0000. 2* Cimara Reservada de Direito Empresarial. Rel. Ricardo
Negrio. Data do julgamento: 4/ 12/2012.

FONSECA, Humberto Lucena Percira da. Comentirio ao artigo 66 da Lea n.
11.101/05. Osmar Brina Corréa-Lima e Scrgio Mourio Corréa Lima (Coordena-
dores). Comentdrios a Nova Lei de Faléncia e Recuperagio de Empresas.
o de Janeiro: Forense, 2009, p. 4 52
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estudo o trespasse de estabelecimento (inciso VII) e a venda parcial dos
bens (inciso XI).

O wrespasse de estabelecimento talvez seja © mecanismo mais
emblematico a fazer a separagao entre cmpresa ¢ cmpresario, pois, no
insucesso do segundo, a entrega dos meios de produgio a outro em-
presirio, cOMO acontece No Lrespasse, é prevista expressarmente como
um dos meios de recuperagio judicial.

Se nas regras ordindrias o trespasse de estabelecimento dependia do
consentimento de todos os credores ou da existéncia de bens suficientes
para arcar com o passivo, sob pena de configurar ato de faléncia, sem
prejuizo de uma série de obrigacoes, tudo a dificultar a ualizacio desse
mecanismo, retirando-lhe a atratividade econdmica, sobretudo diante
do risco de sucessdq, tributaria e trabalhista®, com a previsio trazida na
Lei n. 11.101/05, torna-se efetivo recurso a disposicio da empresa em
recuperacio judicial, na busca da superacio do estado de crise,

Ao lado do trespasse de estabelecimento, também constitul meio
de recuperagio judicial a venda parcial de bens.

Como destaca Maria Celeste Morais Guimaries a previsao de venda
de bens como meio de recuperagio judicial fo1 genérica ¢ imprecisa ¢,
a rigor, ¢ permitida desde que mantidas as condi¢oes de adimplemento
das obrigacoes. De qualquer modo, essa autora questiona, com razao, o
cariter excessivamente genérico do termo “parcial”, pois uma venda de
99% dos ativos de uma empresa — desfalcando a quase rotalidade do seu
patrimoénio — poderia ser considerada “parcial”, extraindo-se, portanto,a
necessidade de melhor cuidado, para evitar abusos por parte do devedor”.

Constitui, tambén, meio de recuperagio judicial a venda de unida-
de produriva isolada, como verdadeiro corolirio da ideia de preservagao
da empresa, € que, COMO ji VIsto, ndo s¢ confunde com a recuperagao

da sociedade empresaria ou do empresario.

Na pratica, os planos de recuperagao judicial trazem previsio de
venda de unidade produtiva isolada, a qual € constituida antes mMesmo

+ TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de: POPPA, Bruno. UPI ¢ Estabe-
lecimento: uma visio critica, In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de;
SATIRO), Erancisco (Coord.). Direito das Empresas em Crise: problemas e
solugdes. Sio Paulo: Quartder Lanmn, 202, p. 273-27 5.

GUIMARAES, Maria Celeste Morais. Comentirio ao artigo 50 da Lein. 11.101/05.
Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourio Corréa Lima (Coordenadores). Co-

entdrios 3 Nova Lei de Faléncia e Recuperagio de Empresas. Rio de
Janeiro: Forense, 2009, p. 362.
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da aprovagio do plano, a partir de operagio atipica, chamada drop down, - c

traduzida, “para escapar do desnecessario anglicismo”, por Ricardo o a
lepedino como traspasse para subsididria®, ou seja, transferem-se bens da k3 I
CMPIesa em recuperacio para uma empresa constituida como UPI (in- A I
tegralizagio de capital), da qual a primeira é subsidiaria integral ¢ com a - a
venda judicial sdo substituidas as cotas da recuperanda para o comprador E = d
da UPI, situacio que permite possa ser isolado o ativo a ser transferido. :
A utilidade do emprego desse tipo de operacio como mecanis- r C
mo de recuperacio judicial decorre da possibilidade de segregacio da r s
atividade empresarial ¢ seus ativos tangiveis ¢ intangiveis em uma nova ¢ 3 k
entidade, que acaba sendo blindada'' e permite o sucesso do processa E 3 50
de reorganizacio da empresa. s
De qualquer modo, poder-se-ia questionar o significado juridico 1 to
da expressio “unidade produtiva isolada”, quando seu conceito esti L & n
contido na ideia de estabelecimento™. Ainda que se possa sustentar i res
que a unidade produtiva isolada nio se confunda ontologicamente = Ci
HiS)

" O autor, de forma percuciente, expée em nota de rodapé: “Descartada a ideia de _
traduzir drop down (o que ja nio €, em si mesmo, tarefa facil), pelo dbvio ridiculo 4 de
em que 1550 cairia (inimaginavel uma operagio socictiria com o nome de deixa '
cair ou despregar-se), ndo teria sido mal tomar emprestado da doutrina italiana o :
termo scorporazione —“desincorporagio’— ji que hi, de fato, um patrimonio a ser _' 3 S
destacado. Abandonei a ideia por achar que ele daria ao instituto a aparéncia de ser
simplesinente o inverso da incorporagio, o que ndo & exato, Os espanhois deno-
nmnam a operagio de segregacion patrimonial, mas a terminologia pareceu-me um b,
tanto imprecisa para defini-la, até porque, como anota Fibio Konder Comparato,

il matcria empresarial, a separagio patrimonial & da esséncia da pessoa juridica

(0 Poder de Controle da Socedade Andniina, 43 ed., atual. Por Calixto Salomio, B farced
Ko, Forense, 2005, p. 450) — TEPEDINQ, Ricardo. O trespasse para subsidiaria cgl
(Drop Down). In: CASTROY, Rodrigo R. Monteiro de; Hllﬂghﬁu'@, Leandro i cm
Santos de (Coordenagio), Direito Societirio ¢ a Nova Lei de Faléncias e ! 3
Recuperagio de Empresas. Sio Paulo: Quartier Latin, 2006, p. 64, : =T

" TEPEDRINQ, Ricarda, O trespasse para subsididria (Drop Down), In: CASTRO, E;
Rodrigo I Monteiro de; AR AGAO, Leandro Sanros de (Coordenacio). Direito ’ BT
Societirio e a Nova Lei de Faléncias e Recuperacio de Empresas. Sio E 3
Paulo: Quartier Latin, 2006, p. 66. . 1;2;

" Para Paulo Fernando Campos Salles de Toledo ¢ Bruno Poppa a expressio unidade | l ;0
produtiva isolada, prevista na LRE, tem os requisitos para ser reconhecida como : "N
estabelecimento, ou se¢ja, “unidade do estabelecimento & exprimida pelo comple- 9 _,}'
xo de bens que o forma, jungidos seb uma comum destinacio, que ¢ a atvidade E 3 I{)
predutiva, atributo da empresa. Iolada, por sua vez, parece indicar que se trata de : .;'}].
um estabelecimento que sgja distineo, ou segregivel, do principal...” (TOLEDO, | '
Paulo Fernando Campos Salles de; POPPA, Bruno. UPI ¢ Estabelecimento: uma ) N B
visio critica. In: TOLEDQ, Paulo Fernando Campos Salles de: SATIRO, Francisco 3 il
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com o conceito de estabelecimento, pois tem como trago marcante a
aptidio de ser destacada de um corpo de estabelecimentos ¢, mesmo de
maneira isolada, possuir valor econémico relevante, o certo € que essa
ideia ji acompanhava o entendimento do que seria estabelecimento,
assim como o reconhecimento de que uma empresa pode possuir mais
de um estabelecimento.

Em daltima analise, vale a critica formulada por Paulo Fernando
Campos Salles de Toledo e Bruno Poppa, no sentido de que a adogio
do termo unidade produtiva iselada, para muito além de uma inovacio
da Lein. 11.101/05, & especialmente deletéria por acarretar imprecisio
sobre o objeto da prote¢io prevista no artigo 60", Em sintese, embora
se respeite a tentativa de ressaltar a utilidade da venda de estabelecimen-
to pertencente A falida ou 4 empresa em recuperagio udicial, muito
melhor seria a utilizacio do termo estabelecimento, ja tio bem posto em
realce pela doutrina hi décadas™, cujo coneeito foi inserido no Codigo
Civil de 2002, portanto, recentemente, ¢ que atenderia perfeitamente
a0 objetivo proposto.

Ao lado dos mecanismos de venda de ativos vinculados ao plano
de recuperagio judicial, a Lei n. 11,101/05 movou ao privilegiar a
alienacio em bloco, reconhecendo a necessidade de maximizagio dos
ativos da empresa em recuperagio judicial ou falida.

18.2.2. Maximizacdo de ativos por meio
da venda em bloco

Constitui aspecto relevante sobre a venda de ativos a clara opgio do
legislador para que a alienagio de bens seja realizada, preferencialmente,
em bloco”, como método para garantir a preservagio da empresa, mas

(Coord.). Direito das Empresas em Crise: problemas e solucoes. Sio Paulo:
Quartier Latin, 2012, p. 277).

1 TOLERQ, Paulo Fernando Campos Salles de; POPPA, Bruno. UP1 ¢ Estabe-
lecimento: uma visio critica. fn: TOLEDQO, Paulo Fernando Campos Salles de;
SATIRO, Francisco (Coord.). Direito das Empresas em Crise: problemas e
solugdes. Sio Paulo: Quarder Laun, 2012, p. 279,

No Brasil, o trabalho de maior folego sebre o tema foi desenvolvido pelo Professor
Orscar Barreto Filho, na sua tese de citedra de Direito Comercial na Faculdade de
Diipeita da Universidiade de Sdo Paunlo. Nesse sentido, ver BARRETO FILHO,
Olsear. Teoria do estabelecimento comercial. Sio Paulo: Max Limonad, 1969,
5 Are, 140.A alienagio dos bens serd realizada de uma das seguintes formas, obser-
vada a seguinte ordem de preferéncia: | — alienagio da empresa, com a venda de
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também como forma de maximizacio dos ativos, quando ¢ sabido que
em muitas situacdes o valor da alienacio em bloco é muito maior do
aquele obtido com a venda dos bens isoladamente.

Poder-se-ia questionar se o disposto no artigo 140 teria aplicagio 3

recuperagio judicial ou apenas i faléncia ¢ a resposta parece ser positiva.

Nio hi razio para entender que nio scja util a venda, preferencialmente
em bloco, da empresa em recuperagio judicial ou de seus ativos, como
forma de maximizagio. Obviamente, tratando-sc de recuperagio judicial,
agregam-se outros clementos, relacionados a reorganizagio ¢ ao plano de
reestruturacio da empresa cm crise, 08 quais, no entanto, nao afastam a pos-
sibilidade de aplicagio das regras constantes da Se¢io X da Lei n. 11.101/05.

A ordem de preferéncia prevista no artigo 140, por outro lado,
pode ser relativizada, se demonstrada a utilidade ¢ o maior beneficio a
massa falida ou ao melhor interesse da recuperagio judicial. Em qualquer
hipotese, serve de norte para a fixagio da forma de venda mais benéfica
de ativos envolvendo empresa em recuperacio ou falida.

18.2.3. Modalidades de venda

A venda de ativos permanentes, como s¢ viu, constitui um dos meos
de recuperacio judicial e é normalmente a via utilizada pela empresa
em crise. Quanto a forma de alienagio, a Lein. 11.101/05 trouxe novas
modalidades, muito tteis para facilitar a venda de bens nos processos
coneursais, o que nio ocorria ao tempo do Decreto-Lei n. 7.661.45, que
previa como forma de venda, exclusivamente o leilao judicial®.

seus estabelecmentos em bloco; I — alienacgio da empresa, com a venda de suas
filiais ou unidades produtivas isoladamente; 111 — alienagio em bloco dos bens
que integram cada um dos estabelecimentos do devedor: IV alicnagio dos bens
individualmente considerados. § 1o Se convier 4 realizagio do arivo, ou em razio
de oportumidade, podem ser adotadas mais de uma forma de alienacio. § 2o A
realizagio do ativo terd inicio independentemente da formagio do quadro-geral de
credores, § 30 A alienacio da empresa terd por objeto o conjunto de deternunados
bens necessirios i operagio rentavel da unidade de produgio, que poderd compre-
ender a transferéncia de contratos especificos. § 40 Nas transmissdes de bens
alienados na forma deste artigo que dependam de registro piblico, a este
servira comeo titulo aquisitivo suficiente o mandado judicial respectivo.

I

Nesse sentido era o artigo 117 do Decreto-Lei n. 7.661/45:%Os bens da massa
serio vendidos em leilio pablico, anunciado com dez dias de antecedéncia, pelo
menos, se se tratar de moveis, e com vinte dias, se de imoveis, devendo estar a
ele presente, sob pena de nulidade, o representante do Ministério Pablico. § 1°
O leilociro & da livie escolha do sindico, servindo, nos lugares onde nio houver
leiloeiro, o porteiro dos auditdrios ou quem suas vezes fizer. Quanto ao produto
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Nesse aspecto, o artigo 142 da Lei n. 11.101/05 dispoe que se pro-
ceda i alienacio do ativo em uma das seguintes modalidades: I - leilio,
por lances orais; I — propostas fechadas; e 11T — pregio. Sio chamadas
modalidades ordindrias de venda de ativos.

O inciso I nido constitui, propriamente, uma novidade, enquanto os
demais incisos trazem verdadeira inovagao, pois apresentam modahdades
de venda antes nio previstas, além de atenderem A ideia de maximizagao
dos ativos, tio festejada desde o projeto de lei que culminou na edigio
da Lei 11.101/05.

O artigo 144, por sua vez, complementa a novagio acima mencionada,
ao dispor sobre a possibilidade de o juizo autorizar, mediante requerimento
findamentado do administrador judicial ou do Comité, outras modalidades
de alienacio judicial, além das previstas no artigo 142, acima mencionado.

Ji 0 artigo 145%utoriza o juiz a homologar qualgquer outra moda-
lidade de realizagio do ativo, desde que aprovada pela assembleia geral
de credores, destacando-se que esse artigo, juntamente com o artigo
144, constituem as chamadas modalidades de alienagdo extraordindria”.

A partir desses dispositivos, algumas questoes podem ser suscitadas.

A primeira indagacio ¢ se formas alternativas de venda de ativos
podem ser autorizadas na recuperagio judicial ou apenas na faléncia.
A divida surge, quando se percebe que os artigos 60 ¢ 66 da Lei n.
11.101/05 parecem encaminhar a venda de ativos na recuperagio
judicial a alguma das modalidades judiciais previstas no artigo 142"

da venda, observar-se-i o disposto no parigrafo 2 do art, 73. § 2° O arrematante
dard um sinal nunca inferior a vinte por cento; s¢ ndo completar o prego, dentro
em trés dias, serd a coisa levada a novo leilio, ficando obrigado a prestar a diferenga
porventura verificada e a pagar as despesas, além de perder o sinal que houver
dado. O sindico terd, para cobranga, agio executiva, devendo mstrr a petigio
inicial com a certdio do leiloeiro. § 37 A venda dos imoveis independe de outoriza
uxéria. § 4° A venda de valores negociiveis na Bolsa serd feita por corretor oficial™.

17 Para melhor elucidagio sobre as modalidades ordindrias ¢ extraordindrias de aliena-
gao previstas na Lei n. 11,101/05, veja—se o segunnee julgado: REsp 1356809/G0O),
1Lel. Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERING, TERCEIRA TURMA,
julgado em 10/02/2015, Dje 18/02/2015.

W Art, 60). Se o plano de recuperagdo judicial aprovado envolver alienagio judicial
de filiais ou de unidades produtivas isoladas do deveder, o juiz ordenara 3 sua
realizacio, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Paragrafo tmico. O objeto da alicnagio estard livie de qualguer énus ¢ nio haverd
sucessio do arrematante nas obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tri
butaria, observado o disposto no § Lo do art. 141 desta Lei.

Art. 66. Apos a distribuigio do pedido de recuperagio judicial, o devedor nio
poderi alienar ou onerar bens ou direitos de seu anvo permanente, salvo evidente
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Nesse aspecto, a jurisprudéncia do Tribunal de Justi¢a do Estado
de S3o Paulo ji se pronunciou, questionando a aplicagio dos artigos
144 e 145 da Lei n. 11.101/05 as recuperacdes judiciais™.

De qualquer modo, nio nos parece existir impedimento na aplica-
¢do dos artigos em questio i recuperacio judicial. A Lei n. 11.101/05
traz regras especificas para a recuperagio judicial ¢ para a faléncia,
além de outras tantas destinadas a ambos os institutos, parecendo ser
a hipotese dos artigos 144 e 145, que tratam da venda de ativos tanto
na faléncia como na recuperagio judicial, nio havendo razio para res-
tringi-los apenas a faléncia.

Nesse sentido, destaca-se que o artigo 60 cuida especificamente
da venda de unidade produtiva isolada, enquanto o artigo 66 apresenta
regra genérica, que permite a venda de bens do ativo permancnte da
empresa durante a recuperagio judicial, com auterizagio do juizo, ou
seJa, para os casos de venda de ativos que ndo scjam unidades produ-
tivas 1soladas ndo haveria obice a utilizacio de outras modalidades de
realizacio do ativo.

Por esse quadro, seria possivel sustentar, em tese, a possibilidade de
venda extrajudicial de ativo da empresa em recuperagao judicial, ainda
que, em tal caso, alguns entraves possam ocorrer, sobretudo no imbito

registrario, conforme serd visto na Gltima parte deste estudo.

18.3. Judicializacao do procedimento de
venda como garantia da nao sucessao
pelo adquirente
A auséncia de sucessio pelo adquirente de ativo pertencente a em-

presa em recuperagio judicial ou a falida € festejada como uma das mais
importantes alteragoes da Lei n. 11.101/05, e nio poderia ser diferente.

utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excegio daqueles
previamente relacionados no plano de recuperacao judicial.

" Messe sentido, constou do Al n. 0253722-82.2011.8.26.0000, Rel. Pereira Calcas,
Data do julgamento: 22/11/2011: %A despeito de ser bastante discutivel a apli-
cabihdade dos artigos 144 e 145 da Let n 11.101/05 as recuperagdes judiciais,
tendo em vista que o artigo 60 daqucela lei menciona que a alienacio de unidades
produtivas de cmpresas em recuperagio judicial seguird especificamente o rito
previsto no arnigo 142 (i.e., leilio por lances ormais, propostas fechadas ¢ pregia),
nada mencionando acerca da eventual incidéncia dos mecanismos aleernativos de
realizagio de ativos previstos nos artigos 144 e 145 ao instututo da recuperacio
Judicial, os autos demeonstram estar ausentes os requisitos previstos naqueles artigos”.

392




Estado
rtigos

iphica-
01/05
éncia,
do ser

tanto
"a res-

nente
Benta
ite da
o, ou
odu-
cs de

le de
inda
ibito

A grande queixa, ao tempo da vigéncia do Decreto-Lei n. 7.661/45,
era justamente o baixo valor de venda dos ativos das falidas, que de-
corria dos riscos inerentes 4 aquisi¢io de tais bens e dos derivados de
sucessio trabalhista e tributaria.

O objetivo de incentivar a aquisi¢io de bens pertencentes falida
ou A empresa em recuperagio judicial parece evidente, na medida em
que o risco da sucessdo ficou afastado a partir da previsio normativa
expressa, excluindo o objeto da alienagio de qualquer 6nus, assum como
afastando o arremartante da sucessio, nas obriga¢oes do devedor, de
natureza tributaria, derivadas da legislagio do trabalho e as decorrentes
de acidentes de trabalho, maximizando-se, destarte, o valor dos ativos.

Por outro lado, tem-se afirmado que a garantia da nio sucessao
pelo adquirente, é exclusiva do procedimento de venda judicial na
faléncia e na recuperacio judicial. ou seja, caso se opte pela venda ex-
trajudicial, mesmo que autorizada pelo juizo, nio vigoraria a regra da
nio sucessio, situacio que, obviamente, torna pouco ou nada atraente
qualquer tentativa de desjudicializagao do procedimento de venda de
ativos de bens da empresa em recuperagio judicial®.

Evitando-se qualquer conclusio precipitada, é preciso analisar
claramente as razdes dessa conjuntura e a necessidade ou nio da ma-
nutencio da vinculagio da nido sucessio cxclusivamente a venda de
ativos realizada pelas modalidades judiciais, sobretudo na recuperagio
judicial, assim como os reflexos no imbito dos registros publicos.

18.3.1. A maximizacdo de ativos e a
auséncia de sucessao
A maximizacio dos ativos das empresas em recuperagao judicial

parece certa, assim como a dos bens pertencentes as falidas e, portanto, os
artigos 607 e 141 da Lei n. 11.101/05 constituiram grande inovagio ao

¥ Propositalmente, nio se menciona aqui a falenca, porque dificilmente scria possivel,
ou mesmo util, sustentar a venda extrajudicial de ativos da falida.

7 Art. 60.5e o plano de recuperagio judicial aprovado envolver alienagio judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua realizagio,
observado o disposto no art. 142 desta Lei, Parigrafo dnico. O objeto da
aliena¢io estard livee de qualguer énus ¢ niao haveri sucessio do arrematante mas
obrigacaes do devedor. inclusive as de natureza tributiria, observado o disposto
no § lo do are. 141 desta Lew

2 Arr, 141, Na alienagio conjunta ou separada de ativos, inclusive da empresa ou de
suas filiais, promavida sob qualquer das modalidades de que trata este artugo: 1 —
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preverem excecio a regra da sucessdo, ainda que sua extensio e alcance
carecam de maiores aprofundamentos doutrinirios®.

1
A sucessio nas obrigacdes do devedor originario pelo adquirente ni
1n3o € matéria tratada com exclusividade pela Lei de Faléncia ¢ Recu- ou
peracao Judicial, mostrando-se relevante, sobretudo, quando sc fala em
alienagiio de estabelecimento ou mesmo de empresa, tig
A regra geral, nesse caso, é 2 disposta no artigo 1.146 do Cédigo ha
Civil, segundo a qual “o adquirente do estabelecimento responde pelo
pagamento dos débitos anteriores i transferércia, desde que regular- 21
mente contabihizados, continuando o devedor primitivo solidariamente ¢
obrigado pelo prazo de um ano, a partir, quanto aos créditos vencidos, \
da publicagio, e, quanto aos outros, da dara do vencimento”, " (
Somam-se a essa regra geral, aquelas relacionadas especificamente :
a determinada espécie de obrigacio, como ocorre com as obrigacoes ¢
trabalhistas e tributirias, e
l
k
todos os credores, observada a ordem de preferéncia definida no art. 83 desta Lei, 1
sub-rogam-se no produto da realizacio do ativo; I — o objeto da alienacao estari E
livre de qualquer dnus ¢ nio haverd sucessio do arrematante nas obrigagdes do . % w
devedor, inclusive as de natureza tributiria, as derivadas da legaslagio do trabalho - b
¢ as decorrentes de acidentes de trabalho. § 1o O disposto no inciso I do caput 3 o
deste artigo nio se aplica quando o arrematante for: [ —sécio da sociedade falida, Al
ou sociedade controlada pelo falido: 11 — parente, em linha reta ou colateral até o ', L
4o (quarto) grau, consangiiineo ou afiny, do falido ou de socio da sociedade falida; i
ou Il —identificado como agente do falido com o objetivo de fraudar a sucessio, - 1
% 2o Empregados do devedor contratados pelo arrematante serio admitidos me- d
diante novos contratos de trabalho e o arrematante nio responide por obrigacoes »
decorrentes do contrato anterior. : 5
* A constitucionalidade dos artigos 60 ¢ 141, 11, foi reconhecida pelo Supreino 1
Tribunal Federal: EMENTA: ACAO DIRJE.'J'F& DE INCONSTITUCIONA- - 1
LIDADE. ARTIGOS 60, PARAGRAFQ UNICO, 83, 1 EIV.c,E 141, I, DA (1
LEI 11.101/2005. FALENCIA E RECUPERACAO JUDICIAL. INEXIS- i al
TENCIA DE OFENSA AOS ARTIGOS 1°, 111 E INVe® . 7% LE 170, DA ! ; d.
CONSTITUICAOQ FEDERAL de 1983. ADI JULGADA IMPROCEDENTE, 5 d
I - Inexiste reserva constitucional de lei complementar para a execucio dos II
créditos trabalhistas decorrente de faléncia ou recuperacio judicial, Il - Nio ha, ‘. o
tambéim, meonstitucionalidade quanto i auséncia de sucessio de créditos traba- : &
thistas. T11 - Tgualmente nio existe ofensa i Constituigio no tocante ao limite , d
de conversio de créditos trabalhistas em quirografirios. IV - Diploma legal que : 51
objetiva prestigiar a funcio social da enlpresa ¢ asscgurar, (anto quanto possivel, _ fa
4 preservacao dos postos de trabalho. V - Acio direta Julgada improcedente. 3 15
(AID 3934, Relator(a): Min. RICARDO LEWANDOWSKT, Tribunal Pleng, P
Julgado em 27/05/2009, DJe-208 DIVULG 05-11-2009 PUBLIC 06-1 1-2009 P
EMENT VOL-02381-02 PP-00374 RTIVOL-00216- PP-00227). : : tr
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No caso das primeiras, a interpretagio dos artigos 10 e 448 da

CLT* impde que os contratos de trabalho e os direitos dos trabalhadores
nio possam ser afetados pela transferéncia de propricdade da empresa

ou de seus estabelecimentos isoladamente®.

As obrigacoes tributarias, por sua vez, tém previsio expressa no ar-

tigo 133 do Codigo Tributario Nacional®, destacando-se que, nesse caso,
hi especificidades para as hipoteses de faléncia ¢ recuperagio judicial.

o

2

“Are. 100 - Qualquer alteragio na estrutura juridica da empresa ndo afetard os
direitos adquiridos por scus empregados”.

“Art. 448 - A mudanca na propriedade ou na estrutura juridica da empresa nao
afetard os contratos de trabalho dos respectivos cmpregados”™.

Como destaca Ricardo Bernardi:“Tanto os contratos de trabalho como tambdém os
direitos adquiridos dbs empregados do alicnante ndo serio afetados pela venda do
estabelecimento, o que equivale a dizer que passario a ser considerados empregados
do adquirente, que responderd pelas verbas trabalhistas a eles devidas” (BERINAR -
D1, Ricardo. Comentirio ao arago 141. In: SATIRO DE SOUZA JUNIOR,,
Francisco: PITOMBO, Antdnio Sérgio A. De Moraes Pitombo. Comentarios a
Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 530 Paule:
Editora Revista dos Tribunais, 2006, p. 482).

“Art. 133, A pessoa natural ou juridica de direito pr ivado que adguirir de outra,
por qualquer titulo, funde de comercio ou estabelecimento comercial, indus-
trial ou profissional, e continuar a respectiva exploragio, sob a mesina ou outra
o social eu sob firma ou nome individual, responde pelos tributos, relativos
10 fundo ou estabelecimento adquirido, devidos até 3 data do ato: I - mitegral-
mente, se o alienante cessar a exploragio do comércio, indistria ou atividade;
11 - subsidiariamente com o alienante, se este prosseguir na exploragio ouimciar
dentro de seis meses a contar da dara da alienagao, nova atividade no mesme o
om outro ramo de comércio, inddstria ou profissio. § 1o O disposto no caput
deste artigo ndo se aplica na hipotese de alienagao judicial: (Incluido pela Lep n®
118, de 2005) 1 — em processo de faléncia; (Incluidoe pela Lep n® 118, de 2005)
Il — de filial ou unidade produtiva isolada, em processo de recuperagao judicial.
(Incluido pela Lep n? 118, de 2005) § 20 Nao se aplica o disposto no § 1o deste
artigo quando o adquirente for: (Incluido pela Lep n® 118, de 2005) T - shcio
da socicdade falida ou em recuperagio judicial, ou sociedade controlada pelo
devedor falido ou em recuperacio judicial;(Incluido pela Lep n® 118, de 2005)
Il — parente, em linha reta ou colateral ate o 4o (quarto) grau, consangiiineo
ou afim, do devedor falido ou em recuperagio judicial ou de gualguer de seus
séeios; ou (Incluido pela Lep n® 118, de 2005) 111 — idendficado como agente
do falido ou do devedor em recuperagio judicial com o objetivo de fraudar a
sucessio tributiria.(Incluido pela Lep n® 118, de 2005) § 3o Em processo da
faléncia, o produto da alienagio judicial de empresa, filial ou umdade produtiva
isolada permanecerd em conta de depdsito 3 disposicio do juizo de falencia pelo
praza de 1 (um) ano, contado da data de alienagio, somente podendo ser utihzado
para 0 pagamento de crédicos extraconcursais ou de créditos que preferem ao
tributirio. (Incluido pela Lep n® 118, de 2005)",
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Portanto, cm que pesen as regras acima mencionadas™, nos casos

de venda de atvos envolvendo empresa em recuperagio judicial ou
falida, a sucessio fica afastada, por for¢a de regra especial e expressa,
prevista na Lei n. 11.101/05%.

E importante notar que a nao sucessio pelo adquirente também

interessa aos credores, pois, ainda que nio possam responsabilizar os

" Sobre as regras de sucessio previstas acima, destaca Paulo Fernando Campos

Salles de Toledo e Bruno Poppa: “Ainda mais relevante, diante do disposto nos
artigos 10 ¢ 448 da Consolidagio das Leis do Trabalho, e do art. 133 do Cadigo
Tributirio Nacional, ¢ tendo-se em conta a amplitude com que tais dispositivos
sio interpretados no Judicidrio, as dividas fiscais e tributdrias aderem ao estabe-
lecimento, e fazem isso com tamanha intensidade que & possivel identficar-se,
nesses casos, uma acessoriedade legal. Aonde quer que o estabelecimento va, essas
dividas, em regra, 0 acompanham. Entendeu-se, assim, que essa SUCCSSAn ex v
legis serviria a proteger os credores de dividas que ‘tinham sua razio de ser na
exploracio dos bens componentes do estabelecimento’™ (TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de; POPPA, Bruno. UPI ¢ Estabelecimento: uma visio
critica. In: TOLEDQ, Paulo Fernando Campos Salles de; SATIRO, Francisco
(Coord.). Direito das Empresas em Crise: problemas e solugdes. Sio
Paulo; Quartier Latin, 2012, p. 272),

A competéncia para decidir sobre a sucessio, por sua vez, € do juizo da recuperagio

judicial ou da faléncia.

Nesse sentido: " AGRAVO NO CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA.
SOCIEDADE EM RECUPERACAO JUDICIAL. TRESPASSE DO ESTA-
BELECIMENTO. RECONHECIMENTO DE SUCESSAO TRIBUTARIA
PELO JUIZO FEDERAL. EXECUCAO FISCAL PROMOVIDA CONTRAA
SOCIEDADE ADQUIRENTE, DECLARADA COMPETENCIA DO JUIZO
UNIVERSAL.AUSENCIA DE VIDT.P&(;JELO DA CLAUSULA DE RESERVA
DE PLENARIQ. 1 . Configura-se o conflito de competéncia quando, de um lade,
esti o Juizo da Recuperagio Judicial, que declarou a inexisténcia de sucessao
dos énus e obrigagbes decorrentes do trespasse do estabelecimento da sociedade
recuperanda; de outro, o Juizo Federal, que, reconhecendo a sucessio tributara,
promaove execucio fiscal contra a sociedade adquirente. 2. Nio hi que se falar em
ofensa i cliusula de reserva de plendrio (art. 97 da Constituigio Federal) se, na
decisio agravada, nio houve declaragio de inconstitucionalidade dos dispositivos
legais suscitados, tampouico se negou sua Vigéncia, mas apenas se extraiu da regra
seu verdadeiro alcance, a partir de uma interpretacio sistémica. 3.A 2" Segao deste
Tribunal pacificou o entendimento de que, ndo obstante a execugio tiscal, cm 5,
nio se suspenda com o deferimento da recuperagio judicial, cabe ao Juizo Universal
o prosseguimento dos atos de execugio, sob pena de inviabilizar a recuperagio
da sociedade. 4. E do Juizo da Recuperagio Judicial 2 competéncia para definir a
existéncia de sucessio dos onus ¢ obrigagbes, nos casos de alicnagio de unidade
produtiva da sociedade recuperanda, inclusive quanto i responsabilidade tributaria
da sociedade adquirente. 5. Agravo nio provido (AgRg no CC 116.036/SP, Rel
Ministra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA SECAQ, julgado em 12/06/2013,
DJe 17/06/2013).
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sucessores, haverd maior entrada de recursos para pagamento dos
créditos, dada a maximizacio dos ativos decorrente dessa regra em con-
sequéncia da redugio das incertezas na operagio de aquisicio de ativo™.
Nio ha davida de que a nio sucessio do adquirente nas vendas
de ativos, envolvendo recuperagio judicial e falencia, € positiva, mas a
indagacio que se faz é se sua aplicacio € irrestrita, ou seja, se todos o5
ativos estio abarcados e quais modalidades de venda a garanten.

18.3.2. Extensdo da regra de nao sucessao a
todos os ativos pertencentes a empresa
em recuperacao ou falida

Como dito agma, a previsio de nio sucessio pelo adquirente de
ativos de falida ou empresa em recuperagio judicial proporciona o que
se chama de maximizacio dos ativos, mas o fato ¢ que a extensio dessa
regra a todo e qualquer ativo precisa ser elucidada e a resposta pode
variar caso se trate de faléncia ou de recuperagio judicial.

No caso da faléneia, o disposto no inciso II do artigo 141 da Lei
n.11.101/05 é expresso ao dispor sobre a alienagio conjunta ou sepa-
rada de “ativos”, ¢ que “o objeto da alienagio estard livre de qualquer
onus e nio havera sucessio do arrematante nas obrigagdes do devedor,
inclusive as de natureza tributiria, as derivadas da legislacio do traba-
Tho e as decorrentes de acidentes de trabalho”, ou seja, todos os ativos
estariam incluidos na regra da nio sucessao.

A questio nio apresenta maiores complicagoes se considerarmos
que, na faléncia, a universalidade do juizo remete todos os credores i
habilitagio de crédito, incluidos os trabalhistas, ao passo que os créditos
fiscais, ainda que nio obrigatoriamente submetidos ao juizo falimentar,
podem ser arrolados no quadro de credores, em qualquer hipotese,
garantida sua posi¢io na ordem de pagamentos. Por isso, a excegdo a
regra da sucessio trabalhista e fiscal, na verdade, privilegia a ideia de
paridade entre os credores concursais.

Por outro lado, no caso da recuperacio judicial o tema ganha
contornos mais complexos.

* BERMNARDI, lLicardo, Comentario ao artigo 141, In: SATIRC DE SOUZA
JUNIOR,, Francisco; PITOMBO, Antonio Sérgio A. De Maoraes Pitombo, Co
mentirios i Lei de Recuperacio de Empresas ¢ Faléncia: Lei 11.101/2005. 530
Paulo: Editora Revista dos Tribumnais, 2006, p. 483-484.
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Como ji visto, inicialmente é preciso estabelecer se as Tegras pre-

vistas na Se¢io X da Lei n, 11.101/05, e que tratam “Da realizacio do ¢
ativo”, aplicam-sc irrestritamente i recuperacio judicial. ]
Realizar o ativo indica, ao menos mituitivammente, procedimento r
de liquida¢io, o que nio ocorre na recuperacio judicial. Além disso, :
Os artigos que integram a referida Secio X, a comegar pelo artigo 139, [ b
fazem clara alusio i faléncia, de modo que somente se aplicariam a §1
recuperagao judicial se houvesse previsio expressa para tal, como ocorre n
no caput € no parigrafo tnico do artigo 60, que remetem ao disposto ic
nos artigos 142 ¢ 141, respectivamente, ao menos em sua literalidade., Ci
A propésito, para a recuperacio judicial aplica-se a regra do artigo D
60 ja referido, exclusivamente quando envolver alienacio judicial de
filiais ou unidades produtivas isoladas do devedor, sendo que a justifi- pi
cativa para tal previsio ji foi analisada, ou scja, trata-se da importincia &
de garantir a manutencio da empresa, entendida como atividade eco- 4
nomica em si mesma considerada e, por consequéncia, a preservacio
do cmprego dos trabalhadores, ey
Portanto, embora a interpretacio literal nio permita davidas sobre bt
as distingdes acima mencionadas, o certo & que, na priatica, mostra-se o

nsuficiente para atender as necessidades da empresa em crise. A exce-
¢do 4 regra da sucessio, se estendida a todos os ativos da empresa em
recuperagio judicial, poderia proporcionar a superacio do estado de
crise de forma muito mais segura.

Ao contririo desse raciocinio, poder-se-ia questionar o fato de
que a regra ¢ a sucessio e por se tratar de excegdes, as disposicoes dos
artigos 60 e 141,11, da Lei n. 11.101/05, nio dariam margem a inter-
pretacio extensiva.

A premissa estd correta:a excegio nio pode ser aplicada extensiva-
mente, quando ausente previsio expressa que a autorize. Ocorre que, no
caso especifico, nio se trata de interpretacio extensiva, mas teleologica.
Nio faz sentido excluir a venda de ativos, que nio exclusivamente de
filiais ou unidades produtivas isoladas, realizadas na recuperacio judicial,
da aplicagdo da regra expressa no artigo 141, 1I,da Lein. 11, 101/05, que
prevé a auséncia de sucessio do adquirente de ativos, sem restringi-los
a determinada espécic.

A mengdo expressa ¢ separada do artigo 60, paragrafo tmico, parece
ter muito mais o escopo de reforco e incentivo a venda de filiais e unidades
produtivas isoladas do que, propriamente, o de restringir a nao sucessao
na recuperacdo judicial exclusivamente a essas espécies de alienacio.
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Como contraponto, também se poderia sustentar que a flexabiliza-
¢d0 da excegdo a regra da sucessdo tributiria e trabalhista na recuperagao
judicial fomentaria a fraude ou a utilizacio do instituto para fins espu-
rios. Igualmente aqui, o Argumento nio se mostra muito convincente.

Fraudes ¢ ilicitudes nio podem ser toleradas, ¢ devem ser com-
batidas sempre, com o maior rigor possivel. Alids, para isso & que se
submetem ao crivo judicial todas as deliberagdes e projetos que ve-
nham i tona no curso da recuperagio judicial. Mostra-se ngénua a
ideta de que, com a sumples limitacio das hipéteses de ndo sucessio,
conseguir-se-ia evitar tentativas de utilizagio da recuperacio Judicial
para encobrir fraudes.

O problema aqui é de ponderacio de valores e, nesse exercicio,
parece prevalecer o intéresse na recuperacio da empresa, sem prejuizo
da cuidadosa anilise judicial de todos os mecanismos utilizados como
me10 de superacio do estado de crise da empresa™,

Finalmente — e este, talvez, seja o tnico argumento que possa,
efetivamente, convencer —, cabe retomar a ideia de que a sucessio tri-
butaria e trabalhista tem a finalidade de garantir a satisfacio de créditos
caros d sociedade e que, por isso, Justificam o tratamento diferenciado,

" No sentido de aplicar a nio sucessio do adquirente em caso de venda de ativos
na recuperagio judicial, por forca do artigo 141,11, da Lei n. 1 1.101/05:" Agravo
de instrumento. Recuperagio judicial. Plano aprovado com previsio de alienacio
de glebas mtegrantes do ative nio operacional, integrantes de imével MaloT, com
0 escopo de pagar credores. Data certa para o pagamento. Demora excessiva na
concessio da recuperacio judicial. Pedido de prorrogacio do prazo formulado
a0 Juiz. Exigéncia do cartério de notas consistente ¢m apresentacio de certidio
negativa fiscal para ensejar o parcelamento do imdvel. Omissio do magistrado na
apreciagio do pedido de alvari autorizando o desmembramento das dreas inde-
pendentemente da apresentagio de CDFE Antecipacio da tutela recursal para ser
convocada Assembléia-Geral de Credores para deliberar sobre a prorrogacio da daca
de cumprimento da obrigagiao do plane. Deliberagio assemblear que Prorroga o
prazo para o adimplemento da obrigacio, O Juiz ndo tem poder para alterar o plano
de recuperagio, matéria da alcada exclusiva da Assembleia de Credores. Inteligéneia
do art. 56,§ 3o,da LREA omissio do Juiz na apreciacio de requerimento da parte
umplica infragio comissiva de dever Juridico e autoriza a interposicio de agravo de
instrumento. A alienagio em hasta piblica de glebas parciais integrantes de nnovel
nior da devedora, dispensa a apresentacio de certiddes negativas fiscais, uma vez
que o adquirente nio & sucessor de Gnus de qualquer natureza que recaia sobre o
mmovel, inclusive os derivados de obrigacdes trabalhistas ou tributirias, Aplicaciio
do art. 61, parigrafo tnico e 141, M, da LRRE Agravo parcialmente provido (Agravo
de Instrumento n. 9023658-85.2009.8.26.0000. Reelator(a): Pereira Calcas. Dara
do julgamento: 05/05/2009).
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Como visto, na faléncia esse raciocinio nio fica atingido, porque
tais créditos continuario tendo garantido o tratamento privilegiado. Por
outro lado, enquanto na recuperagio judicial os créditos trabalhistas
submetem-se ao concurso, desde que existentes na data do pedido, ven-
cidos ou vincendos, por forca do artigo 49, caput, da Lei n. 11.101/05,
os créditos tributarios estio expressamente excluidos da recuperagio.

Ainda que a paridade de armas fique comprometida, diante da
nio submissio do crédito tributirio, de nenhuma forma, a recuperagao
judicial, mesmo na venda de ativos que ndo se enquadrem nos conceltos
de filial ou unidade produtiva isolada, parece que deveriam prevalecer
os interesses envolvidos na recuperacio judicial, sobretudo porque a su-
peragio da crise em muitos casos passa, inevitavelmente, pela venda de
ativos, que nem sempre sio filiais ou unidades produtivas isoladas, embora
fundamentais para o sucesso do plano e para a consequente manutengio
da fonte produtiva e geradora de tributos, e do emprego dos trabalhadores.

18.3.3. Aplicacdo exclusiva da ndo sucessdo as
vendas de ativos ha modalidade judicial

Superada a anilise da extensio da nio sucessio do adquirente na
venda de ativos na recuperacio judicial, para compreender ndo apenas
as hipéteses do artigo 60, mas também as de outros ativos, por forga do
artigo 141,11, outro ponto que merece atengio ¢ a aplicagio exclusiva
da nio sucessio is vendas de ativos realizadas pelas modalidades judi-
ciais” previstas no artigo 142 ou, ao contririo, a aplicagio, também, as
formas alternativas de venda, previstas nos artigos 144 e 145,

Obviamente, parte-se do principio de que os artigos 144 e 145 apli-
cam-se i recuperagao judicial, por todos os argumentos ji despendidos para
justificar a incidéncia da Segio X da Lei n. 11.101/05, em sua totalidade.

A essa altura surge, inexoravelmente, a crucial indagacio dos li-
mites existentes A livre disposicio pela devedora ou, ao contrario, da
extensio dos poderes do juizo da recuperagio judicial para deliberar
sobre a venda de ativos durante a recuperagio judicial®,

" A discussio ndo é exclusividade da recuperacio judicial, pois nos casos de recu-
peragio extrajudicial, uma das criticas reside justamente na ausencia de regra de
nio sucessdo nas vendas de ativos previstas em plano de recuperagao extrajudicial,
o que justifica o comprovado receio de utilizagio do instututo na pratica.

2 Sobire a competéneia do juizo da recuperagio judicial para deliberar sobre a nio
sucessio do adquirente em caso de venda judicial, veja-se o scguinte qulgado:
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Ummna breve e linear anilise talvez pudesse pender i ampla fisca-
B lizacio e imposigio de todas as deliberagoes relacionadas i venda de
ativos ao juizo da recuperagio judicial, como forma de garantir a higida
aplicacio da lei, evitando-se fraudes ou prejuizos aos credores € a0s

“PROCESSO CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL. CONFLITO POSITIVO DE
COMPETENCIA. JUIZO DE DIREITO DEVARA EMPRESARIAL.JUIZO
FEDERAL. RECUPERACAO JUDICIAL. EXECU CAQ FISCAL.ALCADA DA
SEGUNDA SECAQ.ART. 9°,§ 2% 1X, DO RIST]. NULIDADE DE DECISAO
DO RELATOR. ARGUICAO IMPROPRIA E DESCABIDA. ALIENACAO
DE UNIDADE PRODUTIVA,VIA LEILAO JUDICIAL, NO PROCESS0
DE RECUPERACAO.AUSENCIA DE SUC ESSAQ DO ARREMATANTE.
AIRTS. 60 E 141 DA LEL N.11.101/2005, CONSTITUCIONALIDADE PRO-
CLAMADA PELO STF (ADI N. 3.934-2/DF). CONFLITO CONHECIDO.
COMPETENCIA DO, JUIZO DE DIREITO DA VARA EMPRESARIAL.
| Estabelecido com base no art. 115, 1, do CPC conflito de competéncia entre
Juizo de vara empresarial e Juizo federal, fundado em pronunciamentos confli-
tantes sobre a sucessio de arrematante, em alienagao judicial, nas obrigagoes de
empresas em procediento de recuperagio judicial, & nitida a algada da Segu nda
Secio para apreciar o incidente processual, conforme a regra contida no art. 9%,
§ 2°, IX, do RIST]. 2. F impropria e descabida a arguigio de nulidade de decisio
do relator fundada nas mesmas razdes de anteriores decisdes em casos semelhan-
tes, varias delas amparadas em parecer do Ministério Piblico Federal ¢ objeto
de julgamento ¢ confirmagio pela Segunda Sec¢do na via recursal de embargos
de declaragio e de agravo regimental. 3. O juizo responsivel pela recuperagio
judicial detém a competéncia para dirimir todas as questoes relacionadas, direta
ou indiretamente, com tal procedimento, inclusive aquelas que digam respeito a
alienagio judicial conjunta ou separada de atvos da empresa recuperanda, diante
do que prescrevem os arts. 67, caput € § 27,47, 59 ¢ 60, pardgrafo Onico, da Let
0. 11,101 /2005. 4. Como consectario légico e direto dos pressupostos ¢ alcance
da Lei de Recuperagio de Empresas ¢ Faléncia, o Supremo Tribunal Federal, no
julgamento da ADI . 3.934-2/DDF, pmciﬂnmu a constitucionalidade dos ares. 60 ¢
141 da referida lei. 5. Decidido anteriormente pelo Juizo de Direito, nos autos da
recuperagio judicial, que o adquirente de unidade produtiva via alienagio naquele
processo nio responderia pelas obrigacoes do devedor (art. 60, parigrafo nmco,
da Lei n. 11.101/2005), tal deliberagio sobrepde-se a qualquer decisio sobre a
matéria advinda de juizos diversos, sob pena de inibigio do proposito tutelar e da
operacionalidade do mencionado diploma legal. 6. Agravo regimental desprovide™.
(AgRg no CC 112.638/R], Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA,
SEGUNDA SECAQ, julgado em 10/08/2011, DJe 19/08/2011). No mesmo
sentido: AglRg no CC 112.637/R], Rel. Ministra JOAO OTAVIO DE NORO-
NHA, SEGUNDA SECAO, julgado em 23/02/2011, DJe (14/03/201 1 AcReno
CC 97.732/R], Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, SEGUNDA
SECAQ, julgado em 27/10/2010, Dje 05/11/2011; CC 110.941/5P, Rel, Mi-
nistra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA SECAQ, julgado_em 22/09/2010,
Dje 01/10/2010; EDcl no CC 98.463/R], Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE
NORONHA. SEGUNDA SECAQ, julgado em 08/09/2010, DJe 16/09/2010).
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stakeholders™. Porém, se compreendida a luz dos interesses em jogo
¢ do dia a dia das relacdes empresariais, ¢ preciso que se adicionem
outros elementos que tornem mais complexa a opgio pelo controle
integral dos atos relacionados a venda de ativos na recupera¢ao judicial.

Nesse aspecto, a pratica mostra diversos exemplos nos quais a venda
de ativos por modalidades alternativas & muito benéfica ao processo de
recuperacio da empresa, sobretudo em nichos de mercados especificos,
1nos quais a gama de interessados nos ativos da empresa ¢ reduzida ou
restrita. Portanto, nio se pode sumariamente tachar de fraudulenta ou
suspeita toda ¢ qualquer proposta de venda alternativa de ativos, ou
mesmo excluir-lhe as garantias legais, como a nio sucessao pelo ad-
quirente, que torna atraente (ou menos arriscada) a aquisi¢ao de bens
de empresas em recuperagao judicial.

Nio se olvide, como destacou Jorge Lobo, de que a partir de
meados do século XIX, e durante o século XX, a doutrina, dian-
te das mutacdes constantes do Direito Civil e, também, do Direito
Comercial, passou a reconhecer o que se chamou de “socializagao
ou proletarizacio do Direito Civil”, “publicizagio do Direito Ciwnl”,
“industrializacio do Direito Comercial” ou “‘gencralizagio do Direito
Comercial ™, expressdes que, em ultima analise, configuram a 1deia
de reconhecer que as relagbes civis ¢ comercials Nao s¢ ¢sgOtam nos
interesses dos diretamente envolvidos, com reflexos coletivos ¢ sociais.
A grande questio, na verdade, é estabelecer em cada caso qual medida
da ingeréncia pablica é necessiria para regular ou manter a ordem nas
relagOes eminentemente privadas.

Essa tonica é constante na recuperacao judicial, nas mais variadas
matérias, e nio apenas na venda de ativos durante a recuperagao judicial.
O bindémio intercsse social versys interesse particular encontra seu apice
no processo de recuperagio e s6 pode ser manejado a partir da nogao de
preservacio da empresa, fazendo-nos lembrar da licio de Calixto Salomao
Filho, no sentido de que “do ponto de vista material reconhece-se, como

Y Sobre a expressio, esclarece DE LUCCA, Newton. Da Etica Geral a Etica
Empresarial. Sio Paulo: Quartier Latin, 2009, p. 338: "as cmpresas tém outros
tipos de relagdes para além das meramente economicas, utilizando-se hoje em
dia o termo Stakeholders para designar aqueles que tém qualquer tipo de relagio,
econdmica ou nio, com a cmpresa’.

“ LOBO,Jorge. Publicizagio do Dircito Comercial. In COELHO, Fabio Ulhoa: LIMA,
Tiago Asfor Rocha; ¢ NUNES, Marcelo Guedes (Coord.). Reflexdes sobre o
Projeto de Cédigo Comercial. Sio Paulo: Editara Saratva, 2013, p. 43-65.
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nio poderia deixar de ser, a imanéncia entre recuperacio da empresa e a
ideia institucionahista de preservacao da empresa™, ainda que se possam
encontrar aspectos contratualistas nessa seara.

Esse € o contexto no qual deve ser discutida a nio sucessio do
adquirente, mesmo nos casos de venda por modalidade alternativa,
embora a jurisprudéncia venha sustentando que, nos casos de transacio
extrajudicial, nio ha blindagem a sucessio de obrigacoes.

E interessante observar que, mesmo autorizada a alienacio extra-
judicial, hi diversos precedentes entendendo pela nio aplicacio dos
artigos 60, parigrafo Gmico e 141, 11, ou seja, ndo afastando a sucessio
pelo adquirente.

Na maioria dos casos a justificativa ¢ a auséncia de previsio legal™,
situacao que nio se sustenta, por todos os argumentos ja referidos acima.
Chaman atcn;ﬁu, o entanto, O ATEUIMEeNtos constantes do voto pro-
latado pelo Des. Francisco Loureiro, do Tribunal de Justica do Estado
de Sio Paulo, no Al n. 0227587-33.2011.8.26.0000, DJ: 31/10/2012,
do qual destaco os seguintes trechos:

“(...) A vedagdo a sucessio, prevista no art. 141 da L. 11.105/05,
rem como pressuposto logico a figura da subrogacio, vale

* SALOMAO FILHO, Calixto. Recuperagio de Empresas e Interesse Social. I
SATIRO DE 5OUZA JUNIOR, Francisco; PITOMBO, Anténio Sérgio A, De
Moraes Pitombo. Comentiarios a Lei de Recuperacio de Empresas e Fa-
léncia: Lei 11.101/2005. 530 Paulo: Editora Reevista dos Tribunais, 2006, p. 48.

“ Nesse sentido:
“Recuperagio Judicial. Se hi aquisicio de bem do ativo da devedora autorizado
em plano devidamente aprovado pela assembleia de credaores, mas isto se far cm
transacao extrajudicial, nio ha blindagein a sucessio de obrigagoes, pelo que nio &
do juizo da recuperagio a competéncia para deterimunar levantamento de penhoras
determinadas por outros juizos. Inteligencaa do art. 60 da Lei 11,101/05. Recurso
desprovide™ (T]SE. Agrave de Instrumento n. 0057674-82.2013.8.26.0000. Reela-

tor(a): Araldo Telles. Orgio julgador: 2* Cimara Reeservada de Direito Empresarial.
Data do julgamento: 30/09/2013.Data de registro: 03/10/2013).

"RECUPERACAO JUDICIAL. Alienagio de unidade produtiva solada. Alicnacio
que, embora autorizada pela Assembleia Geral, for realizada sem observineia de
licitagio e pregio. Forma e procedimentos previstos nos artigos 60 ¢ 142 da Lei
n® 11.101/05 (LFR), de ordem publica, sem possibilidade de modificagio por
convengio das partes. Diesrespeito a norma cogente que nao acarreta a invalidade
da ahenacio, diante do fato consumado, 2 invalidade do aco, mas sim 2 ineficicia
frente aos credores prejudicados. Sucessio manoda. Recurso provide em parte”
(LISEAgrave de Instrumento n® 0151283-56.2012.8.26.00000. 17 Camara Reser-
vada de Direito Empresarial. Rel. Francisco Loureiro. Dat julgamento: 23/04/13).
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dizer: vende-se o ativo em hasta pablica, e ingressa no patri-
monio da devedora o respectivo preco, a ser rateado entre os
credores, segundo critério de preferéncia legal (1..)7.
“(...)Em tltima anilise, o acolhimento integral do pleito da
recuperanda significaria, um poucas palavras, alijar a Unido
Federal da garantia das penhoras jd averbadas no registro de
imoveis, sem direito a sub-rogagio, prévia oitiva ¢ esvazia-
mento das execugoes fiscais (...)77.

No precedente em questio, a solucio foi afastar a blindagem da nio
sucessao, porque haveria patente prejuizo ao fisco, na medida em que, na
pratica, haveria a extensdo aos credores fiscais dos efeitos da recuperacio
judicial, quando expressamente excluidos, o que parece adequado.

De qualquer modo, nao se pode, sumariamente, concluir pela
prevaléncia da nio sucessio em todas as hipéteses, mostrando-se ade-
quado analisar cada caso, sobretudo observando-se a situacio do bem
objeto de alienacio.

A busca do equilibrio almejado talvez passe pela nogio de preser-
vagio da empresa e que, segundo Fabio Ulhoa Coelho “¢é legal, geral ¢
implicita™ e permeia toda a anilise do tratamento dado i insolvéncia.

7 Ementa: “RECUPERACAO JUDICIAL. Alicnagio judicial da sede da cmpresa
recuperanda para a nova sociedade recém constituida, integrante do mesmo grupo
cconomico, em atengio a cumprimento de dispositivo do plano de recuperagio
Judicial ja aprovado pela assembléia de credores. Indeferimento pelo MM, Juizo a
quo, cm razdo de suposta manobra para encerramento das atividades da empresa
em recuperagio ¢ esvaziamento das garantas dos credores. Deliberagio aprovada
em assembleia de credores, além de contar com concordincia do Administrador
Judicial ¢ do Ministério Pablico, a autorizar a alienagio, e parte essencial do pla-
no de recuperagao. Credores fiscais, porém, nio sujeites ap plano de recuperacio
Jjudicial, ndo cuvidos e que nio podem ter as penhoras simplesmente canceladas.
Ahenagio que pode ser teita, mas ¢ ineficaz frente aos credores fiscais, preservando
as penhoras Ja averbadas no registro imobilidrio. Juizo da recuperagio nio dotado
de natureza universal, razio pela qual eventual proveito da alienagio viria em pre-
Juizo dos credores fiscals, o que ndo se admite. Inteligénea do art. 60, §1° da Lei
n” 11.101/2005 que protege exclusivamente terceiros arrematantes de boa-fé. Nio
havendo arrematagio, tampouco estando os credores fiscais sob efeito da recupera-
¢ao judicial por forga do art. 6°, §77, do referido diploma, de rigor a manutengio
do gravame. Recurso parcialmente provido™ (Al n. 0227587-33.2011.8.26.0000.
Reelator(a): Francisco Lourciro; Comarca: Boltuva; érgﬁo julgador; 1" Camara
Reservada de Direito Empresarial; Data do julgamento: 30/10/2012; Data de
registro: 31/10/20132),

 COELHQO, Fibio Ulhoa, Principios do Direito Comercial. Sio Paulo: Saraiva,
2012, p. 41,
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18.4. Reflexos da venda de ativos no ambito
dos registros publicos

Quando se fala nos reflexos da venda realizada na recuperagio
judicial no ambito dos registros publicos, & preciso, incialmente, com-
preender quais especialidades e documentos serao, de fato, submetidos
a0 sistema registral.

Os servigos de registros puiblicos” tém por escopo garantir a auten-
ticidade, a seguranca e a eficicia dos atos juridicos, conforme dispoe o
artigo 1° da Lei n. 6.015/73, dividindo-se nas seguintes especialidades:
Registro Civil de Pessoas Naturais, Registro Civil de Pessoas Juridicas,
Registro de Titulos e Documentos ¢ Registro de Iméveis, ao lado dos
servicos notariais, descrnpenhados pelos Tabelides de Notas e pelos Ta-
belides de Protesto. Interessa-nos, para o presente estudo, especialmente
os Tabelides de Notas ¢ o Registros de Imoveis, os quais, No caso de
venda de bens da empresa em recuperagio judicial, sobretudo 1mMovels,
serio acionados a exercer suas funcoes.

Como se viu, a venda extrajudicial, no atual estigio legislativo ¢
jurisprudencial, ndo permite obter a seguran¢a almejada quanto a au-
séncia de sucessio do adquirente, pelos débitos tributirios e trabalhistas,
situacio que acaba por afastar o papel do Tabelido de Notas, até porque,
nos casos de venda judicial ou de transferéncia por ordem judicial, nio
serh necessaria a lavratura de escritura publica™

Seja como for, tanto o Tabeliio de Notas" como o Ofi-
cial de Registro de Imoéveis tem por fungio o que sc chama de

¥ Como adverte José Renato Nalini,"a expressio ‘cartorio’ restou comprometida por
significar burocracia, excessivo formalismo, rango medieval preservado na contemn-
poraneidade. Sem que se atentasse para 2 relevincia de suas fungdes, a conotagio
pejorativa ganhou repercussio ¢ o consttuinte de 1988 reservou a tais atividades
o rotulo ‘Servigo Notarial ¢ Registral’. Denominagio mantida pela Lei Federal
8.935/94" (NALINI, José Renato. Notirios ¢ Registradores para o século XX
Revista Critica de Direito Notarial e Registral Volume 1, n. 1, jan/jun, 2007
Teonardo Brandelli (Diretor). Porto Alegre: Norton Editor, 2008, p. 50-62,p. 21).

' No aspecto registririo, convém destacar que o § 4o do art. 140 da Lein. 11.101/05
dispensa, expressamente, a lavratura de escritura pablica, bastando o mandado
judicial, que servird como titulo aquisitivo suficiente para registro.

5 Vicente de Abreu Amadei distingue a qualificagio notarial em trés aspectos, cada

um relacionado a um campo especifico da atividade notarial, no conjunto maior do

que chama de iter processual: aj a qualificagio dialogada, ou a qualificacio notarial

no processo preliminar de trabalho do notirio; bj a gualificacio resolutiva, ou a

qualificagio notarial no juizo decisorio do notirio; ¢) a qualificacio documentada,
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qualificagdo do ato a ser realizado, de onde se ressalta a importancia
desses profissionais®,

18.4.1. Ensaio sobre a possibilidade de venda
extrajudicial de ativos na recuperacao judicial

Nesse ponto do estudo proposto e reconhecidas as premissas ji
expostas, € possivel sustentar a possibilidade de venda extrajudicial de
ativos na recuperacio judicial, obviamente considerando-se a utilidade
de tal medida se reconhecida a aplicacio das mesmas garantias previstas
as vendas realizadas pelas modalidades ordinirias do artigo 142 da Lei
n. 11.101/05.

A fungdo do Tabelido de Notas® ganha relevo nesse aspecto, pois a
op¢ao de venda extrajudicial, sobretudo em se tratando de bens iméveis
passa pela lavratura de escritura pablica.

ou a qualificagio notarial na escritura pablica. O mesmo autor questiona sc haveria
a ocorréncia de alguma qualificagio notarial em sentido juridico nesse iter:“Parece
que a resposta € afirmativa, compreendendo a qualificacio notarial inerente ao
processo de trabalho do notario e distinta da qualificacio resolutiva (enguanto ju-
izo decisorio) e documentada (enquanto materializada na escritura ptiblica), como
qualificacio dialogada, ou seja, colhida no antecedente-légico do ato notarial, que
exige didlogo do tabelido com os sujeitos e objetos necessarios 4 sua lavratura, em
movimento de plena ¢ segura incursio informacio” (AMADEI Vicente de Abreu.
A qualificagao notarial. Revista de Direito Notarial. Ano 5, n. 5. Sio Paulo:
Quartier Latin, 2013, p. 11-23, p. 12-14).

Como destaca Fernando P Méndez Gonzalez, a importincia do sistema de re-
gistros publicos nio pode ser olvidada,“a ponto do Banco Mundial ter afirmado
taxativamente em seu relatorio de 1996 — From plan to Market, World Development
Report:"Um registro de propriedade torna-se fundamental ¢ essencial para o de-
senvolvimento de uma economia de mercado funcional. Melhora a seguranga da
titularidade e da posse, dinminui os custos das transferéneias de bens e proporciona
un mecanismo de baixo custo para resolver as eventuais disputas sobre os bens’,
Portanto, a contribuicio decisiva da seguranca juridica cautelar em geral e no
imbito que nos cabe dos sistemas registrais de seguranca juridica, em particular ao
crescumento econdmico, parece nio admitir diavidas. Como consequéncia, pode-se
afirmar que quanto mais eficientemente um sistema registral prestar sua fungio,
em maior medida podera contribuir ao crescimento econémico” (GONZALEZ,
Fernando P. Méndez. A fungio econdmica dos sistemas registrais, Doutrinas
Essenciais Direito Registral: direito comparado. Vol VIIL 2* edicio ampliada.
540 Paulo: Thomson Reuters Revista dos Tribunais, 2013 (Ricardo IDhip/ Sergio
Jacomino — Organizadores), p-25-426).

MNa sociedade contemporanea a cada dia sdo mais valorizadas as medidas pre-
ventivas de litigio ¢ os Tabelides de Notas tém por fungio precipua justamente
0 aconselhamento preventivo na lavratura de atos afetos a sua atribuicio. Como

406




12

T

e e 1 " i - Bt 1% 14

T et

i B e T

Como destaca Vicente de Abreun Amadet:

O papel do notirio ao exercer a qualificagio ¢ dar qualidade,
necessaria e suficiente, ao negdcio juridico apresentado pelos
contratantes (_..) Somente apos a qualificagio com emissio de
juizo positvo dos tatos, dos sujeitos, do negdcio e dos docu-
mentos ¢ que o Notirio entdo formalizard em instrumento
pablico o negocio juridico proposto pelas partes. E desta
forma que o Notirio atribui qualidade ao negocio juridico™.

Portanto,a opcio por mecanismos extrajudiciais de venda de ativos
na recuperagio judicial, ainda que para iss0 s¢ja necessaria autorizagao
judicial, poderia ser frutifera, dada a facilidade de atender todos os mnte-
resses envolvidos, deforma dialogada e de acordo com as peculiaridades
de cada caso. Nas hipoteses em que fosse legalmente exigida a escritura
ptiblica, a participagio do Tabelido de Notas, por si s0 — por meio do ato
de qualificagio® tipico de sua atividade —,ji seria suficiente para trazer
a clareza e a precisio almejadas 3 venda de ativos na recuperagio judicial.

Hi muito a trilhar ainda nessa seara, destacando-se alguns entraves de
ordem legislativa e, também, no ambito registrario, como se vera adiante.

18.4.2. Exigéncia de certiddo negativa
de débito tributdrio
Reconhecida a possibilidade, em tese, da venda de atnvos por mo-

dalidade extraordiniria e extrajudicial, algumas implicagoes de ordem
registraria podem ser apontadas.

destaca Leonardo Brandelli: “Nas complexas relagdes sociais contemporaneas a
certeza acerca das concretas relagdes e situagdes subjetivas & um imperativo, fato
pelo qual os ordenamentos juridicos tutelam a busca por essa certeza, combatendo
o fendémeno da incerteza a posteriori, ou seja, combatendo uma incerteza apas o
seu aparecimento, mas principalmente, combatende tal fenomeno previamente ao
sen aparecimento, prevenindo-o no plano da realizagio espontanea e pacifica do
direito, que € onde brota” (BRANDELLL, Leonardo. Teoria Geral do Direito
MNotarial. 4* edicio. Sio Paulo: Editora Saraiva, 2011, p. 292).

@ AMADEI Vicente de Abreu. A qualificagio notarial. Revista de Direito No-
tarial. Ano 5, 1. 5. 5do Paulo: Quartier Laan, 2013, p. 11-23, p. 16.

4 Como destaca Vicente de Abreu Amadei:* O notirio, entio, investiga e aconselha,
qualificando (qualificagio dialogada); qualifica em decisao de conformacio ¢ de
controle de legalidade (qualificagio resolutiva); e redige qualificadamente, no pleno
dominio do verniculo e da téenica juridica, com clareza e precisio (gualificagio
documentada)” (AMADEI Vicente de Abreu. A qualificagio notarial. Revista de
Direito Nutarial. Ano 5. n. 5, $io Paulo; Quartier Latin, 2003, p. 11-23, p. 22).
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Imcialmente — e aqui, talvez, resida o maior problema —, se o ativo
for um bem imével, cuja transferéneia far-se-ia por escritura publica, hi
necessidade de apresentacio de certidées negativas de débito para sua
lavratura, por forca do disposto no artigo 47,1, b, da Lei n. 8.212/91.
© uma empresa em recuperagio judicial, dificilmente — para nio dizer
nunca — estaria com seus débitos tributirios rigorosamente cm dia, a
possibilitar uma certidio negativa de débitos*.

Ainda que o artigo 146 disponha que “em qualquer modalidade de
realizagao do ativo adotada, fica a massa falida dispensada da apresenta-
¢ao de certiddes negativas™, a questao ndo é tio singela, principalmente
quando se trata de recuperagio judicial.

A exigéncia da certidio negativa de débito nio é exclusiva 205
casos de venda de ativos por modalidade extraordiniria (artigos 144 e
145), mas pode ser tal exigencia questionada, também, na venda por
alguma das modalidades previstas no artigo 142, ou mesmo em qualquer
transteréncia decorrente de ordem Judicial”,

* Nesse sentido, constou do Al n. 0253722-82.2011.8.26.0000, Rel. Percira Calgas,
Data do julgamento: 22/11/2011 :*(...)Outrossini, a necessidade de apresentacio
de certiddes negativas de débiros para a lavratura de escritura publica de alicna-
¢do de imével advém de expressa disposicio legal (art, 47, 1, b, Lei n® 8.212/91),
nio cabendo ao Judiciirio dispensi-la. Primeiramente, porque, conforme bem
ressaltado pelo juizo a quo, o pedido da recorrente nio encontra respaldo legal.
Por derradeiro, porque evidentemente 2 dispensa nio atenderia ao interesse de
todos os credores da recuperanda. E, nem se diga que a apresentacio da indigitada
certidio estaria dispensada pelo disposto no art. 52, 1T da Lei n® 11.101 /05, Isto
porque, conforme expressamente destacado pelo referido dispositivo legal, aquela
dispensa somente ¢ autorizada excepeional ¢ especificamente “para que o devedor
exerca suas atividades”, 1.¢., as atividades previstas em seu objeto social (1..)7.

7 A exigéncia de certidio negativa de débito para o registro de trafisferéncia de imével

tem sido questionada tanto no dmbito jurisdicional como admimstrativo, a ponto
de, no Estado de Sio Faulo, o tema ter sido objeto de previsio nas NSCG], como
se pode extrair do seguinte trecha de precedente da Corregedoria Geral da Justica:
“[...) Reecentemente, esta Corregedoria Geral editou o Provimento n® 07/20] 3, que
inseriu o item 59.2, no Capitulo X1V, das Normas de Servigo do Extrajudicial: 59,2,
Nada ebstante o previsto nos artigos 47, I b, da Lei n® 8.212,de 24 de julho de 1991, ¢ no
artige 237, 1, b do Decreta #® FOMR, de 6 de maio de 1999, ¢ no artign 1." do Decrero n"
6.106, de 30 de abril de 2007, faculta-se aos Tabelides de Notas, por ocasido da qualificagio
notarial, dispensar, nas situagies tratadas nos dispositivos legais aludidos, a exibigio das certides
negativas de débitos emitidas pelo INSS e pela Secretaria da Receita Fedetal do Brasil e da
certidan coufunta negativa de débitos relativos aos tributos Sederais ¢ a divida ativa da Uhniao
emitida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil ¢ pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Naclonal, tendo ent vista os precedentes do Congelfio Superior da Magistratura do Tribunal
de Justica de Sao Paulo no sentido de inexcistir fustificativa razodvel para condicionar o registro
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Na pritica, o certo é que seria inviavel sustentar a exigéncia de

certidio negativa de débito nos casos de transferéncias de ativos durante

a recuperacio®, valendo lembrar que a questio nio & nova e vinha sendo

ans

de titulos & prévia comprovagio da quitagio de créditos tributdrios, contribuigoes socinis ¢ ontras
imposigies pecunidrias conpulsorias.

O item ¢ claro ao dispor que a dispensa das certidoes negativas nele referidas &
faculdade e nio obngagio do norio.

O uso dessa faculdade deve ser feito com parciménia pelo notirio diante do caso concreto,
Ma hipdtese em exame, esti-se diante de situacio ja conheada do Conselho Superior
da Magistratura ¢ desta Corregedoria Geral da Justiga, na gqual o interessado no ate
encontra-se em situacio de absoluta impossibilidade de cumprir a exigencia feita.
Ora, se a empresa vendedora faliu, & evidente que nio hi ¢ ndo havera certidoes
negativas. Exigi-las significa, portanto, remeter 0s recorrentes i onerosa ¢ dis-
pendiosa via da usugapiio, depois de Ji terem sido obrigados a mover agio de
adjudicacio compulsoria que, como visto, de nada tena servido,

s recorrentes nao tém como obrigar a vendedora (massa falida) a regularizar sua
situagio fiscal. Sensivel a hipdteses como a presente, de absoluta impossibilidade de
cumprimento de exigéneia, ji dispensou o C, Conselho Superior da Magisoratura a
apresentagio das certidoes negativas sem entrar na discussio da aphicagio do art. 47,
I.b.da Lei n® 8.212/91(...)"— CGJSP. Processo: 57.640/2014. LOCALIDADE: Sio
Paulo, DATA JULGAMENTO: 20/00/2014. DATA 12]: 13/10/2014. Rela-
tor: Elliot Akel.

MNo imbito junsdicional:

“Recuperacio judicial - Certiddes negativas de débitos tributirios - Desnecessidade.
Esta Chimara vem decidindo, enquanto nio regulamentado por lei o disposto no
artigo 68 da NLF, que a concessio da recuperagao judicial mdepende de prova
de quitacio dos débitos tributirios - Descabida apreciagao, em segundo grau, de
matéria nio abrangida pela decisio agravada ? Descabida ordem ao tabehonato
para que lavre a escrita de venda e compra de imével sem exagir ceraidio negativa
de débitos tributirios, lembrada, porém, orientagio administrativa de que tais cer-
tiddes possam ser substituidas por declaragio das partes de que se responsabilizam,
solidariamente, por tais débitos. Agravo conhecido em parte, ¢, na parte conhecida,
provido em parte” (TJSE Agravo de Instrumento n. 005731 0-86.2008.8.26.0000
. Reelator(a): Lino Machado. Data do julgamento: 05/05/2009).

Em sentido contrino:

“Agravo de instrumento. Recuperagio judicial. Pedido de que indefere a dispen-
sa da apresentacio das certiddes negativas de débito aos Cartdrios de Registro
de Iméveis ¢ Tabelifes de Nots, Inconformismo. Necessidade de apresentacac
das ceruddes que advem da Lei (art. 47,1, b, da Lex 8.212/91), nio cabendo ao
Judicidrio dispensd-la. Precedente desta Camara Especializada. Nio provimento,
Questio atinente i alienagio dos imévels que perden objeto, em razio do advento
da consolidacio da arrematagio e expedi¢io do respectuvo auto Agravo preju-
dicado nesta parte” (TJSE, Al n. 2027622-35.2014.8.26.0000, Relator(a): Enio
Zuliani; Comarca: Sumar¢; Orgio julgador: 1" Cimara Reservada de Direito
Empresarial; Thara do julgamento: 03/02/2015; Data de registro: 06/02/2015).

“Agravo de instrumento. Recuperagio judicial, Pedido de alvara para alienagio
de imovel, com dispensa de apresentagio de CNILA alienagiio de bens duran-
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sustentada desde o nicio da vigéncia da Lei n. 11.101/05, sobretudo
em relagio ao disposto no artigo 574,

Com o advento da Lei n. 13.043/2014, a questio ganha outros
contornos, na medida em que os artigos 43 e 44 trazem a previsio
de parcelamento do débito tributirio, incluido aquele ji inscrito na
Divida Atva™, podendo-se questionar a necessidade de, ao menos, ser
feita a prova desse parcelamento para ser possivel o registro de qualquer
transferéncia de ativos, envolvendo empresa em recuperacio judicial.

Nesse aspecto, possivelmente o caminho seri trilhado a partir da
nova leitura que se fard da exigéncia do artigo 57, mas, em qualquer
hipotese, parece adequado privilegiar a interpretagio que permite a
recuperagao da empresa, dispensando a exigéncia de certidio negativa
de débito, nos casos em que nio seja possivel sua apresentacio®, o que

te a recuperagio judicial deverd obedecer ao disposto no art. 60 ou 66, da Lei
n® 11.101/05, caso se trate, respectivamente, de alienagio de unidade produtiva ou
de bens do ativo da empresa. A necessidade de apresentacio de certidio advém da
le1, ndo cabendo ao Judiciario dispensi-la. Decisio mantida. Agrave nio provido”
I:T'_]’Q.P Al n, 0251252-75.2011.8.26.0000. Relator(a): Pereira Calgas; Comarca:
Meog-Guagu: Data do julgamento: 22/11/2011; Dara de registro; 22/11/2011).

¥ “Art. 57.Apds a juntada aos auros do plano aprovado pela assembleia geral de credores

ou decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objegio de credores, o devedor

apresentard certiddes negativas de débitos tributirios nos termos dos arts, 151, 205,

206 da Ler no 5,172, de 25 de oumibro de 1966 - Cadigo Tributano Nacional™,
OUArt 43, A Lei no 10,522, de 19 de julho de 2002, passa a vigorar acrescida do
segumte art. 10-ACArt 10-A. O empresario ou a sociedade empresiria que pleitear
ou tiver deferido o processamento da recuperagio judicial, nos termos dos arts. 51,
52 ¢ 7l da Lei no 11,101, de 9 de fevereiro de 2005, poderio parcelar seus débitos
com a Fazenda Nacional, em 84 (oitenta e quatro) parcc]as mensails e consecutivas,
calculadas observando-se os seguintes percentuais mlmmos aplicados sobre o valor
da divida consolidada: (...) § lo O disposto neste artigo aphu se i totalidade dos
debitos do empresirio ou da sociedade empresiria constituidos ou nio, inscritos
ou nio em Divida Aova da Unido, mesmo que discutidos judhicialmente em acio
proposta pelo sujeito passivo ou em fase de execugio fiscal ja ajuizada, ressalvados
exclusivamente os débatos incluidos em parcelamentos regidos por ontras leis (..)".
Do contririo, como destaca Eduardo 5. Munhoz, mesmo antes da alteragio le-
gislativa, “a0 impor como condigio para o deferimento da recuperacio a plena
regularidade dos débitos tributirios, a lei concede a cada ente tributante (Unido,
Estados, Distrito Federal ¢ Municipios) win poder de veto absoluto i recupera-
¢ao de empresa, solugio que, além de inadequada, é incompativel com a propria
classificagio dos créditos adotados no noveo modelo, pela qual os credores com
garantia real ficam em posi¢io privilegiada em relagio ao fsco {art. 83)” (MU-
NHOZ, Eduardo 5. Comentirio ao artigo 57. In: SATIRO DE SOUZA JUNIOR,,
Francisco; PITOMBO, Anténio Sérgio A. De Moraes Pitombo. Comentérios a
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pode serilustrado, por exemplo, na discussio administrativa ou judicial,
envolvendo a existéncia do débito e 1 mmposi¢io de desisténcia para
0 parcelamento do débiro, prevista no § 2o do artigo 10-A da Lei n.
10.522/2002, alterads pelo artigo 43 da Lei n. 13.043/2014.

A indagacio que se faz é como exigir o parcelamento ou a certidio
negativa, diante de fundada razio para a discussio administrativa ou
Judicial que impede o parcelamento. O caminho parece (ou continua
a) ser, ainda, o da dispensa da certidio negativa de débito, pois, respei-
tadas as ponderiveis razdes em contririo, faz parte das atribuicoes do
Juizo da recuperagio judicial deliberar sobre o tema, sobretudo porque,
€I MUILos casos, serd da cuidadosa e prudente ponderacio dos valores
envolvidos que se poderd extrair a melhor solugio para a empresa em
crise. A falta de frespaldo legal” nio pode servir de Justificativa para o
siléncio do poder judicidrio,

18.5. Conclus3o

Como mencionado no 1nicio, ainda hi muito a trilhar, mas nos
parece que escolhemos o caminho certo, A e concursal brasileira
atende s necessidades das CIMPresas €1 Crise ¢ avangou, significativa-
mente, nos moldes do que ocorreu com as legislagGes de insolvéncia
em todo o mundo.

Os aprimoramentos sio inevitiveis ¢ o alerta de J. X. Carvalho
de Mendonga nunea foi tio atual, ao esclarecer que em matéria de Je-
gislagio concursal “quanto mais se desenvolve 0 comeéreio de um pais,
mais repetidas sio as reformas dessa parte da legislacio™=,

Sem embargo das festejadas inovacdes em matéria de venda de
atvos e nio sucessio do adquirente, o caminho esti aberto as refle-
x0es sobre o aprimoramento dos mecanismos postos a disposicio da
empresa em crise. Essa ¢ a situacio da venda extrajudicial, que poderia
ser implementada, sobretudo com a extensio da regra de nio sucessio,
obviamente mantido o conrrole Judicial de legalidade, para evitar fraudes
ou abusos sob o manto da recuperacio judieial,

Nesse aspecto, o papel do sistema de registros publicos é funda-
mental, seja porque as consequéncias da venda, inevituvelm::nte, passam

Lei de Recuperacio de Empresas e Fﬁncia: Lei 11.101/2005. Sio Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2006, p. 282),

2 MENDONCA, 1. X. Carvalho de. Tratado de Direito Commercial Brasileiro.
Vol.VII. 2* Edicao. Rio de Janeiro: Livraria Editory Freitas Bastos, 1934, p. 60,
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pela via registriria, seja porque, no caso especifico dos Tabelides de
Notas, seria possivel a desjudicializacio das alienacdes, sem prejuizo
da seguranca juridica.
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