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Como preparar um relatório



• Buscando Informações

• Estruturando o Raciocínio

– A Importância do Valuation

– Tese de Investimento

– Comparáveis e Múltiplos

• As Etapas do Relatório

– 1ª Página

– Investment Summary

– Valuation

•• RisksRisks to to TargetTarget PricePrice

– Business Description 

– Other Headings Relevant to Company

– Industry Overview and Competitive Positioning

– Financial Analysis
•• EarningsEarnings
•• Cash FlowCash Flow
•• Balance Sheet & FinancingBalance Sheet & Financing

– Investment Risks

AgendaAgenda



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• Internet é uma das principais 
ferramentas de busca

– Genéricos

•• GoogleGoogle

•• YahooYahoo

•• UOLUOL

– Relacionados

•• Entidades de ClasseEntidades de Classe

•• FornecedoresFornecedores

•• ClientesClientes

– Específicos

•• RelaRelaçções com Investidoresões com Investidores

•• CVMCVM

•• SECSEC



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• Site de Relações com Investidores

– Valiosa e fundamental fonte de 
informações

•• Dados financeirosDados financeiros

•• Comunicados ao mercadoComunicados ao mercado

•• Informativo de resultadosInformativo de resultados

•• ApresentaApresentaççõesões
– Dados Setoriais



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• Sites Gerais

– Valiosa fonte de informações

•• MacroeconomiaMacroeconomia

– Banco Central, IBGE

• Agentes Setoriais

– Orgãos Reguladores

•• ANEEL, ANATEL, ANACANEEL, ANATEL, ANAC

– Associações de Classe

•• Abrafarma, Abrafarma, SinferbaseSinferbase



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• Sites de Notícias 

– Especializados

•• BloombergBloomberg

•• ReutersReuters

•• Yahoo Yahoo FinanceFinance

•• MarketWatchMarketWatch

•• CNNMoneyCNNMoney

– Notícias

•• WSJWSJ

•• FTFT

•• CNNCNN



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• CVM (Comissão de Valores Imobiliários)

– Valiosa fonte de informações
•• InformativosInformativos

•• ProspectoProspecto

– Principais Informativos
•• IANIAN

•• DFPDFP

•• ITRITR



Buscando InformaBuscando Informaççõesões

• SEC (Securities and Exchange Comission)

– Apenas ações com ADR

– Formulários Específicos

•• 20F20F
– Anual

– Completo

•• 10Q10Q
– Trimestral



Estruturando o RaciocEstruturando o Raciocíínionio

• A Importância do Valuation

– Aprofundar o conhecimento da empresa

•• Premissas e FormaPremissas e Forma

– Receitas, custos, despesas, impostos

– Estrutura de capitais, investimentos

•• AnAnáálise Econômicalise Econômica

– Sensibilidade

• Tese de Investimento

– Quais os drivers de investimento ?

•• Qual a ligaQual a ligaçção com a macroeconomia?ão com a macroeconomia?

•• Porque comprar e vender?Porque comprar e vender?

•• Quais as principais premissas?Quais as principais premissas?

•• Qual a liquidez da aQual a liquidez da açção?ão?

•• Quais os principais riscos?Quais os principais riscos?



Estruturando o RaciocEstruturando o Raciocíínionio

• Comparáveis e Múltiplos

– Como é posição relativa

– Quais as principais linhas de negócios de cada concorrente

– Como os concorrentes atuam

– Quais os principais indicadores relativos

•• P/EP/E

•• P/E to P/E to GrowthGrowth

•• PricePrice / Sales/ Sales

•• EV/EBITDAEV/EBITDA

•• EV / capacidadeEV / capacidade

– Geração de energia

– Cliente

– VGV (Volume Geral de Vendas)

•• BackBack--loglog

– Estoque

– Margem

•• SSS SSS growthgrowth ((samesame storestore salessales))



11ªª PPááginagina

• Página mais importante

– Sumariza todo o trabalho

•• Resume a empresaResume a empresa

•• Resume a mensagemResume a mensagem

•• Resume a avaliaResume a avaliaççãoão

•• Resume a posiResume a posiçção relativaão relativa

– Mostra os principais indicadores

•• CotaCotaçção da aão da aççãoão

•• Valor de mercadoValor de mercado

•• Principais indicadores financeirosPrincipais indicadores financeiros

•• MMúúltiplosltiplos

•• EvoluEvoluçção da cotaão da cotaççãoão



Tese de InvestimentoTese de Investimento

• Qual a mensagem?

– Porque comprar ou vender

– Quais os principais pontos

•• Como se sustentamComo se sustentam

•• Quais os riscosQuais os riscos

•• Quais as oportunidadesQuais as oportunidades



Principais PremissasPrincipais Premissas

• Descrição das Premissas de 

Avaliação Econômica

– Crescimento da receita

•• Quantidade e variedade de Quantidade e variedade de 

produtos vendidos, preprodutos vendidos, preçço unito unitááriorio

– Evolução dos custos

– Despesas Gerais

•• Vendas, Gerais e administrativasVendas, Gerais e administrativas

– Despesas Financeira



Premissas MacroeconômicasPremissas Macroeconômicas

• Descrição das Premissas 
Macroeconômicas

– Taxa de crescimento

•• ComposiComposiççãoão

– Taxa de Juros

– Cambio

– Inflação

– Desemprego

– Evolução da Renda

– Distribuição da Renda



ValuationValuation

• Resultados da avaliação 
econômico-financeiro

– Premissas de custo de 
capital

•• PrPróóprio e Terceirosprio e Terceiros

•• Taxa de DescontoTaxa de Desconto

– Resultados

•• ComposiComposiçção do valorão do valor



ValuationValuation

• Sensibilidade

– Variáveis chaves

•• Custo de capitalCusto de capital

•• Crescimento na Crescimento na 
perpetuidadeperpetuidade

•• PrePreçço da principal mato da principal matééria ria 
primaprima

•• PrePreçço do principal produtoo do principal produto

•• Outra mOutra méétrica operacional trica operacional 
relevanterelevante

– Faixas Prováveis

•• Qual a provQual a prováável oscilavel oscilaçção de ão de 
mercadomercado

•• Quais variQuais variááveis tem maior veis tem maior 
ou menor sensibilidadeou menor sensibilidade



DescriDescriçção da Companhiaão da Companhia

• O que é a empresa?

– O que faz

– Onde atua

– Qual a capacidade produtiva

– Quem é o grupo controlador

– Qual a estrutura societária?

– Como é a estrutura de 
governança corporativa

– Quais são os direitos dos 
acionistas minoritários

– Qual a estrutura administrativa

– Quem são os principais 
competidores



DescriDescriçção da Companhiaão da Companhia

• Gráficos e Esquemas

– Visualização rápida

– Descrevem a dinâmica da 
operação

– Fácil entendimento



Outros Pontos RelevantesOutros Pontos Relevantes

• Detalhes Tecnológicos

– Descrição da tecnologia

– Descrição do funcionamento

•• Cadeia produtivaCadeia produtiva

– Siderúrgica

– Mineração

•• Cadeia de SuprimentosCadeia de Suprimentos

– Supermercado

– Montadora



Outros Pontos RelevantesOutros Pontos Relevantes

• Outros pontos

– Existe algo que possa 
modificar o cenário atual

– Como esta evoluindo

– Como influencia o 
desempenho

– Como muda o valor das 
empresas



IndIndúústriastria

• Descrição da Industria

– Estimativa de oferta e 
demanda

•• Potencial de crescimentoPotencial de crescimento

– Quais são os drivers

» Pirâmide etária

» Renda

» Inovação

•• PrePreççosos

– Ambiente Competitivo

– Pricing Power

•• CustosCustos

– Como e a cadeia dos 
fornecedores

– Como são definidos os 
preços dos insumos

•• EstratEstratéégiagia

– Como os players vaose
movimentar

– Novos entrantes



IndIndúústriastria

• Estimativas

– Dados Setoriais

– Produtos substitutos

• Regulação

– Quais são as leis ou 
regulamentos que influenciam a 
indústria

– Quem controla as modificações

•• Agência reguladoraAgência reguladora

– Como é a estrutura de poder 
dessa agência

– Modelo é bem definido?

•• CongressoCongresso
– Constituição

– Lei Ordinária

– Quem tem poder de influência



IndIndúústriastria

• Gráficos e Esquemas

– Qual a volatilidade das 
principais premissas setoriais

•• PrecificaPrecificaçção internacionalão internacional

•• Mercado localMercado local

– Qual a tendência

•• Como a tendência tende a Como a tendência tende a 
evoluirevoluir

– Quais são os drivers que 
explicam as modificações

•• Como eles evoluComo eles evoluííramram

•• Quais as principais variQuais as principais variááveis veis 
que explicam essa evoluque explicam essa evoluççãoão



Desvendando a EstratDesvendando a Estratéégiagia

• Modelos Estratégicos

– Relativamente Simples

– Posicionam a indústria

•• Ajudam a determinar a posiAjudam a determinar a posiçção ão 
relativarelativa

– Cuidado na elaboração é fundamental

•• Busca de dadosBusca de dados

•• Entrevista com diversos playersEntrevista com diversos players



ComparComparááveisveis

• Competição

– Mostra quem são os 
competidores

•• NegNegóócioscios

– Principais características

– Região de atuação

– Produtos

– Receitas

•• Mercado de capitaisMercado de capitais

– Valor de mercado

– Liquidez

– Participação em índices

– Indicadores

» P/E

» EV/EBITDA

» EV/Capacidade de 
produção



ProjeProjeçções Financeirasões Financeiras

• Tabelas com os demonstrativos

– Resultado

•• Resumo das premissasResumo das premissas
– Receita

– Custos

– Impostos

– Balanço Patrimonial

•• Resumo de IndicadoresResumo de Indicadores
– Ciclo de caixa

– Investimentos

– Dividendos

– Fluxo de Caixa

•• Como estou usando o caixa?Como estou usando o caixa?
– Operações

– Financeiro

– Investimentos

– Indicadores



ProjeProjeçções Financeirasões Financeiras

• Descrição dos aspectos 
financeiros

– Gráficos e Tabelas

•• VisualizaVisualizaçção da evoluão da evoluççãoão

– Expectativas futuras

•• Embasamento teEmbasamento teóóricorico



Riscos do InvestimentoRiscos do Investimento

• Definir quais são os riscos

– Qual seu conjunto de premissas financeiras

•• O que pode dar erradoO que pode dar errado

•• O que estO que estáá otimistaotimista

– Qual o risco de uma modificação na estrutura

•• GovernanGovernançça corporativaa corporativa

•• SocietSocietááriaria

– Como uma modificação no ambiente macroeconômico pode alterar 
os drivers

– Segurança na legislação / regulação

– Como a ação se comporta em períodos de baixa no mercado 
acionário

– A liquidez do ativo pode se alterar

•• MudanMudançça de percepa de percepççãoão

– Qual evento inesperado pode causar uma grande perda

•• Gripe aviGripe aviááriaria

•• FuracãoFuracão

•• TerremotoTerremoto


