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I. INTRODUCAO

Com seis anos de vigéncia, a Lei 11.101/05 Lei de Recuperacio de
Empresas (LRE) ainda suscita questionamentos, davidas e perplexidades.
A primeira questdo que surge para aqueles que atuam diretamente na drea,
seja no campo juridico, seja no ramo empresarial, é: afinal, essa lei propicia
a efetiva recuperagio das empresas?

Sabemos que a resposta envolve miultiplos aspectos e que a sua
investigagdo passa por determinar o que revela se, de fato, uma empresa
superou seu estado de crise econ6mico-financeira. Alguns indicadores
(faturamento, participagio no mercado, taxa de crescimento, portfélio de
produtos ou servigos, etc.) ajudam a comparar a evolucido dos dados de
determinada empresa antes e depois de um pedido de recuperacio judicial,
mas, mesmo assim, nao € ficil identificar se o processo judicial, essencialmente

instrumental, atingiu a sua finalidade maior, tio alentada pelo principio do

art. 47 da LRE.

Do ponto de vista processual, o fiel cumprimento dos planos de
recuperagio e, por consequéncia, o encerramento da recuperagio judicial

poderiam ser um indicador relevante da efetiva recuperagiao das empresas.

E certo que existe, antes de mais nada, uma dificuldade quanto a base
de dados para apuragio dessa premissa, j4 que ainda nio foi realizado um

levantamento amplo dos processos e casos nos diferentes Tribunais do Pais.

De todo modo, tomando-se como exemplo alguns casos relevantes,
extraidos dos Judicidrios paulista e carioca, pode-se constatar que existem
empresas — normalmente com faturamento ou porte nio tio expressivo —
que vém cumprindo o plano e estdo dando mostras de efetiva recuperacio,

ganhando a confian¢a dos credores e do mercado.

Contudo, a quase esmagadora maioria dos casos ainda se encontra em
um certo “limbo”, no qual, embora venham sendo cumpridas as obrigacdes
dos planos de recuperagio, aguardam uma solucio efetiva. Tal solu¢do, nio
raras vezes, passa, em decorréncia da escassez de crédito a empresas em
recuperagio judicial, pela oportuna alienacio do seu controle ou de seus ativos

como forma de capitalizar recursos para o cumprimento das suas obrigagdes.

O mais incomum, entretanto, é encontrar exemplos de empresas que

encerraram o processo de recuperagio judicial, sobretudo no prazo de até dois
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anos, previsto no art. 61 da LRE!. Ou seja, mesmo tendo o legislador partide .

da premissa de que, idealmente, o processo de recuperagio judicial nio deveriz .
se estender por virios anos, delimitando claramente o prazo em que a empresa
permanece em recuperagdo judicial, fato é que, seja pelo préprio interesse dag
recuperandas, seja pela impossibilidade de se encerrarem todos os incidentes
de verificagdo de créditos ou recursos das decisdes interlocutérias, mesmo

ap6s os dois anos, os processos de recuperagio judicial ndo sio encerrados.

Assim, observa-se que a constatagio da efetiva recuperagio das empresas
passa pela investigacio do que acontece entre a concessio e o encerramento
do processo de recuperagio, tomando-se como corte epistemoldgico o prazo
de dois anos previsto no art. 61 da LRE, para, indo um pouco mais além,

identificar alguns dos seus efeitos mais relevantes.

Il. O Prazo pE Dois ANOs DO ART. 61 DA LRE:

A lei divide o processo de recuperacio judicial, essencialmente, em
duas fases distintas: a) negociagio e aprovagio do plano pelos credores; e b)

execugdo e cumprimento do plano.

Na primeira fase existem dois grandes marcos de natureza cronolégica:
os 150 dias para a realizacio da Assembleia Geral de Credores (AGC), com
o objetivo de votar o plano de recuperacio judicial, e os 180 dias de suspensio
das agdes contra a recuperanda. Durante esse periodo inicial do processo,
ganham relevo a negociagio dos termos do plano com os credores e as medidas
de saneamento adotadas pela recuperanda para viabilizar o cumprimento da

sua proposta de soerguimento.

Aprovado o plano, o que acontece na maioria dos casos — sobretudo
em razdo do temor reverencial que os préprios credores, especialmente os
fornecedores e quirografirios, tém do processo de faléncia —, passa-se a fase
de cumprimento das obrigaces nele assumidas, permanecendo a empresa em
recuperagio judicial por até dois anos. Enquanto em recuperagio, a empresa
fica sob supervisio judicial, com os érgdos da recuperagio em funcionamento
(AGC, Comité — se constituido — e administrador judicial), e existe um

maior rigor no cumprimento do plano, jd que possivel, no inadimplemento

1 "Art. 61. Proferidaa decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permaneceré em recuperacao
judicial até que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois)
anos depois da concessao da recuperacao judicial.”




SIMONE RODRIGUES ALves RocHA DE BARROS - 391

de qualquer obrigacio, a direta convolacio em faléncia. Depois do prazo de
dois anos, a faléncia sé pode ser provocada por requerimento dos credores,

sendo facultada a eles a execugio especifica da obrigacio.

O mais relevante, assim, nio é o encerramento do processo de recuperacio
judicial em si, mas sim a verificagio do que ocorre depois do prazo de dois
anos, quando se abre a porta para que, diante do inadimplemento de qualquer

obrigagdo do plano, seja decretada, de oficio, a faléncia da recuperanda.

Vale observar que o art. 61 ou os demais dispositivos da LRE nio
imp&em, propriamente, um prazo para o encerramento do processo de
recuperacio judicial, havendo apenas a delimitagiio de que, em até dois anos
depois da concessdo, a empresa permaneca em recuperagio. E 1sso ndo significa
que, deixando a empresa de estar em recuperacio judicial, o processo de
recuperagio deva ser automaticamente encerrado. No entanto, isso pressupde
ser possivel uma empresa nio se encontrar mais em recuperagio judicial, mas

O Processo prosseguir.

Ou seja, a conclusio mais correta parece a de que, enquanto o processo de
recuperagio judicial nio for encerrado, a empresa permanece em recuperacio,

ainda que ultrapassados os dois anos previstos no art. 61.

Isso nos leva a indagar quais as consequéncias de uma empresa
permanecer em recuperagio judicial mesmo apés decorridos dois anos da
aprovacdo do seu plano e da concessio da recuperagdo. Como a grande
protecao a empresa em recupera¢io judicial, depois da concessio, esti no
afastamento da possibilidade de decretacio de oficio da faléncia no caso de
inadimplemento das obrigagdes do plano depois dos dois anos, resta saber
se € possivel se, ultrapassado esse prazo, mas nio tendo ainda sido encerrado
0 processo, pode o juiz de oficio, ou por requerimento de qualquer credor,
decretar a faléncia da empresa, afastada a oportunidade de execucio especifica
da obrigacio.

Vale observar que esse prazo de dois anos é um critério meramente
formal, talvez herdado da época da concordata, em que o prazo maximo
da moratéria também estava restrito ao biénio?, ou estabelecido diante da
constatacdo de que vinte e quatro meses seria um tempo razodvel para que a

empresa em recuperacio implementasse as medidas gerenciais necessdrias ao

2 O art.132, §1°. do Decreto-Lei 7.661/45 dispunha que as faléncias deveriam se encerrar em até
dois anos, fazendo-se ressalva de que o prazo poderia ser estendido em caso de forca maior.
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seu saneamento e pudesse cumprir as obriga¢ées assumidas com os credores,

ainda que o pagamento dos créditos se prolongasse por um periodo maior.

De todo modo, a existéncia de um prazo para que a empresa deixe o
“estado” de recuperagio judicial e possa, depois disso, seguir normalmente
os seus negocios, faz todo o sentido. As vantagens sio evidentes: durante
esse periodo existe a fiscalizagdo das atividades do devedor pelos credores,
pelo Ministério Piblico e pelo juiz, além da ameaca de direta convolacio
em faléncia, no caso de inadimplemento das obrigacées do plano. Sob a
Stica da empresa em recuperagio judicial, a transparéncia do processo e a
existéncia desse espago para, de forma organizada, continuar contando com

a participagio dos credores na sua recuperagio também sio vantajosas.

Por outro lado, as desvantagens de se perpetuar esse processo sao virias,
podendo ser citados como exemplos o aumento dos custos do processo € a

dificuldade de acesso ao crédito por empresa em recuperacio judicial.

Na pritica, as vantagens citadas sio meramente aparentes ou, ao
menos, insuficientes para que os préprios devedores se comovam a acelerar
o processo de modo a conseguir seu encerramento no prazo de dois anos.
O que se percebe nos processos em curso ¢ a aprovagio de planos, em sua
esmagadora maioria, com um periodo de caréncia para o inicio do pagamento
aos credores sempre superior a dois anos, o que dificulta a identificacio de
qualquer inadimplemento no biénio que a LRE elegeu para que a empresa
permanecesse em recuperagdo judicial. Nota-se ainda que as premissas do
plano sdo geralmente genéricas e imprecisas, no se apresentado um business
plan consistente. Os relatérios de atividades sdo genéricos, e raros sio os
casos em que se constitui um Comité de Credores, de modo que a fiscalizacio
somente ocorre mediante provocagio dos credores, os quais, entretanto, nao
tém dados objetivos para aferir o adimplemento de todas as obrigagées do

plano que acabam por se restringir ao pagamento dos créditos.

A verdade é que as empresas tendem a ver mais vantagens na manutengao
da recuperagio que os préprios credores, pois ha um Juizo universal para a
discussao quanto aos bens essenciais & recuperagio (o que evita, em nome
do principio da preserva¢io da empresa, alienagio de ativos em decorréncia
de penhoras e arrestos trabalhistas e fiscais) e, também, a possibilidade de
se convocar a assembleia de credores para aprovacio de assuntos que sejam

do interesse da recuperanda quanto a venda de bens ou 2 renegociacio de

nh

Bt
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180 dias do art. 6, § 4°7, prorrogar-se o prazo de dois anos previsto no art.
61? Considerando-se a autonomia da Assembleia Geral de Credores, nio
seria incorreta a suposigio de que o proprio prazo de recuperagio judicial
poderia ser prorrogado pelos credores.

Nesse cendrio, indaga-se: o prazo de dois anos leva a que? O que é mais
importante, o encerramento da recuperagio ou o decurso do prazo de dois
anos apds a concessio da recuperac¢io? O foco nio deveria estar no efetivo
cumprimento das obrigacées, mesmo que ndo encerrada a recuperagio?
Passados os dois anos afasta-se a condigio resolutiva da novacio dos
créditos pela aprovagio do plano, independentemente do encerramento da
recuperagior E se a faléncia for decretada depois de dois anos, mas antes do
encerramento da recuperagio, os credores retomam seus direitos anteriores
ou o crédito estd, de fato, novado? Diante da novagio operada, depois dos
dois anos pode ser encerrada a recuperagio sem o quadro geral de credores?
Quais as condig¢bes para o encerramento da recuperagio? Pode haver dilacio
do prazo? Qual o tratamento dos atos praticados sem o encerramento formal,

mas depois dos dois anos?

Dentre tantas indagacdes sobre o que ocorre depois dos dois anos da
concessdo da recuperagio, ainda sem o encerramento do processo, tornam-se

emblemaiticos quatro pontos para debate:
1) inadimplemento de obrigagio do plano: faléncia ou execuciio
especifica da obrigacio?
2) efeitos da novacio;
3) possibilidade de alteragio do plano;

4)  sucessdo na alienagio do estabelecimento comercial aprovada no

plano, mas ainda nio efetivada.

7 No caso da VARIG, o TJ-R] também nao permitiu 0 encerramento da recuperacio sem o quadro
geral de credores. (Agravo Inominado n°. 26818/08, TJ)-RJ, 4*. Camara Civel, Rel. Des. Reinaldo
Pinto Alberto Filho, j. 69.09.2008.

Contra, considerando o prazo de 180 dias improrrogavel: Agravo de Instrumento n°® 0305401-
58.2010.8.26.0000, TJ-SP, Rel. Des. Roberto Mac Cracken, j. 17.03.2011; Agravo de Instrumento
n°.573.993-4/0-00, T)-SP, 22, Camara de Direito Privado, Rel. Des. Ariovaldo Santini Teodoro,
j-30.09.2008. Considerando o prazo prorrogavel, a favor: Agravo de Instrumento n®. 0349673-
74.2009.8.26.0000, TJ-5P, 19?. Camara de Direito Privado, Rel. Des. Ricardo Negrao, j. 27.04.2010;
CC79.170/SP, Rei. Ministro Castro Meira, j. 10.09.2008.



) art,
nao

icial

mais
dois
>tivo
¢dor
dos
oda
:s do
lores
i dos
resr
acao

‘mal,

)s da

n-se

ucdo

lano

guadro
inaldo

25401
mento
ndoro,
19673-
L2010;

SIMONE RODRIGUES ALves RocHA DE BARROS - 395

I, INADIMPLEMENTO DE OBRIGACAO DO PLANO: FALENCIA
oU ExecucAo EspeciFica pa OBRIGACAO?

O art. 61 da LRE diz que o devedor permanecera em recuperagio judicial
por até dois anos, mas nio fala em encerramento do processo depois disso,
apenas que o descumprimento acarretard a faléncia e estabelece, nessa restrita
hipétese, uma condigio resolutiva para a novacio dos créditos, operada com a
aprovagio do plano de recuperagio (art. 59), ja que, com a quebra da empresa
nessas condicdes, os credores sio reconstituidos nos seus direitos anteriores

ao pedido de recuperacio.

O art. 73, VI, por sua vez, estabelece que o juiz decretard a faléncia
durante o processo de recuperagio judicial, por descumprimento de qualquer
obrigagao assumida no plano de recuperacio, na forma do § 1°. do art. 61
desta Lei.

Nessa hipétese, o verbo “decretard” se apresenta como um dever ou mera

faculdade do juiz? A doutrina divide-se a respeito do assurito®.

Entretanto, a maior parte da doutrina entende que, ainda que nio
se trate de mera faculdade, o juiz, por cautela e a servico do principio da
preservacdo da empresa e, especialmente, de que o processo de recuperagio se
faz no interesse dos credores, deveria ouvi-los antes. Assim como permitir a
recuperanda justificar o inadimplemento, o qual pode ter ocorrido por fatores
externos alheios a sua vontade ou a premissas inicialmente projetadas, o que
poderia acarretar, até mesmo, a alteracdo do plano em nova assembleia de

credores, afastando-se a faléncia.

Isso porque nio tem o juiz condicbes materiais de verificar, no caso

concreto, no mais das vezes, se o inadimplemento é substancial e relevante,

8 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Anténio Sérgio Comentdrios a Lei de recuperagdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 - Artigo por artigo / coordenacio Francisco Satiro de Souza
Junior, Antonio Sérgio A. de Moraes Pitombo. - 2 ed. rev., atual e ampl. - Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2007. Munhoz, Eduardo Secchi. p. 302.
Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias, coordenadores: Paulo F. C. Salles
de Toledo e Carlos H. Abrio, Ed. Saraiva, Sdo Paulo, 2005. Lobo, Jorge. p. 164.

Bezerra Filho, Manoel Justino. Lei de recuperacio de empresas e faléncias: comentada: Lei 11.101
de g de fevereiro de 2005: comentario artigo por artigo - 5 ed. ver., atual. E ampl. - Sdo Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2008. p. 202.

Comentarios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 - Artigo por artigo /
coordenacao Francisco Satiro de Souza Junior, Antonio Sérgio A. de Moraes Pitombo. - 2 ed. rev.,
atual e ampl. - Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2007. Zanini, Carlos Klein, p.334-335
Mandel, Julio Kahan. Nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas anotaeda: Lei n® 11.101,
de g de fevereiro de 2005 / Sdo Paulo: Saraiva, 2005. p. 146
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ainda que se refira ao nido pagamento de uma parcela do plano. Essa ¢ a
mesma dificuldade encontrada para o deferimento do préprio pedido de
recuperagio, no que diz respeito ao principio da viabilidade da empresa ou
quanto a decisdo que homologa a aprovagio de um plano. Nesses casos, em
que os conceitos de viabilidade e possibilidade recuperagio da empresa sio
muito mais afeitos a0 campo econdmico-financeiro, a LRE foi sibia em

relegar a sua constatagio aos credores.

Contudo, se o juiz, de plano, verificar a inexisténcia de condigoes
minimas de recuperagio da empresa, pode decretar a sua faléncia’. O contrario
também ¢ verdadeiro, pois, mesmo em casos em que o plano ¢ rejeitado pelos
credores — mesmo a LRE determinando que seja decretada a faléncia da
empresa —, o Judicidrio jd interferiu na decisfio, permitindo que fosse realizada

nova assembleia e apresentado novo plano aos credores!’.

Como bem lembrado por Manoel Justino, na concordata ja era assim'!,
ou seja: conquanto o texto da lei indicasse que o juiz decretaria a faléncia na
auséncia de pagamento das parcelas aos credores, a tendéncia dos juizes era
aguardar a manifestacao dos interessados, ao invés de simplesmente decretar
de oficio a quebra’.

AgRg na MC n°11.696, ST}, 4® Turma, Rel. Min. Aldir Passarinho junior, j. 12.12.2006.

10 “No caso da PARMALAT o biénio judicial ja transcorreu ha muito tempo, mas o Juiz ainda nao

decretou porsentenca o encerramento da recuperacao judicial, consoante determina o art. 63,
porque, conforme anota o senhor administrador judicial, ainda existem recursos e pendéncias
aserem solucionadas. Com a devida vénia, entendo que o processo de recuperacao judicial da
PARMALAT ja deveria ter sido encerrado por sentenca judicial, cumprindo-se rigorosamente o
art. 63, que de forma imperativa preconiza: “o juiz decretard por sentenca o encerramento da
recuperacdo”.” (Agravo de Instrumento n° 994.09.282082-5, TJSP, Cimara Reservada a Faléncia
e Recuperacao, Rel. Des. Pereira Calcas, julgado em 06/04/2010).
“Em rigor, o magistrado deveria ter indeferido o pleito, haja vista que o plano aprovado e
concedida a recuperacdo judicial por sentenca transitada em julgado, deveria a PARMALAT
cumprir rigorosamente o plano de recuperacdo judicial, sob pena de ser a recuperacéo
convolada em faléncia, conforme determina o § 1° do artigo 61.” (Agravo de Instrumento n®
994.09.282082-5, TJSF, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacdo, Rel. Des. Pereira Calcas,
julgado em 06/04/2010).

11 “O § 8° do art. 175 da lei anterior trazia previsdo semelhante, para o caso de o concordatério
deixar de depositar nos autos o valor da parcela prometida na peticdo inicial, determinando
que, em tal caso, o juiz “decretara a faléncia”. Havia juizes que atuavam de maneira mais formal
e que, em tal caso, de oficio, decretavam a faléncia. No entanto, considerando-se que, sem
embargo do interesse publico da recuperacao (como ocorria na concordata, o que se discute
narealidade sdo relacoes particulares de negdcio, é mais recomenddvel que, em tal caso, o juiz
aguarde a manifestacao da parte interessada, nao agindo de oficio para o decreto falimentar.”
(Bezerra, Filho, Manoel Justino. Lei de recuperagao de empresas e faléncias: comentada: Lei
11101, de g de fevereiro de 2005: comentario artigo por artigo/ 52 ed. ver. atual. e ampl. - Sao
Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2008. p. 202).

12 Trajano de Miranda Valverde, contudo, falava em mandamento imperativo na decretacdo da
faléncia nessa hipdtese.
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O artigo 150, I do Decreto-Lei 7661/45 falava que a concordata pode
ser rescindida pelo nio pagamento das parcelas ou inadimplemento das
obrigacbes da concordatiria. De todo modo, o artigo 162 dizia que o juiz
decretard a faléncia no caso de nio verificar as condicbes essenciais para o
devedor cumprir as suas obrigagées. Na recuperacio o caso nio ¢ diferente,
especialmente se considerado que o processo, por esséncia, se submete 4 tica

dos credores.

Nos casos concretos ¢ muito dificil que o juiz decrete a faléncia sem
a provocagdo dos credores, ainda mais sem um indicio consistente do
inadimplemento da recuperanda. Isso nio quer dizer, entretanto, que a

recuperagdo se perpetuard mesmo com o inadimplemento do plano.

Em um conhecido precedente do Superior Tribunal de Justica, ainda sob
a égide do Decreto-lei 7.661/45, foi mantida a decretacio de oficio da faléncia
da empresa, mas nio foi s6 o descumprimento das parcelas da recuperacio a
motivacio da decisdo, pois havia todo o contexto do processo, evidenciando

que a empresa ndo merecia o beneficio legal®.

J4 na vigéncia da LRE, a tendéncia dos julgados é no sentido de se
descartar a faléncia automdtica, mesmo na hipétese de ndo cumprimento das
obrigacbes previstas no plano, devendo ser sopesados os principios do artigo

47, orientando-se o magistrado a agir com ponderagio e razoabilidade!.

Mas se a Assembleia Geral de Credores aprovou a faléncia, ante o
descumprimento do plano, nio h4 jeito, ao juiz caberd decretd-la. Afinal, “o
principio da preservagio da empresa, pedra angular da Lei n° 11.101/2005,
que decorre do principio constitucional da fungio social da propriedade e dos
meios de produgio, denominado pela doutrina de "fungio social da empresa’,
nio pode ser invocado para justificar de forma ampla, abstrata e ilimitada, a
manuten¢do da empresa que, em recuperagio judicial, ostensivamente, nio

cumpre as obrigagdes assumidas no plano de recuperacio judicial”’.

Na maioria dos casos, contudo, em razio da moratdria prevista nos

planos por dois anos ou mais, é impossivel verificar o descumprimento do

13 AgRg na MC n® 11.696, ST, 42 Turma, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, j-12.12.2006.

14 AgRg na MCn® 11.696, STJ, 42 Turma, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, j.12.12.2006.
Agravo de Instrumento 0234502-35.2010.8.26.0000, TJSP, Cimara Reservada a Faléncia e
Recuperacao Rel. Des. Romeu Riccupero, j. 19.10.2010.

15 Agravo de Instrumento n° 601.295.4/1-00, TJSP, Camara Especial de Faléncias e Recuperacoes
Judiciais, Rel. Des. Pereira Calgas, j. 05/05/20049.
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plano pela auséncia de pagamentos — critério objetivo e de ficil constatagio —,
mas nada impede que seja apontado o descumprimento das premissas do
plano, pois a lei fala em qualquer obrigacio. Sendo o instituto vira faldcia;
pede-se recuperacio, ¢ obtida mora de cinco anos — foge-se do ¢bice da
restrigio para novo pedido de recupera¢io’® —, nio se paga a primeira parcela
prevista e, caso algum credor peca a sua faléncia, pede-se nova recuperacio,

eternizando o Pprocesso.

O interessante seria ver algum credor pedir, no curso dos dois anos, o
descumprimento de premissas do plano, e nio s6 dos pagamentos, mostrando
a inviabilidade futura do cumprimento do plano (ex. premissas econdmico-
-financeiras nio implementadas), mas, mesmo assim, dificilmente o juiz se
sentiria confortdvel em decretar a quebra de oficio sem submeter a questio a

todos os demais envolvidos no processo, o que parece, de fato, mais correto.

IV. Ereitos bAa NovAacAo

O artigo 59 estabelece que a aprovacgio do plano de recuperacio implica
na novagio dos créditos anteriores ao pedido. No entanto, diferentemente
da novagio prevista no artigo 360 do Cédigo Civil, trata-se de uma novagio
condicional, ja que existe, na forma do §2° do artigo 61 da LRE, uma condi¢éo
resolutiva ticita’: decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢des originalmente contratadas, deduzidos os
valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperacio judicial.

Assim, no conflito entre a preservagio dos atos praticados na recuperagao
e o retorno dos credores ao sfatus quo ante, prevalece o primeiro, o que se
mostra prudente, especialmente em se considerando os direitos de terceiros
afetados por esses atos e a necessidade de se conferir estabilidade e seguranga

juridica aos negécios praticados no curso da recuperagio’®.

Nio se pretende aqui analisar os aspectos.da preservacio das garantias

(aval e credores com garantias reais que nio as liberaram expressamente —

16 Artigo 48, 11, LRE.
17 Fabio Ulhoa Coelho usa muito bem esse conceito Pesquisar
18 Mesmo assim, devido ainseguranca na aplicacdo desse dispositivo, bem como do art. 60 da LRE,

na venda do principal ativo da recuperanda a terceiro, ainda que os valor correspondente nao
tenha servido ao pagamento dos credores, avenda serd preservada na hipotese de faléncia, mas
o fato é os interessados ainda se ressentem de precedentes na jurisprudéncia, especialmente
no STJ, que lhes assegurem essa interpretacao.
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artigos 49, §1° e 50, §1° da LRE), o que demandaria trabalho especifico,
mas sim os efeitos dessa novagio perante os préprios créditos e credores

sujeitos ao plano.

Por se tratar de novagio, ainda que sujeita a uma condicio resolutiva,
seus efeitos sio contemporineos 4 homologacio da aprovagio do plano pelos
credores e a concessio da recuperagio. No que interessa a este artigo, resta
saber se apenas a faléncia decretada no prazo de até dois anos da concessio
da recuperac¢io é que caracteriza a condigio prevista no artigo 61, §2°, ou,
mesmo decretada depois, teria o condio de restituir os credores a sua condicio

origindria, antes da aprovagio do plano.

Em outros termos, o que vale é o prazo de dois anos ou o encerramento
da recuperagio? Uma anilise coerente dos dispositivos da LRE leva a primeira
hipétese, sobretudo porque o préprio capur do art. 61 fala em prazo da
concessio, mas nio trata, reitere-se, de forma direta, um termo fatal para o

encerramento do processo de recuperacio.

Assim, passados dois anos da concessio, sem qualquer inadimplemento
do plano, a novagio se opera de pleno direito e, mesmo na hipétese de
requerimento da faléncia na forma do artigo 94, g, nio se aplica o §2° do

artigo 61, que diz respeito apenas a faléncia requerida na forma do artigo

73, 1v,da LRE.

Poder-se-ia alegar que o artigo 61, §2° fala genericamente em faléncia
decretada e, portanto, que nio existe ressalva quanto ao prazo, o que nos
levaria 4 possibilidade de aplicagio da condigdo resolutiva da novacio
mesmo quando a faléncia é decretada depois dos dois anos da concessio da
recuperagdo. No entanto, a boa técnica de interpretagio determina que os

pardgrafos se referem ao caput.

Além disso, fosse possivel a aplicagdo da condi¢io resolutiva da novacao
a qualquer tempo, seria o caso de se ter inserido um novo artigo ou esclarecido
no artigo 62 que o pedido de faléncia se daria depois dos dois anos, pelos
créditos origindrios.

Ao contririo disso, a ideia seria que no prazo de dois anos j4 existisse o
quadro geral de credores e que este fosse a base dos valores em uma faléncia

com base no artigo 94, g, da LRE.

Se, passados dois anos da concessio, é encerrado, de fato, o processo,

como imaginava o legislador no artigo 61, ninguém dissentird que uma
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faléncia entdo decretada nio restituird os credores ao seu estado anterior,

operando-se por completo a nova¢io. O mesmo, assim, deve ocorrer na
) »

hipétese de superado o prazo de dois anos e o “estado” de recuperagio judicial,

ainda que nio encerrado, por decis@o terminativa, 0 processo.

Hé quem defenda que apenas o encerramento da recuperagio tornaria
definitiva a novagio, mas isso sempre parte da premissa, dificilmente aplicada

na prética, de que passados dois anos o processo ¢ encerrado’

Outra hipétese a ser considerada seria, se, no curso dos dois anos
sobrevier um descumprimento do plano, mas néo for decretada a faléncia» O
que vale mais para a condi¢io resolutiva, o decurso do prazo ou a decretagio
da faléncia? Sem duvida, a dltima. Ou seja, apenas a decretacio da faléncia
pode restituir os credores ao status quo ante ao pedido de recuperagio e 2

aprovaco do plano.

Em precedente emblematico sobre os efeitos da novagio, o e. TJSP
jd observou que ela sé se materializa se a recuperanda cumprir suas
obrigac¢des, previstas no plano, no prazo de dois anos (que aqui ganha relevo,

independentemente do encerramento da recuperagio)®.

Vale observar ainda que, se é verdade que a novagio se opera de imediato,
ainda que sujeita a uma condic¢do resolutiva, ndo hd razio para que nio seja
deferido o pedido de sustagio dos efeitos dos protestos contra as empresas em
recuperac¢io que tiveram seus planos homologados. Na época da concordata
a jurisprudéncia jd reconhecia a possibilidade de cancelamento dos protestos,
que representam auséncia de proveito pratico ao credor e constrangimento
indevido do devedor, ji que vedado o pagamento antecipado de qualquer

credor de forma contréria ao estabelecido no plano.

19 Com o advento dasentenca de encerramento da recuperacao, as obrigacoes vincendas previstas
no plano (negdcio novado) ndo mais poderdo ser resolvidas, com a consequente restauracao
dos direitos e garantias inicialmente detidos pelos credores. (Comentarios a Lei de recuperagao
de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 - Artigo por artigo / coordenacao Francisco Satiro de
SouzaJunior, Antdnio Sérgio A. de Moraes Pitombo. -2 ed. rev,, atuaieampl -Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2007. Munhoz, Eduardo Secchi. p. 305)"  /

20 “Validade e eficdcia da cldusula em face dos credores que expressamente aprovaram o plano,
por se tratar de direito disponivel, que ao assim votarem, renunciam ao direito de executar
fiadores/avalistas durante o prazo bienal da“supervisaojudicial“(Agravo de Instrumento n°®
580.551.4/0-00, TSP, Cdmara Especial de faléncias e Recuperacdes judiciais, Rel. Des. Pereira
Calcas, julgado em 19/11/2008).
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ou a faléncia, conforme o artigo 62 da LRE. Esse entendimento, com
todo o respeito devido, nio soluciona a questio, pois dizer que os credores
que concordarem em ajustar novas condi¢bes para o recebimento do seu
crédito com o devedor podem fazé-lo, mas que isso nio pode ser imposto
aos dissidentes, € o mesmo que tornar o processo coletivo em negociacio

individual.

Conferir o mesmo tratamento as condi¢ées de acordo em processo de
concurso de credores jd instaurado como se se tratasse de uma discussio
bilateral contra credor solvente, é o mesmo que ignorar a finalidade do
instituto da recuperagio judicial e alterar as regras e tensbes da negociacio
coletiva, que ajudam a manter a estabilidade do sistema. Essa posi¢io acaba,

assim, gerando duvida aos credores na assembleia e inseguranca juridica.

De todo modo, imperioso que se compreenda que o prazo fixado
pelo artigo 61 da LRE tem, ao final das contas, uma finalidade bastante
especifica: tornar definitiva a novagio operada com a aprovagio do plano de
recuperagio judicial. Sendo assim, ainda que se admita a altera¢io do plano
apds a concessio da recuperagio, uma vez definitiva a novagio dos créditos
pelo decurso do prazo legal, nio hd como se impor aos credores dissidentes
uma nova condigio de pagamento, sob pena de se perpetuar o processo
indefinidamente. Em outras palavras, ainda que o credor que se opée ao plano
tenha que se curvar, num primeiro momento, 4 vontade da maioria, uma vez
novadas as condi¢bes do seu crédito, ele ndo pode se sujeitar a um risco de
alteragio eterno, ji que, como se explorou acima, nio existe propriamente

uma regra que imponha o encerramento do processo de recuperacio judicial.

, ou bem se exclui a possibilidade de alteragio do plano, o que nio
parece ser o mais adequado — especialmente considerando a mutabilidade
da conjuntura de mercado e dos fatores externos ao préprio processo de
recuperagido — ou, uma vez admitida a hipétese, s6 se pode impor aos
dissidentes essa alteracio, aprovada pela maioria dos credores na forma do
art. 45 da LRE, se a deliberagio ocorrer até o prazo de dois anos da concessio

da recuperacio.

E claro que essa conclusio, que decorre do préprio sistema da lei, gera
evidentes imperfei¢es, pois, considerando-se que s é possivel um novo
pedido de recuperacio judicial apés cinco anos da concessiio do primeiro

(art. 48,IT), a uma empresa que nio pretenda cumprir suas obrigacdes basta
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aprovar um plano com um periodo longo de caréncia, até cinco anos, e, depois
disso, ao primeiro inadimplemento, pedir novamente recuperacio judicial,

como forma de defesa a um eventual pedido de faléncia dos credores (art. 95).

De todo modo, como a lei ndo se presta a evitar fraudes ou a regular
todas as possiveis anomalias do sistema e da realidade, ainda que nio pareca
razodvel permitir que se prolongue a recuperacio depois dos dois anos da
concessio, vez que nio encerrado o processo, e nio se admita o aditamento
do plano com vinculagio aos dissidentes, depois disso, essa ainda se mostra a
solugdo mais razodvel para se evitar que o processo se prorrogue sem qualquer

PCI'SPGCﬂV?l ou estimulo ao seu encerramento.

No caso de um aditamento no curso dos dois anos, ainda resta saber
se necessdria a ratificacio da concessido da recuperagio ou se, ao contririo
disso, como parece mais razodvel, o prazo de dois anos nio se suspende ou
interrompe, a no ser que haja uma aprovacio especifica da assembleia de
credores quanto a isso.

Em suma, é possivel o aditamento do plano nos dois anos e depois,
mas com efeitos diversos quanto aos credores dissidentes, e desde que ocorra

sempre antes do encerramento do Processo.

VI. SUCESSAO NA ALIENACAO DO ESTABELECIMENTO
CoMERCIAL APROVADA NO PLANO, MAS AINDA
NAO EFETIVADA

Questdo interessante surge da incompatibilidade aparente entre o artigo
60 da LRE e 0 133 do CTN?*, na redag¢io dada pela Lei Complementar n®
118/2005. Isso porque, enquanto o primeiro diz expressamente que, se o
plano de recuperagio judicial envolver a venda de uma unidade produtiva
isolada (UPI) prevista, o objeto da alienacio estard livre de quaisquer onus e
nio havera a sucessio do arrematante nas obrigacdes do devedor, inclusive as

de natureza tributdria, o segundo traz uma excegio i regra geral de sucessio

24 “Art. 133. A pessoa natural ou juridica de direito privado que adquirir de outra, por qualquer
titulo, fundo de comércio ou estabelecimento comercial, industrial ou profissional, e continuar
a respectiva exploracao, sob a mesma ou outra razdo social ou sob firma ou nome individual,
responde pelos tributos, relativos ao fundo ou estabelecimento adquirido, devidos até a data
do ato:
§12 O disposto no caput deste artigo ndo se aplica na hipotese de alienacao judicial

Il - de filial ou unidade produtiva isolada, em processo de recuperacio judicial.”
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fiscal, apenas para as filiais ou unidades produtivas isoladas alienadas “em

processo de recuperagio judicial”.

Se avenda de uma UPI, prevista no plano, ocorre antes do encerramento
do processo de recuperacio judicial, nio hd qualquer problema. Contudo,
se, embora prevista no plano, ou seja, autorizada a venda pelos credores e
estabelecidas as condi¢Bes para o uso do produto desta venda para o processo
de recupera¢io da empresa, mas decorrido o prazo de dois anos do art. 61 da
LRE, haverd a necessdria seguranca, de acordo com o art. 133 do CTN, de

que adquirente estd livre da sucessio fiscal?

Afinal, ou bem se interpreta a reda¢io do art. 133 do CTN para se
compreender que a alienacio judicial da UPI j4 foi autorizada em processo
de recuperacio judicial, embora nfo efetivada no prazo de dois anos, ou se
imporéa que a venda ocorra nesse periodo para que o Fisco nido possa alegar
que, ultrapassado o prazo, a empresa nio estd mais em recuperagio judicial,

mesmo que o processo ainda nio tenha sido formalmente encerrado.

Uma solugio para se evitar esse questionamento seria, como ocorreu
em determinado precedente®, se aprovar, em assembleia de credores, a

prorrogacio do prazo da concessio da recuperacio, ratificando a possibilidade

da venda da UPI.

De todo modo, parece mais adequado se considerar que o art. 60 cuida
da venda aprovada em processo de recuperacio, ainda que concluida depois, e
que isso ndo colide necessariamente com o art. 133 do CTN, pois a alienagio
judicial j4 teria sido previamente autorizada em processo de recuperacio

judicial.

VII. CoNcLusAo

Como se viu nesses breves comentirios, conquanto a lei recomende o
encerramento do processo de recuperagio no prazo de dois anos da concessio,
fato é que, na maioria dos casos, os processos vém se perpetuando para além

desse biénio.

Em outros termos, o ProcCesso que nasceu para ter vida breve, € que, por

premissa essencial, deveria servir ao interesse dos credores e & recuperacio

25 Caso da Companhia Albertina - processo n° 597.01.2008.012154-0 - 12 VC de Sertdozinho (SP),
decisdo de primeira instancia sem recurso.
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efetiva da empresa, acaba seguindo, mais uma vez, o caminho da “judicializagao”
do tema, sem que uma solugio concreta para o eterno dilema entre a demora
do Judicidrio (justificivel em nome da seguranca juridica) e a preméncia da

economia se apresente de forma satisfatéria.

A andlise dos limites e da aplicagio do art. 61 da LRE ganha relevo, assim,
para que se encontre uma solu¢iio que possa assegurar aos credores e ao devedor
um fim para o processo, liberando o empresirio da administracio judicial do
problema, para que se concentre naquilo que importa, ou seja, na retomada e

SO erguimen’co da empresd.
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