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Substancial na Recuperacao Judicial

¥ Fl . ; N - 1'1‘,’ o - f’ . i R
PO ELTEES L AT Il NP

{. INTRODUCAO

Assunto pulsante no momento, quando a Lei nv 11.101/05 (Ler de
Recuperacio de Empresas e Faléncias — LRI completa 10 anos, ¢ o que diz
com o processamento de recuperagio judicial de grupos de empresas reunidas
cm um mesmo procedimento (litisconsorcio ativo), bem como a possibilidade
de apresentacio de um unico plano de recuperagio judicial em rtais situagoes
(consolidacio substancial).

Uma vez que virias discussoes em torno destes temas tém ganhado torga
perante o judicidrio pitrio, o presente artigo visa abordar, de forma perfuncto-
ria — porém, critica — os principais pontos que gravitam em torno dos mesmos
remas, analisando as situacoes fiticas levadas em consideragiio, bem como a

base legal aplicada a tais situagoes.

2. OMissOES DA Lei DE RECUPERACAO DE EMPRESAS E FALENCIA

Embora a importancia dos grupos economicos, sejam eles de fato ou de
direito!, venha crescendo no cendrio nacional e internacional desde meados
do século XX, a LRI deixou de regular, de maneira especifica, a sua aplicagio
em relagio a eles, imitando-se a mencionar, no seu artigo 1°, o empresirio e
1 sociedade empresdria.

A despeito dos indiscutiveis avangos que a nova legislagio falimentar
rrouxe, futo ¢ que a mesma lel simplesmente ndo trata da questio dos grupos
cconomicos. Nio trata de casos em que as atividades das empresas sio tio
nterdependentes que praticamente nio podem ser separadas. Nao trata do
problema das subsididrias nio operacionais situadas no exterior, no mais das
vezes constituidas exclusivamente com a unica finalidade de obter crédito

mternacional para financiamento das atividades realizadas no Brasil. Enfim,

Cxpressoes construidas pela doutrinag, nao existentes no texto da let acionaria {COMPARATO,
Fabio Konder, “Os Grupos Societarios na Nova Lei de Sodiedades por Acoes”. In: Revista de
Direito Mercantil, 23,/9.).
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ndo trata da questio do litisconsércio ativo ou, como preferem os puristas, da
consolidacio processual, sob nenhum aspecto.

No entanto, essas situacoes se apresentam na pratica cada vez com mais
frequéncia, notadamente nas recuperagoes judiciais dos grandes grupos econo-
micos, formados por diversas sociedades inter-relacionadas de forma complexa,
tanto no dmbito societirio quanto no economico.

Valendo-se de institutos de outros ramos do Direito, de modo a encontrar
solucbes vidveis para esses problemas, a jurisprudéncia, ainda que com certa
recalcitrincia, vem entendendo que as diversas sociedades que compéem um
grupo empresarial podem adotar procedimento de insolvéncia tinico, com vistas

A superacio da crise econdmico-financeira que afeta a todo o grupo.

Via de consequéncia, 2 mesma omissdo ocorre no que toca ao plano de
recuperacio judicial nos procedimentos impetrados em litisconsércio ativo, o
que se denominou consolidagio substancial. Cabe apresentar um tnico plano
de pagamentos para todas as sociedades do grupo em recuperagao judicial? Ha
a necessidade legal de se apresentar um plano independente para cada uma das
empresas? A LRF, definitivamente, nio trata desse ponto. E o objetivo deste

artigo, repita-se, é tentar jogar um facho de luz em tal questio.

3. LITISCONSORCIO ATIVO NA RECUPERAGAO JUDICIAL
(CONSOLIDACAO PROCESSUAL)

Por literal disposigio legal (LFR, art. 189) aplica-se aos processos de recu-
perag¢io judicial, subsidiariamente, o Cédigo de Processo Civil (CPC). E nem
poderia ser diferente, na medida em que a lei especial ndo pode ter o condao
de subverter a natureza dos institutos juridicos®. Ao contrdrio, como se viu, 0
Direito Falimentar se relaciona com os outros ramos do Direito, interagindo

com eles e tomando emprestado ou utilizando os seus conceitos.

Neste contexto, utilizando-se de conceitos de outros ramos do Direito,
os tribunais tém admitido o litisconsércio ativo em agdes de recuperagdo
judicial no caso de grupos econdmicos, para abranger diversas empresas que
comungam de direitos e obrigagdes em um s6 procedimento, inclusive algumas

situadas fora do territério nacional. Trata-se de consolidar processualmente a

2 Ver WAISBERG, Ivo. “A garantia real sobre bem de terceiro e a lei falimentar”. Revista Brasileira
de Direito Comercial, a. 1, n? 1, out.-nov. 2014, pp. 73-81.
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reestruturacdo fnanceira de virias empresas de um mesmo grupo em um unico
procedimento, o que se afigura altamente correto e de acordo com as melthores
praticas juridico-processuais.

Vejamos:

O art. 265 da Let das Sociedades por Acoes (Lei n® 6.404/1976 — LSA)
preve que a sociedade controladora e suas controladas podem constituir grupo
de sociedades, mediante convencio pela qual se obriguem a combinar recursos
ow estorcos para a realizagao dos respectivos objetos, ou a participar de atividades
ou empreendimentos comuns. O art. 266 da mesma let, por sua vez, prevé a
conservagao da personalidade ¢ do patrimoénio individuais de cada sociedade.

Estes sio os chamados grupos de direito, cuja estrutura organizacional
permite “que as partes contratualmente disponham sobre a subordinagio de
mnteresses e tracem operagoes intragrupo sem observar critérios de comutati-
vidade™. Esses grupos, no entanto, nio sio comuns®. O que se tem, na pritica
nacional, s3o os chamados grupos de tato, os quais, na licdo de Eizirik, assim
se conceituam:

“(...) por sociedades relacionadas tio somente por meio de partici-
pacdo aciondria, sem que haja entre elas uma organizagio formal
- ou obrigacional. [...] Assim, as relagdes entre sociedades do mesmo
orupo de fato devem, obrigatoriamente, ser estabelecidas em bases

equitativas, como seriam as relagoes entre companhias distintas, sem

5

favorecimento entre acionista controlador e sua controlada.”

[£ quanto a tais grupos, que no mais das vezes —sendo em todas elas — co-
mungam sim de direitos e obrigacoes; que prestam entre st “garantias cruzadas”
(reais e/ou fidejussérias) e que sido totalmente dependentes entre si tanto na
operacionaliza¢io de suas atividades sociais quanto na captagio e gestiio de
seus recursos e ativos, a jurisprudéncia ainda tem sido cautelosa ao reconhecer
a necessidade (e nio simplesmente a taculdade) do processamento conjunto da

recuperacio judicial. Confira-se exemplo do Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo

CEREZETTI, Sheila C. Neder. "Grupos de sociedades e recuperacdo judicial: o indispensavel

encontro entre direitos societario, processual e concursal”. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREI-

RA, Guilherme Setoguti |. {coord.). Processo Societario lI: Adaptado ao Novo CPC - Lei n®

13.105/2015, p. 739.

4 Segundo Nelson Eizirik, eles sao rarissimos (EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada. Sao Paulo:
Quartier Lalin, 2o, v. i Artigos 189 a 300, p. 520). Sheila Cerezelti contesta esta afirmacdo,
ressaltando que ndo sdo (3o raros quanto se imaginava (CEREZETTI, Sheila, op. ¢it., 2015, p. 739).

3 EIZIRIK, op. it 2011, pp. 516-517.

e e e




214 — LIMSCONSORCIO ATIVO £ CONSOLDACAD SUBSTANCIAL NA RECUPERACAO JUDICIAL

(TJSP) fiando-se na situacio cadastral (registro na junta de comércio) das

empresas quando da andlise da existéncia de grupo “de fato”.

“Na falta de elementos elucidativos definitivos de existéncia de um
grupo econdmico, hi de prevalecer a situagio cadastral das empresas,
que sdo distintas, com ramos diferentes, embora complementares,
com sedes em locais situados em comarcas diversas, e com sécios

rambém diferentes.”

Ou seja, embora existam robustas decisdes (corretas, diga-se) admitindo
o processamento de recuperagio judicial dos chamados grupos econémicos
“de fato”, a jurisprudéncia ainda claudica neste sentido, havendo premente
necessidade de ultrapassar tal discussio, de modo a adequar o entendimento
jurisprudencial 2 moderna realidade dos conglomerados empresariais do Pais.

Verdade seja dita, jd por diversas ocasides o TJSP esclareceu muito bem a
questdo do litisconsorcio ativo no dmbito da recuperacio judicial, deixando claro,
inclusive, a perfeita adequagio da norma do art. 46, inciso I, do CPC a espécie:

“O litisconsércio ativo entre as diversas pessoas juridicas de um
mesmo suposto grupo econdmico de fato é de natureza facultativa
e nio necessdria. Nio se vé razio fitica ou juridica para determinar
- ex officio a sua inclusdo no polo ativo da demanda, impondo-lhes a

férceps regime de recuperagio judicial que nio desejam.”

“[N]o grupo empresarial tem-se a reunido de esforgos de todos os
participantes na consecugio do fim comum, situagio que demonstra,
de per si, a forte vinculagdo entre as empresas, que bem se amolda
na comunhio de interesses exigida no art. 46, inc. I, do Cédigo de

Processo Civil.”®

.

E tal entendimento efetivamente se apresenta correto, de vez que, verifi-
cada a comunhio de direitos e obrigacdes entre as empresas componentes de
um mesmo grupo, fica escancarada a utilidade/necessidade do litisconsoércio
ativo na recuperagio judicial, de maneira a propiciar uma solugio integral a
crise econdmico-financeira do grupo econémico.

Com efeito, se a crise de uma empresa pode afetar outra empresa do mes-

mo conglomerado econdmico, parece légico que entre elas existe comunhio

6 TISP. Ag. Instr. 638.370-4/0-00. Rel. Des. Romeu Ricupero. J. 30.06.2009.
7 TISP. Ag. Instr. 2067513-29.2015.8.26.0000. Rel. Des. Francisco Loureiro. J. 20.05.2015.
8 TISP. Ag. Instr. 2094999-86.2015.8.26.0000. Rel. Des. Carlos Alberto Garbi. J. 31.08.2015.
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de direttos ou deveres em relacio a lide, o que torna evidente a conexao e a
imperiosa necessidade de se evitar, ao final, destinos diferentes a tais empresas’.

Em uma palavra, a ideta € que a concessao da recuperacio judicial (LFR,
ut. 58) auma das empresas implique idéntico tratamento as demais, da mesma
forma que a faléncia de uma conduza as demais a0 mesmo destino. Mas este
ponto sera mais detidamente analisado adiante, ets que diz com a consolidacio
substancial de planos de recuperacao judicial.

Importante trisar, por suposto, com vistas a evitar a utiliza¢do indistinta
¢ espuria do utilissimo instituto do litisconsorcio ativo na recuperagio judicial,
que ¢ imprescindivel a existéncia de comunhio de direitos e obrigacdes entre
as sociedades, nao sendo dado langar mao de tal expediente em grupos cujas
sociedades que o compéem ndo tém relacdes umas com as outras, sdo totalmente
independentes, ou atuem em ramos distintos e distantes.

Em suma, vale o litisconsércio ativo nos casos em que a situacdo de crise
atete a todas as sociedades, ou a0 menos todas aquelas que atuam em um
mesmo ramo de atividade ou em atividades relacionadas entre si, no chamado

“efeito domind”™.

4. CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL

Como coroldrio de tudo dito acima quanto a consolidagio processual
(litisconsdreio ativo) na recuperacio judicial, taz-se oportuno analisar a questio
da chamada consolidagio substancial, ou seja, a possibilidade de apresentacio
de uma proposta unica de pagamento aos credores.

[mportante delimitar, para evitar confusio usual, o conceito de consoli-
dagio processual — em que ainda se insere a discussdo acerca do plano unico,
apresentado em um s6 instrumento — com a ideia de consolidac¢do substancial,
esta mais abrangente, que implica a elaboragdo e a apresenta¢io de proposta

tinica de pagamento aos credores, seja em plano unico, seja em planos distintos.

9 ‘(. aidentidade de um ponto de fato ou de direito pode levar a uma prova unica ou a uma
solucdo analoga para casos semelhantes, com economia processual e prevencao do perigo de
decisdes logicamente contlitantes. GRECO FILHO, Vicente. Direito processual civil brasileiro.
11! ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1995, v. 1: Teoria geral do processo a auxiliares da justica, p. 121. No
mesmo sentido, ensina Jose Frederico Marques: “A cumulacdo subjetiva de lides, resultante de
conexdo, tem duplo objetivo: o da economia processual e o de evitar decisdes contraditorias”
IMARQUIES, Jose Frederico. Instituicoes de direito processual civil. 47 ed. Rio de Janeiro: Forense,
1971, v 1L po183).

0 CEREZETTI, Sheila, op. ¢it., 2015, p. 748.
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A consolidacio substancial:
“(...) consiste na consolidacio — total ou parcial — das dividas concur-
sais e ativos das sociedades, que passam a responder perante todo o
conjunto de credores, desconsiderando-se o fato de que cada devedora

e e i s ?711
teria gerado um espeuhco passivo.

Em outras palavras, temos uma situagio em que uma ou mais sociedades
respondem pelas dividas de outra ou outras, em beneficio do grupo como um
todo. Assim, seria desconsiderada a divida individual de cada uma, resultando em

uma aglomeragio dos ativos das sociedades para fazer frente as dividas de todas".

Esta aglomeragio pode ser manifestada em um plano dnico ou em virios
planos interligados. Com isso, nos casos em que as atividades das virias socie-
dades que compéem um grupo econdmico estdo interligadas e, muitas vezes,
se mostram interdependentes, a proposta para a solugio da crise viria de forma

conjunta, evitando-se medidas conflitantes.

Dentre os variados argumentos utilizados por aqueles que defendem a
impossibilidade de consolidacio substancial, encontra-se aquele que alega a
impossibilidade de se admitir que as sociedades em recuperagio respondam,

em conjunto e unitariamente, pelas dividas de todas.
Ousamos discordar de tal argumento.

Primeiro, porque quando um credor negocia com um determinado deve-
dor integrante de um grupo economico’, ele leva em consideragio este fato,
sendo que no mais das vezes exige garantias (reais e/ou fidejussdrias) de outras
empresas do mesmo grupo para o negécio. Ou seja, o proprio credor conhece

¢ analisa a solidez do grupo como um todo antes de realizar a transagio.

O que se tem, entio, ¢ que todo o emaranhado contratual que envolve o
gTUpO eCONOMICO, 4 Propria apresentagio como grupo, as garantias cruzadas, as
atividades contratadas entre si, devem ser tratadas em conjunto no ambito de um
tinico processo de recuperagdo judicial, aplicando-se a consolidagio substancial.

Destaque-se que o Fisco também vé o grupo como uma entidade tnica,

sendo que ndo raro o grupo como um todo é responsivel pelas dividas fiscais

1 CEREZETTH, Sheila, op. cit., 2015, p. 764.
12 CEREZETTI, Sheila, op. cit., 2015, p. 765.
13 Vé-se que muitas empresas se apresentam ao mercado como integrantes de grandes grupos

corporativos, conforme analise do TJSP. Ag. Instr. 2094999-86.2015.8.26.0000. Rel. Des. Carlos
Alberto Garbi. J. 31.08.2015.
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de cada uma das sociedades que o compoem. O mesmo ocorre em relagio aos

credores trabalhistas, inclusive com o robusto aval da Justica do Trabalho.

Em segundo lugar, porque a nio consolidacio pode resultar em situacoes
g b E ¥ 3
no minimo esdrixulas. Vejamos:

Suponhamos que virias sociedades de um mesmo grupo em crise econo-

mico-financeira apresentem varios planos de recuperagio, totalmente indepen-
dentes entre si. Além de eventuais ambiguidades, visto que pode haver conflitos
de interesses, as assembleias de credores podem decidir de forma totalmente
divergente, causando a inviabilidade do plano de uma ou mais sociedades.
Neste sentido, vale destacar a decisio do TJSP a respeito do plano unico

do Grupo OAS:

“Tendo sido reconhecida a integragio das agravadas em parte do grupo

empresarial que entrenta crise economico-financeira (incluindo suas

causas) e reconhecida a interligagdo entre as empresas, configurando ver-

dadeiro e intransponivel entrelacamento negocial, é invidvel a apresentagio

de planos separados ante a impossibilidade de se delimitar as responsa-

bilidades individuais de cada devedora diante da pletora de credores.™

Ou pior: uma ou mais sociedades podem ter seu plano rejeitado e sua falén-
cia decretada (LFR, art. 56, § 4°), enquanto outras, com relagoes interligadas a
ela(s), tém os planos aprovados. Isso pode tanto inviabilizar os planos aprovados
como ocasionar, por extensdo, a faléncia destas ultimas. Ou seja, sociedades
com planos aprovados por seus credores podem ser atingidas pela faléncia de
outras sociedades do grupo em decorréncia da extensiao dos efeitos da quebra,
quando poderiam — e deveriam, pela vontade dos credores — se recuperar.

Vale mencionar que verificamos, a partir de protunda pesquisa jurispruden-
cial, que ndo ha uniformidade de decisdes no tocante a extensao dos efeitos da
faléncia no caso de grupos econdomicos, sendo certo dizer que costumeiramente
se verifica a existéncia de decisoes neste sentido absolutamente despidas de

qualquer fundamentacao.

5. CONCLUSAO

Neste contexto, entendemos que tanto o litisconséreio ativo como a con-

solida¢do substancial sdo institutos plenamente aplicdvets a recuperacao judicial,

14 [1SP. Ag. Instr. 2094999-86.2015.8.26.0000. Rel. Des, Carlos Alberto Garbi. |. 31.08.2015.
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ambos por opgio do grupo economico em recuperagio, podendo ser utilizados
sempre que se vislumbrarem vantagens a consecugao do plano de recuperagio

judicial e a solugio da crise econdmico-financeira que o tenha atingido.

BIBLIOGRAFIA

CEREZETT], Sheila C. Neder. “Grupos de sociedades e recuperacio judicial: o indispensivel
encontro entre direitos societirio, processual e concursal”. In: YARSHELL, Flivio Luiz;
PEREIRA, Guilherme Setoguti J. (coord.). Processo Societirio II: Adaptado a0 Novo
CPC - Lei n° 13.105/2015, pp. 735-789.

COMPARATO, Fabio Konder. “Os Grupos Societirios na Nova Lei de Sociedades por Agoes”.
In: Revista de Direito Mercantil 23/94.

EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada. Sao Paulo: Quartier Latin, 2011, v. III: Artigos
189 a 300.

GRECO FILHO, Vicente. Direito processual civil brasileiro. 11% ed. So Paulo: Saraiva, 1995,
v. 1: Teoria geral do processo a auxiliares da justiga, p. 121.

MARQUES, José Frederico. Instituicdes de direito processual civil. 4* ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1971, v. II, p. 183.

WAISBERG, Ivo. A garantia real sobre bem de terceiro e a lei falimentar. Revista Brasileira
de Direito Comercial, a. 1, n° 1, out.-nov. 2014, pp. 73-81.




LEONARDO L. MORATO & ROBERTO LinCoiN DE 5. GOMES R, ~ 219

12. Analise da Sujeicdao de “Créditos” Oriundos
de Obrigacoes sob Condicao Suspensivaa
Recuperacao Judicial

Leonardo L. Morato

Roberto Lincoln de S. Gomes Jr.

1. INTRODUCAO

Do inicio da vigéncia da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 — Lei
de Recuperagio de Empresas e Faléncias (LRF), até os dias de hoje, constata-
-se um considerdvel lapso temporal de dez anos. Mesmo este nio sendo um
periodo substancialmente longo — a0 menos em comparagdo com o tempo
que novas legislacoes podem levar para se sedimentar —, este interregno jd se
mostrou suficiente para que, por um lado, o instituto da recuperagio judicial
tenha se inserido e se consolidado na realidade do empresariado brasileiro, e, por
outro lado, tanto a pritica, como a doutrina e a jurisprudéncia, tenham tornado

evidentes pontos que ainda suscitam controvérsias na aplicagio da legislagdo.

Como indicam os dados auferidos a partir de pesquisa implementada
pelo Instituto Nacional de Recuperagio Empresarial — INRE, desde o inicio
da kvirgéncia da LRF até o més de abril de 2015, foram formulados 6.938 (seis
mil, novecentos e trinta e oito) pedidos de recuperagio judicial perante a
justica brasileira. Tal numero, importante destacar, é bastante superior ao de
pedidos de faléncia, os quais alcangam a monta de 3.859 (trés mil, oitocentos
e cinquenta e nove). Todavia, a despeito do expressivo volume de pedidos de
recuperacio judicial, pouco se pode dizer ainda a respeito do real soerguimento
e continuidade da empresa que se submete ao procedimento recuperacional, o
qual giraria, segundo estimativas do estudo acima reterido, em torno de uma
taxa de éxito de 5% (cinco por cento)’.

A despeito deste cendrio de consolidagio da recuperagio judicial (ou de
acesso a recuperagio judicial, adotando-se como parimetro de andlise o nimero
de pedidos formulados frente 4 justica brasileira) e do decénio de vigéncia da
LRF, uma gama de questdes permanece pendente de melhor equacionamento,

como a possibilidade/adequagio da prorrogacio do periodo de suspensio das

1 Conforme informacdes publicadas em: <http://www.inre.com.br/noticias.php?¢id_noti-
Cia=4509>. ACesso em 12 ago 2015,
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