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letra, do instrumento do protesto e, havendo lugar, de uma conta
com a respectiva quitagio” (LUG, art. 58, al. 2°). Assim, em
decorréncia do pagamento, o aceitante por intervengao fica exone-
rado da sua responsabilidade cambiéria e o beneficidrio da inter.
vengio pode agir cambiariamente contra os seus garantes.

Exemplificando: Primus saca uma letra de cdmbio contra Se-
cundum em favor de Tertius. Este a endossa para Quartus, que, por
sua vez, faz novo endosso para Quintus. Tertius indica Sextus para
intervir por sua honra, aceitando a letra de cdmbio, o que ocorre,
Vindo Tertius a pagar a soma cambidria ao portador (Quintus),
Sextus fica liberado da sua obrigagao cambidria e Tertius (benefi-
cidrio do aceite por intervengdo), estando de posse do titulo, pode
acionar cambiariamente o seu garante na relagao cambidria (Pri-
mus).

Esquema de aceite por intervengdo com exoneragio da
responsabilidade do interveniente

Primus —— Secundum  (Sextus aceita por honra de Tertius)
(sacador) l
libera obrigacdo do interveniente)
cambiiria Tertius ————— Quartus—————Quinius

tomador-endossante) (endossante)
devedor indireto devedor indireto

(portador)
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Capitulo VI

ENDOSSO

I Nogao geral. II. Conceito. I1l. Efeitos. IV. Natureza
juridica V. Requisitos. VI. Cldusula ndo a ordem. VII.
Endosso parcial. VIII. Quem pode ser endossante. IX.
Quem pode ser endossatdrio. X. Proibigdo de nove endosso.
XI Cadeia de endossos. XII. Endosso péstumo. XIII. En-

dosso impréprio.

1. Noc¢ao geral

1. A circulabilidade do titulo. O titulo cambidrio objetiva a
circulagio do crédito, e, por isso, evoluiu de mero instrumento de
pagamento para instrumento de crédito. O titulo de crédito nasce
para circular e nio para ficar restrito i relacdo entre o devedor
principal e seu credor originario. Daf a preocupacio do legislador
em proteger o terceiro adquirente de boa-fé para facilitar a circula-
¢ao do titulo. Quando o titulo de crédito é negociado mediante
endosso, ocorre a transferéncia do documento e dos direitos cam-
bidrios nele representados. A circulagdo do titulo é regular quando
decorre de livre declaracio unilateral de vontade por parte do
portador, pela qual o adquirente adquire direito novo, abstrato e
autdnomo, desvinculado da relagdo causal que lhe deu origem.
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Entretanto, esta circulagio também pode ocorrer contra ou sem 4
vontade do criador do titulo (circulagdo andmala) por inexisti;
negécio juridico entre o portador e a pessoa que passa a ter o titulg
em mio, servindo de suporte para a sua transmissao. Esta circula.
¢ao andmala também se d4 nos casos de preenchimento abusivo dg
titulo em branco pelo pseudotomador ou adquirente, “perda oy
furto, nos quais ladrio e inventor se investem na posse do titulg
etc."!.

O endosso é o meio cambidrio préprio para operar a transferép.
cia dos direitos decorrentes dos titulos de crédito, sendo a trans.
missao da letra de cdmbio e da nota promisséria regrada pelos arts.
11 a 20 do Decreto n® 57.663, de 24-1-66, que ndo foram objeto
de reserva. A Lei n® 7.357, de 2-9-85 disciplina a transmissao do
cheque nos arts. 17 a 28. A Lei n® 5.474, de 18-7-68, nao contém
disposicoes especificas sobre a transmissio da duplicata, aplican-
do-se, subsidiariamente, no que couber, as normas da legislacio
sobre letra de cAmbio (LD, art. 25).

2. Outros meios de transferéncia. O endosso ndo é o dnico
meio para operar a transferéncia dos titulos de crédito porque esta
também pode ocorrer por outros meios licitos, como, por exemplo:
sucessdo hereditiria, testamento e operagdes societdrias (incorpo-
racao, fusdo e cisdo)’. Por outro lado, o titulo cambidrio pode ser
objeto de cessdo de crédito, regulada pelo direito comum (CCB de
2002, arts. 286 a 298), e que pode ser formalizada em documento
separado do titulo. A cessio de crédito é desvantajosa para o

1 Cf. Jozo Eundpio Borges, Titulos de crédito, 2* ed., Rio de Janeiro:
Forense, 1977, p. 81, n. 95.

2 Nio nos referimos & operagio de transformacao porque nao implica em
sucessdo mas em mudanga de tipo societdrio, sem que a sociedade perca a
sua personalidade juridica. Confira-se a licio de Tavares Borba: “Nao ocorre,
por conseguinte, o fendmeno da sucessic, pois ninguém pode ser sucessor de
si proprio; a sociedade permanece com todos os créditos e débitos anterjores
exatamente porque eram e continuam sendo da sua responsabilidade. Os
bens que constituemn o patriménio social nio serio objeto de transmissdo,
uma vez que ndo mudaram de titutar, cumprindo promover, nos registros de
propriedade, uma mera averbacio do novo nome da sociedade” (Direito
societdrio, 5° ed., Rio de Janeiro: Editora Renovar, 1999, p. 434, n. 187).
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,dquirente, comparando-se com o endosso, porque: a) fica vulne-
(4vel as excegoes extracartulares que possam ser opostas pelo de-
vedor (CCB de 2002, art. 294); b) diminui a sua garantia de
pagamento porque, salvo estipulacdo em contrério, o cedente ndo
responde pela solvéncia do devedor (CCB de 2002, art. 2955),
garantindo apenas a existéncia do crédito ao tempo da transferén-
cia (CCB de 2002, art. 295).

A propria legislagio cambidria refere-se & cessdo nas seguintes
hipéteses: a) quando o criador da letra de cdmbio, da nota promis-
«6ria e do cheque inserir a clausula ndo a ordem, o titulo sé serd
transmissivel pela forma e com os efeitos de cessao (LUG, art. 11,
al. 22, e LC, art. 17, § 1°); b) o endosso posterior ao protesto ou a
expiracdo do seu prazo (endosso postumo) produz apenas os efeitos
de cessao (LUG, art. 20, e LC, art. 27).Vide item 1V, n® 3, infra,
sobre as distingdes entre endosso e cessdo.

3. Origem etimolégica. O termo endosso decorre do fato de
ser lancado no dorso do titulo de crédito, praxe que se exprimia
através da férmula quia dorso inscribit soletr. No direito moderno
quando o endosso identifica a pessoa do endossatario (endosso em
preto), pode ser formalizado no anverso ou verso do titulo. Tratan-
do-se, no entanto, de endosso em branco, resultante da simples
assinatura do endossante, deve ser aposto no verso do titulo ou na
folha anexa (LUG, art. 13, al. 2%), e LC, art. 19, § 1°). No direito
comparado o endosso denomina-se endossement no direito francés,
indorsement no direito norte-americano, girata no direito italiano
e endoso no direito argentino.

4. Origem histérica. Discute-se na doutrina 0 momento do
surgimento do instituto do endosso, existindo autor que chega a
afirmar ser impossivel a sua fixagdo histérica®. Entretanto, é incon-
troverso que o endosso nio era conhecido no direito romano, em
razio do cariter personalista do vinculo obrigacional, e, assim, o
credor tinha direito sobre a prépria pessoa do devedor e nao sobre
seu patrimdnio. Ademais, ndo existia ainda a circulacio de direitos,

3 Cf. Bonelli, apud Jodo Eundpio Borges, op. cit., p. 71, n. 74.
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porque o direito comum disciplinava apenas a circulagio de beng
e a cessao de crédito s6 foi admitida de forma indireta através de
procuragdo em causa prépria (vide cap. III, item 1). O endosso j3
era empregado no periodo italiano da evolugao histérica da cambia)
(que vai até 1650), mas desempenhando a fungdo de mandato,
para permitir que o seu portador, agindo como representante dg
credor, pudesse receber a soma dela constante e dar quitagio. Este
endosso ndo implicava na transferéncia do titulo, que sé se tornoy
possivel com a introdugéo da cldusula “a ordem”. Posteriormente,
a prética do endosso desenvolveu-se nos fins do século XVI, na
[tilia e na Franca, e no meado do século XVI1 na Inglaterra, passan-
do a desempenhar papel relevante no desenvolvimento dos titulog
de crédito, principalmente porque operou a sua transformagio de
mero instrumento de pagamento em instrumento de crédito, per-
mitindo a sua circulacdo de forma mais simples e rapida.*

Originariamente, s6 se permitia um tnico endosso no titulo,
mas, com a evolugao da cambial, o0 endosso em branco passou a ser
admitido, e, em conseqiiéncia, a sucessividade de endossos. Poste-
riormente, consagrou-se o principio de que eventual vicio em um
dos endossos nio interrompe a sua cadeia e nio afeta a legitimacio
do portador do titulo (LUG, art. 16, e LC, art. 22). Por influéncia
da Ordenagdo Geral do Direito Cambiério alemio, de 1848, desa-
pareceu a exigéncia do titulo conter a cldusula. “a ordem”, para que
pudesse circular por endosso (LUG, art. 11, al. 1%, e LC, art. 17),
rompende com o sistema do direito francés. Atualmente o direito
brasileiro s6 admite um tnico endosso nos cheques pagaveis no
palis, para controle da incidéncia da CPMF (Lein®9.311, de 24-10-
1966, art. 17, 1).

4 A importincia do endosso é assim demonstrada por René Roblot: “A
utilizacio do endosso como modo de transmissio das letras de cdmbio cons-
titui um marco importante na histéria dos titulos de crédito. Tornadas
facilmente transferiveis, as letras puderam ser remetidas diretamente pelos
comerciantes a seus credores como modo de pagamento, sob dedugio de um
desconto e sem a intervencio necessiria de um banqueiro encarregado de
executar o regulamento na feira por compensagio”. Roblot esclarece ainda

que ¢ endosso resistiu & oposi¢do dos banqueiros e & manobra de alguns

autores que denunciaram tal pritica como usura (Les effets de commerce,
Paris: Sirey, 1975, p. 33, n. 36).
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5. Modalidades de endosso. Dependendo da sua finalidade, o
endosso pode ser proprio ou impréprio. Endosso p?fdp'no, traslativo
ou regular € aquele que visa a transferéncia dos direitos decorren-
tes do titulo de crédito (LUG, art.14, LC, art. 20). Dé-s_e endosso
improprio, ndo traslativo, ou irregula‘r, quando tem por fl’m apenas
5 transferéncia do exercicio dos direitos resultantes do titulo, e se
subdivide em endosso-mandato (LUG, art. 18, e LC, art. 26) e
endosso-caugdo (LUG, art. 19). .

11, Conceito

1. Nogio geral. Endosso é o ato cambiario abstrato e formal,
decorrente de declaragdo unilateral de vontade e correspondendo
» uma declaracdo cambidria eventual e sucessiva, manifestada no
dtulo de crédito, ainda que dele ndo conste a cldusula “a ordem”,
pelaqual, o beneficiario ou terceiro adquirente (endossante) trans-
fere os direitos dele decorrentes a outra pessoa (endossatdrio),
ficando, em regra, o endossante responsivel pelo aceite e pelo
pagamento. _

O endosso é ato exclusivamente cambidrio porque sé pode ter
por objeto titulo de crédito. Nao se esquega que o endosso nio é o
dnico meio que viabiliza a transferéncia do titulo de crédito, por-
que pode ocorrer por outros meios (vide item, 2 infra). O endosso
corresponde a ato abstrato porque se desvincula da sua causa, do
negécio extracartular, tanto que sdo inoponiveis ao endossatdrio de
boa-fé as excecdes extracartulares que o devedor possa invocar em
relacio ao credor origindrio, uma vez que o terceiro adquire direito
novo, origindrio e autdnomo (LUG, art. 17, e LC, art. 25). A
abstratividade do endosso impde gue corresponda a ato puro e
simples, considerando-se como ndo escrita qualquer condicdo a
que ele seja subordinado (LUG, art. 12, al. 1%, LC, art. 18, e CCB
de 2002, art. 912). O endosso é ato formal porque s6 pode ser dado
no titulo, nio se admitindo em documento dele separado (LUG,
art. 13, al. 1%, e LC, art. 19), e, sendo endosso em branco, deve ser
lancado no seu dorso (LUG, art. 13, al. 2%, e LC, art. 19, § 1°). O
endosso tem natureza de declaragdo unilateral da vontade, ndo se
confundindo com a cessdo, nem com qualguer outro instituto do
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direito comum. O endosso corresponde a declaragio cambiari,
eventual porque a sua falta ndo desnatura o documento como tity]q
de crédito, e sucessiva porque manifestada no titulo apds a dec|s.
ragdo origindria (saque). O endosso independe da existéncia de
cldusula & ordem, bastando que o titulo contenha a denominacig
(cldusula cambiéria), como, por exemplo, letra de c&mbio, porque
caracteriza o documento como titulo de crédito, e, portanto, sys.
cetivel de circulagio por endosso. Ademais, a denominacio do
titulo expressa a vontade do emitente em se obrigar, ndo sé para
com o beneficidrio, mas também para com os sucessivos portadoreg
do titulo porque, na realidade, a sua obrigacao dirige-se & pessoa
indeterminada, que serd aquela que, no vencimento, for a sua
legitima portadora. Por isso, a legislacdo cambidria dispensa a exis-
téncia da cldusula 3 ordem, para que o titulo possa circular por
endosso.

I1I. Efeitos

1. Transferéncia dos direitos decorrentes do titulo (efeito
natural e real). O Decreto n® 2.044/1908 prescrevia que “o endos-
so transmite a propriedade da letra de cdimbio” (art. 18], enquanto
a LUG reza que “o endosso transmite todos os direitos emergentes
da letra” (art. 14, al. 1*}. A norma genebrina reflete a doutrina
cambidria moderna que distingue a cambial, documento, bem mé-
vel, dos direitos nela incorporados. Dafi ser possivel a transferéncia
do titulo sem abranger todos os direitos nele consubstanciados,
mas apenas o exercicio desses direitos, como ocorre no endosso
imprdprio, nas suas duas modalidades: endosso-mandato e endos-
so-caucdo. O art. 14, al. 1%, da LUG, refere-se ao endosso préprio
ou pleno, que abrange a transferéncia dos direitos emergentes do
titulo e da sua titularidade. O legislador genebrino preferiu deixar
claro que o titulo é o objetivo primeiro da transferéncia, sendo a
transferéncia da propriedade fim posterior. Além do mais, a fér-
mula empregada na alinea 1* do art. 14 da LUG tem também a
vantagem de distinguir o endosso da cessao de crédito porque o
endossatdrio adquire direito novo, autdnomo e originario, € nao
direito derivado do endossante.
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Este efeito do endosso é denominado de natural porque decor-
re da sua prépria natureza, sendo, ademais, efeito real porque
opera a transferéncia da propr.ledade do titulo. )

1.1. Necessidade da tradi¢do do titulo. Nao basta o endosso

ara que se aperfeigoe a transferéncia dos direitos decorrentes do
ttulo de crédito, pois o endossatirio sé se tornara titular desses
direitos se ocorrer a tradigdo do titulo a seu favor, o que se explica

or duas razdes basicas. Primeira, porque o titulo de crédito € rirulo
de apresentagdo, e, por isso, o credor s6 pode exercer os direitos
dele constantes mediante a sua exibi¢do ao devedor. Segunda,
porque o endossante tem a faculdade de cancelar o endosso, antes
de entregar o titulo ao endossatério (LUG, art. 16, al. 1%, e LC, art.
22). Desse modo, a transferéncia dos direitos decorrentes do titulo
depende do endosso e da tradicdo. Na hipétese de o endO'sso.ser
em branco, basta a tradigdo do titulo, porque portador legitimo
sera o detentor, que, no vencimento, justificar o seu direito por
uma série ininterrupta de endossos, mesmo que o Gltimo seja em

hranco.

2. Responsabilidade do endossante. O endossante, salvo cldu-
sula em contrério, garante tanto o aceite, quanto o pagamento da
letra de cambio (LUG, art. 15, al. 1%], e, da mesma forma, é
responsével pelo pagamento da nota promisséria, do cheque e da
duplicata (LUG, art. 77, al. 12, LC, art. 21, e LD, art. 25]). Trata-se
de efeito que decorre da lei e do principio geral do direito cambia-
rio, pelo qual quem apde a sua assinatura no titulo de crédito
torna-se obrigado pelo pagamento como devedor solidério. O en-
dossante garante o aceite porque podc ter a sua obrigagdo exigida
antes do vencimento, como devedor indireto, no caso de recusa
total ou parcial do aceite (LUG, art. 43, n® 1). A garantia do
pagamento se justifica porque, ao apor a sua assinatura no titulo, o
endossante torna-se devedor indireto, solidério e de regresso, sen-
do este o efeito vinculante do endosso. A integracio do endossante,
como devedor, na relagio cambidria visa a proteger o terceiro
adquirente do titulo, e, assim, facilitar a sua circula¢do. O endos-
sante é devedor indireto porque a sua obrigagdo s6 pode ser exigida
se o portador comprovar, pelo protesto, que apresentou o titulo &
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pessoa designada pela lei, e esta ndo efetuou o pagamento (LUG
art. 53, e LC, art. 47, 11, STJ, AgRg no Ag 68941/RJ). A solidarie.
dade cambiiria dos devedores decorre de lei, e, em conseqiiéncis
o portador tem o direito de demandar todos os obrigados, indivii
dual ou coletivamente, sem estar obrigado a observar a ordem er
que se obrigaram (LUG, art. 47, als. 17 e 2°, e LC, art. 51 e sey §
1°). O art. 914 do CCB de 2002 estabelece que o endossante, salvg
cldusula em contririo, ndo responde pelo cumprimento da presta-
¢do constante do titulo. Trata-se de norma equivocada porque
equipara o endossante ao cedente quanto & ndo-responsabilidade, ¢
ignora a legislacao genebrina uniforme. Todavia, tal dispositivo nio
se aplica aos titulos de crédito regrados por lei especial que dispo-
nha em sentido contrdrio (art. 903).

2.1. Distincdes entre endosso e aval. Em razao do endossante
responder, em regra, pelo pagamento do titulo de crédito, nao
significa que o endosso se assemelhe ao aval, porque sio dois
institutos cambiérios inconfundiveis. Primeiro, porque o endosso
tem a funcio precipua de operar a transferéncia dos direitos decor-
rentes do titulo de crédito, enquanto o aval visa, exclusivamente, a
reforcar a garantia do pagamento do titulo (LUG, art. 30, al. 1%, e
LC, art. 29). Segundo, porque a responsabilidade do endossante
decorre de disposi¢do legal, enquanto no aval a garantia se origina
da manifestagdo de vontade do avalista. Terceiro, porque o endosso
s6 pode ser feito por quem seja portador legitimo do titulo, enquan-
to o aval pode ser dado por qualquer pessoa, estranha ao titulo ou
mesmo por quem seja seu signatdrio (LUG, art. 30, al. 2% e LC,
art. 29) . Quarto, porque no endosso em branco, o endossatirio
serd a pessoa que tiver o titulo em mdo, enquanto no aval em branco
a pessoa avalizada ser4 o emitente da nota promisséria € do cheque,
bem como o sacador da letra de cambio (LUG, art. 31, al. 4%, e LC,
art. 30, § dnico). Quinto, porque o endossante pode se eximir da
responsabilidade pelo pagamento do titulo, enquanto o avalista ndo
pode se exonerar da sua responsabilidade, uma vez que o aval tema
funcdo exclusiva de garantir o pagamento do titulo. Sexto, porque
a responsabilidade do endossante é sempre de devedor indireto,
enquanto o grau de responsabilidade do avalista depende da natu-
reza da obrigagdo avalizada (LUG, art. 32, al. 1?, e LC, art. 31).
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Assim, © avalista serd devedor direto, se avalizar o aceitante da letra
Je cambio € 0 emitente da nota promisséria e d‘_’ cheque, e devedor
indireto, se avalizar o sacador da letra de cdmbio ou endossantle d(?
qualquer titulo de crédito. Sétim'o', porque o endosso pirmal é
ulo, enquanto o aval parcial é admitido (LUG, art. 30, 2. 17, e LC,

art. 29).

7.1. Clausula excludente da responsabilidade. O endossante,
or clausula inserta no titulo, pode eximir-se da respaonsabilidade
pelo aceite € pelo pagamento (LUG, art. 15,031. 1%}, o que era
vedado pelo item IV do art. 44 do Decreto n 2.044/1908, que
considerava nao escrita, para 0s efeitos cambiais, a clausula exc!u—
dente ou restritiva da responsabilidade. O art. 21 da LC também
permite ao endossante exonerar-se da garantia do pagamento, des-
de que aponha cldusula nesse sentido. Explica-se a p01551b111dad.e
desta cléusula, porque o objetivo precipuo do endosso é transferir
os direitos decorrentes do titulo de crédito, sendo a responsabili-
dade do endossante efeito meramente legal. Ademais, a propria
legislagdo cambidria admite que se vede a circulag@o do titulo por
endosso mediante a aposicdo da cldusula ndo a ordem (LUG, art.
11,al.2°, e LC, art. 17, § 1°). .

A legislagio cambisria nio determina uma férmula Ginica para a
caracterizacdo da exclusdo da responsabilidade do endossante, e,
assim, € valida e tem eficicia qualquer expressiao que denote a
intencdo do endossante ndo garantir o aceite e/ou 0 pagamento do
titulo, como, por exemplo, “endosso sem garantia”, “endosso sem
ser devedor”, “endosso sem responsabilidade” etc. Se o endossante
ndo restringir a exclusio da sua responsabilidade, entende-se que
se exonera tanto da aceitacdo, quanto do pagamento. Todavia, o
endossante pode eximir-se apenas da aceitagdo (“endosso sem res-
ponsabilidade pelo aceite”) ou do pagamento (* endosso sem res-
ponsabilidade pelo pagamento”). Considerando que as obrigagdes
camnbiarias sio auténomas e independentes, a clausula excludente
da responsabilidade s6 beneficia o endossante que a apde, €, assim,
devedor algum pode alegar que ndo tem responsabilidade cambié-
ria porque o endossante anterior apés a cldusula.

Exemplificando: Primus emite uma nota promissoria em favor
de Secundum, que a endossa para Tertius, que, apondo a clausula
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excludente da sua responsabilidade cambiaria, faz novo endossg
para Quartus. Este terd agio cambidria em face de todos os signa_
tarios, salvo Tertius, que apds a clausula. Primus e Secundum niq
poderio se eximir das suas responsabilidades baseando-se na cl4y.
sula inserta por Tertius.

Esquema de clausula excludente
da responsabilidade de endossante

Clausula de ndo-garantia
Prirnus ——— Secundum Tertius u
(emitente) (beneficiario-endossante) (endossante)
devedor direto devedorindireto
a¢do cambiaria indireta

Nio tem ago cambiaria

Ao cambiaria direta

Quando inserida a mencionada cldusula, o endosso servird ape-
nas para justificar a circulagdo do titulo e a legitimagdo do porta-
dor, que corresponde ao seu efeito natural e real. E 16gico que nas
tratativas que antecedem 2 negociacéo do titulo, o futuro endossa-
tério pode ndo concordar com a aposigio da cldusula, quando pre-
tende celebrar o negécio juridico baseando-se na confianga que lhe
inspira o endossante, e neste caso pode se frustrar a negociacio do
titulo.

O endossante pode afastar a sua responsabilidade de devedor
indireto, mas ndo pode reduzir esta responsabilidade 3 parte da
soma constante do titulo, porque o endosso parcial é nulo (LUG,
art. 12, al. 22, 1.C, art. 18, § 1°, e CCB de 2002, art. 912, § Gnico).

IV. Natureza juridica

1. Teorias contratualistas. A natureza juridica do endosso ja foi
bastante discutida pelos doutrinadores, ensejando a elaboracao de
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varias teorias®. Uma corrente entendia que o endps_so correspondia
4 coNtrato de cambio (Pothier), em razio de existir uma permuta
entre © dinheiro recebido pelo endossante, no momento da nego-
ciagdo do titulo, e a obrigacio por ele assumida que 0 endossatario
serd reembolsado deste valor. Outra corrente vislumbrava no en-
dosso o instituto da delegagdo (Unger, Kuntze, Wendt e Glde).,

ela qual o devedor aceita que o cred}or .originérlo de.legl_Je a tercei-
10 (endossatério) os direitos de que é tltula.r. A aceitagao da/dgle-
¢aG30 ocorreria no momento do devedor as\smar o titulo de .cred1to,
quando dirige a promessa de pagamento a pessoa dgtermmada, 0
que explicaria a inoponibilidade das excegdes causais a0 delegatg—
rio. Uma terceira corrente considerava que 0 endosso c\orrgspo.ndla
3 criagdo de novo titulo, de nova letra, que se acresce a primitiva e
que renova a ordem dada pelo sacador (Thol e Ca.rvalho de Men-
donca®). Uma quarta corrente (Martel) caracterizava o endosso
como contrato sut generis porque reuniria diversos outros cpntra—
tos: a) venda, porque a letra de cdmbio seria uma mercador.m que
o endossador vende e o endossatério compra; b) cessdo de direitos,
em razio do endosso transmitir a propriedade do titulo e também
as acoes, garantias e recursos a ele vinculados; c) penhor porque o
endossante garante os signatérios anteriores. Outra corrente {Bra-
vard-Veyrieres) entendia que o endosso tinha natureza de cessédo
simplificada, por operar a transmissio da propriedade do titulo
sem que haja necessidade de ciéncia ou aceitagao pelo devedor.
Finalmente, outra teoria caracterizava o endosso cOmo cessao da
cambial (Mossa), porque o endosso teria o objetivo de transferir a
cambial e indicar um novo possuidor.

5 Cf. Theophilo de Azeredo Santos, Do endosso, Rio de Janeiro: RT, 1962,
p. 19-25.

6§ Carvalho de Mendonca assim explica o seu entendimento: “O endosso,
ainda que materialmente compreendido na letra de cdmbio constitui desdo-
bramento do crédito, é novo saque, que se ajunta ao primitivo. Nele, o
endossador faz as vezes de sacador, o endossatério as de romador, continuan-
do a pessoa indicada na letra para pagar, o sacado, se a letra ndo estd aceita,
ou o aceitante” (Tratado de direito comercial brasileiro, Rio de Janeiro:
Freitas Bastos, 1955, V, livro 111, parte I1, n. 677, p. 272-273).
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2. Criticas as teorias contratualistas. Todas as teorias anteg
apresentadas nio explicam o fenémeno cambidrio do endossg
principalmente por serem contratualistas, e, assim, ndo podereq,
explicar a inoponibilidade das excegbes pessoais ao terceiro adqui-
rente de boa-fé e nem o fato de o portador do titulo de crédito se,
considerado possuidor legitimo, mesmo que o portador anterior
ndo seja. [sso porque se o endosso tivesse natureza contratual, ¢
terceiro deveria adquirir direito derivado de seu antecessor, o que
nio ocorre, pois, na realidade, o terceiro adquire direito novo,
origindrio, auténomo, e inteiramente desvinculado da relagio ex-
tracartular e da relagdo entre o seu endossante e os obrigados
anteriores, especialmente o devedor principal

A teoria da delegacdo peca por esquecer que a declaracio car-
tular origindria, correspondente & criagdo do titulo, é dirigida a
pessoa indeterminada, isto €, aquela que, no vencimento, for con-
siderada como sua portadora legitima. A mesma teoria também
olvida que o portador do titulo pode ser considerado legitimo,
ainda que seu antecessor ndo o seja, isto é, o delegatdrio possuiria
direito inexistente na pessoa do delegante.

A teoria de que o endosso corresponde 4 criagio de nova letra,
constituindo um desdobramento do crédito, novo saque que se
ajusta ao primitivo, também nio prevalece, porque no aval dado
em favor do endossante, o avalista pode opor ao portador do titulo,
terceiro adquirente, defesa baseada em vicio de forma (LUG, art.
32, al. 2%), o0 que ndo ocorreria se o endosso consistisse na criacao
de novo titulo. Qutro defeito dessa teoria é que nio pode explicar
como o endossante tem a faculdade de exonerar-se da garantia do
pagamento, porque, se corresponde a nova letra de cdmbio, nao se

admite a sua criacdo sem a garantia do sacador (LUG, art. 9°, al.
2.

3. Endosso e cessdo. As teorias que atribuem ao endosso natu-
reza de cessdo, ainda que cambial, nio prevaleceram, porque o
endosso e a cessdo sdo institutos inconfundiveis pelas seguintes
razdes. O endosso é ato exclusivamente de natureza cambidria,
porque sé pode ser utilizado como meio de transferéncia de titulos
de crédito, enquanto a cessio é instituto de direito comum e pode
ter por objeto qualquer direito de crédito, inclusive de natureza
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cambidria (CCB de 2002, arts. 286 a 298]. O endosso, por ser ato
formal, $6 pode ser langado no titulo, e sendo em branco, deve ser
feito NO dorso do titulo (LUG, art.13, e LC, art. 19~ e § 19,
enquanto a cessdo ndo requer forma especial, em razdo da sua
natureza consensua), dependendo apenas do acordo de v_ontades
entre cedente e cessiondrio, podendo, portanto, ser formalizada no
Jocumento que consubstancia o direito de crédito ou em docu-
mento separado. O endosso corresponde a uma declaragao unilate-
~al de vontade, tanto que independe de aceitagio pelo endossaté-
rio e pode resultar da simples assinatura do endossante (endosso
emn branco), enquanto a cesso € contrato bilateral, que, para a sua
validade pressupde manifestacio de vontades por parte do cedente
¢ do cessiondrio. O endosso € ato abstrato porque ndo se vincula a
sua causa, nem 2 relacio fundamental que gera o titulo, enquanto a
cessio € ato causal, estando necessariamente vinculada a uma
relacio juridica anterior. O endosso opera a transferéncia de direi-
10 novo, auténomo e origindrio, totalmente desvinculado do direito
do endossante, mas a cessdo transfere direito derivado, ou seja, o
mesmo direito do cedente, com todos os vicios e defeitos acumu-
lados nas transferéncias anteriores’, porque o cessiondrio sub-roga-
se na sua posicdo. Em consegiiéncia, no titulo de crédito ndo
podem ser opostas ao terceiro de boa-fé as excegdes pessoais que ©
devedor tenha em relacio ao seu credor originario, porque o endos-
satario adquire direjto origindrio (LUG, art. 17, e LC, art. 25], mas
na cessio o devedor pode opor ao cessiondrio as excegdes causais,
wma vez que o cessiondrio adquire direito derivado do direito do
cedente (CCB de 2002, art. 294). O endossante, salvo cléusula em
contrario, garante o pagamento do titulo de crédito (LUG, art. 15,
al. 17, e LG, art. 21), enquanto na cessdo, salvo estipulagao em
contrério, o cedente ndo responde pela solvéncia do devedor, mas
tao-somente pela existéncia do crédito ao tempo da cessio (CCB
de 2002, arts. 295 e 296). Quanto maior o nimero de endossos,
maior serd a protegio do portador do titulo, pois cada endossante
serd responsével pelo seu pagamento, enquanto uma multiplicida-
de de cessdes diminui a seguranca do tiltimo cessiondrio, pois ficara

7 Cf. Gémez Leo, Manual de derecho cambiario, Buenos Alires: Ediciones
Depalma, 1994, p. 163, n. 51.
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sujeito as excegdes que possam ser opostas pelo devedor e pq,
todos os cedentes (CCB, art. 294). A nulidade de um dos endossog
ndo prejudica a cadeia sucesséria no que toca a legitimagio d,
portador do titulo de crédito, em razio da autonemia das Obrigag(")_
es cambidrias e porque o endossatdrio adquire direito novo, myg
uma cessdo viciada prejudica as demais porque o cessionério ad.
quire o mesmo direito do cedente. O objetivo do endosso ¢ ,
transferéncia do titulo, enquanto a cessdo visa a transferéncia dg
direito de crédito. O endosso é ato puro, incondicional, enquanto a
eficacia da cessio pode estar subordinada a condigao, termo oy
encargo. O endosso independe da anuéncia do devedor, enquantg
a cessdo de crédito nio vale em relac@o ao devedor, sendo quanto 4
este notificada (CCB de 2002, art. 290).

4. Teoria da declaracao unilateral de vontade. Prevalecey o
entendimento de que o endosso tem natureza juridica de declara-
¢do unilateral de vontade, porque resulta e produz efeitos em
decorréncia apenas da vontade do endossante, consubstanciada em
sua assinatura lancada no titulo de crédito, objetivando a transfe-
réncia dos direitos dele emergentes. O endossante, além de mani-
festar sua vontade de fazer circular o titulo, faz também uma
promessa de pagamento dirigida 3 pessoa indeterminada, que serj
aquela que, no vencimento, for a legitima portadora do titulo.
Trata-se de promessa indireta de pagamento, porque o portador sé
pode exigir do endossante a soma cambiiria, se comprovar pelo
protesto que o titulo foi apresentado i pessoa designada pela lei e
nao houve o pagamento.

V. Requisitos

1. Ato puro e simples. O endosso deve corresponder a uma
declaracio de vontade pura e simples (LUG, art. 12, al. 1, primei-
ra parte, e LC, art. 18, primeira parte). Trata-se de declaracéo
abstrata porque nio interessa ao direito cambidrio a relagdo extra-
cartular porventura existente entre o endossante e o endossatirio.
Por outro lado, corresponde também a uma declaragio auténoma
em relacdo as demais declara¢des constantes do titulo, tanto que a
pessoa que o detém nao deixa de ser considerada como portadora
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egitima, s€ um dos endossatirios tiver adquirido o titulo a non
Joming, POTquE MEsmOo assim ocorrerd, em seu favor, a transferén-
cia dos direitos dele decorrerites. O mesmo ocorre se a assinatura
de um dos endossantes for falsa ou tiver sido falsificada, decorren-
do a legitimagao do portador da consagragéo da teoria da aparéncia,
e, assim, basta que o portador prove que seu direito se justifica em
razio de “uma série ininterrupta de endossos, mesmo se o ultimo
for em branco” (LUG, art. 16, al. 1?, LC, art. 22). O endosso nao
pode ter a sua eficicia subordinada a evento futuro e incerto
(Condigéo) ou certo (termo), nem a qualquer encargo, sob pena de
2 clusula ser considerada como nao-escrita (LUG, art. 12, al. 17,

parte final, LC, art. 18, in fine e CCB de 2002, art. 912).

2. Ato formal. A legislagio cambiéria ndo exige uma férmula
sacramenta) tinica para caracterizar o endosso, e, por isso, ¢ vélida
qualquer férmula que traduza, de forma inequivoca, a vontade da
pessoa em transferir os direitos decorrentes do titulo, como, por
exemplo, “endosso em favor de B” ou “pague-se a B” (endosso em
preto). O endosso pode resultar também da simples assinatura do
endossante, sem identificar a pessoa do endossatdrio (endosso em
branco), mas nesta hipotese deve ser langado no dorso do titulo.
Esta liberdade na caracterizacao do endosso nio significa, no entan-
to, que ndo corresponda a ato formal.

O endosso é ato formal, e, assim, s6 pode ser lancado no titulo
de crédito ou na folha de alongamento (LUG, art. 13, al. 1%, LC,
art. 19 e CCB de 2002, art. 910), nio se admitindo, portanto, que
seja formalizado em documento separado pelas seguintes razoes.
Primeira, porque s6 vale para 0 mundo cambidrio o que estd ex-
presso no titulo (principio da literalidade). Segunda, porque a
mencionada exigéncia visa a agilizar a circulagio do titulo de crédi-
to, que ficaria prejudicada se a lei admitisse o endosso em docu-
mento separado do titulo. Terceira, porque a legislagdo cambidria
tem por escopo a protecio do terceiro adquirente do titulo, e esta
protecio deixaria de existir se admitisse o endosso por documento
em separado do titulo, pois 0 adquirente correria o risco da aquisi-
¢d0 a non domino.

Se o endosso for em preto, pode ser langado em qualquer parte
do titulo (LUG, art. 13, al. 12, LC, art. 19), pois nio hd como ser
confundido com outra declaragio cambiaria, em razao da sua carac-
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terizagdo. Tratando-se de endosso em branco, resultante da Simp|eg
assinatura do endossante, deve ser formalizado no dorso do titulo oy
na folha de alongamento (LUG, art, 13, al. 2% in fine, LC, art. 19, §
1°, e CCB de 2002, art. 910, § 1°).8 Isso porque, se o endossante
lanca a sua assinatura no anverso do titulo, pode-se entender Comg
aval em branco, que resulta também da mera assinatura do avalisty
ou ainda pode ser confundido como sendo co-emitente da cambig]
O aval em branco deve ser formalizado no anverso do titulo. A legis-
lagdo cambidria admite que o endosso possa ser firmado na folha 4,
alongamento porque nio corresponde a documento separado do tity.
lo, sendo seu mero prolongamento quando nio existe mais espaco
para a aposigdo de assinaturas, quando tenha circulado por inimerag
vezes. A alinea 1° do art. 13 refere-se 3 folha ligada a letra (anexo),
que deve ser entendida como folha de alongamento (LC, art. 19), e,
portanto, parte integrante do titulo.

3. Nio-exigéncia da datacio e do lugar do endosso. A legisla-
¢do cambidria ndo exige a datacdo do endosso e presume que
endosso sem data foi feito antes de expirado o prazo para protesto
(LUG, art. 20, al. 2%). Entretanto, a datagdo do endosso apresenta
vantagem, para apurar se, no momento do endosso, o endossante
tinha capacidade juridica para praticar o ato.

A legislagdo cambidria também nio exige a indicagio do lugar
onde foi firmado o endosso, embora seja recomenddvel, para faci-
litar a0 portador e aos endossantes darem a dagdo, aos endossantes
anteriores, do aviso a que se refere a alinea 12 do art. 45 da LUG,
no caso de falta de aceite ou recusa de pagamento. A alinea 32 do
art. 45 reza que, nio tendo um endossante indicado o seu endere-
§0, 0 aviso pode ser dado a0 que o precede. A designacio do lugar
do endosso também facilita a qualquer pessoa que goze do direito
de agdo cambiiria, embolsar-se por meio de nova letra 3 vista
(ressaque), sacada sobre um dos coobrigados e pagsvel no domici-
lio deste (LUG, art. 52, al. 12).

8 “Nota promisséria. Endosso em branco. Endossatdrio que nio apés seu
nome no verso da cdrtula antes de ajuizar a execugdo. Prescindibilidade, pois
preenchido o requisito legal da identificagzo do credor com a interposicio da
demanda” (12 TACivSP, RT 789/279).
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4. Endosso em preto e em branco. Tratanc!o'-se de endosso em
reto {"pague-se a Flivia Vieira"}, o endossatarlo., para transfer'lr
vamente o titulo, deve firmar outro endosso, seja em preto, seja
i branco. A mera tradicio do titulo rompera a cadeia de endossos
err(l, portador nao serd considerado como legftimado para exercer
:eUS direitos cambiérios. o
O endosso ao portador (“pague-se esta letra ao seu portador ) é
equiparado ao endosso em branco, e, por isso, 0 adquirente do tg_uﬂlq,
em decorréncia de endosso ao portador, pode exercer toil)os os direi-
tos conferidos a quem o recebe por forca de endosso em ranco. ]
Nio se deve afirmar que existindo endosso em branco, o titulo
passa a circular como se tivesse sido transformaglo e_lo'portador. Isso
porque, na realidade, o titulo nio passa a ser Ju.rldli:amentelﬁma
camnbial ao portador. Trata-se apenas de “uma simples ser’ne1 an-
¢a"?, uma vez que, para a legitimacio de quem deter{] o titu odao
portador, basta a sua posse, enquanto, para ailegl.tl_magao do ére lor
de titulo endossado em branco, ele terd de justificar o seu direito
com base em uma série ininterrupta de en/dossos, ainda que o
gltimo seja em branco. Assim, adquirindo o titulo por endoss’o erln
branco, o portador ndo necessita apor seu nome no verso da cartula
antes de ajuizar acdo de execugio!?. Relerr%bre-sﬂe que a LU_G{@O
admite a cambial ao portador porque a de&gr;agao do beneﬁcxano_
é requisito essencial (art. 1°,n° 6, e art. 75,n°5) e o art. 69 da Lei
n® 9.069, de 29-6-1995, veda a emissao, pagamento e compensa-
¢do de cheque de valor superior a R$ 100,00 (cem reais), sem
identificacao do beneficidrio.

5. Efeitos do endosso em branco (LUG, art. 14, LC,’a_rt. 20, e
CCB de 2002, art. 913). A legislacdo cambidria confere virias alter-

8 Carvalho de Mendonga assim doutrina sobre a matérig: “O endosso em
branco empresta a letra de cdmbio a semelhanga de um titulo ao p?rﬁadoxj.
..Note-se, porém, que a letra de cdmbio endossada em branso nao é ;]Uﬂdl:
camente um titulo ao portador; ao contrério, mantém o cariter de txtulo a
ordem” (op. cit., V, Livro III, Parte 1I, p. 281, n° 69Q). No mesmo ser_:ndof
dentre outros, Fran Martins, Titulos de Crédito, Rio de Janexro,ﬂ]Z _ ed.é
Forense, 1997, 1, p.118, n. 39, e José Maria Whitaker, Letra de Cambio, 6
ed.: Sao Paulo: RT, p. 137, n. 68.

10 RTST 21/397 e RSTJ 63/385.
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nativas a quem adquire titulo de crédito por forga de endosso ey
branco. Assim, o portador pode transformar o endosso em branco ey,
endosso em preto, completando-o com o seu nome ou com o de outry
pessoa. Na primeira hipétese, o portador, ao apor seu nome comyg
beneficidrio do endosso, visa a se prevenir contra eventual perda dq
titulo. Entretanto, se quiser transferir o titulo a terceiro, deverj ey
dossi-lo, em preto ou em branco, passando a integrar a relagio cam.
bisria como devedor indireto (LUG, art. 15, al. 1*, e LC, art. 21). N,
segunda hipétese, a aposi¢do do nome de outra pessoa, como benefi.
cidria do endosso, se justifica quando o portador transfere o titulo poy
tradi¢do, e, portanto, sem assiné-lo como endossante, e, assim, niq
figuraré na relacdo cambiaria e nido serd devedor. O portador, preten.
dendo negociar o titulo, pode endossd-lo novamente, em branco oy
em preto, mas nesta hipétese, por assinar o titulo como endossante,
tornar-se-a devedor indireto. Finalmente, quemn adquire o titulo em
decorréncia de endosso em branco, pode também simplesmente
transferi-lo a terceiro por mera tradicio, sem preencher o espaco em
branco e sem o endossar. Esta alternativa apresenta para o portador g
vantagem de negociar o titulo sem assumir responsabilidade cambis-
ria, porque nao o assina.

VI. Clausula ndo a ordem

1. Nogio geral. A legislagdo cambidria dispde que a letra de
cdmbio, a nota promissdria e o cheque, mesmo que nao contenham
a cldusula @ ordem, podem ser transmitidos por endosso (LUG,
art. 11, al. 1%, art. 77, al. 1%, e LC, art. 17) porque a mencionada
cldusula nao é considerada requisito essencial. Por isso, a legislagdo
cambidria permite a quem crie os referidos titulos riscar a expres-
s30 "& ordem” e apor a cldusula “nao 4 ordem”, para que o titulo s6
possa ser transmitido pela forma e com os efeitos de cessio {(LUG,
art. 11, al. 2%, e LC, art. 17, § 1°}. Assim, esta revogada a norma do
art. 44, 11, do Decreto n® 2.044/1908, que considerava nio-escrita
a clausula proibitiva de endosso. A cldusula “nio & ordem” nio €
admitida na duplicata porque a cldusula 3 ordem é requisito essen-
cial exigido pelo art. 2°, § 1°, n® VII, da Lei n°® 5.474, de 18-/~
1968, porque a duplicata corresponde a titulo causal, ou seja, so
pode ser extraido em decorréncia de compra e venda mercantil ou
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estacao de servigos. O CCB de 2002 silencia sobre a cldusula
“réo 3 ordem”, mas o art. 919 prescreve que a aquisigao de titulo a
ndem por meio diverso do endosso, tem efeito de cessao civil.
orden,

2. Forma. O titulo de crédito nio se torna ndo a ordem com o
mero cancelamento da expressao “a ordem”, c'ievendo ser aposta
clgusula neste sentido, exis_tindP, no enjciar?to,yllber.dade para a sua
caracterizagao porque a l.eglslaga? cambiéria ndo exige uma férmu-
|a sacramental dnica. Assim, a clausula pl),oc}e ser expressa por qual-
quer formula equivalente, como, v.g., nao Erans.m_lsswe] por en-
dosso”, “transmissivel somente por cessao”, proibido o endosso
otc. Em razdo da sua importincia, 2 clausula’deye ser aposta no
t{tulo em local bem visivel, ou s.ej_'a, no seu préprio contexto, para
que possa ser facilmente identificada. Em razao do principio da
literalidade, ndo se admite que a clausula seja aposta em documen-
to separado do titulo de crédito.

3. Quem pode apor. A cldusula nio a ordem sd pode ser
inserida por quem cria o titulo de crédito, isto é, o efmte'nte da
nota promissdria e do cheque e o sacador da letra de _cambm. .I’ss.o
porque sdo os obrigados que manifestam a declaragao cambiéria
origindria, por serem os primeiros a aporem as suas assmaturfas no
titulo. Logo, a cldusula deve existir desde o nascedou.ro do titulo,
para que o portador e os que nele venham a se obrigar tenham
ciéncia de que o titulo sé serd transmissivel pela forma e com os
efeitos de cessdo.

4. Efeitos. A clausula “ndo 3 ordem” ndo proibe a circulagdo do
titulo, mas apenas veda que seja feita através de endosso, €, nao
retira do titulo a sua natureza cambidria. Assim, o portador tem
direito de acdo cambiiria, isto &, lastreada no titulo, visando a sua
cobranca'!, porque a endossabilidade da cambial nao afeta a sua
esséncia e nem a sua existéncia como titulo de crédito.

Os efeitos da clausula “nio 3 ordem” sdo os seguintes. Primeiro,
veda a transferéncia do titulo por endosso. Segundo, o titulo s6 pode
circular pela forma de cessio {contrato), através de instrumento fir-
mado entre cedente e cessionério. Terceiro, os cedentes nao respon-

11 Cf. Gémez Leo, op. cit., p. 166-168, n. 52, a.
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dem pela solvéncia do devedor, nio sdo obrigados cambidrios, reg.
pondendo apenas pela existéncia do crédito ao tempo em que I,
cedeu (CCB de 2002, arts. 296 e 295). Por isso, somente o sacadg,
aceitante e respectivos avalistas da letra de cdmbio podem ter sypq
obrigagoes exigidas pelo portador. Da mesma forma, o emitente o
respectivo avalista da nota promisséria e do cheque.
Exemplificando: Primus emite uma nota promisséria em fayg,
de Secundum, apondo a cliusula ndo 3 ordem. Secundum, mediante
cessdo, transfere o titulo para Tertius. Este tem agdo cambisris
somente contra Primus (emitente), ndo a tendo contra Secundym
porque, salvo clausula em contrério, ndo garante o pagamento, por
ser o titulo transmissivel pela forma (contrato) e efeitos de cessig.

Esquema sobre cldusula nio 4 ordem

(clausula ndo a ordem) Cesséo
Pﬁmus " Secundum —— Tertius
(emitente) ndo garan‘f pagamento (portador)

devedor direto

Sem aga

Agio cambiaria direta

VII. Endosso parcial

1. Nogio geral. A legislagio cambidria ndo admite que, por
endosso, se transfira apenas parte da soma cambiaria, e considera
nulo o endosso parcial (LUG, art. 12, al. 22, LC, art. 18, § 1°, ¢
CCB de 2002, art. 912, § Gnico). Esta norma se justifica porque o
titulo de crédito corresponde a uma coisa indivisivel, nic poden-
do, pois, ser parcial a transmissdo da posse da coisa. Ademais, a
soma cambidria é igualmente indivisivel, em razio da unidade do
crédito cambiério. Por outro lado, sendo o titulo de crédito titulo
de apresentacdo, o portador dele necessita para poder exercer seus
direitos cambiéarios contra os coobrigados e exigir a soma que lhe
foi transferida. Ora, o endossante também necessita do titulo para
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cobrar © valor nio transferido, e, assim, nio se admite endosso
arcial porque nao se pode partir o titulo, ficando um pedaco com
o endossante e outro com o endossatdrio. Quem tem parte do
titulo de crédito, ndo tem titulo algum.
para demonstrar melhor a inviabilidade do endosso parcial,
odemos exemplificar da seguinte maneira: Primus emite uma
nota promissoria a favor de Secundum no valor de R$ 50.000,00, e
o beneficidrio endossa o titulo para Tertius apenas pelo valor de R$
25.000,00. Secundum necessita reter o titulo porque continua
como titular dos direitos cambidrios pela quantia de R% 25.000,00,
o Tertius também precisa ter o titulo em méo para poder mover a
acao cambidria em face de Primus (emitente) e Secundum (endos-
cante), para cobrar o valor do titulo que Ihe foi transferido, ou seja,
R$ 25.000,00, bem como para poder diligenciar o protesto, para
nio decair de seus direitos em relagiao ao endossante (devedor
indireto). Sendo impossivel conciliar os interesses do endossante e
do endossatario, o legislador uniforme preferiu considerar nulo o

endosso parcial.

O art. 8°, § 3°, do Decreto n® 2.044/1908 também proibia o
endosso parcial, sem, no entanto, estipular a sua nulidade, e por
isso era considerado como cldusula ndo-escrita para os efeitos cam-
biais, nos termos do art. 44, IV.

2. Pagamento parcial e endosso. O devedor tem o direito de
efetuar pagamento parcial da soma constante do titulo de crédito e
que nio pode ser recusado pelo portador, e neste caso o sacado
pode exigir que desse pagamento se fagca mencdo na letra e que
dele lhe seja dada quitacdo (LUG, art. 39, als. 2% e 3%, LC, art. 38,
§ dnico, e CCB de 2002, art. 902, § 2°). Por isso, ndo se equipara
ao endosso parcial a transferéncia feita pelo portador do titulo,
através do endosso, do saldo do seu valor, quando tenha havido
pagamento parcial, que, alids, ndo retira a liquidez do tftulo. Ade-
mais, ndo se pode invocar, no caso, a indivisibilidade do titulo e da
soma cambidria para se pretender nulificar o endosso pelo valor néo
pago, uma vez que o titulo é indivisivel quanto a sua circulagao e
ndo quanto 2o seu pagamento'?.

12 Cf. Tulio Ascarelli, Teoria Geral dos Titulos de Crédite, Sao Paulo:
Saraiva, 1943, p. 313-314, nota 2.
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VIII. Quem pode ser endossante

1. Nogdo geral. Para ser endossante é necessirio que a pesgg,
possa dispor legitimamente do titulo de crédito e tenha capacidada
juridica para assumir obrigagdes cambidrias (Decreto n® 2.044,
1908, art. 42). Assim, ndo esté habilitado para endossar o portadoy
do titulo por forca de endosso-mandato e de endosso-caugio, umy,
vez que ndo adquire os direitos emergentes do titulo mas apenas 4
exercicio desses direitos, por corresponderem a modalidades de
endosso impréprio. Portador legitimo é aquele que “justifica o sey
direito por uma série ininterrupta de endossos, mesmo se o tltimg
for em branco” (LUG, art. 16, al. 1%, LC, art. 22, e CCB de 2002,
art. 911). Em matéria de cheque, é nulo o endosso feito pelo bancg
sacado (LC, art. 18, § 1°).

Quem adquire titulo de crédito por forma distinta do endossg,
como, por exemplo, sucessao em razio de heranga, legado, fusio,
cisdo ou incorporagdo, tem legitimidade para ser endossante, uma
vez que se sub-roga na posicao do portador anterior (pessoa natural
falecida ou pessoa juridica incorporada, cindida ou fusionada), e a
cadeia de endossos nio serd interrompida'3.

Nio tendo o titulo circulado, o primeiro endosso deve ser dado
pelo tomador da letra de cdmbio, ainda que seja também o sacador,
pelo beneficidrio da nota promisséria, do cheque e da duplicata.
Tendo o titulo circulado, o endossante deve ser o seu portador
legitimo (LUG, art. 16, al. 1?, da LUG, e LC, art. 22).

2. Endosso por mandatario. O endosso deve ser feito pessoal-
mente pelo portador do titulo de crédito ou por seu representante
legal. O mandatério deve estar investido de poderes especiais para
efetivar o endosso, sob pena de obrigar-se pessoalmente (LUG,
art. 8°, LC, art. 14 e CCB de 2002, art. 892).

3. Endosso por incapaz. O endosso feito por incapaz nao afeta
as demais obrigacbes cambidrias, em razido de serem auténomas e
independentes umas das outras. Tal endosso também nao afeta a
circulagdo do titulo e nem torna ilegitimo o seu portador, desde

que seja aparentemente regular a cadeia de endossos que justifica
o seu direito.

13 Cf. José Maria Whitaker, op. cit, p. 160, n® 90.
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(X. Quem pode ser endossatério

1. Nogdo geral. Quem adquire o titulo de crédito torna-se seu

etsrio e portador, ndo tendo qualqu_er rESponsabllldade'cam-

r?Pﬂ 0 havendo, em principio, necessidade de tecer considera-

i rllgare a capaciéﬂade juridica do endossatério. Entretanto, se o

pes 59 tario efetivar novo endosso, assumindo responsabilidade

eﬂdc}fjs;ria de devedor indireto e de regresso, deve ter capacidade
J-err?dica para endossar.

2. Endosso de retorno e reendos§o (I:UG, art. 11, :{l. 3.", e LC,
art. 17, 8 2°). Em regra, o endossatario é Pessoawque nalo f1g§i'a no
titulo de crédito, sendo, portanto,.estranha arelagdo cartular. : egis-
Jacio cambidria, no entanto, adn:ute que 0 endpsso possa ser eito a
favor de pessoa que j figure no titulo como obr_lga/d.o direto (aceitan-
te na letra de cdmbio, emitente na nota promissoria e no Cheqtile, e
ceus respectivos avalistas) ou indir_eto (sacgdor e seu avalista na eltra
de cambio, endossantes e respectivos aval.1stas em gualquer éltlil 0).
Nio ha empego legal que o endossatdrio seja 0 proprio sacadoda etra
de cambio, por ser apenas a pessoa ir?dicada para aceitar € pagar, nfao
tendo, portanto, qualquer responsabilidade car_nb.lar}a. Os parégratos
1°e 2° do art. 45 do Decreto n® 2.044/1908 disciplinavam a matéria
da mesma maneira que a lei uniforme, silenciando apenas quanto ao
sacado porque o legislador considerou que ele se equiparava ao ter-
ceiro, por ndo ser devedor cambidrio. .

Entendemos que o endosso de retorno somente se caracteriza
quando feito a favor de pessoa que jé integra a relagdo Car_rib.lana
como devedor!®. Assim, nio sendo o sacado devedor cambidrio, o
endosso feito a seu favor ndo é endosso de retorno e tem 0 MesMO
efeito que o realizado a favor de terceiro es-trefnho 3 relagio cartu-
lar. Se, no entanto, o sacado, como beneficidrio, endossar o titulo,

14 Neste sentido Gémez Leo, op. cit., p. 170-171, n. 53a. Jorge N. Wil.liams
doutrina que o endosso de retorno ¢ aquele feito a favor de'um obnga(‘:llo
cambisrio ou de pessoa cujo nome figura no titulo sem ser obrigado cambm;
rio, como, por exemplo, o sacado {La letra de cambio y el pagare, Buepos—AJ—
res: Abeledo-Perrot, 1981, t. 29, p. 107). Discordamos deste entendimento
porque se o endossatario ndo é obrigado anterior ndo se pode falar em
endosso de retorno.
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passard a integrar a relacio cambidria como endossante, deveq

indireto. Por outro lado, reendosso é o endosso feito por qu N
adquire o titulo em decorréncia de endosso de retorno. A legis|a |
cambidria silencia sobre os efeitos do endosso de retorno egcalo
reendosso, e, por isso, devem ser examinados em cada situacio 1

2.1. Endosso a favor de aceitante. Tratando-se de endoss;
feito a favor de aceitante (devedor direto e principal), duas hipc’)tzo
ses devem ser examinadas. A primeira, quando o vencimento oc0r:
re e a letra estd em poder do aceitante-endossatério. Nesta hipéte.
se extinguir-se-d a vida cambidria do titulo pelo fendmeng d
confusao’™ (CCB de 2002, art. 381), pois na mesma pessoa Sa
confundem as qualidades de credor (endossatério e portador de
titulo) e devedor cambisrio principal (aceitante). O paragrafo 1(;
do art. 4-5_do Decreto n® 2.044/1908, ainda que de forma indireta
fez previsao do mencionado efeito, ao prescrever que o aceitanté
pode reendossar a letra antes do vencimento. O mencionado dispo-
sitivo ndo se referiu, no entanto, ao reendosso apés o vencimento
em razdo da extingdo da vida cambiaria do titulo. ’

Esquema de endosso de retorno em favor do aceitante,
vencendo a letra de cAmbio em seu poder

Primus Secundum (aceitante: inci
te: deved
(sacaden) l or principal)
devedor indireto endosso de retorno
Tertius Secundum
(tomador-endossante) (portador)

devedor indireto

Se Secundum (portador) move a acdio cambidria em face de Primus (sacador)
ou ) Terfius (endossante}, estes podem argiiir o fendmeno da confusdo
extm.gumdo a obrigacio, porque reunem-se na mesma pessoa de Secundum as:
qualidades de credor (portador) e devedor principal (aceitante), 1sso porque
o aceitante (Secundum) garante o pagamento, como devedor principal, ao

sacador Primus e ao endossante Tertius.

15 Cf. Jorge N. Williams, op. cit.. t. 2,p. 108.
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™ Primus ——— Secundum (aceitante)-devedor principal
(sacador)
devedor indireto endosso de retorno reendosso
Tertius———Secundum —————————— Quartus
(tomador-endossante) (endossante) (portador)

A segunda hip6tese a ser examinada prende-se ao efeito do
end 0SSO pelo endossatdrio-aceitante antes do vencimento da letra,
Caracterizando a figura do reendosso. Nesta hipdtese o adquirente
do titulo, sendo pessoa estranha a relacdo cartular, tem acdo cam-
hi4ria direta contra o aceitante e seu avalista, e acdo indireta contra
todos os demais coobrigados (sacador, endossante e respectivos
avalistas). Observe-se que o portador do titulo tem contra a mesma

essoa do aceitante-endossante dois tipos de a¢do cambidria: dire-
ta, por ser o aceitante devedor direto, e indireta por ser ele tam-
hém devedor indireto (endossante].

Esquema de reendosso da letra de cimbio, em que o aceitante
endossa a terceiro antes do vencimento.

devedor indireto
Quartus (portador) tem agio cambidria direta contra o aceitante (Secundum)
e aciio cambidria indireta contra o sacador (Prinuts) e o endossante (Tertius).

A o

e
e

2.2. Endosso em favor do sacador. O sacador é devedor indi-
reto porque garante o pagamento da letra ao tomador e aos porta-
dores subseqientes, sendo também devedor de regresso. Sendo o
endosso feito a seu favor (endosso de retorno), e ocorrer o venci-
mento do titulo em seu poder, ele terd acdo cambidria contra o
aceitante (devedor direto e principal]. Se, no entanto, mover a
agio cambidria em face do seu endossante, este poderd argiir a
extingdo da sua obrigacdo pelo fenémeno da compensag¢io (CCB
de 2002, art. 368)'?, porque se, de um lado, o sacador garante o
tomador-endossante, de outro lado, é também por este garantido
por ser seu endossatario.

16 "Art. 368. Se duas pessoas forem ac mesmo tempo credor e devedor uma
daoutra, as duas obrigacdes extinguem-se, até onde se compensarem”.
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Esquema de endosso de retorno em favor do sacador
da letra de cambio

Primus — Secupdum (aceitante)-devedor principal
(sacader)
devedor indireto Tertius __ Primus (portador)

(tomader-endossante)
devedor indireto
Primus (sacador), como devedor indireto, garante o pagamento a Tertiyg
(endossante). Primus (portader) é garantido por Tertius (seu endossante) ¢
Secundum (aceitante). Se Primus (portador) mover agiio cambidria em face
de Tertius (endossante), este podera argilir a extingio da sua obrigacdo pelo
fendmeno da compensagiio porque, como endossante, garante a Primyg
{portador), mas, em contrapartida, é por ele garantido como sacador.

Entretanto, se o portador-sacador reendossar a letra a terceirg,
este terd agdo contra todos os obrigados cambisrios, que nio pode-
rao invocar a compensagdo porque o endossatirio final nio tem
responsabilidade cambiaria para com os mencionados obrigados,

2.3. Endosso em favor de endossante anterior. Sendo o endos.
so feito a favor de endossante anterior, este, na qualidade de porta-
dor da letra, terd acdo cambidria direta contra o aceitante e sey
avalista, e agéo indireta contra o sacador e respectivo avalista por-
que s3o seus garantidores. Entretanto, se mover a agcao cambidria
indireta contra seu endossante, este poders arglir a compensacio
para a extingdo da sua obrigagdo. Isso porque, se, de um lado, ele,
como endossante, garante o portador, é, de outro lado, por este
também garantido, por ser o endossante que lhe transferiu o titulo.

Endosso de retorno em letra de cambio em favor
de endossante anterior

Primus——Secundum (sacado)
(sacador)
devedor indireto
Tertius Quartus
(tomador-endossante)

—Tertius (portador)
i endosso de retorno

devedores indiretos
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Primus (sacador) garante Tertius, endossante ¢ portador, e Quartus
(endossante)- .

Tertius (endossante) garante Quam.cs (endossatario).

Quartus (endossante} garante Tertius (portador).

Secundurm nio tem obrigacdo cambidria por ser mero sacado, ’

Ge Tertius move a acio cambidria em face d-e Quartus, este Pode‘ra argiiir
compensa¢do como modalidade indireta de extingio d‘f sua obngacao porque
garante Tertius como endossante, mas € por ele também garantido como seu
endossante.

Entretanto, se Tertius acionar o sacador Primus, este ndo poders apresentar a
mesma excecd¢ porque garante Terfius na qualidade de sacador, mas nio é por

ele garantido na relaciio cambidria.

Se o portador-endossante transfere o titulo a terceiro est.ranho
a relagdo cartular, este terd agao cambiéria direta} contra o aceitante
e indireta contra todos os demais coobrigados, inclusive os~er1dos—
santes intermédios, que ndo poderdo invocar a compensacio por-
que o portador nio os garante. Esclarega-se que, em qualquer 'das
hipéteses antes referidas, o endosso feito a gndossante anterior,
que apds a cldusula sem garantia, nao caracteriza endosso de retor-
no, e o0 mesmo, se acionado, ndo poderd invocar a compensagio
para obter a extingdo da sua obrigagao.

2.4. Endosso em favor de avalista. Nao ha diavida que configu-
ra 0 endosso de retorno. Se o endossatdrio-avalista proceder a novo
endosso em favor de terceiro, caracterizar-se-a o reendosso porque
adquiriu o titulo por forca de endosso de retorno. Sendo o endosso
feito a avalista, os seus efeitos variam segundo a posi¢ao da pessoca
avalizada, enquadrando-se numa das situacdes previstas nos itens
anteriores.

3. Pluralidade de endossatérios. No siléncio da LUG, continua
a vigorar a norma do paragrafo 1° do art. 39 do Decreto n°
2.044/1908, que admite a pluralidade de endossatérios, conjuntos
ou disjuntos, ao prescrever que o endossatario que tiver a posse do
titulo "é considerado, para os efeitos cambiais, o credor tinico da
obrigagio”. Assim, sendo os endossatérios conjuntos, a lei estabele-
¢e um vinculo de solidariedade ativa entre todos os credores, e o
credor possuidor do titulo estd habilitado a praticar todos os atos
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necessérios ao exercicio dos direitos dele decorrentes, tais comyg
receber, dar quitagéo, apresentar o titulo para protesto por falta d‘é
pagamento e endossar. Nesta tltima hipétese, a responsabilidade
cambidria de endossante serd exclusivamente sua, porque somenta
a sua assinatura constard da cambial. Em razdo da solidariedade
ativa existente entre os credores, o devedor, pagando ao possuidg,
do titulo, fica liberado da sua obrigacio cambiaria. Por outro ladg
a quitacdo dada pelo possuidor do titulo vale como tendo sido dad,
pelos demais credores!” .

Havendo pluralidade de endossatérios conjuntos, a solidaried,.
de apresenta duas relagdes. Uma de natureza externa, correspon.
dente ao vinculo cambidrio entre os credores e o devedor, e outra
de natureza interna, referente ao vinculo entre os credores, sendg
esta disciplinada pelas regras do direito comum. Desse modo, ¢
credor que tiver recebido o pagamento responderé aos outros pela
parte que lhes caiba (CCB de 2002, art. 272).

Se, no entanto, os endossatarios forem disjuntos, os atos cam-
bidrios, e em especial o endosso, devem ser praticados em conjun-
to, por todos eles, porque o crédito é uno e o endosso parcial &
nulo.

X. Proibic¢ao de novo endosso

1. Nocdo geral (LUG, art. 15, al. 27, e LC, art. 21, § @inico).
O portador, ao endossar o titulo, pode proibir que o endossatério
efetue novo endosso porque ndo quer ter responsabilidade cambié-
ria perante os endossatérios posteriores. A cldusula pode ser forma-
lizada através das expressdes “proibido novo endosso”, “nao trans-
ferivel por endosso” ou qualquer outra que deixe clara a intengao
do endossante em vedar novo endosso.Q endossatério que adquire
o titulo com esta cldusula assume obrigagao de ndo fazer, isto é, ndo
endossar. Se descumprir a obrigacao e efetivar um novo endosso,
este ndo serd nulo, mas o endossante que apds a cldusula nio
garante 0 pagamento aos portadores posteriores ao seu endossatéd-

17 Cf. Jodo Eundpio Borges, op. cit., p. 77, n. 86.
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(ol8. A norma genebrina revogou a do inciso 1l do art. 44 do
J ecreto n° 2.044/1908, que considerava, para os efeitos cambiais,
, clausula proibitiva do endosso como nio-escrita. O endossante
e apoe a cldusula garante o pagamento ao seu encj:lossatério,_ a%'n_da
que ele descumpra a obrigagio que assumiu. A clausula proibitiva
Je novo endosso s6 produz efeito em relagéo ao endoss'ante que a
jnserir no titulo, em razio da autonomia e independéncia daf _Ob“'
13C0ES cambidrias. Assim, nenhum outro end(zssante poderé invo-
c4-la para, no caso de descumprimento da clausula, prete.nder se
eximir da sua obrigagao para com os endossatarios posteriores ao
que recebeu o titulo com a mencionada obrigagdo. Nada impede,
porém, que 08 endossantes posteriores aponham também a cldusu-

]a de ndo-garantia.

Esquema de clausula proibitiva de novo endosso
em nota promissoria.

Clausula proibitiva de novo endosso

Primus ——— Secundum—————— Tertius ————— Quartus ———— Quinfus
emitente) (endossante) (endossante) (endogsante) (portador)
devedor direto

devedores indiretos

18 Neste sentido René Roblot, op. cit., p. 235, n. 276. Em sentido contrdrio,
Gémez Leo entende que se, apesar da vedagio, o endossatdrio procede a
novo endosso, este e os subseqiientes operam como simples cessdes de
créditos. Assim, os sucessivos adquirentes teriam um direito derivado do
endossante seguinte ao que apds a clausula, e este, se acionado, poderia
argiiir as excecoes e defesas que tenha em relagdo ao seu endossatdrio (op.
cit., p. 184-185, n. 55¢). Discordamos desse entendimento porque a lei &
clara em estabelecer que o endossante que insere a cldusula proibitiva de
novo endosso nio responde perante os adquirentes posteriores ao seu endos-
satdrio. Ademais, quando a lei quer atribuir a0 endosso efeitos de cessao, ela
o faz expressamente, como no endosso péstumo (LUG, art. 20).
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Primus emite uma nota promisséria em favor de Secundum, que a endossa
para Tertius. Este, ao fazer nove endosso para Quarius, apbe a cliusula
proibitiva de novo endosso, Entretanto, Quartus, descumprindo a obrigagio
de niio fazer, endossa o titulo para Quintus. Este, portador do titalo, nio tem
a¢io cambiiria em face de Tertius, como endossante, porque tendo inserido g
cliusula proibitiva de nove endosso, nio tem responsabilidade cambidria
para com Quintus, por ser adquirente subseqiiente a Quartus. Mas Quinjus
poderd acionar cambiariamente todos os demais obrigados, e se Quarius
efetuar o pagamento, terd acdo de regresso contra Primus (emitente) ¢
Secundum (endossante), bem como contra Tertius, que inseriu a cldusula,
porque tem responsabilidade cambiiria perante seu endossatirio (Quartus).

2. Distingdo com a clausula sem garantia (LUG, art. 15, al. 12,
e LC, art. 21). A clausula proibitiva de novo endosso nio se con-
funde com a cldusula excludente da responsabilidade, que também
pode ser inserida por endossante (LUG, art. 15, al. 12, e LC, art.
21). A clausula sem garantia exonera o endossante que a insere da
responsabilidade cambiiria perante qualquer portador. A cléusula
proibitiva de novo endosso nio afasta a responsabilidade do endos-
sante para com o seu endossatério, porque $6 nio responde perante
os portadores subseqiientes a este endossatério.

3. Distingdes com a cldusula ndo a ordem (LUG, art. 11, al.
2%, e LC, art. 17, § 1°). A cldusula ndo a ordem s6 pode ser inserida
pela pessoa que faz a declaracdo cambidria origindria no titulo
(sacador na letra de cdmbio e emitente na nota promisséria e no
cheque), enquanto a cldusula proibitiva de novo endosso s6 pode
emanar de endossante. A cldusula ndo a ordem restringe a circula-
¢ao do titulo porque este s6 é transmissivel pela forma e com os
efeitos de cessdo, enquanto a clausula proibitiva de novo endosso
nio impede a circulacao do titulo por endosso, mas afasta a respon-
sabilidade cambiéria do endossante que a apds em relagio aos
portadores subseqiientes ao seu endossatério.

4. Endosso em branco. A cldusula proibitiva de novo endosso
$6 se justifica quando o endosso for em preto porque a transferén-
cia do titulo sé poders ser feita por endosso. Nao cabe a aposigao
da cldusula se o endosso for em branco, porque o portador originé-
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[ € 0s SUCessivos adquirentes poderao tran;f_erir o’titulo por mera
(radicio. Entretanto, se a pessoa que adquiriu o titulo em decor-
‘encia do endosso em branco, ou qualquer dos portadores Subse_:-
qientes optarem por endossd-lo, em preto ou em branco, a aposi-
cio da cldusula terd razao-de-ser.

x]. Cadeia de endossos

1. Nocao geral. O titulo de crédito nasce para circular e nio
para ficar imével na relacao entre as partes originarias, porque o
portador pode, através de operagdo de desconto, transferir o titulo
para terceiro, visando a receber, antes do vencimento, a soma dele
constante. Por outro lado, quanto mais o titulo circula, maior € a
seguranga do portador quanto ao recebimento do crédito, porque
cada assinatura langada por endossante corresponde a mais um
devedor indireto garantindo o pagamento.

Daf ser normal no titulo de crédito a existéncia de pluralidade
de endossos, tornando-se necessério o exame dos seus efeitos em
relacio ao portador, aos obrigados cambidrios e ao préprio titulo.
Cadeia de endossos é a série ininterrupta de endossos langados no
titulo, e que tem inicio com o endosso feito pelo seu beneficiario,
ou seja, o tomador da letra de cimbio e o beneficidrio da nota
promisséria, do cheque e da duplicata. A cadeia de endossos deve
ser examinada sob quatro aspectos: a) legitimagao do portador; b]
pagamento feito pelo devedor; ¢) aquisigio a non domino; d) cance-
lamento de endosso. Por outro lado, o exame da cadeia de endossos
deve levar em conta a sua aparéncia formal, porque a legislagio
cambiaria nao exige que o devedor, ao pagar, seja obrigado a verifi-
car a autenticidade das assinaturas dos endossantes.

2. Portador legitimo (LUG, art. 16, al. 12, LC, art. 22, e CCB
de 2002, art. 911). Portador legitimo é o detentor do titulo de
crédito que prova seu direito por uma série ininterrupta de endos-
s0s, mesmo que o tltimo seja em branco. O portador para ser
legitimado deve justificar o seu direito com base no tltimo endosso
e nos endossos anteriores. Assim, nio basta o detentor provar seu
direito com fundamento no Gltimo endosso, se nio houver uma
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seqiiéncia, sem interrup¢ao, dos endossos anteriores. A primeirg
negociagio de titulo nominal s6 pode ocorrer mediante endoss,
porque quem faz a declaragdo cambidria originaria (v.g., 0 emitente
da nota promisséria) promete pagar ao beneficidrio ou a outrem j
sua ordem. Desse modo, o endosso, em preto ou em branco, &
necessario para consubstanciar a ordem do beneficidrio para que ¢
devedor direto pague ao terceiro.

Exemplificando: Hipdtese 1. A emite uma nota promisséria
favor de B, que a endossa em preto para C, que a endossa em pretg
para D. Este é portador legitimo porque justifica o seu direito pelg
endosso feito por C, e este prova seu direito pelo endosso feito por
B, que & o beneficidrio da nota promisséria.

Esquema de nota promisséria para exame da cadeia de endossos

endosso endosso
em preto em preto

A B Y (portador legitimo)
Emitente u

justifica direito  justifica direito

Hipétese 2. A emite uma nota promisséria em favor de B, que
a endossa em preto para C, que faz endosso em branco e, per
tradi¢io, entrega o titulo a D. Este é portadoer legitimo porque
justifica o seu direito pelo endosso em branco feito por C, que
prova seu direito pelo endosso feito por B, beneficidrio da nota
promisséria.

Esquema

endosso em preto endosso em brance

A B C D (portador legitimo)
(emitente) (beneficidrio) (endossante)
endossante
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-eto para itul
endossa em pi . G
Este nao é portador legitimo porque nao prova scu direito em
rel

po
e, d

Hipétese 3. A emite uma nota promisséria a favor de B, que
C, que, por tradi¢do, entrega o titulo a D.

acioa C, que, tendo adquirido o titulo por endosso em preto, s6
& )
dia negocié-lo mediante novo endosso, em preto ou em branco,

ssimn, a cadeia foi rompida.

Esquema

endosso em preto  tradigdo
A—r——— B ————C X D(nio é portador legitimo)

emitente (beneficiario)

Hipbtese 4. A saca uma letra de cAmbio </:ontra Be agavor de C;
Este faz endosso em branco e entrega o titulo para D, gue,cioe
tradicao, o transfere para E, que faz novo gndosso em ra\?a o
entrega o titulo para F. Este & por'tador legitimo poaqfue Pri'ﬁca :
direito pelo endosso em branco feito por E, que também jus 1t 0
scu direito pelo endosso em branco feito por C, nao 1m%c'>r~and

e entre os dois endossos em branco tenha havido tradigdo do

titulo de D para E.

Esquema

A___ Bisacado)

(sacadoer) o
endosso em branco tradi¢ie endosso em branco

C D X E F
(tomador)

jus

Resulta do exposto que somente O portad?r legitimafjlq pode
exercer os direitos cambidrios decorrentes do titulo de crédito em
relacio aos obrigados cambidrios. Do mesmo, O dgygdor de regres
bisria s6 tera acio cambidria em face dos

SO que pagar a sorna cam & :
edores r legitimado em relagao ao

devedores anteriores se o seu direito fo
endosso anterior.
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3. Pagamento feito pelo devedor (LUG, art. 40, al. 3*, e CCp
de 2002, art. 911, § tnico). Considerando que o exame da cadej,
de endossos deve ser feito apenas com base na sua aparénci,
formal, o devedor que paga o titulo de crédito é obrigado a verifica,
a regularidade da série de endossos, mas nio a autenticidade dgg
assinaturas dos endossantes. Assim, para o devedor que paga se
liberar validamente da sua obrigacdo cambidria, deve verificar, pelq
exame da cadeia de endossos, se o detentor é portador legitimo, oy
seja, se justifica o seu direito por uma série regular de endossog
mesmo que o ultimo seja em branco. Se pagar a detentor que ng(;
seja portador legitimado, pode ser compelido a repetir 0 pagamen.
to. O art. 39 da LC contém norma idéntica quanto ao sacado
(banco}, que, no entanto, ndo integra a relacdo cambiéria chéquica
como devedor, porque as suas relagdes com o portador e os deve-
dores sido regidas pelo direito comum.

Desse modo, ainda que a assinatura de um dos endossantes seja
nula, falsa ou tenha side falsificada etc., estes vicios ndo tém o con-
dio de interromper a cadeia de endossos, no que toca a legitimacio
do portador e nem exonerar os demais obrigados cambiarios.

4. Aquisicdo a non domino (LUG, art. 16, al. 22, e LC, art.
24). Na cadeia de endossos os seus titulares sucessivos sio, na
realidade, os sucessivos proprietérios do titulo, ou seja, a titularida-
de do direito é determinada pela propriedade do titulo, e o pro-
prietrio no direito cambidrio é o possuidor de boa-fé, pouco im-
portando a sua aquisigdo a non domino. O endossatirio adquire
direito origindrio, que se justifica na propriedade do titulo e ndo no
direito do titular anterior'®. O endossatario ndo adquire direito

19 Cf. Tullio Ascarelli, Teoria Geral dos Titulos de Crédito, Sdo Paulo:
Editora Saraiva, 1943, p. 294-297. O mesmo jurista averba que: “O parale-
lismo entre propriedade do titulo e titularidade do direito encontra a sua
explicagao mais sitnples na afirmagdo de que a determinagio do titular ativo
do direito decorre da propriedade do titulo. Justamente por isso, o direito de
cada titular sucessivo € auténomo, isto é, independente daquele do titular
anterior. E autdnomo porque nio deriva do direito do titular anterior, mas da
propriedade do titulo e, por isso, pode subsistir embora nao existisse ©
direito do alienante; ¢, apenas, necessario e suficiente que exista a proprie-
dade do titule. Esta, por seu turno, é disciplinada pelas regras que regulam a
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derivado, ou seja, 0 mesmo direito do endossante, mas a_dqui_re

direito novo, autébnomo e origindrio. Por outro l;%do, a leglslaga?

cambiéria visa sempre a proteger o terceiro adquirente de boa-fé
ara facilitar a circulagao do titulo.

Daf a legislagdo cambiaria prescrever que desapossado alguém
de um titulo de crédito, em virtude de qualquer e_vento’(v.g:,
extravio, furto e roubo}, 0 novo portador legitimado nao esté obri-
gado restitui-lo, se nio o adquiriu de ma-fé. Em ocorrendp circu-
Jacao anormal do titulo, se o portador estd formalmente ’legltlmad.o
por uma série ininterrupta de endossos, mesmo que o Gltimo seja
em branco, e adquire o titulo com boa-fé, a ele ndo pode ser oposta
2 excecio da aquisigio a non domino. Em outras palavras, o direito
cambiario faz prevalecer a aparéncia da prop riedade do titulo sobrg
a realidade da aquisigao a non domino, consagrando, ainda, a mixi-
ma francesa, “en fait de meubles possession de bonne foi vaut
titre”20. O titulo adquirido a non domino passa para o terceiro de
boa-fé em virtude do rigor formal cambidrio, que equipara a pro-
priedade a posse aparentemente legitima do titulo?!. Portador de
boa-fé € quem, no momento da aquisigdo do t{tulo, ndo sabia e nem
devia saber a respeito da existéncia de vicio na posse do portador
anterior. Nio deixa de ser adquirente de boa-fé quem, em momen-
to posterior ao da aquisi¢do, vemn a saber da existéncia do vicio
porque prevalece a regra romana — mala fides superveniens non
nocet, “como uma exigéncia de {ndole social, decorrente das neces-
sidades rigorosas da circulaggo”??.

circulacio das coisas méveis e, por isso, subsiste (no nosso direito, quando
concorra a boa-f&), mesmo quando o alienante tivesse sido apenas possuidor
¢ njo proprietdrio” (ap. cit., p. 297)

20 Cf. José Maria Whitaker, op. cit., p. 32-33, n® 15. O mesmo autor averba
que esta maxima francesa “formalmente repudiada pelo art. 521 do Cédigo
Civil, tem, portanto, em matéria de letra de cimbio, uma aplicagio mais
grave, porque ao passo que aquela maxima nao protege as coisas furtadas ou
perdidas, a regra de nossa Lei s6 ndo se aplica s aquisi¢des de ma-fé, pondo
absolutamente 2 salvo de qualquer reivindicagio a letra adquirida, em boa-fé,
do portador formalmente legitimado” {op. cit., p. 33, n. 15).

21 Cf. Vivante, Trattato di diritto commerciale, 2* ed., 1904, v. 3, n. 927
22 Cf. Gémez Leo, op. cit., p. 195.
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Entretanto, a legislagao genebrina ndo protege o terceiro que
adquire o titulo de ma-fé ou se, adquirindo-o, tenha agido cop,
“culpa grave” (LUG, art. 16, al. 2%), e nesses casos tem a obrigacs,
de restitui-lo ao seu legitimo possuidor e fica vulnerdvel a argtiicig
da exceqdo a non domino. Considerando que a lei ndo define 4
figuras juridicas da ma-fé e da culpa grave, cabe a doutrina elabora,
seus conceitos. A aquisicdo de md-fé ocorre guando o adquirente
tem ciéncia da perda, do injusto desapossamento do titulo, ou seja,
da existéncia de vicio na posse, da falta de direito do alienante,
mas, mesmo assim, o adquire, pouco importando se teve ou nao 3
intencio de lesar direito de outrem. Comete culpa grave (e nig
falta grave?3 ) na aquisicdio quem nio sabe mas devia saber ,
respeito da auséncia de legitimidade do portador anterior, agindo,
portanto, com negligéncia ou imprudéncia?* . Em resumo, os pres-
supostos para que o adquirente a non domino nio esteja obrigado a
devolver o titulo sdo a aparéncia de posse legitima e a aquisicdo de
boa-fé.

A legislacdo genebrina silencia sobre a a¢ao de anulag@o da letra
de cimbio e da nota promisséria nominal e, em conseqtiéncia,
continua a vigorar o art. 36 do Decreto n® 2.044/1908, dispondo,
em seu § 5° que apresentada a letra pelo portador legitimado, o
juiz julgaré prejudicado o pedido de anulacio do titulo, "deixando,
salvo & parte, o recurso aos meios ordinarios”. Portador legitimado
é aquele que justifica o seu direito por uma série formalmente

23 O texto, em inglés, do dispositivo refere-se a gross negligence, tendo o
tradutor sido traido pela expressao faute lourde constante do texto francés.
O legislador brasileiro, ao disciplinar o cheque, preferiu referir-se somente &
figura da ma-fé, que abrange também a aquisicio com culpa grave (Lei n°
7.357/85, art. 24). O parigrafo 2° do Decreto n® 2.044/1908 referia-se, da
mesma forma, somente a m4-fé na aquisigio.

24 Cf. Werter R. Faria, Cheque — As convengdes de genebra e o direito
brasileira, Porto Alegre: Sergio Fabris Editor, 1978, p. 83. O mesmo autor
averba ainda: "A culpa grave no momente da aquisi¢do caracteriza-se pela
omissdo de diligéncia normal na verificagio da propriedade ou do carster da
posse do transmitente (negligéncia), bem como pela falta de cautela em
circunstincias que fagam suspeitar da procedéncia ilegitima do cheque (im-
prudéncia)”
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Jar de endossos, e, por isso, ainda que tenha adquirido o titulo
reg;ln Adomino, apresentando-o e provando a sua legitimagao aparen-
fefnente formal, torna prejudicado o pedido da agdo de anulagio.
Vide cap- X1, item 111.

5. Cancelamento de endosso. A alinea 1° do art. 16 da LUG
rescreve que, para efeito da legitimagio do p‘orta(dor, 0s epdossos
riscados consideram-se come néo-escritos,. isto é, as ass1na:curas
canceladas reputam-se inexistentes, pouco 1mp9rtando a razao do
cancelamento, bem como se & legitimo ou abusivo. A mesma nor-
ma aplica-se a duplicata (LD, art. 25), corresponde ao art._ZZ, in
fine, da LC e ao art. 910, § 3° do CCB de 2002. A .leglslagao
cambiéria ndo explicita a forma do cancelamento e, por isso, pode
ocorrer por qualquer meio que revele, de forma inequivoca, a
intencio do endossante em retirar efeito ao endosso que havia
dado. Assim, o cancelamento pode resultar da aposicao de tragos
horizontais ou verticais, ou da inser¢do de expressdes, como “nao
vale”, “cancelado”, ou da colocagdo de um pedago de papel sobre o
texto do endosso, ou ainda por aplicagio de meios quimicos etc”? .

Para melhor compreensao da matéria relativa ao cancelamento
do endosso, deve-se examinar inicialmente quando o cancelamen-
to é legitimo e quando corresponde a ato abusivo. O cancelamento
é legitimo quando emana de endossante que tenha pago a soma
cambisria, porque tem o direito de riscar o seu endosso e 0s
endossos posteriores (LUG, art. 50, al. 2%, e LC, art. 54, § tmico?.
Isso porque, voltando a ser possuidor do titulo, pode se prevenir
contra oS riscos decorrentes de nova circulagdo do titulo, hipétese
em que a sua obrigagdo poderia ser exigida novamente. Entretanto,
cancelando a sua assinatura, ndo serd mais obrigado cambiirio, €,
portanto, o novo portador do titulo nada mais Ihe poderd exigir. O
cancelamento das assinaturas dos endossantes posteriores também
se justifica, para evitar que, em circulando o titulo, pudessem ser
compelidos a pagar a soma cambiiria.

25 Cf. Jorge N. Williams, op. cit., p. 59.
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O endossante pode também cancelar, de forma legitima, a sua
assinatura se ainda nao operou a tradicio do titulo ao endossatsrig
por ndo acarretar prejuizo a terceiro porque o mero endosso, por Sli
56, ndo confere "direito algum ao beneficidrio, podendo ser cance.
lado pelo endossante, que, enquanto retiver o titulo, tem, quand,
quiser, a faculdade de restabelecer a sua propriedade sobre o me;.
mo titulo”?%. [sso ocorre quando: a) o endosso estava vinculadg
celebragio de negécio juridico e este ndo se ultimou; b) o endog.
sante resolve transformar o endosso em preto em endosso ep,
branco; ¢) havendo endosso em branco anterior, o endossante efe.
tiva, sem necessidade, novo endosso e, arrependendo-se, cancely
este endosso para ndo assumir responsabilidade cambidria, transfe.
rindo o titulo apenas por tradi¢io.

O cancelamento é ilegitimo quande ndo se justifica por qual-
quer das razdes antes apontadas e visa apenas a prejudicar direitg
de outrem, tornando o seu autor responsavel pelo delito da falsifj-
cacdo, embora seja, igualmente,considerado como nao-escrito.
Nesta hipétese, o portador prejudicado poderd, pela via ordinéria,
pleitear o ressarcimento de seu prejuizo porque nao podera exigir
cambiariamente o cumprimento da obriga¢io do devedor que teve

a sua assinatura riscada.

O cancelamento do endosso pode nio interromper a cadeia de
endossos, interrompé-la ou restabelecer a série de endossos que
estava interrompida, como passamos a demonstrar.

5.1.1. Nio interrupgédo da cadeia. O cancelamento da assina-
tura do endossante ndo interrompe a cadeia de endossos quando for
precedido de wm endosso em branco, porque o portador do titulo
pode justificar seu direito com base neste tltimo endosso (LUG,
art. 16, al. 1%, e LC, art. 22). Exemplificando: A emite uma nota
promisséria em favor de B, que faz endosso em branco e entrega o
titulo a C. Este faz endosso em preto para D mas o cancela, tendo,
no entanto, lhe entregue o titulo.

26 Cf. José Maria Whitaker, op. cit., p. 126, n. 57.
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Esquema

endosso em branco

A B -—— o= € _xmorpimrcorsoor D (portador)
itente beneficisrio endosso em preto
e cancelado

D justifica seu direito pelo endosso em brance feito por B e, assim, o
anceTamento do endosso feito por C ndo interrompe a cadeia de endossos.
(%

.
A série regular de endossos também nio se interrompe, quanedr?1
endosso cancelado for precedido de um endosso em preto, rgas,
| 4a o beneficirio do endosso em preto anterior apoe de novo
e ajss'matura no titulo. Exemplificando: A emite uma nota
ri;iisséria em favor de B, que faz e,nd'osso em pret% pcellra 'aC’aqli',i
endossa para D, cancelando-se este dltimo end-osso. ) a:fltdlop >
o cancelamento, C apde novamente a sua assinatura no , e
Jssim, nio afetard a legitimacao do portador D.

a

5.1.2. Interrupcao da cadedia. O cancelamento do endosso
aterromper a cadeia de endossos. .

POd[(?{fi;(tJ’etZSZAp. Quando o endosso cancelado emap{ar do be(r;ecf{ac;z:l:
rio do titulo de crédito porque o devedor, ao man;e;jca_r ade lara-
cio cambidria origindria, promete pagar a0 bene icidrio ou Lo
trem 3 sua ordem, sendo, portanto, o endosso necessa‘mz1 para a‘ea
circular o titulo. Assim, se © endosso do toma_dor,, ainda que sej
em branco, for cancelado, o portador torna-se ilegitimo. s

Exemplificando: A emite cheque a favor de B,quée B er:je =
para C, mas, em seguida, cancela este .end'os_so. eéxa de ser
portador legitimo por nao poder mais justificar seu dire
relacio a B, que cancelou o endosso.

Esquema

cheque
A——(banco)
(emitente) i

B _ nirmnitIrXiryrincers C (nfio ¢ portador legitimo)
beneficiario) endosso cancelado
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Hipétese B. Quando o endosso cancelado é precedido de endqy.
s0 em preto, tornando ilegitimo o portador do titulo porque nzq
poderd mais justificar o seu direito por ter se rompido a cadeia de
endossos.

Exemplificando: A emite umna nota promisséria em favor de g
que endossa em preto para C, e este também em preto para D. Ege
justifica o seu direito pelo endesso feito por C, que, por sua vey
justifica o seu direito pelo endosso feito por B. Se C cancela sey
endosso, D deixa de ser portador legitimo do titulo porque nig
poderd mais justificar seu direito por ter deixado de existir umjy
seqiiéncia regular de endossos, rompida pelo cancelamento dg
endosso feito por C, que havia prometido pagar a D ou a outrem 3
sua ordem.

Esquema

endosso em preto  endosso em preto
A B C xxxxxxxxxxxxxD (portador ilegitimo)
(emitente) (beneficiario) (cancelado)

5.1.3.Restabelecimento da cadeia. O cancelamento de um dos
endossos pode ter o condao de restabelecer a cadeia de endossos,
quando o endosso cancelado for em preto, precedido de um endos-
so em branco e, sem ter havido endosso, o beneficisrio do endosso
em preto entrega o titulo, por tradicdo, a terceiro. Semn o cancela-
mento do endosso, o portador nao podia ser considerado legitimo,
uma vez que a cadeia estava interrompida por faltar a assinatura do
beneficidrio do endosso em preto. O cancelamento do endosso em
preto veio a restabelecer a seqiiéncia regular dos endossos, permi-
tindo que o portador do titulo possa justificar o seu direito com
base no endosso em branco anterior ao endosso cancelado.

Exemplificando: A emite uma nota promisséria em favor de B,
que efetua endosso em branco e entrega o titulo a C, que endossa
em preto para D, e este, por tradicdo, passa o titulo para E. Este ndo
é portador legitimado por ser necessério o endosso por parte de D,
beneficidrio do endosso em preto feito por C. Se, no entanto,
cancelar-se o endosso em preto feito por C em favor de D, ©
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E torna-se-4 legitimado, justificando o seu direito com

rtador !
bose no endosso em branco feito por B.
a
Esquema
endosso em branco tradi¢do

A B—-——- C —ppxmmeanxs- D X E

[ —

itente beneficiario (endosso em preto )

e cancelado) portador legitimo

justifica direito

—

5.2. Efeito do cancelamento quanto ao deYedor camb}ério. O
cancelamento do endosso produz efglto também quanto a pessoa
do devedor, porque so se liberara vahdamentf da sua obr13g9a§a§ se
pagar a portador letitimo (LUQ, art. 40, al. 37, e LC, art. d]. C<1ao
cancelamento romper a cadeia regular de endossos € o devedor
pagar a soma cambidria ao portador que se tornou ilegitimo elzjm
decorréncia do cancelamento, ndo se exonerara da sua responsabi-
lidade cambiéria, como ocorre na hip6tese do item 5.1:2 (hipdtese
B). Se, no entanto, 0 cancelamento restabelece'a. cadeia de e_ndos-
<os e o devedor paga ao portador que se legitima em razao do
cancelamento de um dos endossos (item 5.1.3 supra), ele se libera
validamente da sua obrigagdo cambidria.

X11. Endosso pdstumo

1. Nocdo geral. O endosso posterior a0 vencimento tem o0s
mesmos efeitos que o endosso anterior, ou seja, produz: seus efeitos
cambiarios normais. Endosso péstumo é o efetuado apds o protesto
por falta de pagamento ou depois de expirado o prazo legal para a
sua efetivacio e produz apenas os efeitos de cessdo (LUG, art. 20,
al. 1%).27 Justifica-se esta norma porque O protesto ou o decurso do

27 O art. 920 do CCB de 2002 dispde: “O endosso posterior a0 ven’cimento
produz os mesmos efeitos do anterior”. Tal regra ndo se aplica aos titulos de
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seu prazo corresponde ao momento em que se esgota a vida atiyy
da cambial?®, e, assim, o portador que nao diligencia o protesto pg
prazo legal decai de seus direitos em relagio aos devedores indire.
tos (LUG, art. 53, al. 2%). Por isso, quando o protesto nig &
necessdrio, o endosso feito apdés ¢ decurso do prazo para a syj
efetivacdo nio perde a sua eficdcia e nio produz efeitos de cessig,
Quando a legislagio cambidria refere-se 2 endosso apés o protestq
quer significar protesto necessdrio para que o portador mantenh;
seus direitos em relacido aos devedores indiretos??. Em matéria de
cheque, o endosso péstumo caracteriza-se quando efetivado apgs o
protesto, ou declaragdo equivalente, ou 3 expiracdo do prazo de
apresentacao (LC, art. 27).

Tratando-se de cambial, o protesto deve ser efetivado no pri-
meiro dia Gtil seguinte ao vencimento (Decreto n® 2.044/1908,
art. 28, aplicdvel por forca da adogdo da reserva do art. 9° do Anexo
II da LUG). O cheque deve ser protestado antes de expirado o
prazo de apresentagdo ao sacado (LC, art. 48), e o prazo para o
protesto da duplicata ¢ de 30 (trinta) dias, contado do vencimento
(LD, art. 13, § 4°). Quando o titulo de crédito contiver a cldusula
sem protesto (LUG, art. 46), o endosso péstumo configura-se com
o decurso do prazo legal para protesto3’.

2. Endosso sem data (LUG, art. 20, al. 2%, e LC, art. 27).
Salvo prova em contririo, o endosso sem data presume-se anterior
ao decurso do prazo legal para se efetivar o protesto, ou, tratando-
se de cheque, também anterior & declara¢ao equivalente ao protes-
to. Lstas normas visam a proteger o terceiro adquirente do titulo,
para que o endosso sem data produza seus efeitos cambidrios nor-

mais, e ndo efeito de cessdo, o que ocorreria, se fosse considerado
pdstumo.

crédito regrados por lei especial, que disponha em sentido diverso (CCB de
2002, art. 903).

28 Cf. Fran Martins, op ¢it., 1, p. 129, n. 44, O art. 8°, § 2°, do Decreto n°
2.044/1908 dispunha que “c endosso posterior ao vencimento tem o efeito
de cessdo civil”, confundindo vencimento com a vida ativa do titulo.

29 RTJ193/779.
30 Cf. Jorge N. Williams, op. cit., p. 103.
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Entretanto, essa presungao tem natureza relativa porque ad/rm—

ova em contrario, salvo quando o endosso for feito apds a
g acio do protesto porque do seu instrumento deve constar,
ef(EtWsa%rmrnente, a reproducdo ou transcrigao do titulo e das decla-
ﬂec‘ess nele inseridas (Lei n® 9.492, de 10-9-97, art. 22, 11I), e, em
ra(;Of; iiencia, nele figurario todos os endossos feitos antes do
Con:egto. Os ,d.evedores cambidrios tém interesse em provar que o
errl(éOSSO é postumno para que produza efeitos de cessao (vide item

4 infra).

3. Forma de endosso. A transferéncia do titulo de crédito apjs
o protesto ou © decurso do prazo [egal reveste-se dac{ormfz de
endosso POrque apenas seus efeitos sio de cessdo. Quando a legis-
lacio cambidria quer adotar a forma de cessdo para a taansln’nssalo
do titulo, ela o determina expressamente, COMO NO caso Oa cldusula
nio a ordem (LUG, art. 11, al. 2%, e LC, art. 17, § 1 )’. Assmll,
existindo clausula ndo a ordem, © titglo s6 é transmissivel pela
forma e com os efeitos de cessao (vide item V1 supra ), enqgantczio
endosso péstumo tem forma de endosso mas prod‘u/z-efeltos e
cessio, ou seja, corresponde a cessdo sob formg cambidria. Terjdo 0
endosso tardio a forma de endosso, a sua vahdac}e em relagdo ao
devedor independe da sua notifica¢do, nao se aplicando, portanto,
a norma do art. 290 do CCB de 2002.

O endosso péstumo nao descaracteriza © doc~umento 'c’o‘m3c]J
titulo de crédito, e, assim, o adquirente tem agao cambidria
contra todos os devedores que firmaram o titulo antes do protesto,
ou seja, devedores diretos ¢ indiretos, porque o endossatario ;Ed—
quire os direitos decorrentes do titulo e das correspondentgs acoes
cambidrias. O direito 3 agdo cambidria nao surge necessariamente
de endosso mas da posse legitima do titulo, tanto que o avalista que

31 Neste sentido, dentre outros, Jorge N. Williams, op. cit., I.I, p. 104, n. 19
Werter R. Faria, A¢ges cambidrias, Porto Alegre: Sergio Fabris Ed-ltO’I',.l 987,
p. 37, n. 20; Pontes de Miranda, Direito cambidrio, Il, nota pfomlssong, Rio
de Janeiro: José Olympio Editora, 1938, p. 128, n. 21; José A. Saraiva, A
Cambial, Rio de Janeiro: José Konfino Editor, 1947, 1, p. 284, § 64; Carva:
lhe de Mendonca, op. cit., V, livro 111, parte 11, p. 421-425, n. 926; Jos¢
Maria Whitaker, op. cit., p. 158-159, n. 89.
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paga tem agdo cambidria contra o avalizado e os signatérios anterjq_
res que o garantem32. Assim, o titulo pode servir de base parg 4
agdo de faléncia porque continua a consubstanciar obrigagéo liqy;.
da e certa (LF, art. 1°). Entretanto, o portador ndo tem acjg
cambidria contra os endossantes péstumos porque nao garantem
solvéncia do devedor (efeitos de cessao) e nem contra os endossap.
tes anteriores, caso o titulo ndo tenha sido protestado (LUG, arg.
53, al. 2%}, Observe-se ainda que, embora produza efeitos de ces.
sao, o endosso tardio ndo desfigura o endossatério como portador
legitimo do titulo, porque o art. 16, al. 17, da LUG, e o art. 22 {3
LC nio estabelecem distingdo entre endosso tempestivo € endossg
tardio. A diferenca principal consiste em que o endossatirio tem.
pestivo adquire direito autdnomo, enquanto o endossatdrio pésty-
mo adquire direito derivado, mas isto nao afeta a sua legitimacio
como portador do titulo porque nio deixa de adquirir os direitos
dele decorrentes.

O endosso tardio € endosso préprio € ndo impréprio (vide item
XIII, n. 1, infra).

4. Efeitos de cessao. O endosso tardio tem forma de endosso
mas produz efeitos de cessdo. Disso decorre que os devedores
podem opor ao adquirente do titulo eventual excecao que tenham
em relagdo ao credor originario (CCB de 2002, art. 294), o que nao
seria possivel se 0 endosso produzisse seus efeitos normais (LUG,
art. 17, e LC, art. 25). Por outro lado, salvo cldusula em contrério,
o endossante pdstumo nido responde pela solvéncia do devedor, e,
portanto, ndo garante o pagamento (CCB de 2002, art. 296) nem o
aceite da letra de cdmbio, respondendo apenas pela existéncia do

32 Cf. A. Giannini, Azioni ed eccecioni cambiarie, Turim: Fratelli Bocca-
editores, 1902, p. 60-61, n. 31. O mesmo autor esclarece: “A posse do titulo
é necessdria e suficiente para legitimar o exercicio da agio cambial, e por isto
mesmo, da conseqiiente acdo executiva cambial. O cessiondrio é possuidor
do titulo, no sentido da lei, pois 0 adquire gragas ao endosso, ou seja, mercé
de forma cambiéria especial. Como cessionério possuidor do titulo, exercita
uma agdo cambial — a de seu cedente — a qual lhe é transmitida por forga
de uma cessdo, em virtude de quem transfere um crédito ou um direito
transfere para o cessiondrio também a agio, para cobri-lo ou para fazé-lo

valer” (op. cit., p. 62-63, n. 33).
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,dito a0 tempo que lho cedeu (CCB de 2002, art. 295),. Yide
crem IV, n° 3, supra sobre demais efeitos da cessdo de crédito e
ite r ] '

distingdes com © endosso. _ ,
podemos resumir tudo o que foi dito anteriormente através do
uinte exemplo: A emite uma nota promisséria em favor de B,

sege 4 endossa para C. Este, apés o decurso do prazo para protesto,

u

faz DOVO endosso para D.

suas

Esquema de endosso péstumo (nota promisséria)

Endosso postumo

Decurso pr.
Forma de endosso

A———— B b
(emitente) (endossante) endossgnte
devedor direto  devedor indireto

Efeito cessdio

D tem agiio cambidria direta confra A (emitente).
5 niio tem acio cambisria contra B {endossante) por falta de protesto .
D nio tem agio cambiiria contra C porque nio garanie 0 pagamento (efeito de

cessdio)

X111. Endosso impréprio

1. Nogio geral. O endosso préprio, pleno, co_mpleto ou transla-
tivo, é aquele que viabiliza a transferéncia dos dll’elt‘OS d‘e'correntes
do titulo de crédito, e o portador serd legitimo se justificar o seu
direito por uma S$érie ininterrupta de endossos, mesmo qtfzeoo
dltimo seja em branco (LUG, arts. 14, al. 1?, e 16; LC, arts. de
22). O endossante garante o aceite e O pagamento da l.etr/a. e
cambio (LUG, art. 15, al. 1?) e o pagamento da nota promisséria e
do cheque (LUG, art. 15, al. 1%, e LC, art. 21). ) )

Endosso impréprio, ndo translativo, incompleto ou nao plen(’),.e
o ato cambiario pelo qual o endossante transfere apenas 0 exercicio
dos direitos emergentes do titulo, sem ficar respons..avel /can_lblano
pelo aceite e pagamento. O endosso denomina-se improprio por-
que ndo cumpre a sua fungdo precipua de operar a transferéncia
dos direitos decorrentes do titulo. Por isso, entendemos que ©
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endosso péstumo nio é modalidade de endosso improprio, porque o
endossatdrio torna-se titular dos direitos emergentes do tity],
ainda que adquira direito derivado e nio autdnomo. Por outro lade,
o endosso tardio nao deixa de ser proprio pelo fato de o endossanté
nao garantir o pagamento do titulo porque se trata de efeito decor.
rente de lei, que pode, inclusive, ser afastado por cldusula aposty
no titulo pelo endossante (LUG, art. 15, al. 13, e LC, art. 21,
Finalmente, o endosso tardio também ndo se caracteriza Comg
impréprio pelo fato de o portador ficar vulneravel s excegdes que
possam ser opostas pelos devedores, uma vez que isto tambér,

ocorre no endosso préprio em relagio ao terceiro adquirente dea
mé-fé (LUG, art. 17, e LC, art. 25)33 |

1. Endosso-mandato (LUG, art. 18, LC, art. 26, e CCB de
2002, art. 917).

1.1. Nogio geral. Endosso-mandato é a clausula cambiaria pela
qual o endossante constitui o endossatario seu mandatirio para a
prética de todos os atos necessirios ao recebimento da sOma cam-
bidria, e para tal lhe transfere o exercicio de todos os direitos
decorrentes do titulo. Sendo modalidade de endosso impréprio, o
endosso-mandato ndo opera a transferéncia dos direitos emergen-
tes do titulo mas apenas o seu exercicio®. O endosso-mandato se
justifica porque simplifica a outorga de poderes ao endossatario
para a cobranga da soma cambisria, por resultar de simples clausula

33 Abel Pereira Delgado entende que o endosso péstumo é endosso impré-
prio: “tem apenas os efeitos de uma cessdo ordindria de crédito” (Let unifor-
me sobre cheques, Editora do Minho-Barcelos, 1967, p. 25).

34 O art. 361 do Cédigo Comercial brasileiro prescrevia que ¢ endosso 3
ordem, sem a declaragio do valor recebido ou em conta, conferia poderes de
mandatério, e ndo operava a transferéncia da propriedade do titulo”. Assim,
o endosso-mandato era considerado uma “conseqiiéncia acidental do endos-
so desvestido de determinada forma cambial” (cf. José A. Saraiva, op. cit., p.
267, § 60]. Por sua vez, o pardgrafo 1° do art. 8°, do Decreto n® 2.044/1908,
estabelecia que “a cldusula por procuragio”, langada no endosso, indica o
mandato com todos os poderes, salvo o caso de restrigdo, que deve ser
expressa no mesmo endosso”.
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osta no titulo, sem necessidade, portanto, da lavratura de instfu—
qmento em separado. Além do mais, as empresas que, em decorrén-
ia de seus negdcios juridicos, sdo portadoras de grande volume de
fftulOS, podem realizar endosso-mandato em favolr de bancos, que
se encarregam de promover a sua cobranga, creditando os valores
recebidos nas suas contas bancirias. Se essas empresas optassem
por proceder diretamente & cobrapga dos titulos de cr/edl.to emiti-
dos em seu favor, teriam de possuir departamento préprio, com o
consequiente dnus financeiro relativo a pagamento de saldrios e
encargos sociais. o
A relag@o entre endossante e endossatério rege-se pelas normas
Ao direito comercial porque o endc?sso cqrresponde aato (?amblarlo,
e, portanto, de natureza mercantil. Assim, o endossatano—manda—
t4rio deve prestar contas ao endossante-mandante quanto ao obje—
to do mandato e tem direito de ser reembolsado das despe_sas fel_tas
para a cobranga do titulo (CCB de 2002, arts. 676 578), inclusive
as referentes ao pagamento de honordrios advocaticios para propo-
situra da acdo cambidria, podendo ainda reter o valor recebido
quando néo for ressarcido das mencionadas despesas. Por outro
lado, o endossatirio-mandatario responde perante o ’endossante—
mandante por perdas e danos, decorrentes de prejuizos que, no
cumprimento do mandato, lhe causar, quando tenha agido com
fraude, dolo ou culpa (CCB de 2002, art. 667)3°. Isso porque,

35 "Segundo jurisprudéncia assente do STJextraviada a nota promisséria
por negligéncia do banco encarregado de sua cobranga, pode o credor, com
base nos arts. 159 e 1.300 do CC, dele exigir condenacdo correspondente ao
valor da cartula” (RT 744/181; 1° TACivSP, RT 744/181). “Banco. Manda-
to. Promisséria endossada para cobranga. Quitagio e devolu¢do do titulo ao
devedor mediante pagamento por meio de cheque visado falso. Falta de
poder liberatério deste, mas que comportou inexecugio contratu§1 culposa
por parte do banco endossatério. Dever de indenizar” (TJPR, RT 651/131).
No caso de endosso-mandato a “jurisprudéncia desta Corte encontra-se
consolidada no sentido de que o Banco endossatdrio tem legitimidade passiva
para figurar na agéo de indenizagio e deve responder pelos danos causados 3
sacada em decorréncia de protesto indevido de titulo cambial. In casu,
mesmo ciente do pagamento da duplicata, o banco-recorrente levou o titulo
a protesto. Precedentes: REsp. 285.732/MG, Rel. Min. CESAR ASFOR
ROCHA, DJ 12.05.03; REsp. 327.828/MG, Rel. Min. RUY ROSADO DE
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aceito o mandato, o mandatério € obrigado a cumpri-lo segundo 44
ordens e instrugdes do mandante, e deve empregar na sua execucig
a mesma diligéncia que qualquer comerciante probo costuma ery,_
pregar na geréncia dos seus proprios negdécios.

1.2. Forma. A legislagio cambiiria ndo impde uma {érmyl,
sacramental Gnica para a caracterizagio do endosso-mandato e, por
isso, devem ser consideradas como meramente exemplificativas as

AGUIAR, DJ 08.04.02; REsp 259.277/MG, Rel. Min. ALDIR PASSAR].
NHO JUNIOR, DJ 19.08.02; REsp. 185.269/SP, Rel. Min. WALDEMAR
ZVEITER, DJ 06.11.2000 (STJ, REsp 662111 / RN, Rel. Min. JORGE
SCARTEZZINI, 4*T, 21/09/2004, DJU 06.12.2004 p. 336}. “Tratando-se
de endosso-mandato, no qual a instituido financeira age em nome e por
conta do endossante, somente responde aquela por perdas e danos se com-
provada sua negligéncia por ato préprio. Hipdtese em que nio é exigivel do
Banco averiguar previamente a causa da duplicata” {STJ, REsp 265432 / R},
rel. Min. Barros Monteiro, 4* T, 10/08/2004, DJU 16/11/2004, p. 282). J3
assentou esta Corte que reconhecida 2 hipétese de desfazimento do negécio
subjacente, o endossatario de boa-fé deve ter resguardado o seu direito de
regresso, embora procedente a cautelar de sustagao de protesto de titulo sem
aceite (STJ, REsp 549766/ RS, rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, 3
T, 14/06/2004, p. 257). “(...) Figura, caracterizada, do endosso-mandato,
explicada por eminentes mestres de Direito Comercial, e preciosa jurispru-
déncia, como excludente da responsabitidade do mandatério, em cujo prol
nio se transfere a titularidade da cértula, quanto aos atos praticados por
conta e ordem do mandante. Conclausao referida que, por especifico, nio se
vé derrogada pelo CODECON (Lei 8078/1990), no estatuir da responsabi-
lidade objetiva, no suporte do risco negocial pelo litigante mais poderoso em
pecinia, invertide o 8nus da prova; elementos esses que se voltam, in casu,
contra a outra ré, apenas. Falha no servico, evidenciada” (TJRJ, AC
2005.001.00790, rel. Des. Luiz Felipe Haddad, 3° CC, 05/07/2005, DORJ,
17/06/2005, p. 45-47). “Responde o banco-endossatério pelo pagamento de
indenizacdo decorrente do protesto de titulo j& quitado, caracterizada nas
instdncias ordindrias a negligéncia” (STJ, AgRg no Ag 631734/RJ, 3° T, Min.
Carlos Alberto Menezes Direito, 10/08/2006, DJ 23/10/2006, p. 299). “O
endossatario-mandatédrio que protesta a duplicata, sem exceder os poderes
que recebeu do mandante, nio tem responsabilidade pelos danos decorren-
tes do protesto. E, portanto, parte ilegitima na acdo de indenizagio movida
pelo sacado” (STJ, REsp 778409/SP, 3* T, rel. Min. Humberto Gomes de
Barros, 19/10/2006, DJ 06/11/2006, p. 318).
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pengoes referidas no dispos,itivo gege.brino (“valor a cobrar",1 para

obranga” “por procuragio”), admitindo-se, .porta{lto, qualquer
1 tra eXpressao, desde que traduza, de forma inequivoca, a inten-
0510 de o endossante constituir o endossatirio o seu prOCuradc?r..

- O endosso-mandato s6 pode ser lancado no ritulo de ’credzto,
a0 s em razdo do principio da_ literalidade, como tamberp Pc;r-
que, sendo titulo de apresentagao, o dgvedor precisa examini-lo,

sra saber se 0 apresentante esta %nvestldo dos poderes necessarios
a0 recebimento da soma cambidria. . o .

O endosso-mandato deve, necessariamente, 1nd1car a pessoa do
endossatdrio (endosso em preto), porque, traduzindo verdzideudo
mandato, rege-se pelos principios do direito comum, queA??o ad -
mite procuragao ao portador‘(CCB de ZOO%, art. 653). Além do
mais, o "mandatério estd sujeito a prestagio de concicas,} 0 cgjue,
evidentemente, € impossivel, quandp se trata Eie mandatério des-
conhecido. Se o titulo pode transferir-se de mio em mao, afquem
iria pedir contas o endossante?”36. Acres.ce que, se_ndo~a con éam_;a,
am dos elementos do mandato, por mais essa raze;c; ndo se a I?jnte
que s€ja formalizado mediante endosso em branco®’. Sendo erll 0s-
s0 em preto, o endosso-mandato pode ser langado em qualquer
lugar do titulo, anverso ou verso, sendo, no entanto, mais (_:O_muén

1o dorso do titulo, por ser o lugar proprio para a aposigao de

endosso.

1.3. Poderes conferidos ao mandatério. A propria cldusula
(endosso por procuragao) investe 0 portador de todos os poderes
necessarios ao exercicio dos direitos decorrentes d’o titulo, sem
que haja necessidade de serem especificados na .dausula (LUC:,
art. 18, LC, art. 26, e CCB de 2002, art. 917). Assim, o endossatd-
rio-mandatério esta investido de poderes para: a) apresentar o

36 Cf. Cunha Peixoto, O Cheque, Rio de Janeiro; Forense, 1952, p. 339, n.
338. Em sentido contrdrio, José Maria Whitaker entende, no epdosso em
branco, “cada portador como procurador do endossante” (op. cit., p. 148,
nota 214). o .
37 Jorge N. Wijliams admite que o endosso por procuragio “pode ser nomi-
nativo ou em branco, segundo se indique ou nao o nome do endossatario

(op. cit., p. 118, n. 26).
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titulo ao devedor para aceite e pagamento, inclusive podendg diki
genciar o protesto para comprovar a recusa de aceite ou de pag,_

mento®; b) receber e dar quita¢do ao devedor que efetuar o Paga. i

mento da soma cambidria, bem como entregar-lhe o titulo; Q)
tomar as medidas necessdrias a preservagio do direito cambiario dg
endossante, como, por exemplo, pritica de ato visando a interrup.
Gao do prazo prescricional; d) reivindicar o titulo, se dele desapqg.
sado, tratando-se de adquirente de mi-fé; e) propor a a¢do anyl,.
téria nos casos de extravio ou destruigao total ou parcial da cam.
bial, em razio da sua responsabilidade perante o mandante™;
mover acio cambidria contra os devedores, objetivando o recebi.
mento da soma cambidria, ndo havendo necessidade que conster
da clausula poderes para o foro em geral, para que 0 endossatarig
possa constituir advogado para propor a agéo.

Entretanto, existern atos que ngo poa’em ser praticados pelo
endossatdrio-mandatério sem a prévia e expressa autorizagao, por
escrito, do endossante-mandante por exorbitarem da generalidade
dos poderes por ele conferidos. Estes atos correspondem a rendn-
cia, alienacdo, oneragdo, transagao, novagio, concessao de abati-
mentos, prorrogagao do prazo de vencimento do titulo, e cancela-
mento da assinatura de qualquer coobrigade (CCB de 2002, art.
661, §§ 1° e 2°). Se o endossatdrio praticar qualquer destes atos
sem a autorizacio do endossante, fica sujeito a responder por
perdas e danos?0.

O endosso-mandato, sendo endosso impréprio, nio opera a
transferéncia da propriedade do titulo ao endossatario-mandatério,

38 Rubens Requiio entende que o endossatério “para protestar o titulo deve
ser investido de poderes especiais” (Curso de direito comercial, Sao Paulo:
Saraiva, v.2, 18% ed., 1992, p. 334, n. 555).

39 RF241/163.

40 Em sentido contrdrio José Maria Whitaker entende que o endosso-man-
dato “confere ao endossatdrio poderes amplos e ilimitados. Esses poderes
s30, mesmo, mais extensos que os do mandatério geral, porque, ao passo que,
para atos que excedem a simples administragdo, precisa este de poderes
especiais, o beneficidrio do endosso-mandato tem, ao contrario, a mesma
liberdade de agir que teria o proprietdrio do titule, s ndo podendo praticar
os atos gue tenham sido no endosso expressamente proibidos” {op. cit., D

148-149, n_80).
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¢ direltos

:ss0, este ndo pode fazer endosso pr_épri?, ou seja, Fransferlr
ok "decorrentes do titulo. Daf a legislagio cambidria estabe-
ue o portador s6 pode langar no titulo endosso—mandatg, ou
pcet ode endossi-lo na qualidade de procurador, vale dizer,
5cio EO I: a terceiro a totalidade dos poderes recebidos, podendo,
o o por clausula expressa, restringir os poderes do novo
P enmgor"“p O novo mandatério agird, igualmente, como repre-
Pt do broprietério do titulo, e ndo do seu endossante-mar}—
sentantji constituigio de novo endosso-mandato é comum na pra-
d.anti- caria, quando, por exemplo, o banco que foi cor.lsUtAmd_o
. andor )ara proceder a cobranga do titulo ndo possul agencia
roilj;r doppagamento, e, assim, transfere os poderes recebidos
1o

para Outro banco para que se cumpra o mandato.

1.3.1. Aparéncia de endosso prép.rio. A expre;saodpsg?ree:—rslfez
fulano” caracteriza o endosso translativo dos dl.reltOS : eten entes
do titulo de crédito. Assim, se O endos,sante tiver aom : e(;X g
realizar endosso-mandato, mas, por equivoco, em;:;lrebearrO atopapa—
sio caracterizadora de indosso pr0pr11cEéS§§Szrreg:nzcam)? o
rente (endosso préprio] ou © ato real \encosy —E : ! B jurs

tncia é divergente a respeito da matéria’s. Entendemos q _
gr;)i?flzcde créditg nio circular, deve pre\:?lecer 0 enfosssc;—?:ir;iilo
to por traduzir a vontade real das partes™. Entrdetan o,ré o
circular, deve predominar o ato aparente de endosso %nga o pars
protecdo do terceiro adquirente, que se baseou nlecl alpar neie trace
Zida no titulo mediante a expressao “pague-sea i azo Aden en;
o terceiro adquirente nao tem ciéncia da intengao das par

41 Cf FEran Martins, que criticou o art. 919, § 1°, dodPC(CB, C(};le 1napf)

permitia fossem restringidos os poderes do novo procura orloo%. C,CB, dé

126, n. 41). A mencionada norma corresponde ao art. 917, §1° do

2002.

42 Deve prevalecer o ate real do endosso-mand;ato (/B 30/169).,'[01??2

decisces consideram que, nao havendo declaragao expressa ng ti ud o

sentido de endosso-mandato, deve prevalecer/zogg;o aparente de enao
toprio (RF 143/194, RF XCII1/512 e RF 194 ).

53 %{ﬁ? (JB 30/141 e RF 223/197. Jos¢ Maria Whitaker entepde' que epctlre
as parte‘s contratantes (endossante € endossatirio) a transferéncia conside-
rar-se-i puramente fiducidria (op. ¢it., p- 149, n. 81).
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realizar endosso-mandato porque esta prova consta da relacip ex
tracartular, que ndo acompanha o titulo quando este Cil’CUla_DeSSe_
modo, o terceiro cré que seu endossante é o legitimo Proprietp, |
do titulo e pode efetivar endosso préprio, e nio que se trata g
mero representante (endossatario-mandatario).

Existe jurisprudéncia, no sentido de que o endosso man
nao se presume, devendo prevalecer o endosso traslativo d
priedade do titulo (TJRS, AC 70027945450, 22/1/2009).

Nio é meramente académica a questao sob exame, porque -
dependendo da solucio adotada, os efeitos juridicos serio distin.
tos. Assim, se prevalecer em relagio ao endossante o entendimentq
de que o ato corresponde a endosso-mandato, o mesmo poders, ng
caso de faléncia do endossatario, reivindicar o titulo da Masgy
falida, porque € o seu proprietario. Entendendo-se que o ato cam-
bidrio traduz endosso préprio, o endossante nio poders pleitear 5
restituigdo do titulo porque ocorreu a transferéncia da propriedade
para o endossatério, que veio a falir. A matéria é também importan-
te para o devedor porque se prevalece o ato como endosso préprio, -
ele ndo pode invocar contra o portador de boa-fé as excegdes

dat()
4 pro.-

pessoais em relag¢do ao endossante. Mas se for endosso-mandato, o

devedor podera argiiir as mencionadas excecdes (LUG, art. 18, al.
2%). Quanto ao endossatério, se prevalecer o endosso-mandato, ele
s6 podera fazer novo endosso a titulo de procuragio, mas se predo-
minar o endosso préprio, podera transferir a propriedade do titulo,

Por outro lado, as partes podem, intencionalmente, formalizar

endosso translativo da propriedade, quando, na realidade, o titulo
¢ entregue ao endossatério para providenciar sua cobranca. Isto
ocorre quando uma pessoa, por razdes diversas, nao deseja aparecer
cobrando ou executando o titulo de créditoé. Esta hipétese é
denominada de endosso fiducidrio®, porque a transmissao da pro-

44 Cf. Gémez Leo, op. cit., p. 201, n. 58, 111

45 Cf Pontes de Miranda, Tratado de direito privado, Rio de Janeiro: Editor
Borsoi, tomo XXXI1V, 2% ed, 1961, p- 358-360, § 3.890, n. 5. No mesmo
sentido Melhim Namem Chalhub, Negécio fiducidrio, Ric de Janeiro: Edito-

ra Renovar, 1998, p. 42-43. Este autor assim conceitua a fidtcia: “A fiducia -

encerra a idéia de uma convengdo pela qual uma das partes, o fiduciério,
recebendo da outra (fiduciante) a propriedade de um bem, assume a obriga-
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.. dade do titulo ocorre em fidicia. Esta espécie de endosso apre-
ﬂea duas relagées juridicas distintas. Uma, de natureza externa e
Seﬂtbigiria, entre o endossatdrio e o terceiro, pela qual aquele se
ke enta como verdadeiro proprietdrio do titulo, tanto que exerci-
4‘0721 seu préprio mome, os direitos cambidrios e pode, inclusive,
if;ngferir a sua propriedade. Por isso, perante tercei/ro 'de boa-fé o
ondosso fiducidrio é wm endosso normal,- ’pl?no, préprio. A outra
relagdo, de natureza interna e extracambidria, ocorre entre en}dos—
cante ¢ endossatdrio, formaliza-se em documento sepa.rado do titulo
(regécio fiducidrio), visandq a estabelecer o verdad{zzm alcance do
endosso dado no titulo, ou seja, endosso-mandato. Disso resul;a que
o endossatdrio deve prestagdo de contas ao en}dqssayte, e fc.zlmdo 0
endossatdrio, o endossante, revelando o negécio fldfccmno, po_de
pleitear a restituicdo do titulo. O endosso fiducidrio ndo caracteriza
fraude a lei e nem consubstancia dnimo doloso para prejudicar
terceiros porque baseado na fiducia. Trata-se de nego"czo real, dese-
jado pelas paries, e realizado com o propésito de suprir uma,lc_lcuna
do ordenamento juridico, e ndo negécio ficto, com o propésito de
suscitar uma ilusdo, como ocorre com o negécio simulado.

Qutra hipétese ocorre quando as partes formalizam no titulo
endosso-mandato (ato aparente), quando o ato real visa a transferir
asua propriedade. O ato real (endosso préprio) sé pode ser argtiido
entre o endossante e o endossatério, nunca perante terceiro*®, por
forca do principio da literalidade e da teoria da aparéncia.

¢ao de dar-lhe determinada destinacio e, em regra, de restitui-lo uma vez
alcangado o objetivo enunciado na convengio” (op. cit., p. 11). Por sua vez,
Ennecerus assim configura o negécio fiduciario: “O fiducidrio deve ser pro-
prietdrio do bem transferido, credor do crédito cedido ou transferido me-
diante endosso, mas n3o obstante comportar-se economicamente apenas
come umn administrador, credor pignoraticio, mandatério etc., deter a coisa,
portanto, sé em fidicia” (apud Otto de Souza Lima, Negdcio fiducidrio, Sio
Paulo: RT, 1962, p. 166). Entretanto, Rubens Requido considera como fidu-
Cidrio o endosso feito no titulo de crédito que tenha sido objeto de alienacio
fiduciaria (op. cit., vol. 2, p. 335-336, n. 557).

46 Cf. Theophilo de Azeredo Santos, que justifica a argiiicio da excegdo
éntre as partes, averbando que o endosso “ndo pode servir de defesa a
drculagao desonesta” (op. cit., p. 43, n. 13).
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1.3.2. Restrig¢io de poderes. Silenciando a LUG sobre 4 Possi.
bilidade de o endossante-mandante vedar a prética de determina_
dos atos pelo endossatirio-mandatirio, subsiste a norma do pari.
grafo § 1°do art. 8° do Decreto 2.044/1908, admitindo restricig
desde que seja expressa’’. Ainda que inexistisse a mencionad,
norma, o endossante-mandante teria direito de estabelecer restri
¢Oes a pritica de determinados atos pelo endossatario, por se tratar
de mandato. O endossante pode, por exemplo, vedar ¢ protesto do
titulo, para ndo abalar o crédito do devedor, e a propositura de acg
cambidria, para poder escolher os coobrigados que devemn integrar
o pélo passivo da relagio processual.

1.4. Endossatario age em nome ¢ por conta do mandante, Qg
atos devem ser praticados pelo endossatério em nome e Por conta
do endossante-mandante, inclusive a propositura de agdo cambis.
ria e a habilitacio de crédito em concordata ou faléncia®s. Dy
mesmo modo, o endossatirio-mandatério é parte ilegitima para
figurar no pélo passivo em acao cautelar de sustagao de protesto de
titulo de crédito*, e falece competéncia ao endossatirio para agir
€m nome préprio por ndo ser o proprietdrio do titulo.

47 Neste sentido o art. 917 do CCB de 2002: “A cldusula constitutiva de
mandato, langada no endosso, confere a0 endossatério o exercicio dos direi-
tos inerentes ao titulo, salvo restri¢io expressamente estatuida”.

48 "O endosso mandato néo transfere a propriedade do titulo aoc endossats-
rio, sendo, pois, este parte ilegitima para estar em juizo como autor ou réu,
vez que € simples procurador do endossante” (RTJ 94/765).

49 “1. A doutrina e a jurisprudéncia consolidaram o entendimento de que o
endosso-mandato, nio transferindo a propriedade do titule, desqualifica o
endossatério-mandatirio como parte passiva em agio cautelar para sustagao
do protesto de titulo de crédito. A segunda parte do art. 18 da Lei Uniforme,
que confere aos coobrigados o direito de opor ao endossatario-mandatdrio
apenas as excegdes oponiveis ao endossante-mandante, nio confere legitima-
Gao passiva aquele para responder em juizo perante o coobrigado, mas,
tdo-somente, assegura ao devedor o direito de defesa plena caso seja aciona-
do pelo endossatario-mandatério em nome do endossante-mandante (RST/,
94/177, relator Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, e RT 740/251). O
endossatdrio-mandatério, levando o titulo a protesto por instrugao do endos-
sante, em cujo nome age, ndo pode ser responsabilizado por suas conseqtién-

cias — perdas e danos (RDTJRJ, 32/232 e RT} 94/765). A agdc declaratéria
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Quando a alinea 1* do art. 18 da LUG dispoe que ‘o portador
ode exercer todos os direitos emergentes da le/tra- , A0 lhe. estd
rindo legitimidade para agir em nome préprio, deduzindo,
o substituto processual, direito do endossante-mandante?,
e se pode esquecer gue a relagao entre o endossante e o endos-
Ni;)rio consubstancia contrato de mandato, e, assim, o endossata-
s ode agir em nome e por conta do mandante. Nao é por outra
”O-sg gue a alinea 2% do art. 18 da LUG s6 confere aos coobrigados
ragiareito de opor ao endossatdrio-mandatério as exce¢des oponiveis
Oo endossante-mandante, por ser este a parte autora da agdo.
] “Em se tratando de endosso-mandato, a responsabilidade do
panco cobrador somente aflora se houver vicio na prestagio do
servico, imputavel a seus prepostos. E 0 que acontece na hipétese
emn comento, pois a institui¢io financeira, ao langar no boleto o
endereco incorreto do suposto devedor, fez com que ndo fos_se 0
mesmo encontrado, tendo sido intimado por eldlt.al, 0 que retirou
da empresa autora a oportunidade de, uma vez 1'nt1mac_ia do aponte
das cértulas, obstar o protesto dos titulos e 1mped1_r} os efeitos
nefastos dai advindos, mormente porque os mesmos ji se encon-
travam liquidados na para de origem” (TJRS, AC 70025981689,
18/12/2008, e STJ, REsp 921495).

Confe

1.5. Argiiicio de excecdes. Ajuizada a agdo cambidria pelo
endossatdrio-mandatdrio, os devedores acionados s6 podem argtir

de nulidade do titulo deve ser proposta em nome do endossante-mandante
(I° TACivSP, RT 748/253). “Endosso. Vinculagdo a contrato constante do
verso do titulo. A NP que contenha no verso expressa vinculagio ao contrato
subjacente perde a caracteristica de abstragdo, podendo ao endossatério ser
oposta a defesa que o devedor teria em razio do contrato” (STJ, REsp.
111961-RS, rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, 4* T., v.u., 11/3/97, DOU
12/5/97, p. 18817." Endesso-mandato. O emitente da nota promissdria
pode invecar contra o endossatdrio as exce¢des oponfveis contra o endossan-
te. A quitagio da NP vinculada a contrato de compra e venda é mero
instrumento representativo do prego ajustado e para pagamento a prazo,
estando sua quitagdo condicionada 3s condigdes contratuais firmadas pelo
emitente e pelo credor origindrio, perdendo ela autonomia, abstracio e a
independéncia que, em regra, caracterizam estes titulos” (STJ, RT
736/163).

¢ RDTJRJ 32/191.
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excegdes relativas ao endossante (LUG, art. 18, al. 20 LC

,art. 2
in fine; e CCB de 2002, art. 91 7, § 3°) porque o endossatsrig age
em nome do seu mandante®’. Se o endossatério fizer novo endossg

a titulo de procuracio, transferindo para outrem os poder

titulo e titular dos direitos nele incorporados.

Exemplificando: Primus emite nota promissoria a favor de ,.
cundum, que faz endosso-mandato em favor de Tertius, que fy,
novo endosso-mandato para Quartus. Este propde, em nome Je
Secundum (proprietario do titulo), agdo cambidria em face de Pri.
mus, que s6 poderd argliir excecoes relativas a Secundum, por sy
titular dos direitos decorrentes do titulo e autor da acao.

Esquema

Endosso-Mandato Endosso-Mandato
Relagdo direito comum Relagdo direito comum

Primus———— Secundum — Tertius
(emitente) (beneficiario) ndo garante
nio garfite

Quartus
(portador)

_

1.6. Efeito da morte ou sobrevinda incapacidade legal do
endossante-mandante. O mandato contido no endosso ndo se ex-
tingue por morte do endossante ou por superveniéncia de sua
incapacidade (LUG, art. 18, al. 32, LC, art. 26, § tnico, e CCB de
2002, art. 917, § 2°). Em mais um erro de tradugio, o Decreto n°
57.663/66 refere-se a mandatdrio, quando o termo correto é man-
dante (mandant). As mencionadas normas visam a proteger o de-

Exce¢des pessoais

Agdo cambiaria em nome de Secundum

51 STI, RT, 736/163.
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€S rece.
bidos, os obrigados cambidrios, se acionados pelo novo portador g

titulo, também sé poderio invocar as excegoes relativas ao Prime;.
ro endossante—mandante, que continua sendo o proprietdrig ds

cambidrio que paga o titulo, sem ter ciéncia da morte ou
o niente incapacidade legal do endossante, considerando va-
SuPewea amento e, em conseqiiéncia, exonerando o devedor de
fido © Eagilidade cambidria. Se nao existissem estas normas, o de-
resapC;n ue efetivasse o pagamento ao endossatario poderia ser com-
vili?ioqa repetir o pagamento, porque, segurldo 0 direltodcomuénc,g
morte ou interdicdo de uma das partes extingue o mandato (

de 2002, art. 682, 11).

1.7. Extin¢do do endosso-mandato. Se ainda nio foi efetuz;da
4 cobranga do titulo, o endossante podF cancelar o endoss;l)-manF a-
to mediante declaragdo expressa no titulo, para quedpro’ uzl'a e el1-
tos erga omnes. Entretanto, admite-se que a possed o tltz o pelo
endossante prova a revogagdo do mandato, mdepe:n ente da men-
cionada declaragdo, porque o endosso-mandatcz ndo opera a trans-
feréncia da propriedade do tl’tulolsz. O mandatério pode ;enurlmar
a0 mandato, desde que dé ciéncia ao endo_sse{mte e lhe devo vado
titulo, para ndo ficar responsivel pelos prejuizos da demora Cel ta
propria rendncia {CCB de 2002, art. 682, I); O endosgo—man ato
extingue-se também pela morte do endossatdrio, que deve ser co-
municada, imediatamente, ac endossante pelos herf:lel.ros, sucesso-
res ou representantes legais, para que a dgmora nio 1mp}l1‘que em
dano para o endossante. Decretada a faléncia d.o encliossatagc?;lmaél—
datdrio, extingue-se 0 mandato porque o falido fica pro1b_1 o de
comerciar. Se falir o endossante-mandante, o mf'm.dato subsllste. a.tei
gue seja revogado expressamente pelo administrador judicia
(LFRE, art. 120}.

2 — Endosso-cauciao (LUG, art. 19, e CCB de 2002, art.
918)

2.1. Nogao geral. O endosso-caugio é também mpdglidade de
endosso impréprio, €, portanto, nio opera a transfc_ere.ncm da pro-
priedade do titulo mas consubstancia penhor dos direitos dele dg-
correntes em garantia de obrigagio de natureza contratual contrai-

52 1° TACivSP, RT 658/117.
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da pelo portador perante terceiro®. Justifica-se o endOSSO»caugéO

porque o titulo de crédito corresponde a documento que consylyg.

tancia declaragio de ventade com conteddo econdmico e que tem
natureza de coisa mével, podendo, portanto, ser objeto de direitog
reais de garantia.

O termo caugdo, em sentido lato, significa garantia de qualgye,
natureza, pessoal ou real, mas, em sentido restrito, corresponde j
garantia pignoraticia, tanto que os textos origindrios da LUG refe.
rem-se, no art. 19, a nantissement e a pledge. O Cddigo Ciyj]
brasileiro disciplina a caugio de titulos de crédito nos arts. 787 4
795, que se posicionam na Segdo IV do Capitulo IX do Livre J,
relativo ao penhor (cap. II, Segdo VII, arts. 1.451 a 1.460, do CCR
de 2002). O Cédigo Civil emprega a expressao “titulo de créditg”
em seu sentido lare, ou seja, qualquer documento (judicial oy
extrajudicial) que consubstancie direito de crédito de uma pessoa
em relagdo a outra, como, por exemplo, o contrato de locagio que
confere ao locador direito de crédito junto ao locatirio relativo ag
pagamento do aluguel, ou o instrumento publico ou particular,
pelo qual uma pessoa confessa dever a outrem quantia liquida e
certa. A expressdo “titulo de crédito”, utilizada em sentido restrito,
significa titulo cambiario.

O endosso-caugio, tendo natureza de garantia pignoraticia,
pressupde, para a sua constituicdo, a existéncia de uma relacio
obrigacional principal, e, portanto, extracartular, entre o portador
do titulo, como devedor, e o terceiro, na qualidade de credor,
sendo o cumprimento dessa obrigacao garantido por penhor dos
direitos decorrentes do titulo. Exemplificando: 0 Banco X concede
muatuo a Secundum, que, por outro negdcio juridico distinto, é

53 O Decreto 2.044/1908 nio regulou expressamente o endosso-caugio e,
por isso, a doutrina divergia sobre a sua admissibilidade, que acabou sendo
reconhecida principalmente por estar previsto no art. 277 do Cédigo Co-
mercial e pela sua importincia, nas operagdes bancérias, na obtengdo de
crédito. Posteriormente, o § Gnico do art. 4° do Decreto n® 19.473, de
10-12-1930, veio a admitir o endosso-caucao quanto aos conhecimentos de
transporte de mercadorias por terra, mar e ar, ao prescrever que “langada a
clausula de penhor ou garantia, o endossatdrio é credor pignoraticio do
endossador” (art. 4°, § dnico).
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credor de Primus, que emitiu, em seu favor, uma nota.promisséria.
Assim, Secundum, em garantia do empréstimo co?cedldo pelo Ban-
co X, da em caugdo os direitos-decorrepte_s do tltu!o. O Ban;o X,
na qualidade de credor da caugio, deve intimar a Primus (emitente
da nota promissdria) para que nao pague a S_ecw.’tdum (CCB de
2002, art. 1.459, 111}, pena de responder, solidariamente, com o
devedor da caugio (Secundum), por perdas e danos causados ao
caucionado (Banco X}, como determina a parte final do art. 795 do
Cédigo Civil brasileiro (CCB de 2002, art. 1.460). Por outro .lado,
se Secundum der quitagao a Primus, “ficard, por esse fato, obrigado
o saldar imediatamente a divida, em cuja garantia prestou a cau-
¢io”(CCB de 2002, § tnico do art. 1.460), ou seja, o empréstimo
contrafdo junto ac Banco X. Q credor da caucgio (Banco X, rece-
bendo de Primus (emitente da nota promisséria} o produto _da
cobranca do titulo caucionado, deve devolvé-lo ao credor caucio-
nante (Secundum), se este solver a obrigagio garantida, para que
ndo enriqueca sem causa (CCB de 2002, art. 1.459,1V).

2.2. Forma. A lei uniforme nio exige féormula sacramental
dnica para caracterizar o endosso-caugdo, podendo ser emPregadas
expressoes como “valor em garantia”, “valor em penhor_”, enflosso
em garantia”, ou qualquer outra que denote, de forma inequivoca,
a intencdo do portador em dar em penhor os direitos decorrentes
do titulo de crédito. Em decorréncia do principio da literalidade, o
endosso-caucio sé pode ser formalizado no titulo de crédito e, de
preferéncia, no seu dorso, e deve ser seguido da tradicio do titulo
20 endossatirio porque a caugio produz efeito com a tradigio do
titulo ao credor, para que possa exercer os direitos dele decorren-
tes, considerando-se que o titulo de crédito é titulo de apresenta-
¢go. O art. 1.453 do CCB de 2002, dispde, no entanto, que O
penhor de crédito nio tem eficicia sendo quando naotificado ao
devedor.

2.3. Poderes do credor da caucao. O credor da caugao pode
praticar todos os atos necessdrios ao exercicio dos direitos decor-
rentes do titulo de crédito, tais como: a) conservar e recuperar a
posse dos titulos caucionados, por todos 0s meios civeis ou crimi-
nais, contra qualquer detentor, inclusive o préprio dono; b) fazer
intimar ao devedor dos titulos caucionados, para que nao pague ao
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seu credor, enquanto durar a caucio; c) usar das acées, Tecursog o
excegdes convenientes, para assegurar os seus direitos, bem comg
os do credor caucionante, como se deste fosse procurador especial.
d) receber a importincia dos titulos caucionados e restitui-]og e
devedor, quando este solver a obrigacio por eles garantida (CCr
de 2002, art. 1.459). O credor da caugio esta também investidg de
poderes para diligenciar o protesto do titulo de crédito e ajuigy,
a¢ao cambidria em face dos devedores do titulo caucionado.
Entretanto, tratando-se de modalidade de endosso Impréprig
o credor da caug¢io (endossatdrio) nao poderd alienar ou onerar 0;
direitos decorrentes do titulo, salvo se for expressamente autoriz,.
do pelo devedor da caugao (endossante). Assim, s6 pode endosss.
lo na qualidade de procurador, ou seja, mediante endosso-mandatq
a favor de terceiro, que serd, portanto, mandatdrio do credor dj,
caugao, visando a facilitar a cobranga do titulo caucionado.

2.4. Credor da caucio age no seu préprio interesse. O credor
da caugido (endossatario) pratica, em nome préprio e no seu inte-
resse, todos os atos necessdrios ao exercicio dos direitos decorren-
tes do titulo de crédito caucionado, nio necessitando, portanto, de
autorizagdo especial do devedor da caugao (endossante}, inclusive
para mover as a¢des judicjais cabiveis®, nem para o protesto, uma
vez que exerce direito que lhe & préprio®®. Assim, o credor da
caugdo (endossatirio) ndo é mero mandatirio do seu endossante
(devedor da caugao), mas seu credor por forca da relagio juridica
principal que é objeto da garantia® . Por outro lado, o credor da
caugdo € responsavel por qualquer omissao que implique prejuizo

54 RF 136/480.

55 “No endosso-caucdo, o endossatirio exerce direito que lhe é préprio,
assegurado pelo titulo crediticio, nio sendo mero representante do credor
origindrio. Assim, pode encaminhar o titulo ao cartéric de protesto sem que
para tanto necessite de ordemn escrita do endessante” {1° TACivSP, RT
669/106).

56 Jorge N. Williams averba que “o endosso em garantia ndo transmite a
propriedade da letra de cdmbio ao endossatério, se nio que lhe transfere a

posse juridica, diferente do mandatirio, que somente é detentor” (op. cit., II,
b.124,n.27).
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40 endossante, como, por exemplo, deixar que ocorra a prescricao
da pretensdo jurisdicional para a cobranca do titulo.

Esclareca-se que o credor da caugdo (endossatério} tem apenas
o faculdade de mover a acdo cambidria contra os obrigados do titulo
caucionado nao pago no vencimento, uma vez que pode optar pela
execugdo da obrigacao contraida pelo credor caucionante. Na hipé-
tese de 0 produto da cobranga dos titulos caucionados ndo bastar

ara o pagamento integral do débito do devedor da caugio, este
continua responsavel pelo saldo. Se o portador do titulo (credor da
caucio) optar pela propositura da agdo cambidria em face dos
devedores do titulo caucionado, esses “ndo podem invocar contra o
portador as excecoes fundadas nas relagdes pessoais deles com o
endossante, a menos que o portador, ao receber a letra, tenha
procedido conscientemente em detrimento do devedor” (LUG,
art. 19, al. 2%). Isso porque o credor da caugdo (endossatirio)
exerce direito préprio, age em seu interesse, e é titular de direito
autdénomo, que o torna invulnerdvel as exce¢des pessoais que os
coobrigados tenham em relagio ao endossante-caucionante. Expli-
cando melhor, o credor da caugdo (endossatdrio) torna-se possui-
dor dos direitos emergentes do titulo, apesar de nao ser seu pro-
prietdrio, que continua a ser o endossante-caucionante. Entretan-
to, o credor da caucédo s6 se torna titular de direito autdnomo,
desde que a caug¢io tenha por objeto diretamente o titulo, ou seja,
“que a posse do titulo tenha sido transmitida de acordo com as
regras préprias A circulagdo cartular™’ . Disso resulta que se o
endosso-caucio tiver sido efetuado por quem adquiriu o titulo
apds o protesto ou o decurso do seu prazo legal, o credor da caugio
néo serd titular de direito auténomo, ficando, em conseqgiiéncia,
vulnerdvel 3s exce¢des pessoais que os coobrigados tenham em
relagdo ao endossante.

Todavia, a parte final da alinea 22 do art. 19 da LUG permite
que os coobrigados possam invocar contra o portador as excecoes
fundadas sobre as relacdes pessoais deles com o endossante, quan-
do o portador, ao receber o titulo, tenha procedido consciente-
mente ern detrimento do devedor. Tal ocorre quando o portador

CF. Tulli i .
57 ullio Ascarelli, op. cit., p. 302.
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age em conluio com o devedor, isto &, adquire o titulo mesmq
ciente de que o devedor, se acionado pelo credor com quem o9
relaciona diretamente no titulo, poderia argiir defesa com bage A 1
relagdo causal que originou a criacio do titulo. Dai, ocorrendg esnsa :
hipétese, o portador ficard vulnerivel a argliicao pelo devedor da B
excegbes fundadas nas relacdes pessoais dos coobrigados com o8
endossante. 1

Esquema sobre endosso-caugio em nota promisséria

Banco celebra contrato de mituo com Secundum
em gafantia
] endosso -caugio
PI:IHMJS —————Secundum Banco (portador)
(emitente) (beneficiario)
devedor direto ndo garante

Agao cambiaria em seu nome porque
exerce direito préprio

Exce¢des pessoais

2.5. Endosso-caugio e endosso-mandato. A semelhanga entre
estes dois tipos de endosso consiste em serem modalidades de
endosso impréprio, ou seja, ndo opera a transferéncia da proprieda-
de do titulo, que remanesce em poder do endossante, mas tio-so-
mente transfere o exercicio dos direitos decorrentes do titulo. Por
iss0, no endosso-caugdo e no endosso-mandato o endossante nio
fica vinculado cambiariamente ao endossatirio como responsavel
pelo pagamento e aceite da letra de cimbio. Assim, o endossatario
ndo tem agdo contra o endossante baseada no titulo objeto de
endosso-mandato e endosso-caucio (acdo cambidria), mas apenas
em face dos devedores diretos e de regresso anteriores ao endos-
sante-mandante e ao endossante-caucionante. Tanto no endosso-
mandato, quanto no endosso-caugio, o endossatario, nio adquirin-
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do propriedade do titulo, ndo pode efetivar endosso préprio,
ivo da propriedade, e nem endosso-cau¢ao, dando em ga-
(antia s direitos decorrentes do titulo. Desse modo, o endossati-
io 56 pode realizar endosso-mandato, visando a facilitar o exerci-
cio dos direitos emergentes do titulo.

O endosso-mandato e o endosso-caugio também apresentam
dessemelhangas. Primeira, porque no endosso-mandato o endossa-
t4rio age em nome e no interesse do endossante, enquanto no
endosso-caugdo, o endossatirio age no seu interesse e em nome

rprio. Segunda, porque no endosso-mandato os coobrigados s6

odem argilir excecdes fundadas nas relagdes pessoais com o en-
dossante, enquanto no endosso-caugao o endossatario fica invulne-
r4vel a essas excegdes, salvo se, ao adquirir o titulo, tenha agido
conscienternente em detrimento do devedor. Terceira, porque o
endosso-mandato existe autonomamente, enquanto o endosso-
caucdo pressupde a existéncia de uma obrigagéo principal. Quarta,
porque no caso de faléncia do endossatario-mandatirio, o endos-
sante-mandante pode pleitear a restitui¢io do titulo porque a pro-
priedade lhe pertence, enquanto na faléncia do endossatério-cau-
ciondrio, o endossante nio pode adotar a mencionada medida por-
que, embora a propriedade do titulo ndo lhe pertenga, o endossati-
rio torna-se titular dos direitos decorrentes do titulo e é credor da
obrigacdo garantida pelo penhor de direitos. Todavia, o endossante
pode, pagando a divida, reinvidicar o titulo da massa, mas se néo
efetuar o pagamento, o sindico pode optar entre cobrar-lhe a divida
ou executar o titulo caucionado. Quinta, ¢ endosso-mandato pode
ter por objeto qualquer titulo de crédito, euquanto o endosso-cau-
3o ndo pode ser dado no cheque porgue consubstancia ordem de
pagamento a vista.
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