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Este manual, que é simples continuacdo de meu CURSO DE

DIREITO COMERCIAL TERRESTRE, tem o mesmo objetivo déste: servir
de modesta introducdo ao estudo de matéria tdo importanie no campo

econdmico-juridico, e de auxilio aos jovens que se iniciam no estudo dos
Titulos de Crédito.

E ficarei plenamente satisfeito se os estudaniles, para quem é
jeito, encontrarem neste manual, como sua tnica qualidade, o maior e
mais grave defeito que eminente Professor, jd falecido, da Faculdade de
Direito da Universidade de Minas Gerais, descobriu e censurou em meu
primeiro trabalho juridico DO AVAL : “o livro é claro demais, dando penosa

impressdo de grande superficialidade”.

Censura que me féz recordar, um tanio pretensiosamente o dito
de BOILEAU :

“tout ce que l'on concoit bien
s’énonce clairement ;
et les mots pour le dire
arrivent aisément ”

Se o mesmo acontecer com éste livro, isto é, se @ sua visivel e
transparente superficialidade aliar-se a mesma clareza censurada no pri-

meiro, ndo me arrependerei de o haver escrito, com o mesmo unico objetivo
de sempre: ser 1ulil aos meus alunos e a todos quantos se iniciam no estudo

déste ramo do direito.

Belo Horizonte, marco de 1971.

JoA0 EUNAPIO BORGES
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CAPITULO 1I

Atributos e natureza do titulo de crédito

ATRIBUTOS

320 de VIVANTE: “documento neces-
teral e autébnomo que néle se con-
s e atributos de um titulo de

5. Da analise da definic
sario ao Iexercicm do direito 1i
tém”, extraem-se OS caracteristico

crédito; que sao:

a) a incorporacéao;
b) a literalidade;
¢) a autonomia.

s sd0 comuns a todo titulo de ¢ édito. Alguns

Tais caracteristico
désses, dois outros que veremos OpOI-

titulos apresentam, além
tunamente.

A INCORPORACAO

da materializacdo do direito no
ex30, a compenetracao de um no
o se concebe o direito sem o do-

6. A incorporagdo resulta

documento, de sorte que a con
outro é de tal natureza, que na

cumento.

Embora VIVANTE a desaconselhe, a palavra incorporagio — ja
empregada por savigny — foi acolhida geralmente, por ser, como
salienta FERRI, uma imagem plastica que torna sensivel e evidente
o fenomeno da inteira conexao entre o documento e o direito que

néle se consignou.

varias formulas s&o usadas na doutrina para traduzir o fe-
némeno resultante desta incorporagao.

As expressoes: direito cartular (BONELLI,
titulo portador do direito (Rechtstrager), d
titulo (KUNTZE), O direito am Papier (sObre 0
direito aus dem Papier (decorrente do titulo), t
o mesmo fenomeno: com O titulo surge um direi

te ligado a €le e déle dependente que: .

a) a aquisico do documento determina 0 direito de exiglr
o prestacdo: € o qué Ferri denomina de funcgao leglt’lma’goyla do
titulo, em virtude da qual 0 adquirente do titulo estara legitimado

ASCARELLI € outros),
ireito imanente N0
titulo) determina O
ddas elas traduzém
to tao intimamen-
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ATRIBUTOS E NATUREZA DO TiTULO DE CREDITO 13

a receber a prestacdo, embora possa nao ser, eventualmente, o
legitimo titular do direito; . 3

b) sem o documento, o titular ndo pode executar o seu
direito. o

E assim que o devedor tem o dever de pagar a vista do do-
cumento; mas tem, igualmente, o direito de pagar somente a vista
e contra a restituicdo do titulo. o

Motivo pelo qual o titulo é de fato o documento necessdrio ao
exercicio do direito que néle se contém. Que néle se incorpora.

A LITERALIDADE

7. A literalidade entende-se no sentido de que, para a de-
terminacdo da existéncia, conteudo, extensdo e modalidades do
direito, é decisivo exclusivamente o teor do titulo.

Literalidade que funciona contra e a favor das partes, sob
duplo aspecto, positivo e negativo. Se, sob o aspecto positivo, so-
mente do contetido ou teor do titulo é que resulta a individuacao
e a delimitacao do direito cartular, sob o seu aspecto negativo,
nem o subscritor, nem o portador poders invocar contra o titulo,
fato ou elemento nao emergente do mesmo titulo.

Assim entendida, a literalidade constitui elemento e atributo
de todo e qualquer titulo de crédito.

Literalidade que se ndo deve confundir com independéncia,
plenitude — a completezza dos autores italianos — porque ela nio
exclui a possibilidade de virem a integrar a declaracdo constante
do titulo elementos estranhos ao documento e por éle invocados
tle modo explicito ou implicito. E assim o titulo, embora literal,
pode ser incompleto, porque a configuracdo do direito déle resul-
tante — do direito cartular — fica na dependéncia de elementos
que nao figuram no titulo mas, por éle invocados, ficam fazendo
parte integrante da declaracdo cartular.

E muito menos se pode dar & literalidade, comum a todo ti-
tulo de crédito, o sentido restrito que lhe atribuem AgusTIN VIcEN-
TE Y GELLA e outros autores, para quem a literalidade compreen-
de nao somente a consubstancialidade da forma escrita, como a
independéncia do direito cartular em relacdo 3 causa €, mais ain-
da, a inadmissibilidade de prova em contririo ao declarado no
titulo.

Com tal conceito de literalidade — que n#o é o consagrado

na doutfrina — nem mesmo os titulos cambiais seriam dotados de
literalidade.

A AUTONOMIA

8. Na doutrina dos titulos de crédito, a autonomia constitui
postulado fundamental impdsto, em lenta evolucao, pelas exigén-

cias da circulacéo e pela pratica mercantil, e, finalmente, acolhido
pelo direito:
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14 TITULOS DE CREDITO

Sendo o titulo, como foi visto, simples meio para a realizacio
€ a circulacdo do direito, as normas do direito comum relativas 3
ceéssao dos créditos ndo eram aptas para assegurar, quer a certeza
do direito, quer a seguranca de sua circulacfo. Dai a peculiaridade
das normas disciplinadoras da criacdo e da circulacao dos titulos
de crédito. Normas que, na pratica, entram as vézes em conflito
com a eqiiidade e a justica, impondo o sacrificio de direitos indi-
viduais em defesa e beneficio da instituicdo dos titulos de crédito.

A mais importante dessas normas é a que assegura a autono-
mia do direito cartular, isto é, do direito emergente de um titulo
de crédito.

Autonomia que existe sob duplo aspecto:

@) E claro que o titulo de crédito ndo constitui fenémeno
autdénomo, desprendido da relacio de débito e crédito que lhe deu
origem e no qual se insere necessariamente. H4 sempre um funda-
mento, uma causa de ordem econdémica na origem da subscricdo
de um titulo de crédito. £ a relacdo fundamental, é a causa sub-
jacente da criacdo ou da transmissdo do titulo.

Este, a principio, era apenas um documento probatério daquela
relacao fundamental. Mas, no término da evolucdo do instituto
dos titulos de crédito, o titulo, de simples documento probatério,
passou a ser constitutivo de um névo direito — o direito cartular
— diferente da relacdo fundamental que determinou a criacdo do
titulo, autémomo em relacdo a causa que o gerou. Assim, a obriga-
cao que incumbe ao comprador de pagar a mercadoria comprada
a prazo nao se confunde com a que éle assumiu ao assinar, em
virtude de tal compra, um titulo de crédito. Mesmo inexistente
ou insubsistente aquela obrigacdo fundamental — que deu origem
ao titulo — pode eventualmente ser eficaz a obrigacdo cartular
que, embora conexa, é autéonoma em relacdo aquela.

Dir-se-a, porém, que, sob éste primeiro aspecto, a autonomia
€ puramente nominal, porque o direito auténmomo emergente do
titulo pode ser paralisado por uma excecdo oposta pelo devedor
com base no negocio que deu origem ao titulo. O comprador que,
havendo assinado em confianca a duplicata, ndo recebeu a mer-
cadoria comprada, defender-se-4 eficazmente contra o vendedor,
alegando e provando a falta de causa de sua obrigacio. E o mesmo
poders acontecer, entre partes imediatas, com qualquer titulo de
crédito. E que, apesar da autonomia do direito cartular, éle con-
corre com o que deriva da relacdo fundamental. E o devedor, em-
bora nao contestando o direito do credor ex titulo, podera opor-lhe,
vitoriosamente, o seu préprio direito, decorrente daquela relacao
fundamental.

E assim, praticamente e em térmos processuais, o unico efeito
do titulo terd sido a inversdo do 6nus da prova. Sem a duplicata
assinada, incumbiria ao vendedor provar a existéncia da divida.
Assinada a duplicata, caberd ao pseudo comprador — depOis da
penhora — destruir, com prova adequada e eficiente, aquele di-
reito que, ao assinar o titulo, éle constituiu a favor do vendedor.
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ATRIBUTOS E NATUREZA DO TiTULO DE CREDITO 15

b) E nas relacoes entre o d
em toda a sua nitidez e plenitude

Autonomi_a que, sob ésse segundo aspecto, significa a independén-
cia dos diversos e sucessivos possuidores do titulo em relacdo a

cada um dos outres. E o principio da inoponibilidade das excecoes
— lenta e segura conquista da pratica cambial — que o direito
acolheu como norma fu

_ ndamental dos titulos de crédito.

Em virtude dessa autonomia ou independéncia, a circulagéo
de um titulo de crédito difere substancialmente da cessdo de di-
reitos regida pelo direito comum.

Na cessao, o novo credor, o cessionario, adquire o mesmo di-
reito que tinha o cedente, cuja posi¢éo na relacao obrigacional éle
passa a ocupar. O direito transmitido é sempre o mesmo, de acér-
do com a regra ji lembrada: memo plus jus ad alium transferri
potest quam habet, nio se alterando a posi¢cao do devedor em con-
seqliéncia de uma ou varias cessoes. E assim, contra qualquer ces-
sionario, serdo eficazes as defesas ou excecoes que o devedor pu-
desse opor ao primitivo credor,

Muito diversa é a posicdo do adquirente de um titulo de cré-
dito, cuja transferéncia tem a surpreendente eficacia de dar vida,
em certos casos, a direitos inexistentes ou vulneraveis na pessoa
do transmitente, !

E que, de acoérdo com a teoria dominante entre as varias que
explicam essa autonomia ou independéncia,? o que é objeto de
transferéncia é o titulo e néo o direito que neéle se contém. Como
o direito cartular nao pertence, em rigor, a pessoa determinada,
mas, a sujeito intederminado, e s6 determinavel pela sua relacao

evedor e terceiros que se afirma
a autonomia do direito cartular,

! Um exemplo esclarece essa prodigiosa eficacia dos titulos de crédito:

A compra a B um automdvel zero quilémetro por Cr$ 20.000,00 e da-lhe
um documento no qual se confessa devedor da referida importancia, obri-
gando-se a paga-la em determinado prazo. Entregue o documento, em
confianca, antes do recebimento do carro — que o vendedor afinal deixa
de entregar — o respectivo crédito é cedido a terceiro que, no vencimento,
exige de A o pagamento. Defender-se-a o comprador eficazmente contra
0 cessionario provando a falta de causa de sua divida, proveniente da
compra de um carro que o cedente deixou de entregar.

Isto é, vale contra o cessionario a mesma excecao pessoal e causal
que o devedor tem contra o cedente. Pouco importando a absoluta boa-fé
com que agiu o cessionario.

Suponha-se, porém, que, em vez daquele documentq, 0 comprador
tenha emitido, em pagamento do carro, uma nota promisséria de ........
Cr$ 20.000,00, em favor de B, que, antes do vencimento, a endossou a C. O
enddsso operou o milagre, transformando em um crédito liquido e certo
de Cr$ 20.000,00 (a nao ser que C tivesse agido também de ma-fé) um
titulo que, nas maos do primitivo credor, de ‘nada valeria. _ |

2 Embora nao haja nenhuma explicacio logica para tal fenomen
que a lei, em defesa da circulacao, consagrou como norma fl_mq:_u_ne_nta!
dos titulos de crédito, ha diversas outras teorias procurando _Jus.1f1ca-lo:
e dizem tdédas a mesma cousa, em formulas diferentes. Eis algumas:
@) nio se transmite o mesmo crédito, mas os varios possuidores .sao’titll_lj
lares de créditos diversos e originarios; b) o credor é O proprio tx@g_%
€) sO ha um credor, que é o ultimo possuidor ou titular, ficando o cre 1:

Pendente até o dia do vencimento (teoria- da pendéncia) etc. {
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TITULOS pE CREDITQ

Ssores na, posse do titulo. E assim

Suldor se investe, de modo originario, auténomo e independente,

f € por isso que é auténomo e independente o direito de cada
um dos Possuldoges do titulo: aquela relacdo fundamenta] pes-
soal, imével e ndo circulante — sg ¢ fonte de excecdes entre as

partes que dela participaram diretamente, constituindo, para ter-
C€lros, res inter alios acta.3

A INDEPENDENCIA

9. Além da literalidade, comum a todos, h4 alguns titulos
de crédito que, por determinacdo da lei, apresentam outra quali-
dade, a independéncia ou compiutezza (VIVANTE), que poderiamos
traduzir por plenitude, ou o formalismo em sentido técnico (VaLg-
RI), em virtude da qual tais titulos sdo completos no sentido de
se bastarem a si mesmos, sem necessidade e sem possibilidade de
qualquer apélo ou remissdo a elementos estranhos a éles, °

Se, como lembra VALERi, a literalidade j4 é, por si mesma, ma-
nifestacao de formalismo, tal formalismo s6 existe em sentido téc-
nico quando a lei, levando a literalidade ao maximo grau, exige
que todos os elementos integrantes do titulo devam constar dire-
tamente do documento. E ndo admitem que néles figurem outras
declaracOes além daquelas que, nos térmos da lei, configuram
tais titulos que sdo, na expressao consagrada pela doutrina, titulos
a conteudo legal maximo e minimo. Devem conter, sob pena de
se desnaturarem, fudo aquilo e s6 aquilo que a lei determina.

Nesse sentido, sdo modelos de titulos completos, bastantes,
plenos, independentes a letra de cambio e a nota promisséria.

3 .Nossa lei cambial — 2044, de 31 de dezembro de 1908 — consagrou
expressamente sob o duplo aspecto examinado, a autonomia cambial, dis-
pondo seu art. 43 que “as obrigacoes cambiais sao autonqmas_ e indepen-
dentes umas das outras. O signatario da declaracao cambial fica, por ela,
vinculado e solidariamente responséivel pelo e_tcelte e pelo _pagamento da
letra, sem embargo da falsidade da falsificacdo ou da nulidade de qual-

tra assinatura”. o
querEm::é licito supor que a palavra Qutonomia al foi empregada lpa.;a
traduzir o primeiro aspecto — distincao entre direito cartular e re aq:;c:
fundamental — e independéncia para sighificar o segundo e mtalg o;-?spodo |
tante, relativo a posicao de cada um dos signatarios frie porta
- titulo® direitos e obrigacdes sdo autéonomos e independentes.
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ATRIBUTOS E NATUREZA DO TiTULO DE CREDITO 17

A ABSTRACAO

10. A autonomia de que gozam todos os titulos de crédito
nio impede que a razao determinante, a causa concreta da emissdo
do titulo forme parte integrante do documento que, em certos
casos, SO é regular quando resultante de determinada causa: a
nossa duplicata, os conhecimentos de transporte ou de deposito ete.

Mas ha titulos que, além de autonomos, s@o absiratos, no
sentido de que circulam isolados e desprendidos da causa de que
se originaram.

E claro que em qualquer caso, quer a emisao, quer a negocia-
cdo do titulo esta présa a uma causa concreta — compra e venda,
mutuo ete. — mas a lei — em certos titulos — faz completa abs-
tracdo de tal causa. S&o titulos absiratos e neutros no sentido de
que nao se prendem legalmente a nenhuma causa certa e deter-
minada, podendo servir de molde para qualquer obrigacdo. Qual-
quer que seja a natureza e a origem desta, poder3 ela incorporar-
-se no titulo abstrato, cuja absoluta independéncia em relacao a
causa desconhecida constitui fator de maior seguranca e trangiii-
lidade para os sucessivos adquirentes de titulos — como a letra de
cambio, a nota promissoéria e o cheque —: é a abstracdo ou abstra-
tividade (a astrattezza dos autores italianos) — que VALEr1 diz
constituir a exacerbacdo da autonomia, do mesmo modo que O
formalismo é exacerbacdo da literalidade. Na doutrina alema, ha
autores — como JULI0O ADLER — que falam ainda em grau superior,
em maior itensificacdo da obrigacdo abstrata: é a obrigacdo Kau-
saloss (destituida de causa), na qual o apélo & causa de que se
originou é impossivel, mesmo sob a forma de exce¢do. Assim, a
cambial, nas maos do tomador, seria apenas abstrata, nas maos
de terceiros, seria Kausaloss.

Embora processualmente a distincéo se justifique plenamente
(veja-se n.0 8, supra), BoNELLI ndo a admite, entendendo que a
letra de cambio nasce Kausaloss e assim permanece, tanto nas
maos do tomador como na de qualquer endossatario.

p_——

‘ a pibl.
Bras. DIt Lom. nnm. e
- ' AE’;GAF%’.E.LL\ \

ET

—T.C. j.e.b. —
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