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[1] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C=co+c,(Y-T) [consumo agregado]
I =ay—aqr [investimento agregado]
G=g9go— 917 [gastos do governo]
T =tY [arrecadacdo tributdria]
NX =xy +x,Y" — x,Y + x30 [exportagdes liquidas]

emque Y,Y", r e 6 denotam, respectivamente, o produto doméstico, o produto estrangeiro, a taxa real de juros

P*e
. P . . . . .

estrangeiro, o nivel de precos doméstico e a taxa de cambio nominal, definida como unidades de moeda

doméstica por unidade de moeda estrangeira). Por sua vez, ¢y, ¢1, Qg, a1, 9o> 91> t» Xo, X1, X3 € X3 S0

pardmetros estritamente positivos, sendoque 0 < x, < ¢; <1,0<t<lel—-c¢c(1—-1¢t)+ g, +x, > 0.

e taxa real de cambio (definida como , em que P*, P e e denotam, respectivamente, o nivel de precos

[a] Levando em consideracdo apenas o mercado de bens, qual € o efeito de uma variagdo marginal da taxa de
real de cAmbio sobre o produto? Justifique sua reposta algebricamente, computando dY /06 e analisando seu
sinal, e economicamente, descrevendo a cadeia de causacao correspondente. [0,5]

[b] Qual é o efeito de uma variacdo marginal negativa da taxa real de cdmbio (isto €, uma aprecia¢do) sobre a
poupanga publica e sobre a poupanca externa, supondo equilibrio no mercado de bens? Justifique sua resposta
algebricamente, computando d(T — G)/d6 e d(—NX) /00 e analisando os respectivos sinais. [1,0]

[c] Examine economicamente os resultados obtidos no item anterior, descrevendo as cadeias de causacdo
correspondentes. Se a economia estava inicialmente com o orcamento € com as transacdes correntes
equilibrados, trata-se de um caso de déficits g€émeos? Discuta ainda se € possivel inferir dessa andlise o efeito
de uma variagdo marginal da taxa real de cambio sobre a poupancga privada. [1,0]

[d] Retorne, agora, ao impacto de uma variacdo marginal da taxa real de cambio sobre o produto e sobre a
composicdo da demanda, levando em consideracdo ndo apenas o mercado de bens, mas também os mercados
financeiros integrados internacionalmente. Supondo a versao simples do modelo Mundell-Fleming (isto €, uma
pequena economia aberta, com perfeita mobilidade de capitais e titulos, domésticos e estrangeiros,
perfeitamente substituiveis), discuta verbalmente e represente graficamente o impacto de uma apreciacao
cambial real sobre a economia, distinguindo os regimes de cambio fixo e flutuante. [1,5]
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[2] Considere uma macroeconomia descrita pelo modelo de economia aberta AD-ERU-BT, tal qual
apresentado no manual de Carlin e Soskice.

[a] Derive graficamente a relagdo AD no plano (y, 8), a partir do modelo Mundell-Fleming, e derive a relacio
ERU, também no plano (y, ), a partir do equilibrio do mercado de trabalho. [1,0]

[b] Se a condicdo Marshall-Lerner ndo for valida, como ficaria a relacdo AD representada no item anterior?
[0.5]

[c] Supondo que inicialmente a economia estd no equilibrio de longo prazo, represente graficamente e descreva
verbalmente o impacto de uma politica monetéria expansionista em um regime de cambio flutuante, destacando
o equilibrio de curto prazo que decorre da politica e a transicdo entre o curto e o médio prazo. [1,0]

[d] Comparando o equilibrio inicial e o final, examinados no item anterior, houve alguma variacdo no saldrio
real? E na composi¢ao da demanda? [0,5]






[3] Em 2012 e 2013, a taxa de crescimento da economia mundial e do comércio internacional desacelerou
significativamente. Supondo que tal desaceleracdo pode ser representada como um choque de demanda externo
(uma reducgdo de Y*, isto é, do produto mundial), responda as questdes abaixo, assumindo que no momento
imediatamente anterior ao choque a economia brasileira estava no equilibrio de longo prazo.

[a] Descreva o impacto de curto prazo sobre a economia brasileira, tal qual previsto pelo modelo Mundell-
Fleming, dessa desaceleracdo internacional, apontando a cadeia de causacdo, e represente tal impacto
graficamente no plano (y,r). Assuma, para tanto, que a economia brasileira € uma pequena economia aberta,
com cambio flutuante, perfeita mobilidade de capitais e titulos (domésticos e estrangeiros) perfeitamente
substituiveis. [1,5]

[b] Recorrendo agora ao modelo AD-ERU-BT, descreva a transicao do curto ao médio prazo, na sequéncia do
impacto discutido no item anterior, discutindo a cadeia de causacdo correspondente e representando essa
transicdo graficamente. Se as previsdes desses modelos estivesse correta, o que deveria ter sido observado na
série temporal do produto, das taxas de cAimbio nominal e real e do saldo em transa¢des correntes, no periodo
que se seguiu a desaceleracao? [1,5]






ESPACO DE RASCUNHO:

(Nada do que for escrito deste lado da folha serd corrigido.)




