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[1] Suponha uma economia com os niveis de investimento, I, gastos do governo, G,
arrecadagdo tributdria, 7, e exportacdes liquidas, EL, todos constantes e exogenamente
determinados (ou seja, I =1,G = G,T =T e EL = EL, respectivamente, com G > ¢;T). O
consumo, por sua vez, é representado por C =cy+ ¢, (Y —T), em que c, denota o
consumo auténomo, 0 < ¢; < 1, a propensao marginal a consumir e Y, o produto agregado.

[a] Qual a expressdo que representa o valor de equilibrio do produto agregado, supondo que
este é determinado pela demanda agregada? Qual é o valor do multiplicador dos gastos
autonomos, k?

[b] Suponha agora que o investimento é representado por I = by, + b,Y, em que by e by sdo
positivos. Supondo ainda b; + ¢; < 1, o efeito sobre o produto agregado de uma variagio

em um gasto autdbnomo € maior do que era em [a]? Por qué?

[c] Refacga os dois itens anteriores supondo agora que as exportacoes liquidas sdo dadas por
EL =X —mY,em que X é o montante (exdgeno e constante) de exportacdes e 0 < m < 1
¢ a propensao marginal a importar.

[2] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C =100 + 0,75Y,

Y,=Y-T
I =300
G=T =200
EL = 100

emque C, Yy, Y, T, G, I e EL denotam, respectivamente, os valores agregados do consumo,
da renda disponivel, da renda, da arrecadacgao tributdria, do gasto publico, do investimento
e das exportacdes liquidas.

[a] Calcule o valor do produto de equilibrio, Y*, utilizando a condicdo de equilibrio de
acordo com a qual Y* € determinado pela demanda agregada.



[b] Calcule o impacto sobre o produto de equilibrio de um aumento de 50 no investimento,
utilizando, para tanto, o multiplicador dos gastos autdbnomos, k.

[c] Refaga os dois itens anteriores supondo agora que as exportacdes liquidas sdo dadas por
EL=X—-mY =50-0,15Y .

[3] Suponha uma macroeconomia com os niveis de investimento, /, gastos do governo, G, e
arrecadacdo tributdria, T, todos constantes e exogenamente determinados (ou seja, , I = I,
G =G eT=T,respectivamente). O consumo, por sua vez, é representado por C = ¢, +
c,(Y —=T) , em que ¢, denota o consumo auténomo, 0 < ¢; < 1, a propensao marginal a
consumir e Y, a produgdo agregada. Ademais, as exportagdes liquidas sdo representadas por
EL =X —mY,em que X é o montante (exdgeno e constante) de exportacdes e 0 < m < 1
€ a propensao marginal a importar. Suponha que os valores dos parametros e varidveis
exdgenas sdo tais que o produto de equilibrio € sempre estritamente positivo.

[a] Qual a expressdo que representa o valor de equilibrio da produgdo agregada? Qual € o
valor do multiplicador dos gastos autdbnomos (ou exdgenos)?

[b] Calcule o multiplicador do or¢amento equilibrado, kg (ou seja, aquele referente a uma
elevacdo simultanea e de mesma magnitude nos valores exdgenos da arrecadagdo tributdria
e do gasto publico). De que maneira, se alguma, esse multiplicador depende da propensao
marginal a importar?

[c] Refaga o item [b] supondo agora que o montante de exportagdes varia positivamente
com o volume de gastos do governo de acordo com a expressdao X = x, + x;G , em que X,
representa 0 componente autdnomo das exportagdes e x; € um parametro. Existe um valor
de x; que faz com o multiplicador do or¢amento equilibrado, kg, seja igual a um?
Justifique sua resposta tanto em termos algébricos e econdmicos.

[4] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C=cy+c(Y-=T)
[ =by+ biY — byr
G=G

T=tY
EL=X-mY

em que C, Y, T, I, G e EL denotam, respectivamente, os niveis agregados do consumo, do
produto, da arrecadacdo tributdria, do investimento, do gasto publico e das exportacdes
liquidas. No caso das exportacdes liquidas, X é o montante (exégeno) de exportacdes e
0 <m<1 é a propensdo marginal a importar. Por sua vez, c¢; e b; sdo parametros
positivos, r € a taxa de juros real e 0 < t < 1 € a aliquota tributdria. Suponha que os valores
da taxa de juros real, do gasto publico e da aliquota tributdria sdo exdgenos.



[a] Supondo que os valores dos pardmetros e varidveis exdgenas sdo tais que o produto de
equilibrio, Y*, e o multiplicador dos gastos autdbnomos (ou exdgenos), k, sdo positivos,
calcule o impacto de uma varia¢do (marginal) no valor exégeno do gasto ptiblico, G, sobre
o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando 0Y*/0G,
e econdmicos, descrevendo a cadeia de causagdo correspondente.

[b] Supondo que os valores dos parametros e varidveis exdgenas sdo tais que o produto de
equilibrio, Y*, e o multiplicador dos gastos autdbnomos (ou exdgenos), k, sdo positivos,
calcule o impacto de uma variacdo (marginal) na taxa de juros real, r, sobre o produto de
equilibrio. Justifique sua resposta tanto em termos algébricos, calculando dY*/dr, como
econdmicos, descrevendo a cadeia de causacdo correspondente.

[5] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C=co+c,(Y—=T)

I=dy+d,G
G=G
T =ty
EL=X—-myY

em que C, Y, T, I, G e EL denotam, respectivamente, os niveis agregados do consumo, do
produto, da receita tributdria, do investimento privado, do gasto ptiblico e das exportacdes
liquidas. No caso das exportacdes liquidas, X é o montante (exégeno) de exportacdes e
0 <m <1 ¢é a propensido marginal a importar. Por outro lado, ¢; e d; sdo parametros,
sendo que 0 <d; <c; <1, enquanto 0 <t <1 é a aliquota tributdria, cujo nivel &
exogeno.

[a] Calcule o impacto de uma variacdo (marginal) no valor exégeno do gasto piiblico, G,
sobre o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando
dY*/dG, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causagio correspondente.

[b] Refaca o item anterior supondo agora d; = 0 e dy, = X . O impacto sobre o produto de
equilibrio de uma variacdo (marginal) no valor exdgeno do gasto publico é maior do que
era em [a]? Por qué?

[6] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C=co+c,(Y—=T)

I=d0+d19
G=G
T=T

EL=X+bO —mY



em que C, Y, T, I, G e EL denotam, respectivamente, os niveis agregados do consumo, do
produto, da receita tributdria, do investimento privado, do gasto ptiblico e das exportacdes
liquidas. No caso destas, X é o montante (exdgeno) de exportacdes, 0 <m <1 é a
propensdo marginal a importar e 8 € a taxa de cambio real, cujo nivel € exdgeno. Por sua
vez, b, ¢; e d, sdo parAmetros estritamente positivos, com 0 < ¢; < 1. Além disso,
suponha d; # 0.

[a] Calcule o impacto de uma variacdo (marginal) no valor exdgeno das exportacdes, X,
sobre o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando
0Y*/0X, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causacdo correspondente.

[b] Calcule o impacto de uma variacdo (marginal) no valor exdgeno da taxa de cambio real,

0, sobre o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando
dY* /00, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causacio correspondente.

[7] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes comportamentais:

C=cy+c,(Y—-T)—c,0
I=1

G=G

T=T

G=c,T

EL=X+bO —mY

em que C, Y, T, I, G e EL denotam, respectivamente, os niveis agregados do consumo, do
produto, da receita tributdria, do investimento privado, do gasto puiblico e das exportacdes
liquidas. No caso destas, X é o montante (exdgeno) de exportacdes, 0 <m <1 é a
propensdo marginal a importar e 8 € a taxa de cambio real, cujo nivel € exdgeno. Por sua
vez, ¢; sdo parametros estritamente positivos, com 0 < ¢, < ¢; < 1. Além disso, suponha
b=+0.

[a] Calcule o efeito de uma variacdo (marginal) no valor exdégeno do investimento privado,
I, sobre o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando
dY*/dl, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causacio correspondente.

[b] Calcule o impacto de uma variacdo (marginal) no valor exégeno da taxa de cambio real,
0, sobre o produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos, calculando
dY* /08, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causacio correspondente.

[8] Suponha uma macroeconomia em que os gastos do governo, G, e a arrecadagdo
tributdria, T, sdo constantes e exogenamente determinados (ou seja, G =G e T =T,
respectivamente). O consumo, por sua vez, é representado por C =cy+c¢c;(Y —T) , em
que ¢y > 0 denota o consumo autéonomo, 0 < ¢; < 1, a propensao marginal a consumir e Y,



a producdo agregada. J4 o investimento é dado por I = dy + d;Y, em que dy > 0 denota o
investimento autdbnomo e 0 < d; < 1 € um parametro, sendo que ¢; + d; < 1. Ademais, as
exportacdes liquidas sdo representadas por EL = X — mY, em que X é o valor (exdgeno e
constante) das exportagdes € 0 < m < 1 € a propensdo marginal a importar. Suponha que
os valores dos parametros e varidveis exdgenas sdo tais que o produto de equilibrio €
sempre estritamente positivo.

[a] Compute o multiplicador do or¢amento equilibrado, denotando-o por k. O valor desse
multiplicador é maior, menor ou igual aquele, j,g, que seria computado se, tudo o mais
constante, o investimento e as importacdes fossem varidveis exdgenas estritamente
positivas? Justifique sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[b] Com base nos resultados obtidos no item anterior, pode-se afirmar que uma elevagao no
gasto publico, se acompanhada de uma elevacdo de igual magnitude na arrecadacao
tributdria, embora gere um aumento no valor de equilibrio da produgdo agregada, ocasiona
uma queda no valor de equilibrio das exportagdes liquidas ndo importa o valor do
multiplicador do or¢amento equilibrado, se kg ou jor? Justifique sua resposta em termos
algébricos e econdmicos.

[9] Suponha uma macroeconomia em que os gastos do governo, G, e a arrecadagdo
tributdria, T, sdo constantes e exogenamente determinados (ou seja, G =G ¢ T =T,
respectivamente). O consumo, por sua vez, € representado por C =cy +c;(Y —T) ,
que ¢y > 0 denota o consumo autéonomo, 0 < ¢; < 1, a propensao marginal a consumir e Y,
a producdo agregada. Ja o investimento é dado por I = d, — d,G, em que dy, > 0 denota o
investimento autdbnomo e 0 < d; < 1 é um parametro, sendo que ¢; + d; < 1. Ademais, as
exportacdes liquidas sdo representadas por EL = X — mY, em que X é o valor (exdgeno e
constante) das exportagdes € 0 < m < 1 € a propensdo marginal a importar. Suponha que
os valores dos parametros e varidveis exdgenas sdo tais que o produto de equilibrio é
sempre estritamente positivo.

[a] Compute o multiplicador do or¢amento equilibrado, denotando-o por k. O valor desse
multiplicador é maior, menor ou igual aquele, j,g, que seria computado se, tudo o mais
constante, o investimento e as importacdes fossem varidveis exdgenas estritamente
positivas? Justifique sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[b] Com base nos resultados obtidos no item anterior, pode-se afirmar que uma elevagao no
gasto publico, se acompanhada de uma elevacdo de igual magnitude na arrecadagao
tributdria, embora gere um aumento no valor de equilibrio da produgdo agregada, ocasiona
uma queda no valor de equilibrio das exportagdes liquidas ndo importa o valor do
multiplicador do or¢amento equilibrado, se kyg ou jor? Justifique sua resposta em termos
algébricos e econdmicos.

[10] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equagdes comportamentais:



C=cy+c(Y-=T)
I=dy,+d,0
G=G
T=T=G/q
EL=X+ b0 —mY

em que C, Y, T, I, G e EL denotam, respectivamente, os niveis agregados do consumo, do
produto (o qual é determinado pela demanda agregada), da receita tributdria, do
investimento privado, do gasto publico e das exportagcdes liquidas. No caso destas tltimas,
X é o montante (exdgeno) de exportacdes, 0 < m < 1 é a propensdo marginal a importar e
0 ¢€ a taxa de cambio real, cujo nivel € exdgeno. Por sua vez, ¢, e d, sdo componentes de
gasto auténomo estritamente positivos, enquanto b, ¢; e d; sdo parimetros estritamente
positivos,com 0 < d; < b <c¢; <1.

[a] De que maneira, se alguma, o multiplicador dos gastos autdnomos, k, depende da
propensdo marginal a importar, m? Justifique sua resposta em termos algébricos,
calculando dk/dm , e econdmicos, descrevendo a cadeia de causagao correspondente.

[b] Calcule o impacto de uma variacao (marginal) no valor exégeno da taxa de cambio real,
0, sobre o nivel de produto de equilibrio. Justifique sua resposta em termos algébricos,
calculando dY* /98, e econdmicos, descrevendo a cadeia de causagio correspondente.

[11] Suponha uma pequena economia aberta cujas equagdes comportamentais sao:

C=cY
I=1,+6Y-6,r
G =G,

NX =NX,-BY+BY - B¢

M
Yy Y—yi-yE
P Vi =Vl =Vs

emque C, Y, I, NX, M, G, Pe P denotam, respectivamente, o consumo agregado, a renda
nacional bruta, o investimento agregado bruto, o saldo comercial, o estoque nominal de
moeda, os gastos publicos e os niveis de precos doméstico e internacional. As varidveis 7, &,
E, Y",ie i sdo ataxa real de juros, as taxas real e nominal de cdmbio (sendo esta ultima o
preco em moeda estrangeira de uma unidade da moeda local), a renda do restante do mundo
e as taxas doméstica e internacional de juros nominal. Sdo feitas as seguintes restricoes

quanto aos valores dos parametros: cE(O,l) e os demais sdo todos positivos. Suponha
. ’ . , . . . ~ *
ainda que os niveis de pre¢co doméstico e internacional sdo constantes, com P=P =1, ¢

que a taxa de juros internacional ¢ exdgena e constante. Em todos os itens ¢ suposto que a
economia encontra-se inicialmente em equilibrio interno e externo (saldo comercial nulo).



[a] Derive o multiplicador dos gastos autonomos para esta economia, denote-o por k e
apresente a restricdo que precisa ser imposta sobre os parametros do modelo para que este
multiplicador seja maior do que um (suponha que esta restrigdo serd sempre valida para o
item seguinte desta questdo). Finalmente, mostre que este multiplicador ¢ inferior ao que
seria observado caso esta economia fosse fechada.

[b] Suponha que a economia opera em um contexto de mobilidade perfeita de capital e
adota um regime de cambio fixo. Calcule (explicando as principais passagens algébricas) a
variacao do produto de equilibrio advinda de uma expansdo dos gastos publicos (sendo que
nao existe, mesmo apos a mudanga nos gastos publicos, expectativa de variagao do cambio
nominal). Quanto deve variar o estoque nominal de moeda em equilibrio? Por qué?
Explique detalhadamente em termos econdmicos (a cadeia de causacdo das variaveis) os
resultados encontrados.

[12] Considere uma pequena economia aberta descrita pelas seguintes equagoes:

y=cy-ir+@g+ulx(e+p’ - p")-xy]
m-p’=0y-lr
f

r=r'+o

Com exceg¢do da taxa de juros doméstica, r, e da taxa de juros internacional, »/, todas as
variaveis estdo expressas em logaritmo. Em termos de definicdo das varidveis envolvidas,
y € o produto real doméstico, g ¢ o gasto publico (exodgeno), ¢ ¢ a taxa de cambio

nominal (prego da moeda estrangeira em unidades da moeda doméstica), p’ ¢ o nivel de

preco internacional (exdgeno e constante), p? é o nivel de prego doméstico (exdgeno e

constante), m ¢ a oferta nominal de moeda doméstica (exdgena e constante) e O ¢ a taxa
de depreciagdo cambial esperada (exogena e, no curto prazo descrito pelo modelo, nula).
Todos os parametros estruturais sdo positivos, sendo que 0 < ¢, +i, <1. Por fim, supde-se a

vigéncia de um regime de cambio flexivel e que a mobilidade de capital € perfeita.

[a] Represente graficamente, no espago () ,€e), o conjunto de pontos, LM , que satisfaz a

condi¢do de equilibrio no mercado monetario — ou seja, represente o produto real doméstico
no eixo horizontal. Faga o mesmo em relagdo ao conjunto de pontos, IS, que satisfaz a
condicdo de equilibrio no mercado de bens doméstico. Qual a justificativa econdmica para
a inclinacao desses conjuntos?

[b] Qual o efeito de uma pequena elevacao no gasto publico sobre o valor de equilibrio do
produto doméstico, y"? Justifique sua resposta tanto em termos algébricos, computando

* A~ .
dy /dg, como econdmicos.



[c] Voltando aos dados originais do exercicio, qual o efeito de uma pequena redugdo no
gasto publico sobre o valor de equilibrio da taxa de cAmbio nominal, e ? Justifique sua
resposta em termos graficos e econdmicos.

[d] De que forma, se alguma, os resultados obtidos nos itens [b] e [c] seriam alterados caso
a demanda por moeda doméstica dependesse da taxa de cambio nominal? Justifique sua
resposta em termos graficos e econdmicos.

[e] Considere novamente a especificagdo original da demanda por moeda doméstica. Mas,
suponha agora que o gasto publico ¢ endogeno a taxa de cambio nominal: g = g(e), sendo

que g(0)>0 e g'(e)<0. Qual o efeito de uma pequena elevagdo na oferta nominal de

moeda doméstica sobre o valores de equilibrio do produto doméstico e da taxa de cambio
nominal? Justifique sua resposta em termos algébricos, computando dy */dm e de*/dm, e

econdmicos.

[13] Considere uma pequena economia aberta descrita pelas seguintes equagdes:

C=C,T) [0<C, =dC/dY <1, C, =dC/dT <0]
1=1(r) [I'(ry=dl/dr<0]

M /P =M/ P’

M*=M*Y,r) [M{=oM?/9Y >0, M? =aM“/or <0]
G=G

T=T

NX =a+be a>0,b>0

em que C, Y, T, I, G, NX, M’ e M ¢ denotam, respectivamente, os valores
domésticos agregados do consumo, do produto, da arrecadacdo tributdria, do investimento,
do gasto publico, das exportagdes liquidas, da oferta nominal de moeda e da demanda por
moeda. Por sua vez, r é a taxa nominal de juros doméstica e ¢ € a taxa de cambio real,
dada por EP/ / P?,em que E ¢ a taxa de cAmbio nominal (preco da moeda estrangeira em
termos de moeda local), P/ é o nivel de preco internacional e P? é o nivel de preco
doméstico. Supde-se (i) perfeita mobilidade de capital (sendo que 7/ denota a taxa nominal
de juros internacional, de valor exdgeno), (ii) perfeita substitutibilidade entre ativos
financeiros domésticos e internacionais, (iii) que a soma dos componentes auténomos da
demanda agregada € estritamente positiva, (iv) que a arrecadacdo tributdria, a oferta
nominal de moeda doméstica e o gasto publico sdo exdgenos tanto no curto como no médio
prazo, (v) que os saldrios nominais e o nivel de preco doméstico, embora estejam dados no
curto prazo, variam para além do curto prazo conforme descrito em sala de aula e (vi) que,
no equilibrio de médio prazo, as taxas de inflacdo doméstica e internacional sdo iguais.

Suponha que a economia se encontra inicialmente em equilibrio tanto de curto como de
médio prazo e ignore por completo o longo prazo. Qual o efeito em termos de equilibrio de
curto e médio prazos de um aumento no componente autdbnomo das exportacdes liquidas, a



(resultante, por exemplo, de uma diversificacdo da pauta exportadora)? Justifique sua
resposta tanto em termos gréaficos (no espago Y, &) como econdmicos.



