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Titulos e Aplica¢des

Classificacdo dos Titulos

Orgado emissor : Piblicos x Privados

n
m Lucratividade : Renda Fixa x Renda Variavel
m Prazo : Fixo x Indeterminado

m

Correcdo : Pré-fixado x Pés-fixado
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Titulos e Aplica¢des

Principais titulos e formas de negociacao

m Publicos

m Tesouro Nacional : LFT, NTN
m Bacen : BBC, NBC, LFT/LBC

m Privados
s CDB, RDB, CDI
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Titulos e Aplica¢des
@00

Tesouro Nacional

Titulos Publicos : Tesouro Nacional

m LFT : Letra Financeira do Tesouro

m Titulo de crédito publico, de natureza obrigacional, subscrito
pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit
orcamentario, bem assim para realizacao de operacdes de
crédito por antecipacdo da receita, observados os limites
fixados pelo Poder Legislativo.

m Rendimentos pés-fixados : determinados pela média da taxa
SELIC

m Prazo : definido pelo Governo Federal
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Titulos e Aplica¢des
(o] le}

Tesouro Nacional

Titulos Publicos : Tesouro Nacional

m NTN : Nota do Tesouro Nacional

Antecipagdo de Receita Fiscal

Financiamento de Investimentos Publicos
Financiamento do Déficit Orcamentdrio
Pés-fixado (IGPM ou Cambial)

Prazo superior a um ano

Séries variadas (A, B, C, D, H, P, R, M, U e V)
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Titulos e Aplica¢des
ooe

Tesouro Nacional

Titulos Publicos : Tesouro Nacional

m LTN : Letras do Tesouro Nacional
® negociados com deséagio
m pré-fixados
m prazo minimo: 28 dias
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Titulos e Aplica¢des

( 1o}

BACEN

Titulos Publicos : Banco Central

m BBC : Bonus do Banco Central
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Captacdo dos Recursos Como Instrumento de Politica
Monetaéria

Ajuda a Regular Liquidez no Mercado

Indicador da Tendéncia de Juros no Mercado e Inflagdo Futura
Prefixado

Curto Prazo

Prazo: 28 dias e mdltiplos de 7 dias

FEA-RP/USP



Titulos e Aplica¢des

oe

BACEN

Titulos Publicos : Banco Central

m NBC : Notas do Banco Central

Forma de colocac3o similar ao BBC

Pés-fixados (TR)

Prazo maximo de 1 ano

Maior freqiiéncia : 90 e 180 dias

Grande rejeicdo do mercado

Série E : pés-fixado (US$), prazo minimo de 3 meses
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Titulos e Aplica¢des

9000000000
Titulos Privados

Titulos Privados : Mercado Interbancario

m CDI - Certificado de Depésito Interbancario (funcionam como
um CDB, mas sé entre bancos)

m Transferem Recursos de uma Instituicdo Financeira para Outra.

m Prazo: 1 dia (CDI Over) ou opcionalmente 30 dias (CDI
Longo)

m Representam o custo da troca de reservas interbancarias

m Pardmetro de taxas de empréstimos

m Taxa CDI-CETIP : média das transacGes entre os 20 maiores
bancos
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Titulos e Aplica¢des

[e] lelelelelele]e)
Titulos Privados

Titulos Privados : Mercado Bancario

B CDB - Certificado de Depésito Bancario

m Captagdo de recursos para posterior repasse a clientes na forma de
empréstimos para financiar capital de giro

m Prefixados : Prazo minimo era de 30 dias até 08/99. Deixou de ter
prazo minimo mas passou a ter incidéncia de tabela regressiva de
IOF

m Pés-fixados :Indexados em TR e TJLP tem prazo minimo de 30
dias, e indexados em TBF, 60 dias

m Tributagdo - Imposto de Renda : 20 %

B Taxa flutuante :N3o tem prazo minimo, mas tem incidéncia da
tabela regressiva de IOF

m RDB - Recibo de Depésito Bancério
B Caderneta de Poupanga
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Titulos e Aplica¢des

[e]e] lelelele]ele)
Titulos Privados

Caderneta de poupanca

m Aplicacdo mais simples e tradicional

m Produto inicialmente exclusivo das Sociedades de Crédito
Imobilidrio, Caixas Econdmicas

m Recursos devem ser aplicados de acordo com o BACEN ( 40
%-Faixa N3o-Habitacional, 60 % - Faixa Habitacional

m TR + Juros
m Modalidades : Tradicional, Inteligente, Automatica, Vinculada

m Novas facilidades : depédsito/saque com cartdo e por telefone,
aplicagdo e resgate programados, depdsitos e saques pela C/C
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Titulos e Aplica¢des

[e]e]e] lelelelele)
Titulos Privados

Titulos Privados : Sociedades Anonimas

m Debéntures : titulos emitidos por empresas sociedades andnimas, com o
objetivo de obtencdo de recursos de longo prazo.

m Finalidade : financiar investimentos

B Simples ou conversiveis em a¢des, ou ainda permutdveis em acdes
de outras empresas

m Garantias de ativos e, subsidiariamente, de instituicdes financeiras

B Rendimentos (determinados por AGE)

m Juros mais correc3o, repactuagdo (se o devedor ndo aceitar, a
empresa tem que devolver o dinheiro e colocar a debénture de
volta no mercado), prémio.

m Negociagdo : Sistema Nacional de Debéntures SND
m Agente Fiducidrio: uma terceira parte no contrato de debénture,
responsavel por zelar pelos direitos dos debenturistas
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Titulos e Aplica¢des

[e]e]e]e] Telelele)
Titulos Privados

Titulos Privados : Fundos

m Aplicacdo que se caracteriza pela aquisicdo de cotas de
aplicacdes abertas e solidarias, que possuem valorizagdo didria

m Fundos de Curto Prazo

Fundos de Renda Fixa

Fundos de Renda Varidvel

Fundos de A¢des

Fundos de Investimentos Imobilidrios

Fundos de Capital Estrangeiro

Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes
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Titulos e Aplica¢des

[e]e]e]ele] lelele)
Titulos Privados

Participacao em leildes de titulos

m Titulos publicos :

m formam a taxa bdasica da economia
m livre de risco

m deles s3o derivadas as outras taxas da economia
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Titulos e Aplica¢des

000000800
Titulos Privados

Formas de colocacao primdria de titulos publicos:

m leilGes

dealers

Negociagao

Sistema SELIC

negociagao de titulos publicos, livres de risco
taxas mais baixas da economia
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Titulos e Aplica¢des

000000080
Titulos Privados

Carregamento de titulos

m Operagdo de carregamento de titulos publicos

m bancos com excesso (falta) de caixa compram (vendem) titulos
plblicos para controlar suas reservas

m operacdes de carregamento : matemdtica financeira envolvida
na determinagdo dos PUs (VPLs) dos titulos
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Titulos e Aplica¢des
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Titulos Privados

Sistemas CETIP e SELIC

m CETIP : Central de Custédia e Liquidacdo Financeira de
Titulos

m Sistema controlado pelo BACEN

m Administra a liquidagdo financeira e custédia de titulos
privados

CDB pés/pré

LC

CDI
m etc.

m SELIC : Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

m Igualmente controlado pelo BACEN
m Titulos publicos negociados no mercado aberto
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Produtos Bancarios

Fungdes Bdsicas dos Bancos

m Categorias:

’ Emprestar ‘ Produtos de Crédito
Investir Produtos de Investimentos
Garantir Produtos de Contingéncia

Assessorar Servicos de Consultoria
Cobrar e Pagar | Servicos de Conveniéncia
Repassar Servicos a Terceiros

Proteger Produtos de Protegdo
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Produtos de Crédito
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |

Capital de giro

Hot Money

CDC - Crédito Direto ao Consumidor (Interveniéncia)
Vendor

Cheque Especial e Conta Garantida

Desconto de Duplicata

Resolugdo 63 - ( 4131 )

Leasing

Cambio - ACC, ACE, Financiamento a importacdes e
exportacoes, etc.

Financiamento habitacional
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Produtos Bancarios

Produtos de Crédito (I1):

m Principais formas de financiamento para PJ:

m Desconto de Duplicatas: CP, Dupla garantia e Taxas reduzidas;

m Capital de Giro: CP,Nota Promisséria ou alienacdo de bens
garantem a opera¢do, comJuros pds ou pré;

m Conta Garantida: Espécie de cheque especial para PJ;

m Repasses Externos (Resolu¢do 63): recursos do exterior, para
finalidades diversas com correcdo cambial e prazo minimo 90
dd:

m Repasses FINAME (aquisi¢do de bens): BNDES (LP) para
mdquinas e equipamentos nacionais a garantia é o préprio bem
com TJLP + remunerac3o da IF;
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Produtos Bancarios

Produtos de Crédito (I11):

m Hot Money: Curtissimo prazo com garantia sendo aval de 3o0s
e taxa DI-Over;

m Vendor: Linha destinada a empresas vendedoras, sendo que o
vendedor recebe depdsito em c¢/c a vista e financia o
comprador cuja garantia é dada pelo comprador e (IF) gerencia
a cobranga;

m Adiantamento de Contrato de Cadmbio (ACC): Prazo maximo
de 360 dd com Venda realizada e antes do embarque o
importador recebe adiantamento em R$.

m Encargos calculados sobre a taxa de cambio no dia do débito.
Principal calculado pela taxa de cdmbio estabelecida no
contrato de cambio.

m Garantia é o préprio contrato de cAmbio (crédito).
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Produtos Bancarios

Produtos de Investimentos

CDB - Certificado de Depésito Bancério
RDB - Recibo de Depésito Bancario
Administracdo de Carteiras

Poupanca

Titulos Publicos

Titulos Privados ( debéntures, etc. )
Fundos de Investimentos p/ residentes
Fundo de CP, Renda Fixa 60 dias, etc.

Fundos de Investimentos p/ n3o residentes
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Produtos Bancarios

Produtos de Contingéncia

Garantias
Fiancas
Avais
Bonds

m performance bond,
m bid bond, etc.
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Produtos Bancarios

Servicos de Consultoria

FusOes e aquisicoes

Gestdo empresarial

Underwriting

Garantia de Subscricdo Publica de Ac¢des
Emissao de titulos no exterior

Research (pesquisas de oportunidades de investimento)

Servicos de Conveniéncia
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Produtos Bancarios

Cobranca de titulos

Pagamentos de titulos
Home Banking (Internet Banking)
Pagamentos de tributos

Caixa eletrbnico

Conta corrente
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Produtos Bancarios

Servicos a Terceiros

m Seguros diversos
m Repasses do BNDES

m Repasses de outras institui¢cées Financeiras
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Produtos Bancarios

Produtos de Protecao - Hedge

Swaps

Opcoes

Futuros

Termo

Operacdes Estruturadas

Balan¢o Bancario

Claudio R. Lucinda FEA-RP/USP
Aula 07




	Títulos e Aplicações
	Tesouro Nacional
	BACEN
	Títulos Privados

	Produtos Bancários

