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LA TRANSFERENCIA DE RECURSOS EXTERNOS DE 
AMERICA LATINA EN LA POSGUERRA 

1. El financiamiento externo de América Latina 

A fines de los años ochenta los países de América Latina son exportadores 
netos de ingentes recursos financieros hacia los países desarrollados, lo que 
contraría las aspiraciones de sus habitantes y contradice los principios del 
desarrollo y la cooperación internacional. 

En tanto el desarrollo económico y el acortamiento de las brechas de 
productividad y bienestar entre los países en desarrollo y los desarrollados 
requiera, en los primeros, una elevación sostenida de la inversión que 
sobrepase su capacidad de ahorro interno, habrá que contar con corrientes 
adecuadas de recursos extemos. 

Por otro lado, dado que la mayor inversión conlleva mayores 
importaciones de bienes de capital y el crecimiento consiguiente del 
producto genera a su vez nuevas importaciones, el capital externo debe 
expandir también la capacidad para importar para atender estos incrementos 
de la demanda de compras extemas. 

Tanto la inversión extranjera directa como los préstamos de largo plazo 
o las transferencias unilaterales oficiales cumplen esta doble función de 
suplementar los recursos invertibles generados internamente y de proveer 
divisas para ampliar la capacidad para importar. Pero si se trata de préstamos 
o transferencias suele plantearse el problema de la capacidad de absorción 
del financiamiento externo por la economía receptora, es decir, de que éste 
se traduzca efectivamente en inversión productiva y no en consumo. 

A su vez, tanto la inversión directa como los préstamos involucran la 
perspectiva de que haya egresos de recursos por concepto de remesas de 
utilidades y de servicio de la deuda. En la primera, estos pagos dependen 
no sólo de la obtención de utilidades sino también de las estrategias de 
reinversión. En los últimos, en cambio, existe la obligación contractual del 
deudor de remitir tanto los intereses como las amortizaciones convenidas. 
De ahí que un financiamiento sostenido del desarrollo que sobrepase la 
capacidad de ahorro interno y el poder de compra de las exportaciones, 
requiera que las entradas de capital externo sean siempre mayores que las 



remesas al exterior por concepto del servicio de dicho capital, dando lugar, 
entonces, a una transferencia neta de recursos extemos positiva. 

La fácil obtención de fmanciamiento externo de los años setenta tuvo 
un brusco viraje en los ochenta que modificó sustancialmente el proceso de 
ahorro-inversión, sobrecargó la deuda extema y contrajo la capacidad para 
importar. De este modo, América Latina ingresa a la última década del siglo 
veinte con un drenaje permanente de recursos hacia el exterior, que se 
agrega a las dificultades para participar con mayor dinamismo en el 
comercio intemacional -en circunstancias en que éste tiende a organizarse 
sobre la base de grandes agregados supranacionales- y contribuye, a su 
vez, a agravar los agudos problemas internos que traban la transformación 
productiva, la reforma del Estado y el logro de una mayor equidad social. 

a) La inversión y su financiamiento 
El nivel de la formación bruta de capital y la composición de su 

financiamiento tuvieron cambios sustanciales en las últimas décadas. La 
inversión se mantuvo entre 21 y 22% del producto durante los años 
cincuenta y sesenta, pero el ahorro intemo requerido para sostener ese nivel 
tuvo que ir en aumento debido principalmente al deterioro de los términos 
de intercambio. Así, el ahorro intemo bruto a precios de 1975, debió subir 
de 23% del producto en los años cincuenta a 26% en los sesenta, porque la 
transferencia real por efecto de la relación de intercambio incrementó su 
impacto negativo en casi 3% del PIB. El promedio del período 1970-1973 
mostró un escenario similar, ya que el efecto negativo de esta relación 
alcanzó, a precios de 1980, a casi seis puntos porcentuales del producto. 
Como al mismo tiempo, el pago neto de factores al exterior fue superior al 
2% del PIB, se necesitó un ahorro intemo de 26% del producto para mantener 
la inversión en el 21% del PiB. (Véase el cuadro 1.) 

En el período 1974-1981, que transcurrió entre la primera escalada de 
precios del petróleo y el inicio de la crisis de pagos regional, la inversión 
alcanzó el nivel más alto desde los años cincuenta: 24% del producto a 
precios de 1980. En ese aumento incidió principalmente el aporte de capital 
externo de cuatro puntos porcentuales del PIB, que compensó prácticamente 
el egreso tanto por los pagos de factores al exterior como por el deterioro 
de la relación de intercambio. De esta forma, en este período coincidieron 
un aumento de la inversión con una disminución del esfuerzo de ahorro 
interno. 

Durante la crisis, en cambio, la formación bruta de capital se contrajo 
drásticamente, ya que emre 1982 y 1989 sólo alcanzó en promedio, al 17% 
del producto regional, mientras el ahorro intemo se mantenía en el 24% del 
PIB, a pesar de la contracción del nivel de actividad por habitante. En esta 
caída de la inversión jugó un papel decisivo el brusco vuelco de la 
transferencia neta de recursos financieros al exterior, que pasó de 
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representar un ingreso de 1.6% del producto durante el lapso 1974-1981 a 
constituir una salida de 3.5% entre 1982 y 1989. Este vuelco, equivalente a 
5 puntos del producto regional, se agregó a la transferencia de recursos 
implícita en el deterioro registrado por los términos de intercambio entre 
ambos períodos, que equivalió a otros 3 puntos del producto. En estas 
circunstancias, la transferencia real de recursos extemos (a precios de 1980) 
que en el período 1974-1981 fuera ligeramente positiva, pasó a ser negativa 
por más de 7% del PIB regional. 

b) La capacidad para importar 
La reversión de la corriente de financiamiento extemo neto en los años 

ochenta afectó severamente, además, la capacidad para importar de la 
región. Luego de mantenerse estancada hasta mediados de los años sesenta 
y crecer posteriormente hasta 1980, la capacidad de importar por habitante 
en términos reales se deterioró abmptamente con la crisis. (Véase el 
gráfico 1.) Esta evolución fue el resultado de cambios combinados en los 
principales factores determinantes de la situación extema de las economías 
latinoamericanas como su potencial exportador, la demanda extema, los 
precios internacionales y el saldo neto de recursos financieros recibidos. 

i) Los términos de intercambio y el poder de compra de las 
exportaciones. El quántum de las exportaciones regionales por habitante 
registró una tendencia creciente hasta principios de los años setenta, decayó 
luego hasta mediados de esa década, para iniciar posteriormente una nueva 
fase de vigorosa expansión que señala el gran esfuerzo exportador de la 
región tendiente a equilibrar su balance de pagos. En cambio, el poder de 
compra de las exportaciones por habitante que incorpora el efecto de los 
términos de intercambio, muestra una evolución diferente: se mantuvo 
relativamente estancado entre 1950y 1970, aumentó significativamente con 
el mejoramiento de la relación de intercambio ocurrido a principios del 
decenio de 1970, siguió creciendo hasta 1980 debido a la expansión del 
volumen físico exportado, y, posteriormente, ha fluctuado por debajo de ese 
nivel a causa de los sucesivos deterioros de los términos de intercambio. 
(Véase el gráfico 1.) 

De todos modos, el poder de compra (a precios de 1980) fue siempre 
menor que el volumen físico exportado. Influyó en ello de modo 
preponderante el alto nivel alcanzado por el precio del petróleo en 1980, lo 
que determinó que, a precios de ese año, los países exportadores de 
hidrocarburos registraran una gran diferencia negativa por efecto de la 
relación de intercambio durante todo el período anterior." Esto no ocurrió, 
sin embargo, en el resto de la región donde la caída de los precios reales de 
los productos agrícolas y, en menor medida, de los minerales, significó que 
la diferencia (a precios de 1980) entre 1950 y 1980 por efecto de esa relación 
fuera positiva para los no exportadores de petróleo, en particular para los 



países sudamericanos. En cambio, a partir de este último año al deteriorarse 
los precios de la mayoría de los productos de exportación -energéticos y no 
energéticos- de la región se generalizó el efecto negativo de los términos 
de intercambio. 

ii) La contribución de la transferencia neta de recursos externos. El 
flujo de recursos financieros externos netos tuvo también fases 
diferenciadas. Para el conjunto de América Latina, su contribución al 
financiamiento de la capacidad para importar por habitante fue 
generalmente negativa o nula hasta fines de los años sesenta, para luego 
hacerse notoriamente positiva. Empero, al desencadenarse la crisis 
financiera regional en la corriente neta de recursos externos se tornó 
fuertemente negativa, lo que contribuyó a que la capacidad para importar 
por habitante se desplomara y se mantuviera desde entonces un 25% por 
debajo de los niveles previos a la crisis, o sea, en tomo a un 
promedio similar al que registrara la región en 1971. (Véase el gráfico 2.) 

Los países exportadores de petróleo tuvieron gran incidencia en la 
transferencia neta negativa de recursos financieros registrada entre 1950 y 
1970, mientras que para los países sudamericanos no exportadores de 
hidrocarburos la transferencia externa en ese lapso resultó levemente 
positiva. Durante los años setenta y ochenta ambos grupos repitieron el 
comportamiento general. Los países centroamericanos, en cambio, 
pudieron mantener un flujo favorable de recursos externos durante la casi 
totalidad de las cuatro décadas de la posguerra. 

iii) El financiamiento real de la capacidadpara importar. La evolución 
de los términos de intercambio y de la transferencia neta de recursos 
financieros para el conjunto de países de América Latina durante la 
posguerra determinó, entonces, tres períodos netamente diferenciados. 
(Véase el gráfico 1.) Entre 1950 y 1973 la transferencia real total por 
habitante a precios de 1980 (área comprendida entre la capacidad para 
importar y el quantum de exportaciones) fue fuertemente negativa, por 
efecto de la relación de intercambio (área comprendida entre las curvas de 
las exportaciones a precios constantes y del poder de compra de las mismas). 
Posteriormente, entre 1973 y 1981, la transferencia real se hizo positiva, en 
razón del cuantioso ingreso de recursos financieros (área comprendida entre 
la capacidad para importar y el poder de compra de las exportaciones) que 
compensó con creces el efecto desfavorable de términos de intercambio 
inferiores a los alcanzados en 1980. A partir de 1982 la transferencia real 
total se tornó de nuevo negativa, y adquirió una magnitud sin precedentes, 
al combinarse el deterioro de la relación de intercambio con la voluminosa 
salida neta de recursos financieros. 
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Gráfico 1 
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Gráfico 1 (conclusión) 
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2. Los cambios en el escenario financiero internacional y el 
sobreendeudamiento de América Latina 

Esta evolución tuvo lugar en medio de grandes cambios en el escenario 
financiero internacional, ocurridos en los años setenta, que se inician con la 
inconvertibilidad del dólar, prosiguen con la gran expansión de las 
corrientes financieras derivadas del desarrollo del mercado del eurodólar y 
de los excedentes provenientes de las crisis del petróleo, y culminan con la 
liberalización de la tasa de interés en el mercado norteamericano. 

La acumulación de los desequilibrios del balance de pagos 
norteamericano durante los años cincuenta y sesenta culminó con la 
decisión de decretar la inconvertibilidad del dólar frente al oro en 1971. A 
su vez, durante la mayor parte de los años setenta coexistieron los mercados 
nacionales regulados y un mercado informal en gran expansión 
(eurodólares) en el cual se registraban tasas de interés fluctuantes junto con 
rápidas innovaciones financieras en los planos institucional, organizativo y 
de manejo de instrumentos. A fines de los años setenta el Consejo de 
Administración de la Reserva Federal de los Estados Unidos liberalizó la 
tasa máxima de interés, utilizada como instrumento de política monetaria 
desde los tiempos de la Gran Depresión. La adopción de una política 
monetaria contractiva en un contexto de importantes desequilibrios fiscales, 
generó tasas reales de interés fuertemente positivas, lo que constituyó un 
cambio cardinal respecto de la situación precedente. 

Estos importantes acontecimientos definieron un escenario financiero 
inédito, con tipos de cambio fluctuantes, tasas de interés reales con grandes 
oscilaciones y abundantes excedentes financieros en poder de la banca 
comercial privada. Esta tenía escasa experiencia en el otorgamiento de 
crédito de mediano plazo a los gobiernos, pero necesitaba reciclar sus 
considerables depósitos de corto plazo en petrodólares. A su vez, los países 
demandantes de crédito de América Latina también se hallaron frente a un 
escenario novedoso, con un flujo de fondos financieros obtenidos con 
inusitada facilidad. En este contexto, tanto la colocación de crédito por los 
bancos como la utilización de recursos externos por parte de los países 
distaron de ser óptimos.'^ En algunos casos, no se consideró la perspectiva 
de obtener un flujo de divisas capaz de amortizar los préstamos en la misma 
moneda en que se contraía la deuda; en otros, tanto el sector público como 
el privado acumularon créditos en exceso, sin tener en cuenta la posibilidad 
de un corte abrupto de la corriente financiera. Todos los actores abrazaron 
la idea de que el financiamiento disponible, la capacidad de pago y el nivel 
de endeudamiento eran casi ilimitados, idea que era apoyada por el enfoque 
teórico más difundido en ese momento, que no distinguía entre 
transacciones externas en la cuenta corriente y en la cuenta de capitales de 
la balanza de pagos. Este comportamiento mostró escasas excepciones, 



como la de Qjlombia, cuyo endeudamiento extemo fue más parsimonioso 
que el del resto de la región. 

En este escenario, la oferta y la demanda crediticia mundial crecieron 
rápidamente durante los años setenta. En América Latina, la mayor 
demanda de fínanciamiento extemo -en ese marco permisivo- respondió 
en parte a necesidades derivadas de una mayor inversión, pero los créditos 
obtenidos alimentaron también políticas fiscales expansivas orientadas a 
sostener una demanda interna elevada, y financiaron la rápida expansión 
del consumo privado o incluso -en ciertos casos o períodos- el 
desplazamiento de patrimonio hacia activos externos ("fuga de capitales"). 
El sobreendeudamiento de los países de la región resultó compensado por 
el aumento sustancial de las exportaciones, las que en dólares corrientes 
crecieron a una tasa anual de 20% entre 1971 y 1981, principalmente por 
efecto del mejoramiento de los precios." 

El creciente endeudamiento regional no tuvo en cuenta el cambio de 
escenario en los países industrializados, en los cuales se observó una 
reducción estructural del ritmo de crecimiento respecto a la década de los 
sesenta, seguida de un cambio sustantivo en la política monetaria. A partir 
de fines de los años setenta, estos países privilegiaron la lucha 
antiinflacionaria mediante una restricción de la demanda agregada, lo que 
generó una fuerte recesión con altas tasas de interés real a principios de los 
años ochenta. Así, el producto de los países industrializados se desaceleró 
de un ritmo de 5% anual en los años sesenta a menos de 3% en el período 
1974-1981 y a un magro 1% durante el trienio 1980-1982. Los países de 
América Latina, por su parte, mostraron una desaceleración mucho mas 
modesta. (Véase el cuadro 2.) Al contrario de la estrategia adoptada por las 
economías del sudeste asiático, de masiva concentración en el objetivo 
exportador, los países más grandes de la región procuraron mantener la 
demanda interna mediante el endeudamiento, considerando como 
permanente el escenario -que en realidad era coyuntural- de precios altos 
para sus productos exportables y bajas tasas de interés real, con abundante 
fínanciamiento bancario. 

En esta trascendente decisión estratégica influyó de modo especial el 
comportamiento de la tasa de interés real durante la mayor parte de los años 
setenta, que había sido negativa en relación a la inflación internacional, pero 
mucho más si se la mide con respecto a los precios de las exportaciones 
latinoamericanas. Es así como en el primer caso se observa una tasa real de 
-2% para el promedio de los años 1971-1977, pero si se utiliza como 
deflactor la variación de precios de las exportaciones la tasa real llega a 
alcanzar un valor mínimo de -33% en 1974, lo que se debió sobre todo al 
rápido aumento de los precios intemacionales de las materias primas en 
especial petróleo. (Véase el gráfico 2.) 
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Desde el ángulo de la oferta crediticia, la nueva situación del sistema 
bancario internacional con un mercado de euromonedas en rápida 
expansión, aunque difícilmente sostenible en el mediano plazo, y el reciclaje 
de los excedentes financieros provenientes del alza del petróleo, 
posibilitaron la expansión extraordinaria de las operaciones de la banca 
comercial en América Latina. En este sentido, la ampliación del radio de 
acción de los bancos norteamericanos -en ese entonces los líderes de la 
banca privada mundial- hacia la región constituyó un comportamiento 
lógico, habida cuenta de su cercanía, sus relaciones comerciales y el mayor 
conocimiento de ella, comparado con otras regiones del mundo. 

Gráfico 2 
TASAS DE INTERES INTERNACIONALES 

NOMINALES Y REALES 

Porcenta]B» 

F u e n t e : C E P A L , s o b r e la b a s e de c i f r a s o f i c i a i s s y de i F o n d o 
M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l . 
a/ D e f l a c t a d a por el IPC de ios p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s , 
b/ D e f l a c t a d a por el va lor u n i t a r i o de las e x p o r t a c i o n e s de 
b i e n e s de AmArIca l a t i n a . 

15 



En resumen, las condiciones del mercado financiero internacional 
durante el segundo lustro de los años setenta atrajeron por igual a los 
acreedores, que obtuvieron grandes ganancias por intereses devengados de 
mayores primas de riesgo (que sobrepasaron hasta en 2% las habituales), y 
a los deudores, que dispusieron de financiamiento abundante sin los 
condicionamientos usuales de los organismos internacionales. Estos 
liltimos mantuvieron sus mecanismos financieros tradicionales, sin poder 
intervenir gran cosa en el reciclaje de los petrodólares. Así, América Latina 
suscribió préstamos activamente con la banca comercial internacional, con 
lo que el flujo de crédito de largo plazo casi se triplicó entre 1970 y 1973, 
se volvió a triplicar entre 1973 y 1978 y casi se duplicó en los tres años 
posteriores. Con ello el ingreso neto de capitales de corto y largo plazo para 
la región en su conjunto llegó a un máximo de 48 mil millones de dólares 
en 1981, es decir, más del 40% de las exportaciones globales de ese año, 
cifra que sólo equivalía a 14% en 1960. (Véase el anexo estadístico.) 

Los préstamos externos de largo plazo otorgados a entidades públicas 
y privadas -y expresados como porcentaje de las exportaciones regionales-
tuvieron un predominio distinto según el período considerado. Así, mientras 
entre 1975 y 1980 los préstamos netos de largo plazo concedidos al sector 
público representaron el 8.5% y los obtenidos por los bancos comerciales 
alcanzaron a 4.5%, estas participaciones fueron de 4% y más de 9%, 
respectivamente en 1981. 

En la década de 1980 se modificó notoriamente la dirección del flujo 
internacional de financiamiento, encabezado por el desvío de fondos hacia 
los Estados Unidos. El estallido de los déficit fiscal y extemo en el bienio 
1982-1983, junto a la nueva política monetaria que permitió un aumento 
significativo de los intereses abonados, operaron como una gran aspiradora 
de financiamiento hacia un país considerado ampliamente solvente y cuya 
moneda es de aceptación mundial. De este modo, a partir de 1982 el mercado 
norteamericano se transformó en ingente demandante de financiamiento. 
En general, los países industrializados registraron un aumento importante 
del déficit fiscal y del saldo negativo en cuenta corriente. (Véase el 
cuadro 2.) 

Las dificultades de pagos de los países altamente endeudados de 
América Latina a inicios de los años ochenta coincidieron, entonces, con 
un cambio radical de las corrientes financieras internacionales. Ello 
determinó la crisis de pagos de los países de la región^ y el consiguiente 
vuelco de la transferencia neta de recursos financieros. Hasta 1982 ésta 
había sido positiva para América Latina, pero a partir de ese año se tornó 
extremadamente negativa. 
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3. La transferencia neta de recursos financieros 
a) Definición 

Como la transferencia neta de recursos, en valores corrientes, incluye 
diversos componentes, es indispensable precisar su contenido. 

El concepto global de transferencia neta de recursos considera la 
totalidad de las transacciones en la cuenta de capital del balance de pagos 
menos el saldo de los servicios de factores que figura en la cuenta corriente. 
Por ende, se incluyen tanto las transacciones registradas como la partida 
denominada "errores y omisiones netos", que indica movimientos no 
contabilizados ya sea en la cuenta corriente (que corresponden 
principalmente a contrabando y sobrefacturación de exportaciones o 
subfacturación de importaciones) o en la cuenta de capital (que responden 
en su mayor parte a entradas y salidas de capitales privados). En este análisis 
se supone que la mayoría de estos movimientos correspondieron al segundo 
caso. 

Dentro de las transacciones registradas, hay que distinguir la 
transferencia neta crediticia de la correspondiente a la inversión extranjera. 
La primera consiste en la entrada neta de capital de largo plazo (excepto el 
de inversión) y de corto plazo (oficial y de bancos comerciales) menos el 
pago neto de intereses. La otra corresponde a la inversión directa y de cartera 
menos el pago de utilidades. Por último, se consigna aparte el monto de las 
transferencias unilaterales oficiales. 

b) Evolución en la posguerra 
El flujo de recursos financieros extemos no fue significativo para 

América Latina durante las tres primeras décadas de la posguerra. En las 
dos primeras la transferencia neta global fue levemente negativa, en 
magnitudes que promediaron medio punto del producto regional; recién en 
1968 el resultado neto se hizo positivo, para crecer luego sostenidamente 
hasta alcanzar un máximo de 3.2% del producto en 1978. Desde la segunda 
escalada del precio del petróleo y con el alza progresiva de las tasas 
internacionales de interés, la transferencia neta de recursos, todavía 
positiva, se fue contrayendo hasta constituir el 1% del producto regional. 
En 1982 el flujo neto de recursos adquirió una gran magnitud negativa; en 
el periodo 1982-1988 la región transfirió recursos financieros al exterior 
por casi cuatro puntos porcentuales del producto interno bruto generado en 
igual período, destacándose los años 1983 y 1985 con egresos netos del 
orden del 5%. Este cambio espectacular del financiamiento extemo alcanzó 
a 300 000 millones de dólares, en dólares constantes de 1987, ya que los 
126 000 millones de dólares, (de ese año) percibidos por la región entre 
1974 y 1981 se transformaron en una salida de 170 CKK) millones entre 1982 
y 1988. Ello representó un vuelco equivalente a casi 6% del producto 
regional. (Véase el cuadro 3 y el gráfico 3.) 
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00 Gráfico 3 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: 

TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS 

Miles de mil lones de dólares de 1987 

Fuente : CEPAL. aobre la baee de c l i r a a del FMI. 



La escasa pero sostenida salida de recursos financieros de las primeras 
décadas de la posguerra reflejó, casi exclusivamente, el saldo deficitario 
originado en remesas de utilidades al exterior superiores al aporte de las 
inversiones directas y de cartera, en el que tuvo incidencia, asimismo, la 
salida de capital privado de corto plazo. Las remesas de utilidades 
provinieron principalmente, de los países exportadores de petróleo, en 
particular de Venezuela que marcó el ritmo regional. A las remesas de 
empresas petroleras se adicionaron, en esos años, las efectuadas por 
explotaciones agrícolas y mineras en Ecuador y Perú, y también en Chile y 
Colombia. 

En los primeros años de la década de 1970 la afluencia de crédito 
extemo modificó el panorama anterior, y pasó a constituir el factor esencial 
del fínanciamiento extemo regional, tanto para los países exportadores 
como para los no exportadores de petróleo. Entre los primeros, los casos de 
Bolivia y Venezuela difieren notoriamente del resto, pues las cuantiosas 
remesas de utilidades y la repatriación de capitales superaron el aporte 
crediticio obtenido; en cambio, los demás, entre los que destaca México por 
su importancia, resultaron receptores de recursos.^ En los países no 
exportadores de petróleo sudamericanos, el mayor flujo de crédito se sumó 
al ingreso de capital privado de corto plazo, en un contexto interno con 
expectativas favorables. 

El cambio del escenario internacional aumentó sustancialmente la 
corriente de crédito extemo neto entre 1974 y 1981 y, nuevamente, los 
recursos obtenidos por América Latina por esta vía (2.2% del PIB) 
constituyeron el núcleo básico del fínanciamiento externo recibido. Tal 
como en el trienio anterior, el crédito externo recibido por los países 
exportadores de petróleo superó el total de recursos netos obtenidos, pues 
en algunos casos, el mayor endeudamiento externo coincidió con 
importantes salidas de capital privado de corto plazo (Bolivia, México), y 
en otros, con grandes saldos negativos de inversión extranjera neta (Ecuador 
y Venezuela). La primera coincidencia señalada se dio también entre 
algunos países no exportadores de petróleo como El Salvador, Nicaragua 
y, particularmente, Argentina, país en que esas salidas superaron, el valor 
del crédito neto obtenido en ese período. 

A partir de 1982 el fínanciamiento externo por la vía del crédito se 
revirtió en forma generalizada, y propició la denominada crisis de la deuda, 
la que se acompañó en muchos casos, de considerables salidas de capital 
privado. De hecho, la crisis de pagos extemos ya había sido anticipada por 
los agentes económicos a principios de los años ochenta; así, durante el 
trienio 1980-1982 se asistió a un proceso de salida neta de capital privado 
no registrado de 27 mil millones de dólares, a la que se sumaron 22 mil 
millones de dólares por menores créditos de los proveedores. Entre 1982 y 
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1988, estas salidas netas de capital privado representaron en promedio 1.4% 
del PIB regional. 

La magnitud del problema de la transferencia de recursos al exterior se 
toma dramática si se compara el requerimiento de divisas necesario para 
hacer frente a las erogaciones financieras con los ingresos de exportación. 
El vuelco ocurrido en la relación que vincula ambas variables fue de 
extraordinaria magnitud. Así, mientras la región recibió recursos 
equivalentes al 21% de sus exportaciones durante el segundo lustro de los 
años setenta (el 90% de ellos mediante préstamos), prácticamente no 
percibió aportaciones netas entre 1980 y 1982 (al contrabalancearse una 
masiva fuga de capitales con un nuevo endeudamiento externo por más del 
10% de las exportaciones), y a partir de 1982 pasó a enviar recursos al 
exterior por casi el 25% de sus ingresos comerciales anuales. Vale decir que 
si se comparan los períodos 1974-1981 y 1982-1988 el vuelco en la 
transferencia de recursos extemos superó el 40% de las exportaciones. 
(Véase el cuadro 3.) 

El conjunto de países exportadores de petróleo registró el vuelco de 
mayor magnitud relativa, ya que pasó de percibir una transferencia neta 
positiva de 2.2% del producto interno bmto a una negativa de 5.1%, lo que 
significó un cambio de más de 7% del producto, que alcanzó su mayor 
magnitud (casi 10% de éste) en Venezuela. Si bien la mayor parte de este 
proceso se originó en el ámbito crediticio, el egreso de capitales privados 
constituyó un drenaje adicional de gran importancia entre 1982 y 1988, que 
superó los dos puntos porcentuales del producto para el subconjunto de las 
naciones petroleras. (Véase el gráfico 4.) 

El vuelco de la transferencia neta de recursos total fue algo menor en 
el gmpo de países sudamericanos no exportadores de petróleo (5%); tres 
cuartas partes correspondieron a aportes crediticios y la casi totalidad del 
resto al egreso de capital privado no registrado. Algunos de estos países 
mostraron, además, particularidades destacables. En Colombia la 
transferencia total hacia el exterior registrada en los años más recientes no 
alcanzó a 1% del producto frente a una media de 3% para este grupo y de 
casi 4% para la región en su conjunto. Paraguay, por su parte, tuvo una 
evolución similar a la de la subregión centroamericana, ya que mantuvo una 
corriente neta de ingreso de recursos durante los últimos cuarenta años, 
recibiendo durante el período 1982-1988 un monto equivalente a 2% del 
producto. Por su parte, Chile y Uruguay siguieron la evolución general del 
grupo sudamericano de países no exportadores de petróleo, aunque cabe 
destacar algunos hechos de importancia. En efecto, Uruguay registró una 
abultada salida de capital privado de casi 3% del producto durante el lapso 
1982-1988, luego del saldo positivo originado en inversiones directas desde 
Argentina, principalmente inmobiliarias. En Chile, en igual período, se 
destacó el aporte neto de inversión extranjera por más de un punto 
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porcentual del producto, cuando la medía regional era nula, mientras que la 
transferencia crediticia neta al exterior en relación con el producto fue la 
mayor de América Latina, con un egreso que equivalió a más de 4% del 
mismo. 

Gráfico 4 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VUELCO EN LA 

T R A N S F E R E N C I A NETA DE R E C U R S O S a 

( Coe f i c i en te s en relación con el P I B ) 

- 1 2 - 9 - 6 - 3 0 3 6 

Fuente: CEPAL, sobre la b a s e de c i f r a s o f ic ia les . 

a C o r r e s p o n d e a la d i ferencia entre el promedio de 1982-1988 
y el promedio de 1974-1981. 
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Los países centroamericanos, por el contrario, continuaron recibiendo 
recursos financieros externos durante todo el período considerado, aunque 
por diferente vía. Así, luego de obtener una transferencia positiva de más 
de 4% del producto entre 1974 y 1981 (en casi su totalidad mediante 
préstamos financieros), durante la crisis la transferencia neta continuó 
siendo positiva por casi 4% del producto, si bien más de la mitad 
correspondió a transferencias unilaterales oficiales. Sobresalió el aporte 
crediticio otorgado a Nicaragua en los últimos quince años, que representó 
9% del producto de ese país en el período 1974-1981 y casi 18% entre 1982 
y 1988. 

La transferencia crediticia, entonces, que tuvo escasa significación en 
las dos primeras décadas de la posguerra, fue la gran protagonista del 
financiamiento externo de América Latina en los dos últimos decenios. 
Durante los años cincuenta y sesenta y en los primeros años del decenio de 
1970, su aporte no llegó a representar 1% del producto global. A partir de 
1973 el crédito externo neto se aceleró notoriamente, elevando este 
coeficiente a alrededor del 3% del producto en 1976 y 1978. Desde 1982, 
por el contrario, los ingresos netos por concepto de créditos se redujeron 
drásticamente hasta volverse negativos, con una transferencia máxima hacia 
el exterior de 4% del producto en 1985. Con ello, la transferencia crediticia 
extema, que había aportado financiamiento de cuantía equivalente a 17% 
de las exportaciones durante el período 1974-1981, provocó una salida de 
divisas equivalente a 16% de éstas en el lapso 1982-1988; en otras palabras, 
hubo una reducción de casi cinco puntos del producto y una contracción de 
la capacidad para importar del orden de un tercio del valor de las 
exportaciones. El vuelco del financiamiento pudo haber sido aún mayor, ya 
que en este último período se incurrió en atrasos importantes en materia de 
servicio de la deuda, lo que significó, en la práctica, un financiamiento 
adicional, aunque involuntario. 

Este brusco vuelco se debió tanto a la contracción del financiamiento 
extemo -los préstamos netos recibidos, que habían alcanzado a 48% de las 
exportaciones regionales en 1981 fueron de sólo 2% en 1988-, como al 
simultáneo incremento en el pago de intereses correspondientes a la deuda. 
Así, en el período 1982-1988 la región tuvo que dedicar un monto 
equivalente a cuatro puntos y medio del producto (casi un tercio del valor 
de sus exportaciones) al pago de intereses por los préstamos percibidos, 
frente a un aporte del crédito neto de algo más de dos puntos del producto, 
mientras entre 1974 y 1981 los egresos de divisas por concepto de intereses 
representaron 1.5% del producto y el ingreso neto de capitales fue de casi 
cuatro puntos porcentuales del mismo. (Véase el cuadro 4.) 

Uno de los hechos importantes que acompañó el vuelco del 
financiamiento externo fue que, en muchos casos, el Estado asumió una 
buena parte de la deuda privada. Los procedimientos utilizados fueron 
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diversos; uno de ellos, que tuvo particular importancia en algunos países, 
consistió en transformar la deuda interna del sector privado con los bancos 
comerciales en deuda extema del sector público, mediante la adquisición, 
generalmente por parte del banco central, de carteras con altas profíorciones 
de préstamos difíciles de cobrar. El objetivo básico de esta transformación 
fue apoyar el sistema financiero interno que se encontraba en peligro de 
quiebra. 

El flujo de divisas correspondiente a la inversión extranjera neta no 
representó para la región en su conjunto un aporte sustancial de 
financiamiento extemo. De hecho, el saldo de éstas resultó negativo en casi 
un punto del producto hasta la primera mitad de los años setenta, debido a 
que las remesas de utilidades sistemáticamente superaron los montos de las 
nuevas inversiones. El drenaje de divisas por este concepto se fue atenuando 
en la primera mitad del decenio de 1970, para pasara ser levemente positivo 
en años posteriores, debido a la menor magnitud relativa que asumieron las 
remesas de utilidades; éstas, que habían constituido 1.4% del producto en 
el decenio de 1950, se redujeron a 0.6% en los años ochenta. 

La escasa relevancia de esta corriente respondió a comportamientos 
específicos, tanto de las empresas inversoras como de los países receptores. 
En general, la inversión extranjera directa no fue promovida por los países 
de la región, en tanto que los potenciales inversionistas evaluaron sus 
proyectos utilizando altos coeficientes de riesgo.' En conjunto, la inversión 
directa y de cartera en términos brutos, (es decir, sin descontar el egreso por 
concepto de remesa de utilidades), alcanzó en 1981 a un máximo de 10 OÍX) 
millones de dólares, lo que representó el equivalente a 9% de las 
exportaciones. 

Entre 1950 y 1970, el flujo neto de inversión extranjera desfavorable 
para América Latina estuvo determinado por Venezuela; las remesas de 
utilidades de ese país durante esos años fue de tal magnitud, que a ellas cabe 
atribuir la casi totalidad del egreso regional. Las remesas al exterior fueron 
también importantes en México y Perú, entre los países exportadores de 
petróleo, y en Argentina, Brasil y Chile, entre los sudamericanos no 
exportadores de petróleo, aunque en estos casos se registraron 
simultáneamente ingresos de inversión que hicieron disminuir e incluso 
anular, el efecto negativo de las remesas. (Véase el cuadro 5.) 

En los inicios de la década de 1970, Venezuela continuó registrando un 
abultado saldo negativo, y condicionando el signo de la transferencia 
regional al exterior originada en la inversión extranjera neta. Al mismo 
tiempo, sin embargo, Brasil comenzó a constituir el principal destinatario 
de la inversión extranjera, seguido por México; entre 1970 y 1973 arabos 
recibieron más de 85% de la inversión directa y de cartera orientada a la 
región, lo que señaló un incremento notorio de la inversión de las empresas 
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crecer a una tasa media sólo ligeramente superior a 2% y los países de menor 
tamaño relativo, a tasas en torno a 2% o inferiores a 1%. (Véase el 
cuadro 7.) Tales tasas suponen, en todo los casos, a reducciones del producto 
por habitante durante el sexenio 1990-1995. 

La contención de la actividad económica y el drenaje de recursos hacia 
el exterior tendrían por efecto mantener los coeficientes de inversión en 
niveles relativamente reducidos; en el escenario básico, éstos podrían 
incluso disminuir respecto de los promedios registrados en 1987-1989, con 
la excepción del grupo de países grandes. (Véase el cuadro 11.) 

En este escenario, el consumo por habitante probablemente disminuiría. 
Para la región en su conjunto caería a un ritmo anual que lo colocaría, en 
1995, en un nivel 3% inferior al de 1989. Sólo en el caso de los países 
medianos, el consumo por habitante podría ser, en ese año, algo superior 
(2%) al de 1989, sin que ello implicara una recuperación de los niveles 
anteriores a la crisis. Asimismo, es probable que en los otros grupos de 
países se registraran caídas acumulativas que podrían llegar -en el caso de 
América Central y el Caribe- hasta 18%. (Véase nuevamente el cuadro 7.) 

Como es sabido, en un considerable número de países, la estrategia para 
afrontar el servicio de la deuda en un marco de restricción financiera, lejos 
de eliminar el problema del sobreendeudamiento, suele conducir a un 
incremento moderado del saldo de la deuda. (Véase el cuadro 12.) Sin 
embargo, en este escenario los coeficientes de endeudamiento podrían 
registrar una evolución disímil, según el grupo de países que se 
consideraran. Para el conjunto de la región, la relación deuda/producto se 
reduciría ligeramente (de 50% a 48%), mientras que la expansión de las 
exportaciones haría que el coeficiente deuda/exportaciones bajara de 314% 
a 237%. Esta disminución se concentraría, sin embargo, en el grupo de los 
países grandes; en los países pequeños sudamericanos y caribeños, se 
incrementaría considerablemente la relación entre la deuda externa y el 
producto, lo que se contrapondría al aparente alivio derivado de la 
disminución de la relación deuda/exportaciones. (Véase el cuadro 13.) 

Se simuló, asimismo, una variante del escenario básico suponiendo el 
mantenimiento de las tasas internacionales de interés en sus niveles de 1989, 
en lugar de la reducción de 1.2 puntos en la tasa LIBOR a lo largo del período 
1991-1992.^'^ El mayor monto de recursos que demandaría el servicio de 
la deuda influiría negativamente en el potencial de crecimiento de las 
economías de la región. En el conjunto de la misma el crecimiento declinaría 
de 2.1% anual (escenario básico) a 1.2%, en tanto que el consumo por 
habitante disminuiría aún más que en el escenario básico. A su vez la 
transferencia neta de recursos financieros se elevaría de 3.8% a 4.6% del 
producto interno bruto. 

Otra de las variantes simuladas del escenario básico simuladas consistió 
en duplicar la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales, lo 

26 



que significaría un ingreso adicional de 40 000 millones de dólares en el 
período 1990-1995. Esta mayor holgura financiera permitiría incrementar 
las importaciones, la inversión y el producto de manera significativa. Así, 
la tasa de crecimiento del producto podría ascender a 2.9% anual y el 
consumo por habitante se elevaría ligeramente en lugar de decrecer. La 
transferencia, en cambio, apenas declinaría, puesto que los mayores 
recursos extemos obtenidos se destinarían a las importaciones. (Véase el 
cuadro 7.) 

Como escenario alternativo a estas variantes del escenario básico con 
restricción del financiamiento externo, se simuló la magnitud del 
financiamiento extemo que se requeriría en cada grupo de países para que 
el producto creciera a 5% anual en el período 1991-1995, y en consecuencia, 
para que aumentara en casi 3% al año el producto por habitante de la región. 
En ese caso, el saldo positivo de la balanza comercial de la región 
prácticamente desaparecería (se reduciría a 1.5% de las exportaciones) con 
lo cual la transferencia neta de recursos debería ser nula. Para ello se 
requeriría un ingreso de nuevos préstamos por 335 000 millones de dólares 
para el período 1990-1995 (en lugar de 103 000 millones en el escenario 
básico), lo que provocaría un aumento de la deuda externa en 1995 de 13% 
del producto interno bruto en comparación con el escenario básico. (Véase 
el cuadro 12.) 

Asimismo, se supuso el mantenimiento de las transferencias 
unilaterales de conformidad con las tendencias de los últimos años, las 
cuales son importantes en los países pequeños. Se consideró, además, que 
los países procederían a realizar los ajustes necesarios para evitar los 
desequibrios de balanza de pagos, así como los atrasos en los pagos por 
concepto de servicio de la deuda. 

En cuanto al funcionamiento interno de las economías, se tuvo en cuanta 
que las restricciones de oferta interna y la situación de deterioro en que se 
encuentran muchos sectores, afectarán apreciablemente la demanda de 
importaciones, que está estrechamente asociada con el crecimiento del 
producto en general y la inversión en particular. En años recientes, aun en 
presencia de tipos de cambio muy elevados, ha sido notable la dinámica de 
las importaciones frente a cualquier signo de reactivación. Por consiguiente, 
si bien se ha proyectado un crecimiento inicial muy alto de las 
importaciones, en años posteriores se retornaría a los patrones históricos de 
más largo plazo. Las inversiones, por su parte, se han estimado en función 
de la tasa de crecimiento a partir de la experiencia histórica sobre la relación 
incremental capital/producto. Por último, se espera que las reservas 
internacionales no tengan variaciones importantes, ya que los países de la 
región no podrían reducir apreciablemente el nivel de las mismas, como 
tampoco realizar una acumulación significativa, aun en países con 
cuantiosos excedentes comerciales. 
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Cuadro 1 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION 

(Coeficientesporcentuales respecto alPlB) 

Dólares de 1975 Dólares de 1980 

1950- 1960- 1966- 1973- 1970- 1974- 1982-
1959 1965 1972 1979 1973 1981 1989 

1. Ahorro interno bruto 22.7 25.4 25.7 24.1 26.1 23.1 23.9 
2. Pago neto de factores 

al exterior 2.1 1.7 1.9 1.9 2.1 2.4 4.7 
3. Efecto de los términos 

del intercambio -0.8 -4.0 -3.4 0.4 -5.9 -1.1 -4.0 
4. Ahorro extemo 1.5 1.2 2.0 3.0 2.6 4.0 1.6 
5. Ahorro nacional bruto 

(1-2+3) 19.8 19.7 20.4 22.6 18.1 19.6 15.2 
6. Inversión interna bruta 

(4+5) 21.3 20.9 22.4 25.6 20.7 23.6 16.8 
7. Transferencia neta de 

recursos al exterior (4+3-2) -1.4 -4.5 -3.3 1.5 -5.4 0.5 -7.1 

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. 

Cuadro 2 
EVOLUCION DE LAS ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS 

Y DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE 

1960- 1970- 1974- 1982-
1969 1973 1981 1988 

Tasas de crecimiento 
Producto interno bruto 

Países industrializados 4.9 4.2 2.3 3.0 
América Latina y el Caribe 5.7 6.4 4.7 1.5 

Indices de precios al 
consumidor 

Países industrializados 2.9 5.7 10.0 4.2 
América Latina y el Caribe 17.7 18.6 45.0 117.9 

Promedio del período 
Resultado fiscalA'lB 

Promedio del período 

Países industrializados -1.5" -3.3 -4.7^ 
América Latina y el Caribe -1.9" -2.3 -6.9'= 

Años seleccionados 

1972 1980 1982 1987 

Miles de millones de dólares 
Saldo en cuenta corriente 
de la balanza de pagos 

Estados Unidos -5.8 1.8 -8.6 -152.5 
América Latina y el Caribe -4.5 -30.3 -41.6 -9.2 

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Estadísticas financieras internacionales. 
' 1972-1973. 1982-1987. ' 1982-1986. 

28 



Cuadro 3 
A M E R I C A L A T I N A Y E L C A R I B E : T R A N S F E R E N C L ^ N E T A D E R E C U R S O S ' 

(Promedios anuales) 

Millones de dólares de 1987 En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

to >0 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 

Total 
Registrada 

Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Países exportadores de petróleo 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Países exportadores de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

-1015 -1434 6 530 15 763 -24 171 -3.8 -4.3 12.2 17.5 -243 -0.5 -0.5 1 3 2.2 -3.7 
-224 -1 151 5 220 17 949 -14 711 -1.1 -3.4 9.4 19.4 -15.0 -0.1 -0.4 1.0 2.4 -2.3 
806 919 6 505 15 846 -16 648 2.8 2.7 12.0 17.4 -16.1 0.3 0.3 1.3 2.2 -2.4 

-1 207 -2 498 -1 758 1619 683 -4.6 -7.4 -3.5 1.5 0.8 -0.5 -0.9 -0.4 0.2 0.1 
178 428 472 486 1266 0.6 1.3 0.9 0.5 1.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 

-791 -283 1311 -2 185 -9 412 -2.7 -0.9 2.8 -1.8 -9.2 -0.3 -0.1 0.3 -0.2 -1.4 

-1433 -2119 241 5 624 -14 234 -13.5 -14.4 1.2 1 4 J -29.1 -2.5 -2.4 0.1 2.2 -5.5 -936 -1977 289 8 184 -7 379 -9.3 -13.4 0.8 19.8 -15.5 -1.7 -2.3 0.1 3.1 -2.9 
192 406 2 253 7 680 -8 405 1.3 2.5 9.5 18.8 -17.7 0.3 0.3 1.2 2.9 -3.3 -1 207 -2 493 -2 187 249 553 -11.3 -16.6 -9.7 0.5 1.2 -2.1 -2.7 -1.2 0.2 
79 110 221 256 473 0.7 0.7 1.0 0.6 1.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 

-497 -142 -48 -2 560 -6 856 -4.2 -1.0 0.4 -5.5 -13.6 -0.8 -0.2 -0.8 -2.6 

151 403 1425 3784 -10 310 3.1 5.4 10.5 1 6 3 -29.7 0.4 0.5 1.0 1.8 -5.1 
222 276 1742 6 268 -5 570 4.3 3.5 12.3 27.9 -16.1 0.5 0.3 1.2 3.0 -2.7 
127 580 1824 5 226 -6 488 2.4 8.2 12.9 23.4 -18.7 0.3 0.8 1.3 2.5 -3.2 

17 -419 -319 726 427 0.3 -6.3 -2.4 3.2 1.2 _ -0.7 -0.2 0.4 0.2 
78 115 235 318 491 1.6 1.6 1.8 1.3 1.5 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 

-72 127 -318 -2 485 -4 740 -1.2 1.9 -1.8 -11.6 -13.6 -0.1 0.2 -0.2 -1.2 -2.4 



w Cuadro 3 (continuación 1) 

Millones de dólares de 1987 

Bolivia 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Ecuador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

México 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Perú 

En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

54 109 -49 96 22.9 36.0 -83 9.8 3JS' 3.7 6£ -1.7 2.1 0.1" 
73 121 128 303 -93= 29.6 40.0 22.4 28.9 -11.2 4.7 7.2 4.1 6.7 -2.5" 
10 56 192 245 -132" 2.9 14.4 33.7 23.2 -16.8 ' 0.4 2.8 6.3 5.4 -3.7" 
18 13 -81 28 -28'̂  7.6 7.7 -14.2 2.9 -3.7" 1.4 1.2 -2.8 0.7 -0.8" 
46 52 17 30 67' 19.1 18.0 2.8 2.8 9.3" 2.9 3.2 0.5 0.7 2.0" 

-19 -12 -177 -207 102' -6.7 -4.1 -30.6 -19.0 15.0" -1.0 -0.7 -5.7 -4.6 2.6" 

•37 54 188 285 -404 -9.8 8.2 25.7 10.7 - 1 3 Í -1.7 1.2 3.8 2S -3.5 
-25 34 218 360 -232 -6.0 5.3 30.3 13.7 -7.7 -1.1 0,8 4.5 3.2 -2.1 

6 27 76 402 -243 1.2 4.5 9.1 15.3 -8.1 0.2 0.7 1.5 3.7 -2.2 
-37 -14 115 -80 -44 -8.7 -2.9 18.4 -3.0 -1.6 -1.5 -0.5 2.5 -0.9 -0.4 

7 22 27 37 55 1.5 3.7 2.9 1.4 2.0 0.3 0.6 0.5 0.4 0.5 
-13 20 -30 -75 -172 -3.8 2.9 -4.7 -3.1 -6.1 -0.6 0,4 -0.6 -0.7 -1.5 

25 249 1280 2 857 -9934 0.8 4.1 14.6 16.8 -36.4 0.1 0.4 1.2 1.5 -6.2 
72 123 1247 5 124 -5 320 1.6 1.9 13.2 32.2 -19.6 0.2 0,2 1.1 2.9 -3.4 

103 310 1306 4 187 -6 080 2.3 5.5 13.9 26.6 -22.2 0.3 0,5 1.1 2.3 -3.8 
-42 -189 -147 794 557 -1.1 -3.7 -1.7 4.7 1.9 -0.1 -0.4 -0.1 0.5 0.3 
11 2 86 142 203 0.4 - 1.0 0.9 0.7 0.1 - 0.1 0.1 0.1 

-47 126 33 -2 267 -4 614 -0.8 2.2 1.4 -15.4 -16.9 -0.2 0.2 0.1 -1.4 -2.8 

Total 109 -10 6 546 18 9.8 -0.6 0.1 17.9 0.5 1.6 -0.2 2.1 
Registrada 101 -3 150 481 75 8.9 -1.0 5.0 18.1 1.9 1.4 -0.3 0.6 1.8 0.4 
Crediticia 9 187 250 391 -33 0.7 7.1 8.2 14.5 -1.0 0.1 1.1 1.1 1.5 -

Inversión extranjera 78 -228 -206 -16 -58 6.9 -9.5 -6.6 0.9 -1.5 1.1 -1.6 -1.0 -0.2 -0.3 
Unilateral oficial 14 38 106 108 166 1.3 1.4 3.4 2.7 4.5 0.2 0.2 0.5 0.5 0.7 

No registrada 7 -7 -144 65 -56 0.9 0.4 -5.0 -0.1 -1.4 0.2 0.1 -0.6 0.3 -0.5 



Cuadro 3 (continuación 2) 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

-1584 -2522 -1184 1840 -3 924 -25.7 -30.9 •12.4 13.1 -27.2 -8.2 -9.7 -3.2 3.2 •6.7 
-1 159 -2 253 -1 453 1915 -1809 -19.5 -27.6 -16.1 11.7 -14.0 -6.1 -8.7 -4.0 3.1 -3.3 

64 -174 429 2 454 -1917 0.6 -2.0 4.5 14.7 -14.5 0.3 -0.8 1.2 4.2 -3.5 
-1224 -2 074 -1 868 -476 126 -20.1 -25.5 -20.5 -2.6 0.6 -6.4 -7.9 -5.1 -1.0 0.2 

- -5 -15 -62 -18 _ -0.1 -0.2 -0.3 -0.1 _ -0.1 
-425 -269 270 -75 -2116 -6.2 -3.3 3.7 1.3 -13.2 -2.1 -1.0 0.8 0.1 -3.4 

-24 353 510 1242 1115 -1.8 9.9 lOJ 16J 17.4 -0.5 2.1 2.4 4.4 3.9 
34 330 494 1409 945 0.9 9.7 9.8 18.2 15.1 0.1 2.0 2.3 4.9 3.4 
46 203 347 1203 124 2.0 5.8 6.7 15.6 2.5 0.5 1.2 1.6 4.2 0.5 

-68 14 83 62 123 -3.5 0.2 1.8 0.8 1.9 -0.9 0.1 0.4 0.2 0.4 
55 112 65 143 712 2.4 3.6 1.3 1.8 10.9 0.5 0.7 0.3 0.5 2.5 

-57 23 16 -167 170 -2.7 0.2 0.4 -1.9 2.3 -0.7 0.1 0.1 -0.5 0.5 

-2 92 213 352 73 -1.1 19.0 25.7 27.2 4.9 -0.4 4.6 7.4 8.0 1.6 
-11 64 129 296 39 -3.9 14.7 15.3 22.6 3.6 -1.2 3.5 4.5 6.5 1.4 

1 39 78 219 -134 0.2 9.0 9.0 16.4 -9.0 _ 2.1 2.7 4.6 -2.8 
-21 13 45 78 49 -7.2 2.9 5.5 6.1 3.7 -2.0 0.7 1.6 1.9 1.3 
10 12 6 -1 124 3.1 2.8 0.8 - 8.9 0.8 0.7 0.2 2.9 
9 28 85 56 34 2.8 4.4 10.4 4.7 1.3 0.7 1.2 3.0 1.6 0.2 

-30 46 -3 61 101 -8.3 7.6 -0.7 6.7 I I J -1.8 1.9 -0.1 1.9 2.4 
-8 44 61 164 151 -2.1 7.5 7.0 14.2 16.7 -0.5 1.8 2.0 4.5 3.7 
4 27 61 172 -48 1.1 4.7 7.1 14.8 -5.1 0.2 1.1 2.1 4.7 -0.8 

-14 7 -6 -21 -28 -3.7 1.2 -0.7 -1.6 -3.2 -0.8 0.3 -0.2 -0.5 -0.7 
2 9 5 13 227 0.5 1.6 0.6 1.0 25.0 0.1 0.4 0.2 0.3 5.2 

-21 2 -64 -104 -50 -6.2 0.2 -7.8 -7.5 -5.4 -1.3 0.1 -2.2 -2.6 -1.3 

En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Costa Rka 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
El Salvador 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

-24 
34 
46 

-68 
55 

-57 

-2 
- 1 1 

1 
- 2 1 
10 
9 

-30 
-8 
4 

-14 
2 

- 2 1 

353 
330 
203 

14 
112 
23 

92 
64 
39 
13 
12 
28 

46 
44 
27 

7 
9 
2 

510 
494 
347 

83 
65 
16 

213 
129 
78 
45 

6 
85 

-3 
61 
61 
-6 
5 

-64 

1242 
1409 
1203 

62 
143 

-167 

352 
296 
219 

78 
-1 
56 

61 
164 
172 
-21 
13 

-104 

-3 924 
-1809 
-1917 

126 
- 1 8 

-2116 

-25.7 
-19.5 

0.6 
-20.1 

-6.2 

1115 -1.8 
945 0.9 
124 
123 
712 
170 

73 
39 

-134 
49 

124 
34 

101 
151 
-48 
-28 
227 
-50 

2.0 
-3.5 
2.4 

-2.7 

-1.1 
-3.9 
0.2 

-7.2 
3.1 
2.8 

-8.3 
-2.1 
1.1 

-3.7 
0.5 

-6.2 

-30.9 
-27.6 

-2.0 
-25.5 

-0.1 

-3.3 

9.9 
9.7 
5.8 
0.2 
3.6 
0.2 

19.0 
14.7 
9.0 
2.9 
2.8 
4.4 

7.6 
7.5 
4.7 
1.2 
1.6 
0.2 

•12.4 
-16.1 

4.5 
-20.5 

-0.2 
3.7 

lOJ 
9.8 
6.7 
1.8 
1.3 
0.4 

25.7 
15.3 
9.0 
5.5 
0.8 

10.4 

-0.7 
7.0 
7.1 

-0.7 
0.6 

-7.8 

13.1 
11.7 
14.7 
-2.6 
-0.3 
1.3 

16J 
18.2 
15.6 
0.8 
1.8 

-1.9 

27.2 
22.6 
16.4 
6.1 

4.7 

6.7 
14.2 
14.8 
-1.6 
1.0 

-7.5 

-27.2 
-14.0 
-14.5 

0.6 
-0.1 

-13.2 

17.4 
15.1 
2.5 
1.9 

10.9 
2.3 

4.9 
3.6 

-9.0 
3.7 
8.9 
1.3 

IIJ 
16.7 
-5.1 
-3.2 
25.0 
-5.4 

-8.2 
-6.1 
0.3 

-6.4 

-0.5 
0.1 
0.5 

-0.9 
0.5 

-0.7 

-0.4 
-1.2 

-2.0 
0.8 
0.7 

-1.8 
-0.5 
0.2 

-0.8 
0.1 

-1.3 

-9.7 
-8.7 
-0.8 
-7.9 

-2.1 -1.0 

2.1 
2.0 
1.2 
0.1 
0.7 
0.1 

4.6 
3.5 
2.1 
0.7 
0.7 
1.2 

1.9 
1.8 
1.1 
0.3 
0.4 
0.1 

-3.2 
-4.0 
1.2 

-5.1 

0.8 

2.4 
2.3 
1.6 
0.4 
0.3 
0.1 

7.4 
4.5 
2.7 
1.6 
0.2 
3.0 

-0.1 
2.0 
2.1 

-0.2 
0.2 

-2.2 

3.2 
3.1 
4.2 

-1.0 

0.1 

4.4 
4.9 
4.2 
0.2 
0.5 

-0.5 

8.0 
6.5 
4.6 
1.9 

1.6 

1.9 
4.5 
4.7 

-0.5 
0.3 

-2.6 

•6.7 
-3.3 
-3.5 
0.2 

-0.1 
-3.4 

3.9 
3.4 
0.5 
0.4 
2.5 
0.5 

1.6 
1.4 

-2.8 
1.3 
2.9 
0.2 

2.4 
3.7 

-0.8 
-0.7 
5.2 

-1.3 



OJ 
tsj Cuadro 3 (continuación 3) 

Guatemala 
Total 

Registrada 
Crediticia 

Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Haiti 

Honduras 

Millones de dólares de 1987 En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

46 «0 19 207 180 11.1 10.5 1.7 12.2 14.9 1.5 1.5 0 3 2.6 2 3 
54 67 18 246 54 13.1 11.2 1.6 14.0 4.4 1.7 1.6 0.3 3.0 0.6 
13 29 46 186 -46 3.2 4.4 4.4 10.8 -4.1 0.4 0.7 0.8 2.3 -0.8 
16 21 -26 59 72 4.1 3.4 -2.6 3.2 6.1 0.5 0.5 -0.5 0.7 1.0 
24 17 -2 1 28 5.8 3.5 -0.2 0.1 2.3 0.8 0.5 _ 0.4 
-8 -7 1 -39 126 -2.0 -0.8 0.1 - -0.3 1.7 -1.8 10.5 -0.3 -0.1 

Total 6 15 10 105 158 4.4 10.4 6.1 39.5 533 2 . 2 - 1.5 1.2 10.4 123 
Registrada 

Crediticia 
20 6 20 103 138 12.7 4.2 12.1 39.7 45.8 3.8 - 0.6 2.4 103 10.2 Registrada 

Crediticia 9 -2 2 53 43 5.6 -1.1 1.3 20.8 14.2 -0.1 0.3 5.4 3.3 
Inversión extranjera 1 -8 -1 2 3 0.7 -4.9 -0.6 0.4 0.9 0.0 i -0.8 -0.1 0.1 0.2 
Unilateral oficial 10 15 19 48 92 6.5 10.2 11.4 18.4 30.7 1.5 2.2 4.8 6.7 

No registrada -14 9 -10 2 20 -8.3 6.2 -6.0 -0.1 7.5 -1.6 " 0.9 -1.2 0.1 2.1 

Total -6 26 31 163 105 -2.0 6.4 S 3 20.4 11.2 -0.7 1.6 1.6 6.7 2.8 
Registrada -8 24 41 149 90 -3.0 6.5 7.0 18.4 10.0 -0.9 1.6 2.1 6.1 2.5 

Crediticia 7 29 72 170 28 3.0 7.1 12.0 20.3 3.6 0.7 1.8 3.5 6.8 1.0 
Inversión extranjera -20 -18 -39 -42 -29 -7.7 -4.2 -6.5 -4.4 -3.3 -2.0 -1.1 -1.9 -1.5 -0.8 
Unilateral oficial 4 12 9 21 91 1.7 3.6 1.5 2.6 9.7 0.4 0.9 0.5 0.8 2.4 

No registrada 2 2 -11 15 15 0.9 -0.2 -1.7 2.0 1.2 0.2 - -0.5 0.7 0.2 

Nicaragua 
Total -3 59 77 156 464 -2.6 123 11.6 24.6 126.8 3 3 3.0 5.5 19.0 

Registrada - 55 92 281 523 -1.4 11.9 13.5 39.2 144.7 3.2 3.8 10.6 21.6 
Crediticia 5 46 99 254 434 2.0 9.0 14.6 34.7 118.6 2.4 4.2 9.4 17.8 
Inversión extranjera -11 -0 -31 -24 -1 -5.3 0.4 -4.6 -2.8 -0.2 0.1 -1.4 -0.9 -

Unilateral oficial 5 11 24 51 89 1.9 2.5 3.5 7 3 26.3 0.6 1.0 2.1 3.7 
No registrada -3 2 -15 -125 -59 -1.2 0.4 -1.9 -14.7 -17.8 0.1 -0.8 -5.1 -2.6 



Cuadros (continuación4) 

Millones de dólares de 1987 En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

U) U) 

República Dominicana 
Tota! 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Argentina 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

BrasU 
Total 

Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

-35 55 164 198 34 -8.1 8.4 20.1 13.9 2.6 -2.0 1.0 3.6 3.2 0.8 
-12 69 134 170 -50 -3.5 11.4 16.6 11.8 -3.2 -0.9 1.7 3.0 2.7 -1.1 

7 34 -11 149 -168 1.2 4.9 -0.7 10.3 -11.2 0.2 0.8 -0.2 2.3 -3.6 
-20 -0 142 11 57 -4.8 -0.4 16.9 0.8 3.8 -1.2 -0.2 3.1 0.2 1.2 

0 35 3 10 61 0.1 6.9 0.4 0.7 4.2 - 1.1 0.1 0.2 1.3 
-22 -14 30 28 85 -4.6 -3.0 3.5 2.1 5.8 -1.1 -0.7 0.6 0.5 1.8 

442 332 5 779 8 897 -11052 3.6 2.8 22.8 21.7 -24.3 0.3 0.2 2.0 2.1 -3.0 
679 496 4 436 8 356 -8 277 5.1 4.0 17.3 19.7 -18.4 0.5 0.4 1.5 1.9 -2.3 
568 310 3 905 6 963 -8 367 4.0 2.5 15.5 16.6 -17.3 0.4 0.2 1.4 1.6 -2.1 

67 -19 346 1 307 7 0.7 0.2 1.1 2.9 0.4 0.1 . 0.1 0.3 
45 206 187 87 81 0.3 1.3 0.8 0.2 0.2 0.1 0.1 

-237 -164 1343 541 -2727 -1.5 -1.2 5.5 1.9 -5.8 -0.1 -0.1 0.5 0.2 -0.7 

292 -84 -458 173 -3 005 8.8 -0.2 -7.2 0.4 -32.5 0.7 -0.7 -4.0 
286 -21 -432 1535 -2108 7.7 1.1 -5.9 12.3 -22.6 0.7 0.2 -0.6 1.1 -2.5 
134 -126 -380 1390 -2 377 3.6 -1.6 -5.7 11.4 -25.5 0.3 -0.1 -0.5 1.0 -3.0 
152 105 -52 139 268 4.1 2.7 -0.2 0.9 2.9 0.4 0.3 0.1 0.5 

6 -62 -26 -1 363 -897 1.1 -1.3 -1.2 -11.9 -9.9 - -0.2 -0.1 -1.1 -1.4 

222 189 5 583 6 283 -6 9 1 9 ' 4.4 3.2 48.8 3 3 J -26.7' 0 3 0.2 3.5 2.5 -2.8 ' 
352 170 4 636 5 240 -5 716 ' 6.7 3.3 39.1 27.9 -22.3 ' 0.4 0.2 2.8 2.0 -2.3' 
290 -79 3 856 4 086 -5 143 ' 5.2 -1.4 33.0 22.2 -20.1 ' 0.4 -0.1 2.4 1.6 -2.1 ' 

53 146 728 1 148 -570 ' 1.3 2.8 5.6 5.6 - 2 . 2 ' _ 0.2 0.4 0.4 -0.2' 
10 103 55 6 -2 ' 0.2 1.9 0.5 - C 0.1 C 

-131 19 947 1 043 -1 155 ' -2.3 -0.1 9.6 5.5 -4 .4 ' ' -0.2 0.7 0.4 -0.5 ' 



Cuadro 3 (conclusión) 

Millones de dólares de 1987 En relación a las exportaciones 
de bienes y servicios (%) 

En relación al producto 
interno bruto (%) 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

1974-
1981 

1982-
1988 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

1974-
1981 

1982-
1988 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

1974-
1981 

1982-
1988 

C o l o m b i a 
T o t a l -87 171 454 472 •331 -4.7 7.9 1 6 J 9.2 -3.6 -0.7 1.0 2.1 1 3 -0.8 

Registrada 36 190 283 361 -88 1.0 8.5 10.0 7.5 -0.2 0.1 1.0 1.3 1.0 -0.2 
Crediticia 102 178 302 441 -156 4.6 8.3 10.7 9.1 -0.7 0.6 1.0 1.4 1 3 -0.4 
Inversión extranjera -70 -36 -100 -103 67 -3.8 -2.0 -3.5 -2.2 0.9 -0.6 -0.3 -0.5 -0.4 0.2 
Unilateral ortcial 3 48 81 22 - 0.1 2.2 2.8 0.5 - 0.3 0.4 0.1 _ 

No registrada -122 -19 171 111 -243 -5.7 -0.6 6.3 1.7 -3.8 -0.8 0.8 0.3 -0.6 
ChUe 
T o t a l -82 36 165 1 3 2 9 -693 -4.7 4.7 5.9 24.2 -13.1 -0.4 0.5 0.7 4.8 -3.6 

Registrada -65 70 -93 823 -498 -3.6 5.0 -3.0 13.8 -9.7 -0.3 0.6 -0.3 2.6 -2.9 
Crediticia -1 274 128 814 -794 0.2 12.7 3.8 14.0 -14.2 - 1.7 0.6 2.7 -4.3 
Inversión extranjera -88 -231 -232 -25 240 -5.4 -9.1 -7.2 -0.9 3.5 -0.5 -1.3 -1.0 -0.2 1.1 
Unilateral oficial 24 27 12 34 55 1.6 1.4 0.4 0.7 1.0 0.2 0.2 0.1 0.1 0 .3 

No registrada -18 -34 258 506 -194 -1.0 -0.3 8.9 10.4 -3.4 -0.1 -0.1 1.1 2.2 -0.8 
P a r a g u a y 
T o t a l 10 46 39 285 110 7 3 24.7 13.6 49.9 18.5 1 3 3 3 2.0 7.5 2.1 

Registrada 8 47 36 129 99 5.6 25.7 13.0 23.9 18.6 0.9 3.3 1.9 3.6 1.7 
Crediticia 1 34 25 125 114 0.6 17.8 8.8 22.7 20.7 . 2.3 1.3 3.4 2.1 
Inversión extranjera 2 4 3 -1 -30 1.3 2.7 1.0 -0.2 -3.7 0.2 0.3 0.1 - -0.7 
Unilateral oficial 5 9 9 6 13 3.7 5.2 3.2 1.4 1.4 0.7 0.7 0.5 0.2 0.4 

No registrada 2 -1 2 156 11 1.7 -0.9 0.7 26.0 -0.1 0.4 -0.1 0.1 3.9 0.4 
U r u g u a y 
T o t a l 87 -26 -4 355 -215 14.0 -1.9 0.6 24.2 -14.7 -0.6 -0.1 4.0 -3 .1 

Registrada 62 41 6 267 33 8.9 6.9 L l 17.9 1.5 0.7 0.1 2.8 -0.2 
Crediticia 42 29 -25 106 -12 6.5 5.2 -2.4 6.0 -1.6 0 . 8 ' ' 0.5 -0.4 0.9 -0.9 
Inversión extranjera 17 -7 -1 148 31 1.8 -1.0 -0.2 10.8 2.2 d -0.1 _ 1.8 0.5 
Unilateral oficial 3 19 31 13 14 0.5 2.7 3.7 1.1 0.9 Olí 0.4 0.5 0.2 0.2 

No registrada 25 -66 -10 88 -248 5.1 -8.8 -0.6 6.4 -16.2 0 .8 ' ' -1.3 .0.2 1.1 -2.9 

Fuente: cbpal, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
' Los conceptos de transfetencias utilizados son los siguientes: (1) Total: Equivale a la entrada neta de capitales menos los pagos netos de utilidades e intereses. (2) Registrada: Equivale a la 

entrada neta de capitales (excluyendo les errores y omisiones netos y el capital de coito plazo de otros sectores) menos el pago neto de utilidades e inteieses. (3) Crediticia: Equivale a 
la entrada neta de capital a largo plazo (excepto el de inversión) y la entrada de capital a corto plazo (oficiales y de bancos comerciales) menos el pago neto de intereses. (4) Inversión 
e.xtranjera: EiMvale a la inversión directa y de cartera menos el pago neto de utilidades. (5) No registrada: Equivale a los enwes y omisiones netos más el capital de corto plazo de otros 
sectores. Los coeficientes fueron obtenidos sobre la base de cifras en dólares comentes. Los montos de las transferencias fueron convertidos a dólares de 1987 por medio del índice de « 1Q»-).10H7 •• IOS'Í.IOCO 



Cuadro 10 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: COMERCIO Y COMPOSICION DE 

LA TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS REGISTRADA ® 
(Coeficientes porcentuales respecto al PIB) 

Comercio de bienes 
y servidos 

Transferencia 
crediticia 

Inversión extranjera Transfe-
rencia 

Expor-
tacio-

Impor-
tacio- Saldo Neta 

Ingreso 
neto de 
capi- 1 

Pago 
neto 

de inte-

Inversión Pago 
Neta directa de 

y de utili-

neta 
regis-
trada 
total 

(10) 
nes 

(1) 

nes 

(2) 
tales 
(5) 

reses 
(6) 

cartera 
(8) 

dades 
(9) 

neta 
regis-
trada 
total 

(10) 

América Laüna 
y el Caribe 

-0.1 1950-1959 126 121 0.5 0.3 0.5 0.2 -0.5 0.8 1.4 -0.1 
1960-1969 120 11.4 0.6 0.3 0.8 0.5 -0.8 0.5 1.3 -0.4 
1970-1973 10.8 11.4 -0.6 1.2 1.9 0.7 -0.4 0.6 1.1 1.0 
1974-1981 14.0 15.3 -1.3 2 3 3.8 1.5 0.1 0.9 0.8 2 4 
1982-1988 15.4 1 2 3 3.1 - 2 3 2 2 4.5 0.1 0.7 0.6 - 2 3 
Países exportadores 
de petróleo 

1.9 3.9 -1.7 1950-1959 20.3 17.7 2 6 0.3 0.4 0.1 - 2 1 1.9 3.9 -1.7 
1960-1969 16.1 13.8 2 3 0.3 0.7 0.4 - 2 4 0.4 2.8 - 2 3 
1970-1973 12.8 1 2 3 0.5 1.2 1.7 0.5 - 1 2 0.5 1.8 0.1 
1974-1981 16.0 16.6 -0.6 2 9 4.2 1.3 - 0.9 0.9 3.1 
1982-1988 17.2 124 4.8 -3.2 2 0 5.2 0.2 0,7 0.5 -2.9 
Pafses exportadores 
de petróleo 
(excluye Venezuela) 

1.2 1.2 0.5 1950-1959 14.1 14.9 -0.8 0.3 0.5 0.2 - 1.2 1.2 0.5 
1960-1969 11.3 11.9 -0.6 0.7 1.2 0.5 -0.6 0.7 1.2 0.3 
1970-1973 9.6 10.5 -0.9 1.3 1.9 0.7 -0.2 0.8 1.0 1.2 
1974-1981 11.5 13.0 -1.5 2 5 4.5 2 0 0.4 1.2 0.8 3.0 
1982-1988 17.6 122 5.4 - 2 9 2 5 5.4 - 0.5 0.5 - 2 7 
Bolivia 
1950-1959 14.1 17.7 -3.6 0.4 0.7 0.3 1.4 1.2 -0.2 4.7 
1960-1969 19.0 2S.4 -6.4 2 8 3.5 0.7 1.2 1.6 0.3 7.2 
1970-1973 19.3 17.9 1.4 6.3 7.3 1.0 - 2 8 -1.9 0.8 4.1 
1974-1981 23.9 25.8 -1.9 5.4 8.7 3.3 0.7 0.9 0.3 6.7 
1982-1987 23.2 2 2 9 0.3 -3.7 5.6 9.3 -0.8 0.4 1.2 - 2 5 
Ecuador 
1950-1959 17.5 15.7 1.8 0.2 0.4 0.2 -1.5 0.6 2 1 -1.1 
1960-1969 15.7 17.0 -1.3 0.7 1.1 0.4 -0.5 1.1 1.6 0.8 
1970-1973 18.2 20.6 - 2 4 1.5 2 1 0.6 2 5 5.0 2 6 4.5 
1974-1981 25.9 27.2 -1.3 3.7 5.5 1.8 -0.9 1.0 1.8 3.2 
1982-1988 24.3 20.3 4.0 - 2 2 4.8 7.0 -0.4 0.6 0.9 - 2 1 
Mixico 

0.2 1950-1959 13.8 14.3 -0.5 0.3 0.5 0.2 -0.1 1.1 1.2 0.2 
1960-1969 9.5 10.2 -0.7 0.5 1.0 0.5 -0.4 0.8 1.2 0.2 
1970-1973 8.0 9.2 -1.2 1.1 1.8 0.6 -0.1 0.9 1.0 1.1 
1974-1981 9.6 11.0 -1.4 2 3 4.2 1.9 0.5 1.2 0.8 2 9 
1982-1988 17.2 11.3 5.9 -3.8 1.4 5.2 0.3 0.9 0.5 -3.4 
Perú 
1950-1959 16.5 18.4 -1.9 0.1 0.3 0.2 1.1 2 2 1.1 1.4 
1960-1969 17.2 16.8 0.4 1.1 1.7 0.5 -1.6 0.1 1.7 -0.3 
1970-1973 14.5 13.7 0.8 1.1 2 0 0.9 -1.0 -0.3 0.8 0.6 
1974-1981 17.5 18.9 -1.4 1.5 4.2 2 7 -0.2 0.7 0.8 1.8 
1982-1988 14.9 14.8 0.1 0.0 4.2 4.2 -0.3 - 0.3 0.4 
Venezuela 
1950-1959 32.4 23.2 9.2 0.3 0.3 . -6.4 3.0 9.4 -6.1 
1960-1969 30.5 19.6 10.9 -0.8 -0.7 0.1 -7.9 -0.4 7.4 -8.7 
1970-1973 25.3 19.4 5.9 1.2 0.9 -0.3 -5.1 -0.5 4.7 -4.0 
1974-1981 32.0 28.6 3.4 4.2 2.9 -1.3 -1.0 0.3 1.2 3.1 
1982-1988 24.3 20.8 3.5 -3.5 -0.7 2 8 0.2 0.5 0.3 -3.3 
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Cuadro 4 (continuación) 

Comercio de bienes 
y servicios 

Transferencia 
creditícia 

Expor- I m ^ r - ^ ^ ^ 

Inversión extranjera Transfe-
rencia 
neta 

tacio- tacio-
nes nes 

(1) (2) 

capi- de inte-
(3)= (4)= tales reses 

(1)<2) (5)<6) (5) (6) 

Inversión Pago 
Neta directa de 

y de utili-
(7)= cartera dades 

(8)-(9) (8) (9) 

Países cen troam ericanos 
y del Caribe no exporta-
dores de petróleo 

regis-
trada 
total 

(10) 

1950-1959 24.0 23.1 0.9 0.5 0.5 0.0 -0.9 0.7 1.6 0.1 
1960-1969 20.5 2Z9 -2.4 1.2 1.6 0.3 0.1 1.2 1.1 ZO 
1970-1973 23.7 26.3 -2.6 1.6 Z7 1.0 0.4 1.7 1.2 Z3 
1974-1981 26.9 32.7 -5.8 4.2 5.8 1.6 0,2 1.3 1.1 4.9 
1982-1988 22.5 28.2 -5.7 0.5 4.6 4.1 0.4 1.0 0.6 3.4 

Costa Rica 
1950-1959 25.3 24.7 0.6 0.2 0.1 -20 0.8 Z7 -1.2 
1960-1969 24.0 29.0 -5.0 2 1 2 9 0.7 0.7 1.7 1.1 3.5 
1970-1973 29.1 36.3 -7.2 2.7 3.8 1.1 1.6 2.6 1.0 4.5 
1974-1981 31.1 39.4 -8.3 4.6 8.1 3.6 1.9 2.5 0.6 6.5 
1982-1988 34.7 35.1 -0.4 -2.8 5.7 8.5 1.3 1.5 0.3 1.4 

El Salvador 
1950-1959 77 3 20.5 1.8 0.2 0.4 0.1 -0.8 -0.4 0.4 -0.5 
1960-1969 24.2 26.5 -Z3 1.1 1.4 0.2 0.3 0.9 0.6 1.8 
1970-1973 27.1 28.0 -0.9 2 1 2.3 0.3 -0.2 0.5 0.7 ZO 
1974-1981 33.4 36.6 -3.2 4.7 5.7 1.0 -0.5 0.5 1.1 4.5 
1982-1988 21.5 27.3 -5.8 -0.7 1.6 2 2 -0.7 0.3 0.9 3.7 

Guatemala 
1950-1959 13.5 14.9 -1.4 0.4 0.4 - 0.5 0.6 0.1 1.7 
1960-1969 15.2 16.9 -1.7 0.7 0.9 0.2 0.5 1.4 0.9 1.6 
1970-1973 18.9 19.0 -0.1 0.8 1.4 0.5 -0.5 1.0 1.5 0.3 
1974-1981 21.5 25.7 -4.2 2.3 2.3 0.1 0.7 1.6 0.9 3.0 
1982-1988 15.4 18.2 -2.8 -0.8 0.7 1.5 1.0 1.6 0.4 0.6 

Haití 
1955-1959 17.6 21.1 -3.5 1.7 1.9 0.3 - 0.7 0.7 3.8 
1960-1969 14.7 18.1 -3.4 -0.1 0.2 0.3 -0.8 0.3 1.0 0.6 
1970-1973 19.9 24.8 -4.9 0.3 0.4 0.2 -0.1 1.2 1.3 Z4 
1974-1981 26.1 41.8 -15.7 5.4 5.9 0.5 0.1 1.2 1.1 10.3 
1982-1988 22.7 38.3 -15.6 3.3 4.4 1.1 0.2 0.5 0.3 10.2 

Honduras 
1950-1959 24.7 23.3 1.4 0.7 0.5 -0.2 -ZO 1.4 3.4 -0.9 
1960-1969 25.8 27.2 -1.4 1.8 1.9 0.1 -1.1 0.5 1.6 1.6 
1970-1973 29.5 31.4 -1.9 3.5 4.2 0.6 -1.9 0.8 Z8 Z 1 
1974-1981 33.8 40.3 -6.5 6.8 9.0 2.2 -1.5 0.4 ZO 6.1 
1982-1988 24.9 28.1 -3.2 1.0 5.2 4.2 -0.8 0.7 1.6 Z5 

Nicaragua 
1950-1959 ... ... 
1960-1969 26.1 29.2 -3.1 2.4 2 8 0.3 o!i L5 L5 3.2 
1970-1973 29.3 30.4 -1.1 4.2 5.4 1.2 -1.4 1.5 2 8 3.8 
1974-1981 31.3 38.0 -6.7 9.4 127 3.3 -0.9 0.4 1.3 10.6 
1982-1988 15.0 36.2 -21.2 17.8 26.4 8.6 - 0.1 0.1 21.6 

República Dom inicana 
1950-1959 23.0 20.2 2 8 0.2 0.3 0.1 -1.2 0.7 1.9 -0.9 
1960-1969 18.7 20.4 -1.7 0.8 1.3 0.5 -0.2 1.1 1.3 1.7 
1970-1973 19.3 23.8 -4.5 -0.2 2 1 2 3 3.1 3.1 - 3.0 
1974-1981 22.9 28.5 -5.6 Z3 4.5 2 2 0.2 1.4 1.3 Z7 
1982-1988 29.4 35.2 -5.8 -3.6 2 0 5.6 1.2 1.2 - -1.1 
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Cuadro 4 (conclusión) 

Comercio de bienes 
y servicios 

Transferencia 
creditícia 

Pafses sudamericanos 
no exportadores 

Expor- Impor-
tacio- (acio-
nes nes 

(1) (2) 

Saldo 

«2) 

Ingreso Pago 
Neta neto de neto 

capí- de inte-
(4)= tales reses 

( Í H 6 ) (5) (6) 

Inversión extranjera 

Inversión Pago 
Neta directa de 

y de utili-
(7)= cartera dades 

(8)<9) (8) (9) 

Transfe-
rencia 

neta 
regis-
trada 
total 

(10) 

1950-1959 8.9 9.3 -0.4 0.4 0.6 0.2 0.1 0.4 0.4 0.5 
1960-1969 8.8 8.9 -0.1 0.2 0.8 0.5 - 0.5 0.5 0.4 
1970-1973 8.9 9.6 -0.7 1.4 2 2 0.8 0.1 0.7 0.6 1.5 
1974-1981 9.6 11.2 -1.6 1.6 3.1 1.5 0.3 0.8 0.5 1.9 
1982-1988 120 9.4 2 6 - 2 2 2 0 4.2 - 0.7 0.7 - 2 3 

Argentina 
1950-1959 8.1 8.9 -0.8 0.3 0.3 0.1 0.4 0.5 - 0.7 
1960-1969 9.0 8.7 0.3 -0.1 0.3 0.4 0.3 0.6 0.3 0.2 
1970-1973 9.4 8.3 1.1 -0.5 0.3 0.9 0.0 0.2 0.2 -0.6 
1974-1981 9.9 9.0 0.9 1.0 2 0 1.0 0.1 0.4 0.3 1.1 
1982-1988 11.9 8.1 3.8 -3.0 2 8 5.8 0.5 1.0 0.6 - 2 5 

Brasil 
1950-1959 7.5 7.9 -0.4 0.4 0.6 0.2 0.0 0.5 0.4 0.4 
1960-1969 6.6 6.7 -0.1 -0.1 0.4 0.5 0.2 0.5 0.3 0.2 
1970-1973 7.2 8.5 -1.3 2 4 3.0 0.6 0.4 1.1 0.7 2 8 
1974-1981 7.7 10.1 - 2 4 1.6 3.3 1.7 0.4 1.0 0.5 2 0 
1982-1987 10.4 7.4 3.0 - 2 1 1.6 3.8 -0.2 0.5 0.6 - 2 3 

Colombia 
1950-1959 14.5 13.8 0.7 0.6 0.8 0.2 -0.6 - 0.6 0.1 
1960-1969 126 14.1 -1.5 1.0 1.9 0.8 -0.3 0.4 0.7 1.0 
1970-1973 13.4 14.6 -1.2 1.4 2 7 1.3 -0.5 0.4 0.9 1.3 
1974-1981 15.5 15.0 0.5 1.3 2 2 0.9 -0.4 0.3 0.6 1.0 
1982-1988 14.1 15.1 -1.0 -0.3 2 7 3.0 0.2 1.4 1.2 -0.2 

Chile 
1950-1959 11.3 10.7 0.6 - 0.3 0.3 -0.5 0.7 1.3 -0.3 
1960-1969 13.8 14.3 -0.5 1.7 2 4 0.8 -1.3 0.2 1.5 0.6 
1970-1973 12.6 13.8 -1.2 0.6 1.6 1.1 -1.0 -0.5 0.5 -0.3 
1974-1981 21.8 24.8 -3.0 2 7 5.9 3.3 -0.2 0.2 2 6 
1982-1988 28.2 25.3 2 9 -4.3 4.4 8.7 1.1 2 1 1.0 - 2 9 

Paraguay 
1950-1959 20.6 2 2 0 -1.4 - 0.3 0.3 0.2 0.4 0.3 0.9 
1960-1969 13.2 16.7 -3.5 2 3 2 8 0.5 0.3 0.7 0.4 3.3 
1970-1973 14.3 15.5 -1.2 1.3 2 3 1.1 0.1 0.8 0.6 1.9 
1974-1981 15.3 20.0 -4.7 3.4 3.9 0.5 . 1.0 1.0 3.6 
1982-1988 21.0 25.4 -4.4 2 1 3.1 1.1 -0.7 0.4 1.1 1.7 

Uruguay 
1955-1959 9.8 121 - 2 3 0.8 1.0 0.2 - 0.1 0.1 0.9 
1960-1969 14.3 13.9 0.4 0.5 1.4 0.9 -0.1 -0.1 - 0.7 
1970-1973 125 1 2 2 0.3 -0.4 0.5 0.9 - - - 0.1 
1974-1981 16.5 19.4 - 2 9 0.9 2 2 1.3 1.8 1.8 2 8 
1982-1988 21.7 18.5 3.2 -0.9 3.6 4.6 0.5 0.5 -0.2 

Fuente: CEPAI, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
' Los conceptos de transferencias utilizados son los siguientes: 1) Crediticia neta: equivale al ingreso neto de capital 

de largo plazo (excepto de inversión) y el ingreso de capital de corto plazo de fuentes oficiales y debancos comerciales 
(por lo que excluye el capital de otros sectores) menos el pago neto de intereses. 2) Inversión extranjera neta: 
equivale a la inversión directa y de cartera, menos el pago de utilidades. 3) Registrada total: equivale a la 
transferencia crediticia neta más la inversión extranjera neta más las transferencias unilaterales oficiales. 
Calculados sobre la base de datos en dólares corrientes. 
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w 
00 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

1974-
1981 

1982-
1988 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

1974-
1981 

1982-
1988 

1950-
1959 

1960-
1969 

1970-
1973 

-1209 -2498 -1757 1619 682 1900 1621 3160 6393 4 822 3108 4103 4 915 

-1207 -2492 •2187 250 553 1200 564 933 2 605 1761 2405 3 040 3119 

17 •418 -319 726 427 486 644 1109 2412 1461 468 1060 1427 18 13 -81 28 -28 15 25 -56 40 12 -3 12 25 
-37 -14 115 -80 -44 15 4 3 2 5 2 91 61 5 3 57 137 -42 -189 -147 794 557 301 570 9 5 9 2 115 1 3 7 5 343 758 1 105 7 8 -228 -206 -16 -58 154 6 -46 166 13 76 233 160 - 1 2 2 4 -2 074 - 1 8 6 8 -476 126 714 -80 -176 193 300 1 9 3 7 1 9 8 0 1 6 9 2 

-68 14 84 63 123 64 197 348 379 283 132 183 264 -21 13 45 78 49 10 3 3 76 105 62 30 21 3 1 -14 6 -6 -21 -28 -7 22 15 20 10 7 15 21 16 21 -26 5 9 72 19 60 5 6 127 118 3 40 8 2 
2 -8 -1 2 3 11 3 10 12 6 10 11 11 

-20 -18 -39 -42 -29 11 12 16 11 28 31 30 56 - 1 1 0 -31 -24 -1 5 29 3 3 12 1 16 29 65 -20 0 142 11 57 15 37 142 92 57 35 37 -2 

Cuadro 5 

Inversión directa y de cartera Pago de utilidades 

1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950-
1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 

1960- 1970- 1974-
1969 1973 1981 

1982-
1988 

Países exportadores 
de petróleo 

Países exportadores 
de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Bolivia 
Ecuador 
México 
Perú 
Venezuela 

Países centroamericanos y 
del Caribe no exportadores 
de pe t róko 
Costa Rica 
El Salvador 
Guatemala 
Haití 
Honduras 
Nicaragua 
República Dominicana 

-1207 -2492 -2187 

17 
18 

-37 
-42 
7 8 

•418 
13 

-14 
-189 
-228 

-319 
- 8 1 
115 

-147 
-206 

- 1 2 2 4 -2 074 - 1 8 6 8 

-68 
- 21 
-14 
16 
2 

- 2 0 
-11 

- 2 0 

14 
13 
6 

21 
- 8 

- 1 8 O O 

84 
45 
- 6 

- 2 6 
- 1 

-39 
-31 
142 

1619 

250 

726 
28 

-80 
794 
- 1 6 

-476 

63 
78 

-21 
5 9 
2 

-42 
-24 
11 

682 1900 1621 3160 6393 4 822 3108 

553 1200 564 933 2 605 1761 2405 

4103 4 915 4 775 

3 040 3119 2355 

427 
-28 

-44 
557 
-58 
126 

123 
49 

-28 

72 
3 

-29 
- 1 
57 

486 
15 
15 

301 
154 
714 

64 
10 
-7 
19 
11 
11 

5 
15 

644 1109 2412 
25 -56 40 

2 5 2 4 3 
570 

6 
-80 

197 
3 3 
22 
60 

3 
12 
29 
37 

91 
9 5 9 2 115 
-46 166 

1461 
12 61 

1 3 7 5 
13 

468 
-3 

5 3 
343 

76 
-176 193 300 1 9 3 7 

348 
76 
15 
5 6 
10 
16 
3 3 

142 

379 
105 
20 

127 
12 
11 
12 
92 

283 
62 
10 

118 
6 

28 1 
57 

132 
30 

7 
3 

10 
31 
16 
35 

1060 
12 
57 

758 
233 

1 9 8 0 

183 
21 
15 
40 
11 
30 
29 
37 

1427 
25 

137 
1 105 

160 
1 6 9 2 

264 
3 1 
21 
82 
11 
56 
65 
- 2 

1686 
12 

171 
1 3 2 1 

182 
669 

317 
27 
4 1 
6 7 
10 
54 
37 
81 

4128 

1208 

1035 
40 

105 
818 

72 
173 

160 
13 
38 
46 

4 
58 

2 



C u a d r o 5 ( c » n c l u s i ó n ) 

Países s u d a m e r k a n o s n o 
e x p o r t a d o r e s d e p e t r ó l e o 
Argentina 
Brasil 
Colombia 
Chile 
Paraguay 
Uruguay 

Inversión extranjera neta Inversión directa y de cartera Pago de util idades 

1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982- 1950- 1960- 1970- 1974- 1982-
1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 1959 1969 1973 1981 1988 

66 -21 346 1 3 0 6 6 637 861 1 8 7 9 3 409 2 777 570 380 1 5 3 2 2 1 0 3 2 760 
152 105 -52 139 268 178 274 112 530 7 4 8 ^ 26 168 163 391 469 
5 3 146 728 1 148 -570 •• 340 451 1 7 7 9 2 581 287 304 1 0 5 1 1 4 3 3 1 6 2 5 

-70 -36 -100 -103 67 4 79 96 88 504 74 115 197 191 437 
-88 -232 -232 -25 240 88 52 -123 25 424 176 285 109 49 184 

2 4 3 -1 -30 3 10 15 35 16 2 5 11 37 45 
17 -7 -1 148 31 23 -5 - 150 31 5 2 1 2 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
' Las cifras anuales en dólares corrientes fueron convertidas a dólares de 1987 por medio del índice de precios al por mayor de los Estados Unidos, 

de cartera, menos el pago de utilidades. ' 18 países. ''1982-1987. 
Corresponde a la inversión directa y 
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Cuadro 10 
A M E R I C A LATINA Y E L CARIBE: DISTRIBUCION D E LAS 

T R A N S F E R E N C L \ S UNILATERALES OFICIALES 
(Promedios anuales) 

Montos en millones de dólares de 1987 ' 

América Latina y el Caribe 

Países exportadores de 
petróleo 

Bolivia 
Ecuador 
México 
Perú 
Venezuela 

1950-
1959 

178 

78 

46 
7 

11 
14 

1960-
1969 

428 

109 

52 
22 

2 
38 
-5 

1970-
1973 

472 

221 
17 
27 
86 

106 
-15 

1974-
1981 

486 

255 

30 
37 

142 
108 
- 6 2 

1982-
1988 

1266 

473 

(,r 
55 

203 
166 
-18 

Países centroamericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 55 111 

Costa Rica 10 12 
El Salvador 2 9 
Guatemala 24 17 
Haití 10 15 
Honduras 4 12 
Nicaragua 5 11 
República Dominicana - 35 

64 

6 
5 

- 2 
19 
9 

24 
3 

143 

-1 
13 
1 

48 
21 
51 
10 

712 

124 
227 
28 
92 
91 
89 
61 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 45 206 189 87 80 

Argentina - - 1 6 -
Brasil 10 103 55 6 -2^ 
Colombia 3 48 81 22 
Chile 24 27 12 34 55 
Paraguay 5 9 9 6 13 
Uruguay 3 19 31 13 14 

Fuente: CEPAI, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
' Las cifras anuales en dólares corrientes fueron convertidas a dólares de 1987 por medio del índice de precios al por 

mayor de los Estados Unidos. "18 países. ' 1982-1987. 

40 



C u a d r o 10 

Esce-
nario 

básico 

Escenarios 
variantes Esce-

nario 
básico 

Escenarios 
variantes Esce-

nario 
básico 

Escenarios 
variantes Esce-

nario 
básico E I C 

Esce-
nario 

básico E I C 

Esce-
nario 

básico E I C 

América l a t i n a y 
el Caribe 2.1 2.9 1.2 5.0 -0.5 0.2 -1.5 3.0 23 3.6 1.2 8.2 

Países grandes 2.2 3.2 1.2 5.0 -0.3 0.4 -1.4 2.9 2.2 4.0 0.8 8.0 
Países medianos 2.3 2.6 1.6 5.0 0.3 0.5 -0.5 3.8 3.3 3.8 2.7 9.0 
Países sudamericanos 
pequeños 0.7 1.1 0.3 5.0 -2.3 -1.9 -3.0 3.8 1.3 2.3 0.6 8.9 
América Central y 
Caribe 0.4 0.6 -0.2 5.0 -3.3 -3.1 -3.9 3.2 -0.2 0.3 -0.6 6.5 
Caribe de habla 
inglesa 1.2 - - - -1.1 - - - 1.8 - - -

Consumo por 
habitante 

Importaciones 

nano 
básico 

Esce-
nario 

básico 

Escenarios 
variantes Esce-

nario 
básico 

Escenarios 
variantes 

América l a t i n a y 
el Caribe 2.1 2.9 1.2 5.0 -0.5 0.2 -1.5 3.0 23 3.6 1.2 8.2 

Países grandes 2.2 
Países medianos 2.3 
Países sudamericanos 
pequeños 0.7 
América Central y 
Caribe 0.4 
Caribe de habla 
inglesa 1.2 

3.2 
2.6 

1.2 
1.6 

5.0 -0.3 0.4 -1.4 2.9 
5.0 0.3 0.5 -0.5 3.8 

2.2 
3.3 

4.0 
3.8 

0.8 
2.7 

8.0 
9.0 

1.1 0.3 5.0 -2.3 -1.9 -3.0 

0.6 -0.2 5.0 -3.3 -3.1 -3.9 

- - 1 . 1 

3.8 1.3 2.3 0.6 8.9 

3.2 -0.2 0.3 -0.6 6.5 

- 1 . 8 - - -

Fuente: CEPAL, Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Caribe; Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SEiA comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R. 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 puntos en relación a 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario 1: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del PIB es del 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Peni y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 8 
EJERCICIOS DE SIMULACION. TRANSFERENCIA DE RECURSOS AL 

EXTERIOR EN DIFERENTES ESCENARIOS, 1987-1989 Y1990-1995 
(Porcentajes del PIB) 

Escenario Escenarios variantes 1990-1995 
1990-1995 básico 

1990-1995 

América Latina y el Caribe 3.0 3.8 3.7 4.6 

Países grandes 3.6 4.0 3.8 4.8 1.1 
Países medianos 2.5 3.6 3.6 4.4 -1.4 
Países sudamericanos pequeños 1.3 4.5 4.4 5.6 -4.2 
América Central y Caribe -3.0 -0 .5 -0.4 0 .1 -10.0 
Caribe de habla inglesa -0.5 4 .3 - - -

Fuente: CEPAL, Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Qiribe: Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SELA, comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R. 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 puntos en relación a 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del piB es del 5 % en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia , Chile, Perú y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador , Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala , Honduras , Haití y 
Repííblica Dominicana . 
Car ibe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 10 
EJERCICIOS DE SIMULACION. INTERESES DEVENGADOS 

COMO PROPORCION DEL PRODUCTO Y DE 
LAS EXPORTACIONES, 1990-1995 

Escenario Escenarios variantes 1990-1995 
básico 

1990-1995 E I 

Porcen l^es del PIB 

América Latina y el Caribe 4 3 4.2 5.1 4.4 

Países grandes 4.0 3.8 4.7 4.0 
Países medianos 4.9 4.9 5.8 5.1 
Países sudamericanos pequeños 7.8 7.7 8.9 7.9 
América Central y Caribe 5.2 5.1 5.7 5.6 
Caribe de habla inglesa ... -

Porcentajes de las exportaciones 

América Latina y el Caribe 23.4 22.5 26.5 26.2 

Países grandes 25.5 24.3 29.0 27.9 
Países medianos 19.5 19.2 22.1 22.4 
Países sudamericanos pequeños 25.2 24.5 28.2 29.6 
América Central y Caribe 16.1 15.9 17.7 21.2 
Caribe de habla inglesa 15.9 . - . 

Fuente: CEPAU Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Caribe: Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SEIA comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R. 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 puntos en relación a 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del PIB es del 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Perú y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 10 
EJERCICIOS DE SIMULACION. SALDO COMERCIAL COMO 
PORCENTAJE DE LAS EXPORTACIONES, EN DIFERENTES 

ESCENARIOS, 1987-1989 Y1990-1995 

Escenario Escenarios variantes 1990-1995 
1990-1995 básico 

1990-1995 E ] C 

América Latina y el Caribe 18.8 21.8 20.8 24.9 1.5 

Países grandes 28.7 26.7 25.1 30.3 8.8 
Países medianos 7.2 17.9 17.7 20.2 -2.2 
Países sudamericanos pequeños 6.1 17.2 16.7 20.1 -12.7 
América Central y Caribe -23.6 -8.6 -8.4 6.8 -44.9 
Caribe de habla inglesa -2.8 -0.3 - - -

Fuente: CEPAI. Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Caribe: Consecuencias 
económica de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SEIA comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R. 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1,2 puntos en relación a 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del PIB es del 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Perú y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 11 
EJERCICIOS DE SIMULACION. EVOLUCION DE LA INVERSION 

EN PROPORCION AL PRODUCTO, EN DIFERENTES 
ESCENARIOS, 1990-1995 

(Porcentajes del PIB) 

1990-1995 
Escenario 

básico 
1990-1995 

Escenarios variantes 1990-1995 

E I C 

América Latina y el Caribe 16.8 17.0 17.7 16.7 19.5 

Países grandes 16.3 17.2 18.1 16.7 19.4 
Países medianos 18.9 17.0 17.2 16.9 20.4 
Países sudamericanos pequeños 14.6 14.2 14.5 14.2 17.1 
América Central y Caribe 19.6 17.4 17.8 17.4 20.1 
Caribe de habla inglesa - 19.8 - - -

Fuente: CEPAL, Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Qiribe: Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SEIA comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R. 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 punios en relación con 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del PIB es de 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Perlí y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 12 
EJERCICIOS DE SIMULACION. DEUDA EXTERNA, PRESTAMOS 

EXTERNOS Y AMORTIZACION EN 1990-1995 
(Miles de millones de dólares) 

A. Escenario básico 

América Latina y el Caribe 
Países grandes 
Países medianos 
Países sudamericanos pequeños 
América Central y Caribe 
Caribe de habla inglesa 

Deuda a 
principios 
de 1990 

402 
272 

89 
24 
17 
9 

Préstamos 

103 
56 
28 
10 
10 
6 

Amorti-
zaciones 

69 
40 
17 
6 
6 
2 

Deuda a 
fines 

de 1995 

437 
287 
100 
28 
21 
13 

B. Escenario con 5% de 
crecimiento del PIB en 
todos los países 

América Latina y el Caribe 402 335 
Países grandes 272 180 
Países medianos 89 91 
Países sudamericanos pequeños 24 29 
América Central y Caribe 17 33 

82 
47 
20 
7 

655 
405 
161 
46 
43 

Fuente: CEPAL, Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Caribe: Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SELA, comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R- 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 puntos en relación con 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del PIB es de 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Perú y Venezuela. 
Países sudamericanos pequeños: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Cuadro 10 
EJERCICIOS DE SIMULACION. DEUDA EXTERNA COMO PROPORCION 

DEL PRODUCTO Y DE LAS EXPORTACIONES EN DIFERENTES 
ESCENARIOS A FINES DE 1989 Y DE 1995 

1990-1995 
Escenario 

básico 
1990-1995 

Escenarios variantes 1990-1995 

Porcentajes del PIB 

América Latina y el Caribe 503 48.0 45.7 50.4 61.0 

Países grandes 46.4 42.7 40.2 45.0 51.6 
Países medianos 56.4 56.2 55.1 59.0 75.7 
Países sudamericanos pequeños 87.0 95.6 93.1 97.7 124.1 
América Central y Caribe 58.7 72.4 70.7 73.6 110.8 
Caribe de habla inglesa - - -

Porcent^es de las exportaciones 

América Latina y el Caribe 

Países grandes 
Países medianos 
Países sudamericanos pequeños 
América Central y Caribe 
Caribe de habla inglesa 

314.1 236.8 221.4 236.9 355.4 

342.3 250.6 229.6 250.9 353.2 
261.0 205.0 199.1 205.2 328.9 
338.1 275.1 263.2 274.6 454.0 
233.2 196.7 190.2 196.6 407.1 
201.2 202.8 - - -

Fuente: CEPAL, Endeudamiento extemo y crecimiento económico en América Latina y el Caribe: Consecuencias 
económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la Secretaría Permanente de 
SELA, comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R 841), Santiago de Chile, 29 de diciembre de 1989. 

Escenario básico: la tasa de interés declina en 1.2 puntos en relación con 1989. 
Escenario E: se duplica la tasa de crecimiento de las exportaciones no tradicionales. 
Escenario I: las tasas de interés se mantienen en el nivel de 1989. 
Escenario C: el crecimiento del piB es de 5% en todos los países. 

Países grandes: Argentina, Brasil y México. 
Países medianos: Colombia, Chile, Perú y Venezuela. 
Países pequeños sudamericanos: Bolivia, Ecuador, Paraguay y Uruguay. 
Países centroamericanos y del Caribe: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Haití y 
República Dominicana. 
Caribe de habla inglesa: Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago. 
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Notas 

' La corriente de rendimientos plantea, además, el problema de la generación interna de recursos 
y su transferencia. En el caso de las inversiones directas, éstas devengarín sus propios rendimientos en 
moneda nacional y contribuirán, a su vez, a generar las divisas requeridas para transferirlos en la medida 
en que su producción adicional se exporte o desplace importaciones en el gasto total. Con los préstamos 
bien invertidos pasa lo mismo. El problema de la transferencia extema desaparece cuando está cubierta 
por el saldo de la balanza comercial. El problema de la transferencia interna de recursos o de "liquidez" 
aparece cuando la entidad deudora (plíblica o privada) no ha invertido el préstamo productivamente, o 
bien (el Estado) lo ha invertido en infraestructura que genera economías extemas -de cuyos beneficios 
no se apropia- o, por último, (el Estado) ha asumido la deuda de empresas insolventes. En todos estos 
casos, (en el primero, como prestamista de última instancia) el Estado debe contar con mecanismos que 
le permitan captar intemamente los recursos para adquirir las divisas generadas por los exportadores, 
so pena de recurrir al financiamiento inflacionario para atender la transferencia externa, o de no 
realizarla, incurriendo en moratoria. 

^ Se define la capacidad para importar, en términos reales, como la suma algebraica de las 
exportaciones, el pago de factores al exterior y el flujo de capitales, cada uno de ellos deflactado por 
los precios de las importaciones, con el doble objetivo de alcanzar una comparabilidad intertemporal y 
de medir las necesidades en términos de compras externas. 

X PF SCK 
(1) CPI = + 

Pm Pm Pm 

donde CPI capacidad para importar; X exportaciones en dólares corrientes; PF pago de factores al 
exterior; SCK saldo de la cuenta de capitales; Pm precios de la importaciones. 
A su vez X SCK PF 

(2 ) PCX = — y (3) TNRE = + G = CPI-QX 
Pm Pm Pm 

donde PCX poder de compra de las exportaciones; TNRE transferencia neta de recursos al exterior; 
G efecto de la relación de intercambio y QX exportaciones a precios constantes. 

^ El alza internacional del petróleo en los años setenta redundó, además, en una contracción de la 
demanda y, por consiguiente, en una caída del volumen exportado. 

Para un análisis de los orígenes sistémicos de la deuda latinoamericana y caribeña véase CEP AL, 
América Latina y el Caribe: opciones para reducir el peso de la deuda (LC/G.1605-P), Santiago de 
Chile, marzo de 1990. 

^ El valor del comercio mundial creció a una tasa similar durante este período. 
^ El déficit fiscal pasó de 2.7% del producto en 1981 a 4.1% y 6.2% en los dos años siguientes y 

a un promedio de 5% entre 1984 y 1986, mientras la cuenta corriente externa que fue superavitaria en 
algo menos de 7 000 millones de dólares en 1981 resultó negativa en casi 9 000 millones en 1982, en 
más de 46 000 millones en 1983 y triplicó con creces ese déficit entre ese año y 1987. (Véise Estadísticas 
financieras internacionales, Fondo Monetario Internacional, varios números.) 

^ Para un análisis detallado de las causas de la crisis, véase CEPAL, Políticas de ajuste y 
renegociación de la deuda externa de América Latina (LC/G.1332), serie Cuadernos de la CEPAL, N" 
48, Santiago de Chile, 1984, publicación de las Naciones Unidas, No. de venta: S.84.II.G.18, y los 
estudios de caso de países en Miguel Wionczek (ed.). La crisis de la deuda externa en América Latina, 
vol.2. Ciudad de México, Fondo de Cultura Económica, 1987. 

® En el caso de Ecuador, la transferencia positiva llegó a significar casi el 4% del producto en ese 
lapso, merced a la inversión extranjera que concurrió a explotar sus hidrocarburos. 

' En la evolución de la inversión extranjera ha influido tanto la estrategia de las empresas 
trasnacionales como la legislación interna de cada país. 

Véanse, por ejemplo, CEFAL, El desarrollo de América Latina y el Caribe: escollos, requisitos 
y opciones (LC/G.1440-P), serie Cuadernos de la CEPAL, N°55, Santiago de Chile, junio de 1987. 
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Publicación de las Naciones Unidas, N" de venta: S.87.11.G.9, especialmente las páginas 17 a 19; CEP AL, 
Hacia un desarrollo sostenido en América Latinay el Caribe: restriccionesyrequisitosQJCIG.lSiO-V), 
serie Cuadernos de la CEPAL, N°61, Santiago de Chile, enero de 1989. Publicación de las Naciones 
Unidas, N° de venta: S.89.II.G.3, especialmente las páginas 17 a 24; y Balance preliminar de la 
economía latinoamericana presentado en diciembre de cada año, varios años, especialmente la última 
parte. 

Véase CEPAL, Endeudamiento externo y crecimiento en América Latina y el Caribe: 
consecuencias económicas de la propuesta de reducción de la carga de la deuda formulada por la 
Secretaría Permanente del SELA, comparadas con las de escenarios alternativos (LC/R.841), Santiago 
de Chile, diciembre de 1989. 

En el anexo metodológico se indican los supuestos adoptados, para cada variable, en la 
simulación del escenario básico. 

Pese al aumento de las exporUciones y la relativa constancia de la relación de precios del 
intercambio que se suponen en este escenario básico, se requeriría -en la mayoría de los casos- una 
limitación de las importaciones para permitir el servicio pleno de la deuda, ya que se dan por agoladas, 
en lo sustancial, las posibilidades de una mayor sustitución neta de importaciones. 

Este nuevo supuesto coincide con el que usa el FMI en el WorldEconomic Outlook, de mayo de 
1990, con lo cual este organismo modifica su estimación de abril de 1989, que preveía una declinación 
de las tasas de interés internacionales. 
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ANEXO METODOLOGICO 

Supuestos utilizados para la simulación del escenario básico^ 

Para realizar la simulación del escenario base fue necesario adoptar un 
conjunto de hipótesis que se refieren a las condiciones económicas extemas 
e internas. Así, se supuso que la tasa de crecimiento anual de las economías 
de la Organización de Cooperación de Desarrollo Económico (OCDE) estaría 
entre 2% y 3%, mientras que el volumen del comercio internacional se 
incrementaría a razón de 6% por año.^ Por su parte, el volumen de las 
exportaciones de la región aumentaría entre 2.8% y 4.6% según los países. 
Esta expansión debería originarse en la incorporación de nuevos productos, 
puesto que en la mayoría de los casos la posibilidad de ampliar las 
exportaciones tradicionales es muy escasa dado el bajo nivel de inversión 
de los últimos años. Por su parte, los precios de las importaciones y 
exportaciones crecerían entre 3% y 4%, con la exclusión de los 
hidrocarburos, cuyos precios se supone constantes. 

En lo concerniente a la evolución de las tasas internacionales de interés, 
se aplicó la estimación efectuada en 1989 por el FMI,' que supone la 
reducción paulatina de la tasa LIBOR durante 1990 y 1991, hasta situarse 
1.2 puntos porcentuales por debajo del valor correspondiente a ese año. 
Asimismo, se supuso que los préstamos oficiales continuarían otorgándose 
a tasas concesionales. 

En cuanto a los movimientos de capital, se estableció que el ingreso de 
nuevos préstamos provendría básicamente de fuentes oficiales y sus 
desembolsos brutos alcanzarían a algo más de 15 000 millones de dólares 
anuales entre 1990 y 1995 para toda la región. En el caso de la banca 
comercial, en cambio, habría un volumen moderado de dinero nuevo, de 
cerca de 2 000 millones de dólares por año. Las amortizaciones, por su parte, 
corresponderán exclusivamente a los préstamos oficiales y ascenderían a 
11500 millones de dólares anuales, en tanto los vencimientos de capital con 
la banca comercial se refínanciarían. El volumen de la inversión extranjera 
continuaría registrando las magnitudes más altas que se han observado en 
los últimos años, es decir, entre 6 000 y 7 000 millones de dólares anuales. 
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Asimismo, se supuso el mantenimiento de las transferencias unilaterales de 
conformidad con las tendencias de los últimos años, las cuales son 
importantes en los países pequeños. Se consideró, además, que los países 
procederían a realizar los ajustes necesarios para evitar los desequibrios de 
balanza de pagos, así como los atrasos en los pagos por concepto de servicio 
de la deuda. 

En cuanto al funcionamiento interno de las economías, se tuvo en cuenta 
que las restricciones de oferta interna y la situación de deterioro en que se 
encuentran muchos sectores, afectarán apreciablemente la demanda de 
importaciones, que está estrechamente asociada con el crecimiento del 
producto en general y la inversión en particular. En años recientes, aun en 
presencia de tipos de cambio muy elevados, ha sido notable la dinámica de 
las importaciones frente a cualquier signo de reactivación. Por consiguiente, 
si bien se ha proyectado un crecimiento inicial muy alto de las 
importaciones, en años posteriores se retornaría a los patrones históricos de 
más largo plazo. Las inversiones, por su parte, se han estimado en función 
de la tasa de crecimiento a partir de la experiencia histórica sobre la relación 
incremental capital/producto. Por último, se espera que las reservas 
internacionales no tengan variaciones importantes, ya que los países de la 
región no podrían reducir apreciablemente el nivel de las mismas, como 
tampoco realizar una acumulación significativa, aun en países con 
cuantiosos excedentes comerciales. 

Notas 
' Véase CE.PAL Endeudamiento externo y crecimiento..., op.cit. 
^ Estas hipótesis se seleccionaron sobre la base de las proyecciones más conocidas, como son las 

del Banco Mundial, el FMI, Wharton Econometric Forecasting Associates, la Comunidad Europea y la 
OCDE. 

^ Véase Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, Washington, D.C., abril de 
1989. 
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ANEXO ESTADISTICO 

Cuadro 1 

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: BALANCE DE PAGOS 
Y TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS ^ 

(Millones de dólares) 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

Exportaciones de bienes 
y servidos 6 4 9 7 7 843 7 2 J 8 7 754 8 286 8 405 9 1 7 6 9 535 8 848 8 889 
Importaciones de bienes 
y servicios 5 589 7 870 7 572 6 747 7 643 7 920 8 491 9 978 9 050 8 681 
Servicios de factores -731 -883 -810 -817 -819 -928 - 1 2 0 0 -1 361 -986 -989 

Utilidades -706 -863 -790 -769 -761 -888 -1 139 -1300 -949 -831 
Intereses recibidos 4 7 8 7 12 14 11 18 16 11 
Intereses pagados -64 -68 -75 -106 -119 -113 -138 -150 -170 -256 
Otros 35 42 46 51 50 59 66 71 116 87 

Transferencias unilaterales 
privadas -20 -21 -42 -47 -45 -40 -43 -68 -57 -80 
Balance en cuenta 
corriente 157 -932 - 1 1 8 7 144 -221 -483 •557 -1 «71 - 1 2 4 5 -861 
Transferencias unilaterales 
oficiales 20 13 17 20 36 54 74 100 90 104 
Capital a largo plazo 99 382 579 770 442 509 1 1 7 4 1 8 1 0 1 0 7 5 887 

Inversión directa 154 253 493 389 212 227 1074 1 5 4 2 625 720 
Inversión de cartera -2 -6 -5 -9 -7 -10 -20 -14 -24 -32 
Otro capital a largo plazo -53 135 91 389 237 292 121 283 473 199 
Sector oficial -39 102 81 342 142 151 -108 69 264 -22 

Préstamos recibidos 106 212 200 479 378 471 508 404 553 421 
Amortizaciones -144 -110 -122 -141 -237 -311 -518 -321 -291 -458 

Bancos comen^iales 1 -1 1 
Préstamos recibidos - - - 1 1 2 
Amortizaciones - - - - -1 -1 -1 -1 

Otros sectores -15 33 11 47 94 141 229 213 210 220 
Préstamos recibidos 7 38 21 40 63 131 369 489 685 669 
Amortizaciones -10 -8 -12 -18 -11 -48 -148 -232 -371 -475 

Balance básico 277 -537 -592 934 256 80 692 39 -80 129 
Capital a corto plazo -15 516 644 -659 129 36 811 391 -362 -119 

Sector oficial 25 452 166 -229 180 16 375 487 -144 -149 
Bancos comerciales 21 15 -20 17 34 64 63 -107 -20 97 
Otros sectores •61 49 497 -447 -84 -44 374 11 -198 -68 

Errores y omisiones 
netos -219 -106 115 -192 -306 -65 -974 -397 -187 10 
Balance en cuenta de 
capital -114 805 1355 -61 301 534 1 0 8 6 1 9 0 3 616 881 
Balance global 43 -127 168 83 80 51 529 32 -629 20 
Variación total reservas 
(-aumento) -211 111 -117 -111 11 -144 -569 -55 655 -32 

Transferencia neta de 
recursos t o t a l ' •880 -119 498 -929 -5(f7 -453 -179 471 -486 -195 

Transferencia neta de 
recursos 
registrada' -601 -63 -114 -290 -177 -344 421 858 -101 -137 
Q+2+i) 
1) Crediticia -67 540 171 78 343 274 432 530 156 -98 
2) Inversión extranjera' -554 -616 -302 -388 -556 -671 -85 228 -347 -143 
3) Unilateral oficial 20 13 17 20 36 54 74 100 90 104 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Exportaciones de bienes 
y servicios 9 333 9 516 9910 10 415 11245 11864 12 664 12764 13 603 15 173 
Importaciones de bienes 

15 173 

y servicios 9 261 9 395 9 712 9 474 10 416 10 518 11677 12 142 13473 14 888 
Servicios de factores -1 106 -1256 -1362 -1327 -1568 -1698 -2039 -2301 -2487 -2327 

Utilidades -905 -1007 -1097 -1 079 -1232 -1279 -1539 -1544 -1749 -1657 
Intereses recibidos 9 8 10 21 31 41 72 85 117 175 
Intereses pztgados -288 -338 -3.58 -355 -445 -537 -613 -797 -825 -929 
Otros 77 81 83 85 78 78 42 -29 83 

Transferencias unilaterales 
83 

privadas -96 -89 -64 -35 -14 22 16 12 -24 1 
Balance en cuenta 
corriente -1130 -1224 -1228 -420 -754 -330 •1038 -1668 -2380 -2041 
Transferencias unilaterales 

-2041 

oficiales 117 121 120 126 119 172 137 161 144 145 
Capital a largo plazo 969 967 989 922 1205 523 1 172 1311 1771 2675 

Inversión directa 410 333 195 216 374 461 404 395 872 1093 
Inversión de cartera -SO 92 -29 35 28 33 24 68 191 54 
Otro capital a largo plazo 639 543 824 671 802 29 744 848 708 1528 

Sector oficial 215 239 482 411 178 158 558 424 250 512 
Préstamos recibidos 612 752 1005 945 822 833 1254 1268 1276 1504 
Amortizaciones -336 -409 -475 -554 -125 -519 -589 -762 -798 -844 

Bancos comerciales 2 - 4 3 7 1 9 24 25 219 
Préstamos recibidos 2 - 4 2 3 6 3 19 9 502 
Amortizaciones - - - _ . -10 -1 -1 -1 -284 

Otros sectores 423 304 337 257 617 -130 177 399 433 797 
Préstamos recibidos 986 1 188 1269 887 1269 887 1 116 1393 1518 1652 
Amortizaciones -597 -689 -756 -557 -616 -915 -870 -960 -1078 -848 

Balance básico -45 -137 -115» 628 570 365 272 -195 -465 779 
Capital a corto plazo 337 -112 117 -283 259 -366 -42 510 467 626 

Sector oficial 125 -107 42 -49 -102 -356 -156 76 150 36 
Bancos cometdales 116 -26 39 -4 134 41 111 149 41 294 
Otnos sectores 96 21 36 -230 227 -51 2 285 275 296 

Errores y omisiones netos -318 -62 -369 -32 -696 386 -267 -8 432 -898 
Balance en cuenta de 
capital n o s 914 857 733 887 715 1001 1973 2 814 2 548 
Balance global -25 -310 -372 313 134 386 -.36 305 434 507 
Variación total reservas 

434 507 

(- aumento) 16 320 374 -367 -180 -398 92 -348 -388 -429 
Transferencia neta de 
recursos total -78 -423 -589 -679 -759 -1061 -1079 -283 357 137 
Transferencia neta de 
recursos registrada' 143 -382 -255 -417 -290 -1396 -815 -561 -3.50 740 
(1+2+3) 

-3.50 

1) Crediticia'* 602 80 556 284 421 -782 158 361 192 1 105 
2) Inversión extranjera' -575 -583 -932 -828 -830 -785 -1 110 -1 081 -686 -510 
3) Unilateral oficial 117 121 120 126 119 172 137 161 144 145 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

Exportaciones de bienes 
y servidos 16 579 17 321 20 083 28 415 42 838 40 216 46 469 54 917 60 369 80 860 
Importaciones de bienes 
y servicios 16 974 18 745 21 138 27 580 45182 48 680 50 928 58 817 68 692 86 881 
Servicios de factores -2651 -2953 -2 951 -4 061 -5 001 -5 665 -6 849 -8165 -10 179 -13728 

Utilidades -1782 -1829 -1 610 -2453 -2821 -2 399 -2 312 -2950 -3 487 -3 976 
Intereses recibidos 275 223 316 779 1564 1446 1357 1684 2796 4 671 
Intereses pagados -1 214 -1399 -1738 -2463 -3 655 ^ 6 1 0 -5 809 -6 887 -9 496 -14 242 
Otros 72 52 81 75 -88 -100 -79 -10 7 -182 

Transferencias unilaterales 
privadas 54 42 .54 119 137 180 415 327 349 397 
Balance en cuenta 
corriente -2 991 -4 335 -3 953 -3107 -7 208 -13946 -10 «>0 -11739 -181S3 -19350 
Transferencias unilaterales 
oficiales 189 159 165 222 158 194 200 229 315 503 
Capital a largo plazo 2865 3 857 5408 7 058 10 565 13 112 15 640 16 756 25 039 21871 

Inversión directa 782 1298 727 2 016 1370 3 035 1437 2897 3 816 4 888 
Inversión de cartera 34 113 99 -80 -237 130 1135 1376 988 424 
Otro capital a lar^o 
plazo 2 050 2 447 4 582 5122 9 432 9 948 13 067 12 484 20 235 16 559 
Sector oficial 688 895 1 155 1603 3 388 3 310 5 730 6 397 6 861 6 4.57 

Préstamos recibidos 1332 1805 2 601 3 480 5 434 5 397 8 767 10 090 13 336 13 476 
Amortizaciones -805 -835 -1 133 -1564 -2 225 -1936 -2775 -3 460 -5 908 -6796 

Ríñeos comerciales 540 538 1247 941 1361 2 237 3 045 1877 3 981 1951 
Préstamos recibidos 924 973 1762 1748 2266 3082 3955 3701 6755 6 485 
Amortizaciones -385 -445 -523 -823 -881 -891 -1143 -2237 -3 449 -3 859 

Otros sectores 822 1013 2180 2578 4 682 4 401 4 293 4 209 9 393 8151 
Préstamos recibidos 1805 2 235 3 661 4 642 6 953 7 680 8 671 9.549 18109 19 500 
Amortizaciones -970 -1206 -1 415 -2006 -2035 -2849 -3 738 ^ 7 3 3 -7 872 -10 717 

Balance básica 64 -319 1620 4172 3 515 -639 4 950 5 247 7 201 3 024 
Capital a corto plazo 681 647 101 689 1481 2340 2692 -1 772 -1365 3 797 

Sector oficial -36 118 4 427 369 196 904 -846 899 559 
Bancos comerciales -37 117 462 382 505 449 2099 •42 -66 8.55 
Otros sectores 754 413 -365 -120 607 1695 -311 -884 -2 198 2383 

Errores y omisiones netos 229 -37 1260 -241 -1009 -1553 -839 1844 1895 2628 
Balance en cuenta de 
capital 3<)6Í 4 628 6935 7 725 11192 14 093 17 690 17 055 25 882 28795 
Balance global 975 293 2 982 4 618 3 ! » 4 147 6800 5 316 7 730 9445 
Vaiiación total reservas 
(-aumento) -1 176 -753 -3 165 -4 499 -3 779 -37 -6 610 -5 345 -7 662 -9 805 

Transferencia neta de 
recursos total'' 1243 1623 3 902 3 587 6 280 8 530 10925 8 903 15 696 15 248 

Transferencia neta de 
recursos registrada' 259 1247 3 007 3948 6 682 8 387 12076 7 942 15 999 10237 
(1+2+3) 
1) Crediticia" 1037 1505 3626 4 246 8 215 7 429 11617 6 393 14 368 8 402 
2) Inversión extranjera' -967 -418 -785 -517 -1688 765 261 1323 1317 1336 
3) Unilateral oficial 189 159 165 222 158 194 200 229 315 503 

55 



Cuadro 1 (conclusión) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

Exportaciones de bienes 
y servicios 
Importaciones de bienes 
y servicios 
Servicios de factores 

Utilidades 
Intereses recibidos 
Intereses pagados 
Otros 

Transferencias unilaterales 
privadas 
Balance en cuenta 
corriente 
Transferencias unilaterales 
ofíciales 
Capital a largo plazo 

Inversión directa 
Inversión de cartera 
Otro capital a largo 
plazo 
Sector oficial 

Préstamos recibidos 
Amortizaciones 

Bancos comerciales 
Préstamos recibidos 
Amortizaciones 

Otros sectores 
Préstamos recibidos 
Amortizaciones 

Balance básico 
Capital a corto plazo 

Sector oficial 
Bancos comerciales 
Otros sectores 

Errores y omisiones 
netos 
Balance en cuenta de 
capital 
Balance global 
Variación total reservas 
(- aumento) 

Transferencia neta de 
recursos to ta l ' 

Transferencia neta de 
recursos registrada ° 
(1+2+3) 
1) Crediticia" 
2) Inversión extranjera * 
3) Unilateral oficial 

104 235112 423 99 574 99 441110804 106 017 91 760103 679119282132408 

114 085124 922100969 
-18618 -28 535-39717 

-3 898 -4 959 -5 050 
7 079 8 912 7 116 

-21 237 -31 501 -40 872 
-557 -990 -910 

72.521 75122 75 077 
•35293 -37502 -35827 
-3 427 -3 337 -3 743 
4 814 6 685 6 260 

•35 948 -40 158 -37 812 
-734 -695 -532 

77 326 85 645 98125105 299 
-32 961 -31126 -33889 -36903 

-4 477 4 310 4 527 -5 649 
5 273 4 717 5 636 6 532 

-33 322 -31 216 -34 721 -37 468 
-438 -319 -280 -317 

517 620 259 835 1 169 1 401 1779 2137 2 304 2 639 

-27952 -40 415-40 853 -7537 -656 -3 488-16751 -10958.10428 -7155 

655 638 617 828 979 1 770 1 245 1 788 
28 493 45 125 37 095 25 926 17 809 10 653 6 237 5 268 4 8Z5 

5 534 7 179 5 685 3 067 3 034 4111 3 267 5 201 6 951 
1855 2 194 4 376 489 -328 -1480 -1Z58 -52 

21 105 
3 704 
9 941 

-5 454 
4 831 
8 379 

-3 751 
12 570 
21529 
-9 375 
1196 
5 940 

762 
3 627 
1551 

35 751 
4 446 

11676 
-6 754 
10 494 
14 427 
-4 473 
20 812 
33 217 
•10 612 

5347 
2677 
1 185 
7 704 

-6213 

27 034 
15 464 
21 895 
-5 990 
2692 
9 577 

-6639 
8 878 

23852 
13968 
-3 141 
-7 412 
9 443 

319 
• 17 173 

22370 
33 257 
44 696 
11363 

-930 
4 030 

-4 857 
-9958 
9 806 

19 463 
19217 
20 629 
-3 478 
-1 440 

• 15 711 

15 103 
24 543 
39 772 

-14 940 
617 

4 981 
4 410 

-10057 
6 698 

-17 278 
18131 
-7 374 
2123 

-1071 
-8 426 

8 022 
25 791 
40 891 
•14 434 
-2633 
3 255 

-5 940 
•15 135 

6 604 
21 656 

8935 
-7 127 
-1989 

-842 
-4 297 

4 228 
21 186 
34 474 
•12601 

-3 323 
3 955 

-7 272 
•13 635 

4 942 
•19 045 
-9269 
2507 

736 

118 
14 235 
27 135 

-12 899 
-3 097 

-6154 
-11 139 

5 624 
-16 346 

-3902 

4 015 

-3881 

-5 767 -10775 -10227 -3 000 -1296 -2612 -228 1 718 -1681 

29324 37 668 20072 3120 10120 2 686 9 761 14 728 4 497 10812 
1372 -2 746-20781 -4 417 9 464 -802 -6 990 3 770 -5 932 3 657 

-2 277 1 755 18 936 3 471 -9 041 2 108 10 171 -2 426 5 864 

11 269 10 121 -18734 -31 442 -26688 -32 609 -22 764 -16081 -29115 -25 774 

15 4«4 27 108 8 666 -12 731 -16 966 -25 701 

11336 22 051 3 039 -13 683 -17 318 -26 361 
3491 4415 5 011 129 -631 -1 112 -2468 839 

655 638 617 828 979 1 770 1 245 1 788 

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
" 18 países: Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haití, Honduras, 

México, Nicaragua, Paraguay, Perú, República Dominicana,Uruguay y Venezuela. ' Equivale a la entrada neta 
de capitales, menos los pagos netos de utilidades e intereses. • Equivale a la entrada neta de capitales (excluidos 
los errores y omisiones netos y el capi tal de corto plazo de otros sectores) menos el pagD neto de utilidades e intereses. 

" Equivale a la entrada neta de capital a largo plazo (excepto de inversión) y la entrada de capital a corto plazo (oficiales 
y de bancos comerciales) menos el pago neto de intereses. * Equivale a la inversión directa y de cartera menos el 
pago neto de utilidades. 
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Cuadro 2 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS " 

(Millones de dólares) 

América Latina y el Caribe 

Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Países export, de petróleo 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Bolivia 
Total 
Registrada 
Cnéditicia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
E^cuador 
Total 
Registrada 
CtTcditicia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
México 
Total 
Registrada 
Criéditicia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Perú 
Toul 
Registrada 
Omit ida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Venezuela 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

-880 -119 498 -929 -567 -453 •179 471 -486 -195 
-601 -63 -114 -290 -177 -344 421 858 -101 -138 

•61 540 171 78 343 274 432 530 156 -98 
-554 -616 -302 -388 -556 -671 -85 228 -347 -143 

20 13 17 20 36 54 74 100 90 104 
-280 -57 613 -639 -390 -109 -600 -387 -385 -57 

-436 -446 -428 -386 •581 •551 -199 237 -751 -604 
-399 -384 -285 -271 -417 -465 224 634 -639 -695 

-34 2 17 30 -14 78 369 538 -183 -244 
-382 -394 -311 -311 -429 -568 -174 56 -493 -482 

17 8 9 9 26 25 29 40 37 31 
-37 -62 -143 -115 -164 -87 -423 -398 -112 92 

40 32 -7 35 •91 17 76 139 126 85 
-32 44 7 9 39 108 144 127 157 61 

7 18 35 -7 77 119 41 89 46 
-6 29 -19 -34 20 6 -3 46 31 -16 
17 8 9 9 26 25 29 40 37 31 
72 -12 -14 26 -130 -91 -68 12 -31 24 

1 -2 22 17 4 15 8 34 32 32 
6 -4 27 8 -1 28 51 26 31 47 
8 -2 6 6 -17 9 31 -8 -10 5 

-2 -3 20 0 1 0 1 6 12 19 
0 0 1 3 15 19 19 28 29 23 

-6 2 -5 9 5 -13 -43 8 1 -15 

-20 -12 -21 -16 -3 -2 4 -16 -9 -13 
-17 -1 -11 -3 -8 0 3 -15 -14 -7 
-12 4 1 3 4 13 10 -4 -4 3 

-6 -5 -13 -7 -13 -15 -10 -14 -14 -14 
1 0 1 1 1 2 3 3 4 4 

-3 -11 -11 -13 5 -2 1 -2 5 -5 

61 24 -36 •6 -93 -8 •12 49 42 56 
2 37 -46 -34 40 63 40 44 69 0 

-31 5 8 10 13 45 55 45 112 48 
19 27 -57 •41 23 16 -15 -1 A2 A9 
14 6 3 3 4 2 0 0 -1 2 
59 -13 10 28 -133 •71 -52 5 -27 56 

-2 21 28 39 1 L3 77 74 61 9 
-24 11 37 38 8 18 50 73 72 21 
-9 -1 3 16 -7 11 23 8 -8 -10 

-17 10 31 20 9 5 21 55 74 28 
2 2 3 2 6 3 7 10 6 3 

22 10 -9 2 -6 -5 27 1 -11 -12 

-475 -478 -422 -421 -490 -569 -275 98 -877 -688 
-367 -428 -292 -281 -456 -573 80 507 -796 -756 

9 -4 -1 -4 -8 1 2iO 497 -273 -290 
-376 -423 -291 -276 -448 -573 -171 10 -524 -466 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
-109 -51 -129 -141 -35 4 -355 -410 -81 68 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

Países centroam ericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total -77 -47 -20 -50 -42 25 28 57 50 24 
Registrada -51 -40 -10 -28 -12 27 48 65 56 58 
Crediticia -2 0 10 10 -2 22 28 28 29 16 
Invereión extranjera -51 -43 -24 •42 -16 -14 -7 1 -3 8 
Unilateral oficial 1 3 4 4 6 20 27 36 30 34 

No registrada -26 -7 -10 -22 -30 -3 -20 -8 -6 -34 
Costa Rica 
Total -17 -8 -3 -« -14 4 10 12 7 15 
Registrada -13 -9 -13 -11 -10 6 9 1 0 10 
Crediticia 0 0 -1 0 -1 2 1 1 -1 1 
inversión eAíranjera -13 -10 -14 -12 -11 2 5 -6 -8 4 
Unilateral oficial 0 1 1 1 2 3 2 6 8 6 

No registrada -4 1 10 3 -4 -2 1 11 6 5 
El Salvador 
Totol -12 -9 -9 -11 -10 -10 •11 0 -7 -8 
Registrada -1 1 -1 -1 -9 -6 -1 -2 -3 -2 
Credítida 1 4 2 3 -3 -1 3 1 -2 3 
Inversión extranjera -2 -3 -3 -5 -7 -7 -4 -4 -2 -6 
Unilateral oficial 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 

No registrada -11 -10 -8 -10 -1 -3 -11 2 -4 -6 
Guatemala 
Total -2 8 -2 -9 -6 21 38 41 21 29 
Registrada -2 0 6 -1 0 19 33 45 29 31 
Omi t ida -1 0 1 -2 2 5 13 10 7 5 
Inversión extranjera -1 0 5 1 -3 3 4 15 10 16 
Unilateral oficial 0 0 0 0 0 11 17 21 12 11 

No registrada -1 8 -9 -8 -6 2 5 -4 -8 -2 
Haití 
Total -1 -4 1 1 -3 13 -1 9 2 2 
Registrada -1 2 1 6 5 15 9 4 6 12 
Credítida -1 0 -1 5 4 13 4 4 0 0 
Inversión extranjera 0 1 1 0 0 1 1 -4 3 1 
Unilateral oficial 1 1 1 1 1 2 4 4 3 11 

No registrada 0 -6 0 -6 -8 -2 -11 5 -4 -10 
Honduras 
Total -12 -6 -1 -7 6 5 -8 7 0 0 
Registrada -17 -5 5 -5 7 5 - l l 2 -4 0 
e m i t i d a 4 1 2 0 0 2 1 3 5 3 
Inversión extranjera -21 -7 2 -6 6 2 -13 -2 -12 -6 
Unilateral oficial 0 0 1 1 1 2 1 2 2 3 

No registrada 5 0 -6 -2 -2 0 4 5 4 0 
Nicaragua 
Total -7 -7 0 -3 3 -8 -3 12 7 -3 
Registrada -5 -8 0 -1 1 -5 0 9 7 2 
Credítida -1 -3 3 5 4 -1 0 5 4 0 
Inversión extranjera -4 -6 -3 -6 -4 -6 -2 2 -1 -1 
Unilateral oficial 0 0 1 1 1 2 2 3 4 3 

No registrada -2 1 0 -3 3 -3 -3 2 1 -5 
República Dom Inicana 
Total -27 -22 -6 -12 .18 -1 3 -24 20 -12 
Registrada -14 -20 -9 -16 -6 -8 9 6 22 4 
Credítida -3 -2 3 -2 -9 2 6 5 15 5 
Inversión extranjera -11 -19 -12 -14 2 -10 3 1 7 -1 
Unilateral oficial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

No registrada -13 -2 2 3 -12 7 -5 -29 -1 -16 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total -368 374 947 -493 56 74 -9 178 216 385 
Registrada -150 362 181 9 252 94 149 159 483 500 
Crediticia -31 538 145 38 359 174 35 -36 311 130 
Inversión extranjera -122 -179 33 -36 -112 -89 95 171 148 331 
Unilateral oficial 2 2 4 7 4 9 19 23 24 39 

No registrada -217 13 765 -502 -196 -20 -157 19 -267 -115 
Argentina 
Total -50 183 362 -265 -59 169 49 185 186 118 
Registrada 4 301 126 -271 30 130 57 6 237 241 
Crediticia -3 321 119 -276 30 135 0 -64 134 4 
Inversión extranjera 7 -21 7 6 0 -5 57 70 103 237 
Unilateral oficial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

No registrada -54 -118 236 6 -89 39 -8 179 -51 -123 
Brasil 
Total -272 185 626 -200 68 -32 38 -18 83 205 
Registrada -109 61 37 274 160 -3 90 83 243 214 
Crediticia -65 163 40 326 182 -18 11 -42 151 100 
Inversión extranjera -45 -103 -5 -55 -24 12 75 121 89 109 
Unilateral oficial 1 1 2 3 2 3 4 4 3 5 

No registrada -163 124 589 -474 -92 -29 -52 -101 -160 -9 
Colombia 
Total -35 -16 -18 1 67 -5 -12 -99 -114 -30 
Registrada -27 -20 36 13 86 25 78 -6 -55 -30 
Crediticia 7 22 43 21 80 37 80 17 -4 -9 
Inversión extranjera -35 A2 -7 -10 6 -15 -2 -24 -53 -22 
Unilateral oficial 0 0 0 1 0 2 1 1 2 2 

No registrada -8 5 -54 -12 -19 -30 -90 -92 -59 0 

Chile 
Total -34 -17 -68 10 -63 -69 -78 4 40 47 
Registrada -43 -15 -31 21 -81 -78 -59 35 38 36 
Crediticia 12 6 -31 -6 11 -12 -16 13 16 5 
Inversión extranjera -55 -21 0 25 -93 -68 -54 7 6 6 
Unilateral oficial 0 0 0 2 1 2 11 15 16 26 

No registrada 9 -2 -37 -11 18 9 -19 -31 2 11 
Paraguay 
Total -9 3 -1 2 4 2 7 5 16 3 
Registrada -10 2 -4 3 5 -1 5 9 9 7 
Crediticia -11 3 -4 2 4 -2 2 7 2 2 
Inversión extranjera 0 -2 -1 0 1 -1 1 0 5 •2 
Unilateral oficial 0 1 1 1 1 2 2 2 2 3 

No registrada 1 1 4 -1 -2 3 2 -4 7 -4 
Uruguay 
Total 33 37 45 -41 39 10 •13 101 5 42 
Registrada 35 33 18 -30 52 21 -23 33 11 31 
Crcditida 29 24 -21 -29 53 34 •41 34 12 29 
Inversión extranjera 6 9 39 -1 -1 -13 17 -3 -2 -1 
Unilateral oficial 0 0 0 0 0 0 1 2 1 3 

No registrada -2 4 27 -11 -13 -11 10 68 -6 11 
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Total 

Total 

I960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

-78 -423 -589 -679 -759 -1061 •1079 -283 357 137 
143 -382 -255 -417 -290 -1396 -815 -561 -350 740 
602 80 556 284 421 -782 158 361 192 1105 

.575 -.583 -932 -828 -830 -785 -1 110 .1081 -686 -510 
117 121 120 126 119 172 137 161 144 145 

.221 -41 -333 -262 -469 335 -265 277 707 -602 

-944 -1074 -1033 -766 -642 -623 •6S1 -295 -197 -396 
-717 -879 -1 147 -822 -414 -7Z5 -579 -390 -600 92 
169 -222 -221 -51 346 -27 355 491 -10 519 

-911 -687 -958 -806 -795 -730 -976 -921 -633 -463 
24 30 32 35 35 32 42 42 43 36 

-227 -195 114 56 -228 102 -89 94 403 -488 

88 11 -19 154 U 8 107 124 421 273 -7 
-62 66 -24 46 316 -79 210 223 -162 361 
188 144 .50 131 374 -100 305 436 -71 403 

-274 -110 -106 -120 -92 -12 -139 -•251 -137 -84 
24 32 32 35 34 33 44 45 46 42 

1.50 -55 5 108 -178 186 -87 198 435 -368 

28 30 42 49 44 49 34 18 29 23 
31 38 44 54 48 48 37 22 35 27 
-2 3 13 21 22 19 14 21 40 30 

20 13 11 7 3 13 3 -11 -12 -10 
13 22 20 27 24 15 20 12 7 7 
-3 -8 -3 -5 -4 1 -3 -3 -6 .4 

-7 -11 0 4 14 -11 16 42 67 69 
3 1 -2 -6 6 2 9 20 46 36 

10 8 3 -3 I 7 6 16 29 11 
-13 -12 .12 -8 -5 -13 -4 -3 9 18 

6 5 7 5 10 7 7 8 8 7 
-10 -12 2 10 8 -12 7 22 21 33 

120 8 -39 71 139 •14 -23 2.34 279 28 
-40 83 -36 26 270 -222 101 112 -215 325 
199 134 8 61 299 -237 167 234 -181 305 

-241 -52 A6 -34 -27 15 -70 -124 -34 20 
2 1 2 -1 -2 0 4 2 0 0 

159 -75 -3 45 -131 208 -124 122 494 -297 

-53 -16 -21 30 -59 83 97 127 -102 -126 
-56 -55 -30 -28 -8 94 63 69 -28 -26 
-19 -1 26 53 -53 110 118 165 41 51 

..59 -59 -85 -63 -27 -68 -119 -100 .112 
4 5 3 4 2 11 13 23 31 29 
3 40 9 58 -51 -11 34 58 -74 -100 

-1032 -1085 -1014 -920 -780 •730 -791 -716 -470 -389 
-6.55 -945 -1 123 -868 -730 -646 -789 -612 -438 -269 

-18 -366 -271 -182 -28 73 50 55 61 116 
-637 -577 -852 -686 -703 -718 -837 •664 -496 -379 

0 -2 0 0 1 -1 -2 -3 -3 -6 
-376 -140 109 -52 -50 -84 -2 .104 -32 -120 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Total 

Total 
Registrada 
G^i t ic ia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Ecuador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
México 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Per t 
Total 
Registrada 
Creditida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Venezuela 
Total 
Registrada 
Omi t ida 
Inversion extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

28 
31 
-2 
20 
13 
-3 

-7 
3 

10 
-13 

6 
-10 

120 
-40 
199 

-241 
2 

159 

-53 
-56 
-19 

4 
3 

30 
38 

3 
13 
22 
-8 

-11 
1 
8 

- 1 2 
5 

-12 

8 
83 

134 
-52 

1 
-75 

-16 
-55 
-1 

-59 
5 

40 

-5»? 
-255 
556 

-932 
120 

-333 

-1033 
-1 147 

-221 
-958 

32 
114 

-19 
-24 
50 

-106 
32 
5 

42 
44 
13 
11 
20 
-3 

O 
-2 
3 

-12 
7 
2 

-39 
-36 

8 
A6 

2 
-3 

-21 
-30 
26 

-59 
3 
9 

-1032 -1085 -1014 
-655 -945 -1 123 

-366 -271 
-577 -852 

-2 O 
-140 109 

-18 

-637 
O 

-376 

-679 
-417 
284 

-828 
126 

-262 

-766 
-822 
-51 

-806 
35 
56 

154 
46 

131 
-120 

35 
108 

49 
54 
21 

7 
27 
-5 

4 
-6 
-3 
-8 
5 

10 

71 
26 
61 

-34 
•1 
45 

30 
-28 
53 

-85 
4 

58 

-920 
-868 
-182 
-686 

O 
.55 

-759 
-290 
421 

-830 
119 

-469 

-642 
-414 
346 

-795 
35 

-228 

U 8 
316 
374 
-92 
34 

-178 

44 
48 
22 

3 
24 
-4 

14 
6 
I 

-5 
10 

139 
270 
299 
-27 

-2 
-131 

-59 
-8 

53 
-63 

2 
-51 

-780 
-730 

- 2 8 
-703 

1 
.5(1 

-1061 
.1396 

-782 
-785 
172 
335 

-623 
-7Z5 
-27 

-730 
32 

102 

107 
-79 

-100 
-12 
33 

186 

49 
48 
19 
13 
15 

1 

-11 
2 
7 

-13 
7 

-12 

-14 
-222 
-237 

15 
O 

208 

83 
94 

110 
-27 
11 

-11 

•730 
-646 

73 
-718 

-1 
-84 

-1079 -283 
-815 -561 
158 361 

-1110 -1081 
137 161 

-265 277 

-6S1 
-579 
355 

-976 
42 

-89 

124 
210 
305 

-139 
44 

-87 

34 
37 
14 
3 

20 
-3 

16 
9 
6 

-4 
7 
7 

-23 
101 
167 
-70 

4 
-124 

97 
63 

118 
-68 
13 
34 

-791 
-789 

50 
-837 

-2 
-2 

-295 
-390 
491 

-921 
42 
94 

421 
223 
436 

-151 
45 

198 

18 
22 
21 

-11 
12 
-3 

42 
20 
16 
-3 
8 

22 

2.34 
112 
234 

-124 
2 

122 

127 
69 

165 
-119 

23 
58 

-716 
-612 

55 
•664 

-3 
.104 

357 
-350 
192 

-686 
144 
707 

-197 
-600 

-10 
-633 

43 
403 

273 
-162 

-71 
-137 

46 
435 

29 
35 
40 

-12 
7 

-6 

67 
46 
29 

9 
8 

21 

279 
-215 
-181 

-34 
O 

494 

-102 
- 2 8 
41 

-100 

31 
-74 

-470 
-438 

61 
-496 

-3 
.32 

137 
740 

1105 
-510 
145 

-602 

-396 
92 

519 
-463 

36 
-488 

-7 
361 
403 
-84 
42 

-368 

23 
27 
30 

-10 

7 
.4 

69 
36 
11 
18 
7 

33 

28 
325 
305 
20 

O 
-297 

-126 
- 2 6 

.57 
-112 

29 
-100 

-389 
-269 
116 

-379 
-6 

.120 

fin 



Cuadro 2 (continuación 10) 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Países centroani erjcanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 

161 Total 4 .33 47 135 156 162 152 176 177 161 
Registrada 32 17 66 119 150 142 143 121 137 129 
Crediticia -2 -12 56 77 117 78 91 85 92 69 
Inversión extranjera 3 -12 -18 5 2 -24 17 16 24 37 
Unilateral oficial 31 41 27 37 31 88 33 21 21 23 

No registrada -28 -50 -19 15 6 21 9 55 40 32 
Costa Rica 
Total 14 4 22 13 21 54 29 43 39 57 
Registrada 12 10 24 27 32 28 31 1 11 25 
e m i t i d a 10 -1 16 12 26 30 22 -9 6 10 
Inversión extranjera -1 5 5 12 2 -6 5 6 1 11 
Unilateral oficial 3 5 3 3 4 4 4 4 5 5 

No registrada 2 -6 -3 -14 -12 26 -2 42 27 32 
El Salvador 

19 Total 14 -7 2 26 30 11 23 15 13 19 
Registrada 13 3 7 14 23 12 27 10 10 20 
Crediticia 11 0 1 10 14 6 22 2 7 16 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

2 
1 

1 
2 

4 
3 

1 
4 

5 
4 

2 
4 

2 
3 

4 
4 

1 
2 

1 
4 

No registrada 1 -10 -5 12 7 0 -4 5 3 -1 
Guatemala 
Total 31 17 5 27 31 36 •15 38 23 -5 
Registrada 32 19 10 21 11 41 11 32 25 10 
Crediticia 3 0 6 8 14 29 4 9 13 8 
Inversión extranjera 14 4 -4 11 -5 8 4 22 11 1 
Unilateral oficial 15 15 8 2 2 4 3 1 2 1 

No registrada -1 -2 -5 6 20 -5 -26 7 -2 -15 

HaiU 
Total 3 21 0 -1 4 12 5 0 1 2 
Registrada 3 11 -2 -4 0 3 -1 1 3 3 
Crediticia 0 2 0 -2 -2 1 -3 -1 1 -1 
Inversión extranjera -3 -3 -4 -5 -1 -2 -2 -2 -2 -1 
Unilateral oficial 7 12 3 3 3 4 4 4 4 5 

No registrada 0 10 1 3 4 9 6 -2 -2 -1 
Honduras 

15 Total 7 -3 -1 11 15 4 M 12 11 15 
Registrada 8 -2 5 14 14 4 6 5 4 18 
Creditída 4 0 7 14 8 7 8 13 8 24 
Inversión extranjera 1 -7 -5 -4 0 -6 -7 -12 -8 -9 
Unilateral oficial 3 5 4 4 6 3 4 4 3 4 

No registrada -1 -1 -6 -2 1 -1 8 7 8 -3 
Nicaragua 

23 10 Total 8 4 14 13 12 33 42 29 23 10 
Registrada 5 8 11 16 21 25 37 15 34 9 
Creditida 2 1 4 11 14 25 35 14 32 12 
Inversión extranjera 0 4 4 3 5 -4 -3 -1 -3 -7 
Unilateral oficial 3 4 3 3 2 4 5 3 4 4 

No registrada 4 -4 3 -3 -8 7 4 13 -11 1 
República Dom Inlcana 

42 14 53 39 68 61 Total -73 •68 6 45 42 14 53 39 68 61 
Registrada -41 -32 10 31 48 29 31 57 50 43 
Creditida -32 -15 22 25 44 -21 3 57 25 1 
Inversión extranjera -8 -17 -17 -13 -4 -16 18 0 23 41 
Unilateral oficial 0 0 5 19 9 65 10 0 1 1 

No registrada -33 -37 -4 14 -6 -15 22 -18 18 18 
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1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 861 684 398 -48 -272 -600 -564 - IM 377 372 
Registrada 828 480 826 286 -26 -812 -379 -292 113 518 
Crediticia 434 314 721 258 4 3 -832 -289 -214 110 518 
Inversión extranjera 332 116 44 -27 -37 -32 -152 -176 -77 -84 
Unilateral oficial 62 49 61 .55 54 52 62 99 80 85 

No registrada 33 204 -428 -334 -246 213 -185 128 264 -146 
Argentina 
Total 374 342 -41 -131 •189 •146 -389 21S -121 -214 
Registrada 526 182 284 67 -234 -209 -199 -63 -304 -174 
Crediticia 225 113 237 15 -207 -251 -169 -26 -270 -100 
Inversión extranjera 300 68 45 50 -30 40 -26 -34 -32 -71 
Unilateral oficial 1 1 2 2 3 2 -4 -3 -2 -3 

No registrada -153 160 -325 -198 45 63 -190 278 183 -40 
ijrasii 
Total 304 173 177 15 -212 -297 -214 -180 372 503 
Registrada 229 177 251 81 -24 -509 -266 -29 2.59 392 
Crediticia 131 70 164 16 -84 -597 -334 -105 228 281 
Inversión extranjera 81 91 55 32 29 52 34 14 -7 81 
Unilateral oficial 17 16 32 33 31 36 34 62 38 30 

No registrada 75 -4 -74 -66 -188 212 52 -1.51 113 111 
Coloinbia 
Total 2 22 51 10 94 -44 187 -43 148 130 
Registrada -30 0 22 97 150 -15 111 -64 157 190 
Crediticia -7 27 41 113 96 4 97 -86 128 173 
Inversión extranjera -28 -34 -28 -26 45 -19 4 1 -3 -27 
Unilateral oficial 5 8 9 10 9 8 10 22 32 44 

No registrada 32 22 29 -87 -56 -29 76 21 -9 -60 
Chile 
Total 102 116 147 72 34 -36 -95 -160 5 -100 
Registrada 41 122 166 32 30 -22 -89 -140 4 68 
Creditída 32 115 181 113 109 83 62 10 34 126 
Inversión extranjera -26 -10 -26 -83 -81 -104 -161 -154 -33 -61 
Unilateral oficial 34 17 11 2 2 -1 10 4 3 3 

No registrada 62 -5 -19 40 4 -14 -6 -20 1 -168 
Paraguay 
Total 8 13 6 8 10 15 17 22 28 19 
Registrada 7 8 11 11 11 12 19 26 25 21 
Creditida 2 5 7 4 4 7 16 23 21 21 
Inversión extranjera 2 1 2 3 3 2 0 0 2 -3 
Unilateral oficial 3 3 3 4 4 3 3 3 2 3 

No registrada 1 4 -6 -3 -1 3 -2 -3 4 -2 
Uruguay 
Total 71 18 58 -23 •9 -92 -70 -18 -56 34 
Registrada 55 -9 92 -2 41 -70 45 -22 -27 22 
Creditída 52 -15 91 -3 39 -71 39 -30 -32 17 
Inversión extranjera 2 1 -4 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -4 
Unilateral oficial 1 5 5 4 5 4 10 11 8 9 

No registrada 16 28 -33 -21 -51 -22 -115 4 -28 12 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

398 -48 -272 -600 -564 - IM 377 372 
826 286 -26 -812 -379 -292 113 518 
721 258 4 3 -832 -289 -214 110 518 
44 -27 -37 -32 -152 -176 -77 -84 
61 55 54 52 62 99 80 85 

-428 -334 -246 213 -185 128 264 -146 

-41 -131 -189 -146 -389 21S -121 -214 
284 67 -234 -209 -199 -63 -304 -174 
237 15 -207 -251 -169 -26 -270 -100 
45 50 -30 40 -26 -34 -32 -71 

2 2 3 2 -4 -3 -2 -3 
-325 -198 45 63 -190 278 183 -40 

177 15 -212 -191 -214 -180 372 503 
251 81 -24 -509 -266 -29 259 392 
164 16 -84 -597 -334 -105 228 281 
55 32 29 52 34 14 -7 81 

Unilateral oficial 17 16 32 33 31 36 34 62 38 30 
No registrada 75 A -74 -66 -188 212 52 -151 113 111 

Coloinbia 
Total 2 22 51 10 94 -44 187 -43 148 130 
Registrada -30 0 22 97 150 -15 111 -64 157 190 
Crediticia -7 27 41 113 96 -4 97 -86 128 173 
Inversión extranjera -28 -34 -28 -26 45 -19 4 1 -3 -27 
Unilateral oficial 5 8 9 10 9 8 10 22 32 44 

No registrada 32 22 29 -87 -56 -29 76 21 -9 -60 
Chile 
Total 102 116 147 72 34 -36 -95 -160 5 -100 
Registrada 41 122 166 32 30 -22 -89 -140 4 68 
Creditída 32 115 181 113 109 83 62 10 34 126 
Inversión extranjera -26 -10 -26 -83 -81 -104 -161 -154 -33 -61 
Unilateral oGcial 34 17 11 2 2 -1 10 4 3 3 

No registrada 62 -5 -19 40 4 -14 -6 -20 1 -168 
Paraguay 
Total 8 13 6 8 10 15 17 22 28 19 
Registrada 7 8 11 11 11 12 19 26 25 21 
Crediticia 2 5 7 4 4 7 16 23 21 21 
Invereión extranjera 2 1 2 3 3 2 0 0 2 -3 
Unilateral oficial 3 3 3 4 4 3 3 3 2 3 

No registrada 1 4 - 6 - 3 - 1 3 -2 -3 4 -2 
Uruguay 
Total 71 18 58 -23 -9 -92 -70 -18 -56 34 
Registrada 55 -9 92 -2 41 -70 45 -22 -27 22 
Crediticia 52 -15 91 -3 39 -71 39 -30 -32 17 
Inversión extranjera 2 1 - 4 - 3 - 3 - 3 -3 -3 -3 -4 
Unilateral oficial 1 5 5 4 5 4 10 11 8 9 

No registrada 16 28 -33 -21 -51 -22 -115 4 -28 12 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

América Latina y el Caribe 
/"I o ( lo países) 
Total 1243 1623 3902 3587 6280 8530 10925 8903 15 696 15 248 
Registrada 259 1247 3 007 3 948 6 682 8 387 12076 7 942 15 999 10237 
Crediticia 1037 1505 3 626 4246 8 215 7 429 11617 6 393 14 368 8 402 
Inveisión extranjera -967 -418 -785 -517 -1688 766 261 1323 1317 1336 
Unilateral oficial 189 159 165 222 158 194 200 229 315 503 

No registrada 983 376 895 -361 -402 143 -11.S0 % 1 -303 5 011 
Pafses export, de petróleo 

5 795 5 765 Total 192 77 251 -186 410 4163 3 714 5 133 5 795 5 765 
Registrada -207 110 -247 907 1327 5 345 6 983 5 318 5 419 3 750 
Crediticia 533 582 620 1906 2 942 5 136 6923 4 059 4 625 4137 
Inversión extranjera -832 -548 -949 -1094 -1667 % 4 9 1131 641 -649 
Unilateral oficiaJ 92 75 81 95 54 112 109 130 156 267 

No registrada 398 -33 498 -1093 -917 -1182 -3 269 -184 377 2014 
Pafses export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 601 390 465 776 2 401 3 548 1481 1117 1123 2 038 
Registrada 259 481 552 1544 2811 4 945 5 325 3126 1919 2397 
Crediticia 389 417 566 1588 2984 4 471 4 747 1477 975 2465 
Inversión extranjera -229 -15 -102 -146 -289 331 406 1468 754 -351 
Unilateral oficial 98 79 88 101 117 142 172 183 192 286 

No registrada 342 -92 -87 -768 -410 -1397 -3844 -2009 -797 -359 
Bolivia 
Total 
Registrada 

-27 -13 •8 -28 •28 96 85 131 156 275 
Bolivia 
Total 
Registrada 12 70 75 42 97 163 183 351 199 305 
Crediticia 102 71 83 34 64 85 179 341 183 255 
Inversión extranjera -93 -7 -17 -2 22 68 -7 -3 -6 9 
Unilateral oficial 2 5 9 11 11 10 11 13 22 41 

No registrada -39 -82 -84 -71 -125 -67 -99 -220 -43 -30 

Ecuador 
Total 105 114 90 -35 -113 107 116 320 480 343 
Registrada 107 174 77 -41 -84 192 138 331 562 362 
Crediticia 29 30 44 13 27 135 221 327 600 364 
Inversión extranjera 69 136 25 -73 -127 38 -106 -32 -67 -31 
Unilateral oficial 9 8 8 19 15 19 23 36 29 30 

No registrada -2 -60 13 6 -29 -85 -22 -11 -82 -19 
México 
Total 554 394 433 609 1567 2 509 715 46 797 1910 
Registrada 222 283 369 1 161 2075 3 413 4 112 1714 15Z5 2 390 
Crediticia 246 280 415 1187 2207 3 407 3 636 130 552 2303 
Inversión extranjera -55 -29 •85 -60 -197 -76 392 1501 885 -6 
Unilateral oficial 30 31 39 33 65 81 83 82 88 95 

No registrada 332 111 64 -552 -508 -904 -3 397 -1668 -728 -480 
Perfi 
Total -31 -106 -50 230 975 837 566 620 -311 -488 
Registrada -82 -45 30 381 724 1178 892 731 -366 -659 
Crediticia 12 36 24 354 686 844 711 679 -359 -457 
Inversión extranjera -150 -115 -26 -12 13 301 126 1 -58 -322 
Unilateral oficial 56 35 33 38 27 33 55 53 54 122 

No registrada 51 -61 -80 -151 251 -341 -327 -110 55 171 
Venezuela 
Total -409 -313 -214 •962 -1992 616 2 233 4 016 4 673 3 726 
Registrada -465 -371 -798 -637 -1484 401 1658 2191 3 499 1353 
Crediticia 144 166 54 318 -42 665 2176 2 581 3 650 1672 
Inversión extranjera -603 -534 -847 -948 -1378 -236 -455 -336 -113 -298 
Unilateral oficial -6 -4 -7 -6 -64 -30 -64 -53 -36 -19 

No registrada 56 58 584 -326 -508 215 575 1825 1173 2373 
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1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

Países centroam ericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total 148 271 55 331 796 674 630 851 1050 435 
Registrada 176 166 150 286 652 720 477 967 1043 904 
Crediticia 85 100 134 2J4 617 649 470 794 862 766 
Inversión extranjera 71 49 -6 7 -10 26 -53 106 108 •42 
Unilateral oficial 20 17 21 45 45 45 61 68 73 180 

No registrada -28 105 -95 45 145 -46 153 -117 7 -469 
Costa Rica 
Total 48 114 79 92 196 142 189 260 281 289 
Registrada 35 49 59 58 105 155 159 232 303 211 
Crediticia 11 26 44 42 71 110 120 185 261 189 
Inveisión extranjera 22 18 12 16 32 45 37 48 41 26 
Unilateral oficia] 3 4 3 0 1 0 2 0 1 -4 

No registrada 12 65 20 34 91 -13 30 28 -22 78 
El Salvador 
Total •14 •2 -7 22 116 84 47 .18 287 -226 
Registrada -2 12 51 38 169 80 72 30 149 -9 
e m i t i d a -1 10 50 40 171 88 47 27 142 44 
Inversión extranjera -4 0 -2 -4 -3 -10 20 -6 1 -60 
Unilateral oficial 2 1 3 2 1 2 5 9 7 7 

No registrada -12 -14 -58 -16 -53 4 -25 -48 138 -217 
Guatemala 
Total -15 16 4 27 43 103 249 187 307 171 
Registrada 10 6 -16 31 25 105 58 172 245 274 
Crediticia 9 18 11 37 39 79 105 101 141 193 
Inversión extranjera 1 -11 -26 -5 -12 27 A8 70 104 78 
Unilateral oficial 0 -1 -1 -1 -1 -1 1 2 1 3 

No registrada -25 11 20 -4 18 -2 191 14 62 -104 
Hait/ 
Total 3 5 4 4 15 19 55 70 83 91 
Registrada 7 2 12 10 25 39 51 90 71 87 
Crediticia 0 -2 6 -1 12 30 17 57 31 40 
Inversión extranjera 0 -2 -1 2 1 -5 3 0 1 5 
Unilateral oficial 7 6 8 9 11 13 32 33 39 42 

No registrada -4 2 -8 -6 -10 -20 4 -20 12 5 
Honduras 
Total 32 1 0 14 92 150 95 1.36 94 105 
Registrada 26 12 6 19 67 151 72 111 80 114 
Crediticia 34 21 21 35 49 141 90 130 102 141 
Inversión extranjera -12 -13 -19 -19 -1 -4 -28 -30 -35 -40 
Unilateral oficial 4 4 3 4 19 13 10 10 13 14 

No registrada 6 -11 -6 -5 25 -1 23 26 14 -9 
Nicaragua 
Total 22 21 •31 118 177 184 -14 133 -144 -165 
Registrada 18 19 7 107 149 156 -20 216 93 141 
Crediticia 23 26 17 95 160 156 -15 224 111 61 
Inversión extranjera -8 -9 -15 -18 -23 -13 -13 -18 -28 -10 
Unilateral oficial 4 2 5 30 12 13 8 11 9 90 

No registrada 4 1 -38 11 28 28 6 -84 -237 -306 
República Dom inicana 
Total 72 117 7 54 157 •8 8 83 141 170 
Registrada 81 66 31 23 112 36 85 116 101 86 
Crediticia 9 0 -14 -13 114 45 106 70 75 98 
inversión extranjera 72 65 44 35 -4 -14 -24 43 23 -40 
Unilateral oficial 1 1 2 2 2 5 3 4 4 29 

No registrada -9 51 -24 31 45 -43 -76 -33 39 84 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1 977 1978 1979 

55 331 796 674 630 851 1 OSO 435 
150 286 652 720 477 967 1 043 904 
134 234 617 649 470 794 862 766 

-6 7 -10 26 -53 106 108 
21 45 45 45 61 68 73 180 

-95 45 145 -46 153 -117 7 -469 

79 92 196 142 189 260 281 289 
59 58 105 155 159 232 303 211 
44 42 71 110 120 185 261 189 
12 16 32 45 37 48 41 26 
3 0 1 0 2 0 1 -4 

20 34 91 -13 30 28 -22 78 

-7 22 116 84 47 -18 287 -226 
51 38 169 80 72 30 149 -9 
50 40 171 88 47 27 142 44 
-2 -4 -3 -10 20 -6 1 -60 
3 2 1 2 5 9 7 7 

-58 -16 -53 4 -25 -48 138 -217 

4 27 43 103 249 187 307 171 
Registrada 10 6 -16 31 25 105 58 172 245 274 
Crediticia 9 18 11 37 39 79 105 101 141 193 
Invereián extranjera 1 -11 -26 -5 -12 27 ^ 8 70 104 78 
Unilateral oficial O -1 -1 - 1 - 1 - 1 1 2 1 3 

No registrada -25 11 20 -4 18 -2 191 14 62 -104 
Haiti 
Total 3 5 4 4 15 19 55 70 83 91 
Registrada 7 2 12 10 25 39 51 90 71 87 
Crediticia 0 -2 6 -1 12 30 17 57 31 40 
Inversión extranjera 0 -2 -1 2 1 -5 3 0 1 5 
Unilateral oficial 7 6 8 9 11 13 32 33 39 42 

Notegistrada -4 2 -8 -6 -10 -20 4 -20 12 5 
Honduras 
Total 32 1 O 14 92 150 95 136 94 105 
Registrada 26 12 6 19 67 151 72 111 80 114 
Crediticia 34 21 21 35 49 141 90 130 102 141 
Inversión extranjera -12 -13 -19 -19 -1 -4 -28 -30 -35 -40 
Unilateral oficial 4 4 3 4 19 13 10 10 13 14 

No registrada 6 -11 -6 -5 25 -1 23 26 14 -9 
Nicaragua 
Total 22 21 -31 118 177 184 -14 133 -144 -165 
Registrada 18 19 7 107 149 156 -20 216 93 141 
Crediticia 23 26 17 95 160 156 -15 224 111 61 
Inversión extranjera -8 -9 -15 -18 -23 -13 -13 -18 -28 -10 
Unilateral oficial 4 2 5 30 12 13 8 11 9 90 

No registrada 4 1 -38 11 28 28 6 -84 -237 -306 
República Dom inicana 
Total 72 117 7 54 157 -8 8 83 141 170 
Registrada 81 66 31 23 112 36 85 116 101 86 
Crediticia 9 O -14 -13 114 45 106 70 75 98 
Inversión extranjera 72 65 44 35 -4 -14 -24 43 23 -40 
Unilateral oficial 1 1 2 2 2 5 3 4 4 2 9 

No registrada -9 51 -24 31 45 -43 -76 -33 39 84 



1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

Pafses sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 904 1275 3 596 3 443 5 074 3693 6 582 2 918 8 851 9 048 
Registrada 290 971 3 104 2756 4 703 2322 4 615 1657 9 538 5 583 
Crediticia 419 823 2 871 2106 4 657 1644 4 224 1541 8 882 3 500 
Inversión extranjera -206 81 170 570 -11 643 363 86 568 2027 
Unilateral oficial 78 67 62 82 59 37 31 31 86 57 

No registrada 613 304 492 687 371 1371 1966 1261 -687 3465 
Argentina 
Total 13 -314 -176 -248 -375 -223 -229 -20 -377 3838 
Registrada -160 56 -142 -467 -339 -502 37 -643 1 168 2148 
Crediticia -182 -41 -128 -250 -194 -429 135 -418 1047 2068 
Inversión extranjera 25 100 -10 -229 -146 -72 -90 -225 101 60 
Unilateral oficial -3 -3 -4 11 0 -1 -6 -1 21 22 

No registrada 173 -370 -34 219 -36 278 -265 623 -1545 1690 
Brasil 
Total 725 1398 3 422 3369 5287 3904 6623 2 201 7432 2123 
Registrada 350 890 3 116 3115 4 877 2 794 5 041 2 529 7 255 863 
Crediticia 307 746 2 833 2292 4167 2149 4 462 2170 6 902 -667 
Inversión extranjera 20 123 261 811 713 659 583 355 348 1526 
Unilateral oficial 24 20 23 17 -2 -10 -4 4 3 5 

No registrada 375 509 306 254 410 1110 1582 -328 177 1259 
Colombia 
Total 171 294 186 29 105 -62 142 -56 10 769 
Registrada 131 136 105 55 355 -52 -152 -287 -159 841 
Crediticia 145 140 133 37 346 18 -28 -178 -68 854 
Inversión extranjera -54 -37 -53 -6 -24 -90 -137 -117 -121 -17 
Unilateral oficial 40 34 26 23 33 18 12 7 29 3 

No registrada 40 158 80 -26 -250 -10 294 231 169 -72 

Chile 
Total -22 -155 195 278 -60 -73 -126 374 1366 1585 
Registrada -53 -134 -4 66 -249 -98 -378 -128 1 116 1 171 
Crediticia 136 -32 24 69 316 -142 -383 -130 949 911 
Invereión extranjera -193 -105 -30 -12 -574 35 -9 -14 144 242 
Unilateral oficial 4 4 2 10 8 9 16 16 23 17 

No registrada 31 -21 200 212 189 26 252 502 250 415 
Paraguay 
Total 12 14 4 32 64 83 87 137 235 344 
Registrada 11 11 12 24 26 62 81 59 126 117 
Crediticia 9 5 9 16 13 44 93 57 144 81 
Inversión extranjera -1 2 -1 5 11 5 -16 2 -23 32 
Unilateral oficial 3 3 4 4 2 13 3 1 5 4 

No registrada 1 3 -8 7 38 21 7 78 109 227 
Uruguay 

390 Total 4 38 -36 -16 54 65 83 283 185 390 
Registrada 12 12 17 -37 34 118 -14 128 33 443 
Crediticia 4 6 2 -57 7 4 -55 39 -93 253 
Inversión extranjera -3 -3 3 1 8 106 33 84 120 184 
Unilateral oficial 10 9 12 19 19 8 9 5 6 6 

No registrada -7 26 -53 21 20 -53 97 155 152 -53 

Unilateral oficial 
No registrada 

Colombia 
Total 
Registrada 
Cñéditicia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Chile 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Paraguay 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oGcial 

No registrada 
Urnguay 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invetsión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

24 
375 

171 
131 
145 
-54 
40 
40 

-22 
-53 
136 

-193 
4 

31 

12 
11 

9 
-1 
3 
1 

4 
12 
4 

-3 
10 
-7 

20 
509 

294 
136 
140 
-37 
34 

158 

-155 
-134 

-32 
-105 

4 
-21 

14 
11 

5 
2 
3 
3 

38 
12 
6 

-3 
9 

26 

570 
82 

687 

-248 
-467 
-250 
-229 

11 
219 

23 
306 

186 
105 
133 
-53 
26 
80 

195 
-4 
24 

-30 
2 

200 

4 
12 

9 
- 1 

4 
- 8 

-36 
17 
2 
3 

12 
-53 

-11 643 363 86 568 2 027 
59 37 31 31 86 57 

371 1371 1966 1 261 -687 3 465 

-375 
-339 
-194 
-146 

O 
-36 

-223 
-502 
-429 

-72 
- 1 

278 

-229 
37 

135 
-90 

- 6 

-265 

-20 -377 
-643 1 168 
-418 1047 
-225 101 

-1 21 
623 -1545 

3369 5287 3904 662.3 2 201 7432 
3115 4 877 2 794 5 041 2 529 7 255 
2292 4167 2149 4 462 2170 6 902 

811 713 659 583 355 348 
17 

254 

29 
55 
37 
- 6 

23 
- 2 6 

278 
66 
69 

-12 
10 

212 

32 
24 
16 
5 
4 
7 

-16 
-37 
-57 

1 
19 
21 

- 2 
410 

105 
355 
346 
-24 
33 

-250 

-60 
-249 
316 

-574 
8 

189 

64 
26 
13 
11 
2 

38 

54 
34 

7 
8 

19 
20 

-10 -4 
1110 1582 

-62 
-52 
18 

-90 
18 

- 1 0 

-73 
-98 

-142 
35 

9 
26 

83 
62 
44 

5 
13 
21 

65 
118 

4 
106 

8 
-53 

142 
-152 

-28 
-137 

12 
294 

-12<í 
-378 
-383 

-9 
16 

252 

87 
81 
93 

-16 
3 
7 

83 
-14 
-55 
33 

9 
97 

4 
-328 

-56 
-287 
-178 
-117 

7 
231 

3 
177 

10 
-159 

-68 
-121 

29 
169 

374 1 366 
-128 1 116 
-130 

-14 
16 

502 

137 
59 
57 

2 
1 

78 

283 
128 
39 
84 

5 
155 

949 
144 
23 

250 

235 
126 
144 
-23 

5 
109 

185 
33 

-93 
120 

6 
152 

3838 
2148 
2068 

60 
22 

1690 

2123 
863 

-667 
1526 

5 
1259 

769 
841 
854 
-17 

3 
-72 

1585 
1 171 

911 
242 

17 
415 

344 
117 
81 
32 

4 
227 

390 
443 
253 
184 

6 
.n 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

América Latina y el Caribe 

Registrada 
Creditida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Pafses export, de petróleo 
Total 
Registrada 
Cnediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Pafses export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Bolivia 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inveisión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Ecuador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
México 
Total 
Registrada 
Creditida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Perú 
Total 
Registrada 
Cnediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Venezuela 
Total 
Registrada 
Creditida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

11269 10 121 -18 734 -31 442 -26 688 -32 609 -22 764 -16 081 -29115 -25 774 
15 484 27 108 8 666 -12 731 -16 966 -25 701 -24 399 -15 314 
11 336 22 051 3 039 -13 683 -17 318 -26 361 -21 626 -17 839 
3 491 4 415 5 011 129 -631 -1 112 -2468 839 

655 638 617 828 979 1 770 1 245 1 788 
-4 216-16 988-27 401 -18 711 -9 722 -6 909 1635 -767 

2 809 3 067-14 675 -19659-18597.18818-10124 -5 812-12172 -6 299 
6 665 12 235 5 371 -5 616-11394 -13514 -10484 -6 276 -9238 
4 803 10 449 2 578 -5 330-10416-13 069-10487 -8 684 -12919 
1517 1 420 2 528 -611 -1283 -1357 -428 1 752 3 259 

349 362 264 333 302 912 431 657 .520 
-3 856 -9168-20046-•14 043 -7 203 -5 304 359 464 -2934 ... 

3465 6 540 .9 205- 13 423-13540-14 097 -6 212 -4 517-•11157 -2550 
4 221 10 808 2530 -3162 -7 809 -9 717 -7 640 -3 520 -9191 
3 381 8 912 1 147 -2802 -7 126 -9 336 -7 702 -6 042-•13 022 

473 1504 1094 -709 -1 018 -1 319 -335 1843 3 379 
370 388 288 357 330 938 397 679 551 

-756 -4 268- 11735 -10261 -5 731 -4 380 1428 -997 -1966 

-368 131 •181 -117 -59 -66 277 201 11 -246 
20 361 -84 -157 -148 -306 13 122 105 

-51 289 -106 -168 -184 -322 -38 23 -29 
24 45 -7 -54 -30 •44 -30 -4 25 7 
47 26 29 66 67 60 82 103 172 127 

-387 -230 -97 40 89 240 264 79 -351 

419 -28 41 -600 -795 -981 -402 248 •330 •2 
195 402 -59 145 -581 -446 -206 382 -824 -22 
211 417 -39 131 -581 -461 -182 305 -834 -95 
-46 ^ 0 -10 -20 -64 -69 -55 -50 -24 
30 25 20 24 20 80 45 132 60 97 

224 -431 100 -745 -214 -535 -1% -135 494 20 

3 420 6255 -9718 .12 632 -12156 -12 214 -6193 •5 243 •11379 -2 080 
4 395 10 454 2632 -3 742 -7 303 -8 766 -7 391 -3 762 -8 629 
3 528 8 650 1345 -3 237 •6 566 -8 294 -7 288 -5 937 -12 197 ... 

723 1625 1212 -545 -826 -1 136 -223 1911 3403 
144 175 72 47 85 664 120 264 163 198 

-974 -4 199 •12351 -8 890 -4 853 -3 447 1198 -1482 -27.50 

•7 182 654 -75 -531 -837 106 278 540 -222 
-388 -409 42 591 223 -199 -56 -263 186 87 
-306 -445 -54 472 205 -258 -194 -433 27 .86 
-228 -177 -70 -100 -142 -75 -13 -9 1 18 
148 162 168 220 159 134 150 180 157 155 
381 591 613 -666 -753 -638 162 .541 355 -309 

-656 -3 473 -5 470 -62.36 -5 057 -4 721 -3 913 -1294 -1015 •3 749 
2444 1427 2841 -2 453 -3 585 -3 797 -2 844 -2 7.56 -47 
1421 1537 1431 -2.528 -3 290 -3 733 -2 785 -2 642 104 
1044 -84 1434 98 -266 -38 -93 -91 -120 119 

-21 -26 -24 -24 -29 -26 34 -22 -31 -33 
-3100 -4 899 -8311 -3 782 -1472 -924 -1069 1461 -968 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

Pafses centroamericanos y 
del Caribe no exporladores 
de petróleo 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Costa Rica 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 
No registrada 

El Salvador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Guatemala 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

Haitf 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Honduras 
Total 
fegistrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Nicaragua 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
República Dominicana 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inven.ión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

1096 1378 1030 93S 1378 1326 642 1118 1363 1331 
1842 1516 1 179 1354 982 1073 557 745 745 
1506 1 199 934 760 320 69 -285 -402 -483 ... 

130 134 -20 178 65 199 89 161 186 
205 182 267 415 597 806 753 1088 1041 925 

-746 -138 -150 -419 395 Z52 84 373 619 

533 54 26 40 -102 74 12 183 271 339 
501 -36 95 276 -129 39 -66 12 48 123 
351 -105 61 170 -284 •170 -220 -225 -256 -117 
154 69 30 59 44 30 41 51 89 76 

-5 0 6 46 111 179 114 186 215 164 
32 90 -69 -236 27 35 78 171 223 217 

-16» 123 113 95 116 153 41 35 149 203 
239 192 143 206 143 139 194 84 152 274 
243 217 71 41 -19 -56 -27 -247 -92 31 
-36 •46 -48 -8 -28 -19 -13 AO -39 -34 
32 21 119 174 190 214 234 371 283 277 

-407 -70 -30 -111 -26 14 -153 -49 -3 -71 

-152 170 240 162 186 180 -61 304 245 270 
Z50 343 273 267 -84 -82 -210 114 106 194 
176 264 235 182 -100 -266 -281 -66 -19 37 
73 79 37 84 16 183 46 89 50 87 

1 1 1 1 1 1 25 91 75 70 
-402 -174 -32 -104 271 262 149 189 139 76 

91 219 212 132 144 176 154 131 160 129 
89 150 79 140 173 132 136 151 151 124 
47 75 19 76 93 33 32 34 16 11 

5 1 -1 0 3 3 4 3 6 6 
37 74 61 64 78 97 100 115 130 107 

3 68 134 -9 -30 44 17 -21 8 4 

100 96 -28 55 219 112 99 167 104 87 
110 102 10 37 211 199 94 100 -23 
167 131 20 14 180 95 -13 16 -115 
-72 -48 -31 -12 -38 -29 -38 -31 -26 
14 19 21 35 70 133 145 115 118 54 

-10 -6 -38 18 8 -87 6 67 127 

211 556 410 448 736 590 360 296 411 358 
399 572 420 548 692 763 539 292 417 397 
298 514 382 466 603 701 433 178 287 228 
-21 0 -5 6 0 -5 0 0 0 0 
122 57 44 76 88 68 106 114 130 169 

-189 -16 -11 -100 44 -174 -179 4 -6 -39 

481 161 57 4 79 40 37 2 23 -55 
255 193 160 -119 -23 -118 -130 -9 -107 
223 103 146 -187 -152 -268 -209 -194 -304 
27 80 -1 48 69 36 50 89 106 lío 

5 10 15 20 60 114 29 95 91 84 
226 -31 -103 123 102 157 166 11 130 
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Cuadro 1 (conclusión) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 7363 5 675 -5089 •12 718 -9469 -15117 -13 282 . •11387 -18306 •20806 
Registrada 6 977 13 358 2116 -8 470 -6 555 -13260 -14 472 -9 783 
Crediticia 5028 10 404 -473 -9112 -7 221 -13360 -10 854 -8 754 
Invereión extranjera 1844 2860 2502 562 587 45 -2130 -1 074 
Unilateral oficial 101 93 87 80 80 52 62 43 

No registrada 386 -7 683 -7 205 -4 249 -2915 -1 857 1191 -1604 
Argentina 
Total 645 -2 182 -3 030 -5 423 -3 051 -3385 -2 440 -2197 -1629 -6800 
Registrada 2911 6 591 2163 -3 474 -4 660 -2 878 -3 085 -1628 -1 161 -6800 
Crediticia 2552 5Z58 332 -4 373 -5 247 -2842 -2 799 -962 -782 
Inveraión extranjera 356 1329 1829 898 587 -37 -287 -665 -380 
Unilateral oficial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

No registrada -2266 -8 773 -5 193 -1949 1609 -508 645 -569 -468 
Brasil 
Total 2 350 2107 -2 375 -6 069 -6129 -11378 -9 119 -6 728 -14 555 •11685 
Registrada 697 2 426 -1739 -5 113 -2 630 -9 908 -9 301 -5 898 
Crediticia -527 1 219 -2131 •4 748 -2 656 -9365 -7 234 -4 973 
Inversión extranjera 1178 1 199 392 -367 18 -558 -2 066 -885 ... 
Unilateral oficial 42 10 2 2 10 15 -2 -43 

No registrada 1653 -319 -636 -957 -3 499 -1470 182 -830 
Colombia 
Total 871 1449 1231 4 -472 389 •806 -1 791 -820 -1628 
Registrada 715 1263 822 524 157 792 -677 -1 744 -459 
Crediticia 752 1222 792 430 29 149 -699 -1544 -228 
Inveraión extranjera -39 40 30 75 117 636 38 -192 -223 88 
Unilateral oficial 1 1 2 19 10 6 -16 -8 -8 

No registrada 156 186 409 -520 -628 -403 -129 -48 -360 
Chile 
Total 2 412 3 479 -889 -1104 236 -6S5 -957 -697 -813 -296 
Registrada 1930 2 566 -88 -1037 546 -996 -1227 -343 •377 -612 
Crediticia 1794 2 i 5 3 -413 -1077 617 -968 -1422 -1 112 -1200 -1993 
Inversión extranjera 89 241 X56 -4 -113 4 4 151 709 708 1 199 
Unilateral oficial 50 72 68 43 42 14 45 61 114 181 

No registrada 482 913 -801 -67 -311 341 270 -354 -437 316 
Paraguay 
Total 375 403 342 158 254 62 74 86 -190 -16 
Registrada 129 153 306 290 262 33 -3 -138 -49 
Crediticia 150 150 286 315 298 68 35 -103 -86 
Inversión extranjera -23 0 17 -30 -43 -40 -47 -60 -3 
Unilateral oficial 2 3 4 5 7 6 10 25 33 14 

No registrada 245 250 36 -132 -8 29 76 224 -141 
Uruguay 
Total 711 420 -369 -284 •308 -150 -32 -60 -299 -380 
Registrada 595 360 652 341 -230 -304 -179 -33 6 -191 
Crediticia 306 302 662 340 -262 -403 -286 -59 -50 -248 
Inversión extranjera 283 52 -21 -10 22 89 82 18 35 50 
Unilateral oficial 7 7 10 11 10 11 25 8 21 8 

No registrada 116 60 -1020 -624 -78 154 147 -27 -306 -190 

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
' Los conceptos de transferencias utilizados son los siguientes: 
(1) Total: Equivale a la entrada neta de capitales menos los pagos netos de utilidades e intereses. 
(2) Registrada: Equivale a la entrada neta de capitales (excluyendo los errores y omisiones netos y el capital de corto 

plazo de otros sectores) menos el pago neto de utilidades e intereses. 
(3) Crediticia: Equivale a la entrada neta de capital a largo plazo (excepto el de inversión) y la entrada de capital a corto 

plazo (oficiales y de bancos comerciales) menos el pago neto de intereses. 
(4) Inversión extranjera: Equivale a la inversión directa y de cartera menos el pago neto de utilidades. 
(5) No registrada: Equivale a los errores y omisiones netos más el capital de corto plazo de otros sectores. 
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Cuadro 3 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS 

(Coeficientes respecto a las exportaciones de bienes y servicios) 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Países export, de petróleo 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Bolivia 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Ecuador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
México 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Perú 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Venezuela 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inveisión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1950 1951 1952 1953 1954 19.55 19.56 19.57 1958 1959 

-13.9 -1.6 7.1 -12.4 -7.1 -5.6 -2.0 5.1 -5.7 - 2 3 
-9.5 -0.8 -1.6 -3.9 - 2 2 -4.2 4.8 9.3 -1.2 -1,6 
-1.1 7.1 2.4 1.0 4,3 3.4 4,9 5,8 1.8 -1,1 
-8.8 -8.1 -4.3 -5.2 -6,9 -8.3 -1,0 2 5 -1,7 
0.3 0.2 0.2 0.3 0,4 0.7 0,8 1,1 1,1 1,2 

-4.4 -0.7 8.8 -8.5 -4,9 -1.3 -6,8 -4,2 -4,5 -0.7 

-20.0 -17.2 -1S.5 -14.4 -18.7 -15.9 -5.1 S 3 -ia4 -15.1 
-18.3 -14.8 -10.3 -10.1 -13,4 -13.4 5.7 14.3 -1.5,6 -17,4 

-1.6 0.1 0.6 1.1 2 3 9.5 12,1 -4.5 -6,1 
-17.5 -1.5.2 -11.2 -11.6 -13,8 -16.4 .4,4 1,3 -12,0 -120 

0.8 0.3 0.3 0.3 0,8 0,7 0,7 0.9 0,9 0,8 
-1.7 -2.4 -5.2 -4.3 -5,3 -2,5 -10,8 -8.9 -2,7 2,3 

4.0 2.6 -0.5 3.2 -6.5 1.1 4.7 8.8 8.5 5.5 
-3.3 3.6 0.6 0.8 2 8 7.2 9,0 8,1 10.6 3,9 
A.5 0.5 1.4 3.1 -0.5 .5,1 7,4 2.6 6.0 3,0 
-0.6 2 4 -1.5 -3,1 1.4 0.4 -0,2 2.9 2 1 -1,0 
1.8 0.7 0.7 0.8 1.8 1.7 1,8 2,5 2 5 2,0 
7.3 -1.0 -1.1 2 3 -9.3 -6.0 -4,2 0,8 -2,1 1,5 

0.7 -1.4 2 2 3 2 6 3 4.4 17.7 8.8 42.0 58.7 49.8 
8.0 -3.3 27.1 12,0 -1.6 32.9 59.0 324 56,5 73,0 

10.1 -1.4 6.2 8,3 -20.2 10.5 36.1 -10.0 -18,5 8.1 
-2.5 -2.3 19.9 4),3 0.8 -0.2 0.8 7,5 22,4 29.5 
0.5 0.3 1.0 3.9 17.8 22,6 22.2 34,9 527 35.3 

-7,2 1.9 -4.8 14,3 5,9 -1.5,2 -50.3 9,7 2,2 -23.1 

-22.9 -15.1 -18.6 -14.7 .2.1 -1.9 3.1 -11.0 -6.1 - 8 3 
-19.5 -0.9 -9.4 -2.6 -5,4 -0,1 2.7 -9,9 -9.7 -4,7 
-13.8 4.7 0.6 2 9 2,7 10,1 7.9 -2.4 -28 1,8 

-7.3 -6.1 -11.2 -6.7 .«.9 -11,7 -7.6 -9,2 -9.3 -8,9 
1.5 0.5 1.1 1.1 0,9 1,4 2.4 1,8 2 4 2 4 

-3.4 -14.2 -9.2 -120 3,3 -1,8 0.5 -1,2 3.6 -3.6 

7.8 2.5 -3.5 -0.6 -8.2 -0.7 -0.9 3.7 3.4 4 3 
0.2 3.9 -4.5 -3,7 3.5 5,0 2.9 3,3 5.5 0,0 

-4.0 0.5 0.8 1.1 1.1 3,6 4,1 3,4 9,0 3,7 
2.4 2.8 -5.6 -5.1 2.0 1.3 -1.1 -0,1 -3,4 -3,8 
1.8 0.6 0.3 0.3 0.4 0.1 0.0 0,0 -0,1 0,1 
7.6 -1.4 1.0 3.1 -11.7 -5.7 -3.8 0.4 -2.1 4.3 

-1.0 8.9 10.1 14.6 0.5 4.1 2 1 3 19.6 17.7 2.5 
-11.2 4.7 13.2 14.0 2.7 5.6 13.9 19.4 21,0 5.8 

- t . l -0.3 1.0 6.0 -23 3.3 6,3 2 1 -2,5 -27 
-7.9 4.2 11.1 7.3 3.1 1.4 5,7 14,6 21,8 7.8 
0.8 0.7 1.1 0.7 1.9 0,8 1,9 2.6 1,7 0.7 

10.2 4.2 -3.1 0.6 -2,2 -1.5 7,4 0,3 -3,2 -3.3 

-39.7 -34.5 -28.2 -26.9 -2R5 -29.0 -12.0 3.4 -33.6 -2ai 
-30.6 -30.9 -19.6 -17.9 -26,5 -29.2 3.5 17,7 -30.5 -30.8 

0.8 .0.3 -0.1 -0.3 -0.4 0.0 10.9 17,4 -10,4 -11.8 
-31.4 -30.6 -19.5 -17,7 -26.0 -29.2 -7.4 0,3 -20,1 -19.0 

0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 
-9.1 -3.7 -8.6 -9,0 -ZO 0.2 -15.5 -14.3 -3,1 2.8 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 19.57 1958 1959 

Pafses centroamericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total -16.8 -8.5 -3.5 -8.5 -6.5 3.8 4.0 7.6 6.9 3.4 
Registrada -11.2 -7.3 -1.7 -4.8 -1.9 4.2 6.8 8.6 7.7 8.4 
Crediticia -0.4 -0.1 1.7 1.7 -0.3 3.4 3.9 3.7 4.0 2 3 
Invereión extranjera -11.1 -7.7 -4.2 -7.1 -25 -22 -0.9 0.1 -0.4 1 2 
Unilateral oficial 0.3 0.5 0.7 0.6 0.9 3.0 3.8 4.8 4.1 4.9 

No registrada -5.6 -1.2 -1.7 -3.8 -4.6 -0.4 -2.9 -1.1 -0.8 -5.0 
Costa Rica 
ToUl -25.0 -11.0 -3.0 -8.4 -14.1 4 3 11.8 11.9 6.0 16-3 
Registrada -18.7 -127 -15.4 -122 -10.0 6.6 10.5 1.1 0.3 11.2 
Crediticia -0.4 -0.1 -0.6 0.2 -1.1 1.8 1.4 1.1 -0.5 0.6 
Inversión extranjera -18.7 -13.3 -16.5 -13.0 -10.8 2 1 6.6 -6.1 -6.9 4.3 
Unilateral oficial 0.4 0.7 1.7 0.7 1.9 2 7 2 6 6.1 7.6 6.3 

No registrada -6.2 1.7 12.3 3.7 -4.1 - 2 2 1.2 10.8 5.8 5.1 
El Salvador 
Total -15.5 -9.5 -9.7 -10.7 -8.8 -8.2 -8.4 O.l -5.2 -6.8 
Registrada -0.7 1.3 -1.0 -12 -7.7 -5.6 -0.4 -1.5 -23 -1.9 
Crediticia 1.5 4.0 1.8 3.0 -23 -0.6 2 3 0.9 -1.5 2.2 
Invereión extranjera -2.3 -2.9 -3.2 -4.9 -6.2 -5.6 -3.0 -2.9 -1.3 -4.4 
Unilateral oficial 0.1 0.2 0.4 0.7 0.8 0.7 0.3 0.5 0.5 0.4 

No registrada -14.8 -10.9 -8.8 -9.5 -1.2 -27 -8.0 1.6 -3.0 -4.9 
Guatemala 
Total -2.5 9.6 -2-3 •9.2 -5.8 18.8 28.9 31.8 16.8 24.7 
Registrada -1.8 0.0 6.9 -0.6 -0.4 17.3 25.4 34.9 3 . 3 2S.9 
Crediticia -0.6 -0.1 1.4 -1.9 1.6 4.8 9.6 7.5 5.7 4.0 
Invereión extranjera -1.6 0.0 5.5 1.3 -24 3.0 3.0 11.3 8.0 13.1 
Unilateral oficial 0.4 0.1 0.0 0.0 0.4 9.6 128 16.1 9.6 8.8 

No registrada -0.7 9.6 -9.1 -8.6 -5.4 1.4 3.5 -3.0 -6.5 -1.3 
Haití 
Total -1.4 -7.4 1.4 1.1 -4.8 27.9 - 2 J 21.4 3.1 5.2 
Registrada -1.7 3.2 1.9 14.5 8 2 33.1 152 9.1 10.7 327 
Crediticia -3.3 -0.7 -1.2 120 6.9 27.6 6.7 8.4 .0.4 
Inversión extranjera 0.7 2.0 1.7 0 2 0.5 1.5 1.3 -9.3 4.8 3.0 
Unilateral oficial 1.2 1.9 1.4 2 3 1.0 3.9 7.3 10.0 6.2 30.0 

No registrada 0.2 -10.6 -0.5 -13.4 -13.0 -5.3 -17.5 123 -7.6 -27.5 
Honduras 
Total -19.5 -8.1 -1.6 -9.9 9.4 9.0 -9.5 9-3 0.0 0.5 
Registrada -26.9 -7.6 6.5 -7.1 11.9 9 2 -13.9 3.0 -5.5 0.5 
Crediticia 6.1 1.4 2 4 -0.1 0.7 2.8 1.4 4.0 6.9 4.2 
Inversión extranjera -33.2 -9.5 2 9 -7.7 9.5 3.7 -16.7 -3.3 -15.0 -7.6 
Unilateral oficial 0.2 0.6 12 0.7 1.7 2.6 1.4 2 3 2.6 3.9 

No registrada 7.4 -0.6 -8.1 -28 -25 -0.2 4.4 6.3 5.5 0.0 
Nicaragua 
Total -18.7 -14.1 0.4 -5.8 5.1 -8.4 -3.6 13.4 8.4 -3.0 
Registrada -13.9 -16.7 0.5 -0.9 0.9 -5.1 0.1 10.7 7.8 2 4 
Crediticia -3.7 -5.4 5.6 8.7 6.3 -1.1 0.0 5 2 4.4 -0.3 
Inversión extranjera -10.3 -11.8 -6.2 -10.4 -6.3 -6.2 -24 2 5 -1.0 -0.6 
Unilateral oficial 0.0 0.6 1.1 0.9 0.9 2 2 2 5 3.0 4.5 3.3 

No registrada -4.7 2.6 -0.2 -5.0 4.2 -3.3 -3.7 2 7 0.6 -5.4 
República Dom inicana 
Total -29.9 -17.1 -5.0 -10.4 -13.5 -0.8 2.4 -13.1 14.0 -8.0 
Registrada -15.8 -15.5 -6.9 -13.3 -4.6 -5.9 6.1 3.1 14.9 2 9 
e m i t i d a -3.7 -1,3 2.7 -1.3 -6.4 1.8 4 2 2 6 10.5 3.3 
Inversión extranjera -12.1 -14.3 -9.7 -122 1.6 -7.9 1.8 0.6 4.5 4).5 
Unilateral oficial 0.0 0.1 0 2 0.3 0.2 0.2 0.1 -0.1 -0.1 0.1 

No registrada -14.1 -1.5 1.9 2 9 -8.9 5.1 -3.7 -16.2 -0.9 -10.9 
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1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

-10.0 8.4 25.9 -11.6 1 3 1.8 -0.2 4.4 5.8 l a o 
-4.1 8.1 5.0 0.2 5.9 2 3 3.5 4.0 129 129 
-0.8 121 4.0 0.9 8.4 4.3 0.8 -0.9 8.3 3.4 
-3.3 A.O 0.9 -0.8 -26 -22 2 2 4.3 4.0 8.6 
0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.4 0.6 0.6 1.0 

-5.9 0.3 21.0 -11.8 -4.6 -0.5 -3.7 0.5 -7.1 -3.0 

•4.1 13.0 41.4 -21.2 -5.0 15.6 4.4 16.6 16.51 lffi.2 
0.3 21.4 14.4 -21.7 2 6 120 5.2 0.5 21.5 20.8 

-0.2 22.8 13.6 -222 2 6 125 0.0 -5.7 121 0.3 
0.6 -1.5 0.8 0.4 0.0 -0.5 5.2 6.3 9.3 2).5 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

-4.5 -8.4 27.0 0.5 -7.6 3.6 -0.7 16.0 -4.6 -10.7 

-19.4 10.1 423 -12.1 4.1 -2.1 2 3 -1.1 S.9 143 
-7.8 3.3 2 5 16.6 9.7 -0.2 5.5 5.2 17.3 14.9 
-4.6 8.9 2 7 19.7 11.0 -12 0.7 -27 10.7 7.0 
-3.2 -5.6 -0.3 -3.3 -1.5 0.8 4.6 7.6 6.3 7.6 
0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0,3 0.2 0 3 

-11.6 6.8 398 -28.7 -5.6 -1.9 -3.2 -6.4 -11.4 -0.6 

-8.4 -3.2 -3.6 0.2 9.6 -0.8 -1.6 -14.7 -19.0 -S.O 
-6.5 -4.1 7.0 2 0 122 3.9 10.9 -0.9 -9.1 -5.0 
1.7 4.4 8.4 3.3 11.3 5.9 11.1 2 5 -0.6 -1.6 

-8.2 -8.6 -1.4 -1.5 0.9 -24 -0.3 -3.6 -8.8 -3.8 
0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.3 0.1 0.1 0 3 0 3 

-1.9 0.9 -10.6 -1.8 -27 -4.7 -125 -13.8 -9.9 0.0 

-10.2 -4.2 -13.2 2.5 -14.2 -13.0 -14.8 0.9 9.7 9.7 
-128 -3.6 -6.0 5.4 -18.2 -14.6 -11.2 8.0 9.2 7.4 

3.6 1.4 -6.1 -1.4 2 5 -22 -3.0 2 9 3.9 1.0 
-16.5 -5.1 0.1 6.5 - m 9 -127 -10.2 1.7 1.5 1 3 

0.1 0.1 0.1 0.4 0.2 0.3 2 0 3.4 3.9 5.2 
2 6 -0.5 -7.2 -3.0 4.0 1.6 -3.6 -7.1 0.4 2 2 

-25.8 6.1 -1.6 6.2 9 3 4.9 19.0 10.7 37.9 6.7 
-28.9 4.5 -11.8 8.5 13.3 -1.7 13.2 20.8 2 1 3 17,0 
-29.7 6.8 -11.3 4.7 9.5 -5.2 4.5 15.8 5.7 5.3 

-0.3 -3.6 -3.2 -0.3 1.3 -1.2 3.4 0.7 11.1 5.3 
1.1 1.1 2 7 4.1 2 5 4.7 5 3 4.3 4.5 6.5 
3.1 1.6 10.2 - 2 3 -4.0 6.6 5.8 -10.0 16.6 -10.3 

11.1 13.5 19.0 -14.0 14.0 3,1 -6.0 66.1 3.1 27.6 
11.8 12.2 7.5 -10.3 18.8 10.7 -10.2 21.3 6.4 20.5 
9.7 8.7 -9.1 -9.9 19.0 17.2 -18.4 22.1 6.9 18.9 
2 0 3.4 16.4 .0.5 -0.3 -6.7 7.6 -1.9 -1.0 -0.7 
0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.6 1.1 0.5 2 2 

-0.7 1.3 11.5 -3.7 -4.8 -5.6 4.2 44.8 -3.3 7.1 

cAiJUi uluurcs uc ucu oiro „ ^ ^ ~ 
Total -10.0 8.4 25.9 -11.6 I J 1.8 -0.2 4.4 5.8 1®.0 
Registrada -4.1 8.1 5.0 0.2 5.9 2.3 3.5 4.0 1Z9 1Z9 
Crediticia -0.8 12.1 4.0 0.9 8.4 4.3 0.8 -0.9 8.3 3.4 

-0.8 -2.6 -22 2.2 4.3 4.0 8.6 
0.2 0.1 0.2 0.4 0.6 0.6 1.0 

21.0 -11.8 -4.6 -0.5 -3.7 0.5 -7.1 -3.0 

T X " " " " -4.1 13.0 41.4 -21.2 -5.0 15.6 4.4 16.6 16.Í» lffi.2 
Registrada 0.3 21.4 14.4 -21.7 2.6 12.0 5.2 0.5 21.5 20.8 
Creditida -0.2 22.8 13.6 -22.2 2 6 125 0.0 -5.7 121 0.3 

0.4 0.0 -0.5 5.2 6.3 9.3 2).5 
O O 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

^ _ 0.5 -7.6 3.6 -0.7 16.0 -4.6 -10.7 
Brasif 
Total -19.4 10.1 42-3 -12.1 4.1 -2.1 2-3 -1.1 S.9 1 4 J 
Registrada -7.8 3.3 2.5 16.6 9.7 -0.2 5.5 5.2 17.3 14.9 
Creditida 8.9 2 7 19.7 11.0 -1.2 0.7 -27 10.7 7.0 
Inversión extranjera -3.2 -5.6 -0.3 -3.3 -1.5 0.8 4.6 7.6 6.3 7.6 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0,3 0.2 0.3 

No registrada -11.6 6.8 39.8 -28.7 -5.6 -1.9 -3.2 -6.4 -11.4 -0.6 
Colombia 
Total -8.4 -3.2 -3.6 0.2 9.6 -0.8 -1.6 -14.7 -19.0 -S.O 
Registrada -6.5 -4.1 7.0 2 0 122 3.9 10.9 -0.9 -9.1 -5.0 
Creditida 1.7 4.4 8.4 3.3 11.3 5.9 11.1 2 5 -0.6 -1.6 
Inversión extranjera -8.2 -8.6 -1.4 -1.5 0.9 -24 -0.3 -3.6 -8.8 -3.8 
Unilateral ofidal 0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.3 0.1 0.1 0.3 0.3 

No registrada -1.9 0.9 -10.6 -1.8 -27 -4.7 -125 -13.8 -9.9 0.0 

Tol^l -10.2 -4.2 -13.2 2.5 -14.2 -13.0 -14.8 0.9 9.7 9.7 
Registrada -128 -3.6 -6.0 5.4 -18.2 -14.6 -11.2 8.0 9.2 7.4 
Críditida 3.6 1.4 -6.1 -1.4 2 5 -22 -3.0 2 9 3.9 1.0 
Invereión extranjera -16.5 -5.1 0.1 6.5 -20.9 -127 -10.2 1.7 1.5 1.3 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.4 0.2 0.3 2 0 3.4 3.9 5.2 

No registrada 2 6 -0.5 -7.2 -3.0 4.0 1.6 -3.6 -7.1 0.4 2 2 
Parasuav 
Total -25.8 6.1 -1.6 6.2 9 3 4.9 19.0 10.7 37.9 6.7 
Registrada -28.9 4.5 -11.8 8.5 13.3 -1.7 13.2 20.8 21.3 17,0 
Creditida -29.7 6.8 -11.3 4.7 9.5 -5.2 4.5 15.8 5.7 5.3 
Inversión extranjera -0.3 -3.6 -3.2 -0.3 1.3 -1.2 3.4 0.7 11.1 5.3 
Unilateral oficial 1.1 1.1 2 7 4.1 2 5 4.7 5.3 4.3 4.5 6.5 

No registrada 3.1 1.6 10.2 - 2 3 -4.0 6.6 5.8 -10.0 16.6 -10.3 
Uruguay 
Total 11.1 13-5 19.0 -14.0 14.0 3,1 -6.0 S6.1 3.1 27.6 
Registrada 11.8 12.2 7.5 -10.3 18.8 10.7 -10.2 21.3 6.4 20.5 
c l d i t i d a 9.7 8.7 -9.1 -9.9 19.0 17.2 -18.4 22.1 6.9 18.9 
Inversión extranjetíi 2 0 3.4 16.4 -0.5 -0.3 -6.7 7.6 -1.9 -1.0 -0.7 
Unilateral oBdal 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.6 1.1 0.5 2.2 

No registrada -0.7 1.3 11.5 -3.7 -4.8 -5.6 4.2 44.8 -3.3 7.1 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

i960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 
Tolal -0.9 -4.7 - 6 3 -6.9 -7.2 -9.5 -9.1 -2.4 2.8 1.0 
Registrada 1.6 -4.3 -2.7 -4.2 -2.8 -125 -6.9 -4.7 - 2 8 5.2 
Crediticia 6.8 0.9 6.0 2 9 4.0 -7.0 1.3 3.0 1.5 7.8 
Inversión extranjera -6.5 -6.5 -10.0 -8.4 -7.9 -7.0 -9.4 -9.0 -5.4 -3.6 
Unilateral oficial 1.3 1.3 1.3 1.3 1.1 1.5 1.2 1.3 1.1 1.0 

No registrada -2.5 -0.5 -3.6 -27 -4.5 3.0 - 2 2 2 3 5.6 -4.2 
Países export, de peiróleo 
Total -23.1 -25.4 -23.2 -17.1 -13.7 -12.6 -13.1 -5.6 -3.6 -6.8 
Registrada -17.6 -20.8 -25.8 -18.3 -8.8 -14.7 -11.4 -7.4 -10.9 1.6 
Crediticia 4.1 -5.3 -5.0 -1.1 7.4 -0.6 7.0 9.4 -0.2 8.9 
Inversión extranjera -22.3 -16.3 -21.5 -17.9 -17.0 -14.8 -19.1 -17.6 -11.5 -7.9 
Unilateral oficial 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.8 0.8 0.8 0.6 

No registrada -5.5 -4.6 2 6 1.2 -4.9 2 1 -1.7 1.8 7.3 -8.4 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Tolal 5.6 0.7 -1.0 7.9 4.6 4.8 16.2 9.4 -0.2 
Registrada -3.9 4.0 -1.3 2 4 14.8 -3.4 8.2 8.6 -5.6 11.2 
Cre^liticia 11.9 8.6 2 7 6.7 17.6 11.9 16.8 -24 124 
Inversión extranjera -17.4 -6.5 -5.8 -6.1 -4.3 -0.5 -.5.4 -9.9 4.7 -26 
Unilateral oficial 1.5 1.9 1.7 1.8 1.6 1.4 1.7 1.7 1.6 1.3 

No registrada 9.5 -3.3 0.3 5.5 -8.4 7.9 -3.4 7.6 15.0 -11.4 
Bolivia 
Total 48.5 45.0 61.2 59.8 4 I J 39.2 24.5 10.9 17.2 12.0 
Registrada 53.4 57.3 65.1 66.4 45.5 38.2 26.8 129 20.7 14.1 
Crediticia -3.8 4.5 19.3 25.2 20.6 15.5 10.2 126 24.1 15.7 
Inversión extranjera 34.9 20.0 16.8 8.7 2 7 10.7 2 2 -6.8 -7.3 -5.1 
Unilateral oficial 22.3 32.7 29.1 32.5 22.3 120 14.4 7 2 3.9 3.5 

No registrada -4.9 -123 -4.0 -6.6 -4.2 1.0 - 2 2 -20 -3.5 -21 
Ecuador 
Total -4.4 -7.8 -0.2 2.6 8.0 -5.4 7.6 19.4 29.9 31.8 
Registrada 2 1 0.7 -1.2 -3.6 3.3 0,8 4.4 9.3 20.6 16.5 
Crediticia 6.4 5.9 2 0 -21 0.3 3.7 3.0 7.4 12.9 5.0 
Inversión extranjera -8.1 -8.4 -7.7 A.l -26 -6.5 -1.9 -1.2 4.0 8.4 
Unilateral oficial 3.7 3.2 4.5 3.2 5.6 3.6 3.2 3.6 3.7 3.2 

No registrada -6.5 -8.5 1.0 6.2 4.7 -6.2 3.2 10.1 9.3 15.3 
México 
Total 9.1 0.6 -2.5 4 3 7.7 -0.7 -1.1 10.9 11.5 1.0 
Registrada -3.0 5.8 -2.3 1.6 15.0 -11.4 4.7 5 2 -8,8 11.8 
Crediticia 15.1 9.4 0.5 3.7 16.7 -121 7,7 10.9 -7,4 11.1 
Inversión extranjera -18.2 -3.7 -29 -20 -1.5 0.8 -3.2 -5.8 -1,4 0.7 
Unilateral oficial 0.2 0.1 0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.2 0,1 0,0 0.0 

No registrada 12.0 -5.3 -0.2 2 7 -7.3 10.7 -5.7 5,7 20,3 -10.8 
Perú 
Total -10.6 -2.7 -3.4 4.8 -7.7 10.8 10.7 14.4 -10.2 -12.0 
Registrada -11.3 -9.7 -4.8 -4.5 -1.0 122 6,9 7.8 -2.8 -2,5 
Crediticia -3.9 -0.2 4.2 8.5 6.9 14.2 13.0 18.7 4.1 5,4 
Inversión e.\tranjera -8.2 -10.4 -9.5 -13.6 -8.2 -3.5 -7.5 -13,5 -10.0 -10.7 
Unilateral oficial 0.7 0.9 0.5 0.6 0.3 1.4 1.4 2,6 3,1 2 8 

No registrada 0.7 7.0 1.4 9.3 -6.7 -1.4 3.7 6,6 -7,4 -9.5 
Venezuela 
Total -41.1 -42.6 -38.8 -36.3 •30.5 -28.2 •31.4 -27.1 -17.9 -15.0 
Registrada -26.1 -37.1 -429 -34.3 -28.6 -25.0 -31.3 -23.2 -16,7 -10,4 
Crediticia -0.7 -14.4 -10.4 -7.2 -1.1 2 8 2 0 2 1 2,3 4,5 
Inversión extranjera -25.4 -22.7 -326 -27.1 -27.5 -27.8 -33.2 -25.1 -18,9 -14,6 
Unilateral oficial 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0,1 -0,2 

No registrada -15.0 -5.5 4.2 -21 - 2 0 -3.2 -0.1 -3.9 -12 -4,6 

72 



Cuadro 2 (continuación 10) 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Países centroam ericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 

13.2 11.5 Total 0.6 -4.6 5.6 14.6 15.2 15.1 13.1 14.5 13.2 11.5 
Registrada 4.4 2.3 7.9 128 14.6 13.2 123 10.0 10.2 9.2 
Crediticia « . 3 -1.7 6.7 8.3 11.4 7.2 7.9 7.0 6.8 4.9 
Invereión extranjera 0.4 -1.7 -2.1 0.5 0.2 -22 1.5 1.3 1.8 2 6 
Unilateral oficial 4.3 5.7 3.3 3.9 3.0 8.2 2 9 1.7 1.6 1.7 

No registrada -3.8 -6.9 -2.3 1.8 0.5 1.9 0.8 4.5 3.0 2 3 
Costa Rica 
Total 13.8 4.1 19.1 11.4 15J .39.4 18.1 25.0 18.8 2 5 J 
Registrada 11.5 9.8 21.5 23.4 24.0 20.3 19.1 0.5 5.5 11.2 
Crediticia 9.7 -0.5 14.5 10.3 19.0 21.7 13.6 -5.3 3.0 4.4 
Inversión extranjera -1.3 5.2 4.8 10.8 1.7 -4.1 3.3 3.2 0.3 4.7 
Unilateral oficial 3.2 5.1 2.3 2.3 3.3 2.6 2 2 2 5 2 3 2 0 

No registrada 2.3 -5.7 -24 -120 -8.7 19.1 -1.0 24.6 13.2 14.3 
El Salvador 

8.7 Total 12.1 -5.7 I J 15.7 15.7 5_3 11.1 6.8 5.5 8.7 
Registrada 10.9 2.0 4.8 8.5 121 5.4 129 4.6 4.4 9,0 
Crediticia 9.0 0.3 0.7 5.8 7.3 2 9 10.4 0.9 2 8 7.1 
Inversión extranjera 1.3 0.5 2.5 0.5 2 6 0.8 1.0 1,8 0.6 0.2 
Unilateral oficial 0.7 1.2 1.7 2.1 2 2 1.7 1.6 1.8 1,0 1.7 

No registrada 1.1 -7.7 -3.6 7.2 3.6 -0.1 -1.9 2 2 1,1 -0.3 
Guatemala 
Total 23.2 13.2 3.8 15.0 15.6 15.9 -5.6 16.5 8.7 -1.5 
Registrada 24.0 14.6 7.5 11.8 5.7 18.1 4.4 13.5 9.5 3.3 
Cñéditicia 2.3 -0.2 4.6 4,3 7.1 13,0 1.6 3,8 4.7 2 6 
Inveisión extranjera 10.7 3.4 -3.0 6.2 -25 3,4 1.6 9.2 4.2 0.4 
Unilateral oficial 11.0 11.4 5.8 1.3 1.1 1,8 1.2 0.5 0.6 0.3 

No registrada -0.8 -1.4 -3.7 3.2 10.0 - 2 2 -9.9 2.9 -0.8 -4,8 

Haití 
Total 6.1 46.8 -0.6 - I J 9.1 26,1 12.7 -0.7 1.1 4.5 
Registrada 5.7 24.4 -2.8 -6.8 0.9 6.0 -1.7 3.4 6.1 6.7 
Crediticia -0.2 4.7 -0.6 -2.8 -3,5 1.3 -6.6 -24 1.1 -20 
Inversión extranjera -5.3 -5.8 -7,0 -10.2 -20 •4,5 -4.7 -3.7 -3.2 -1.6 
Unilateral oficial 12.1 25.7 4.8 6.2 6,4 9.1 9.7 9.5 8.2 10.4 

No registrada 0.4 224 2,2 5.5 8.2 20.0 14.4 -4.1 -5.1 -2.2 
Honduras 

8.1 Total 9.8 -3.9 -1.5 12.7 14J 2.5 8.7 7.0 5.7 8.1 
Registrada 11.8 -2.2 5.7 15.0 13.7 3.2 3,7 2 9 1.8 9.8 
Crediticia .5.8 0.0 8,0 15.7 7.7 5.1 5,1 7.3 4.2 126 
Inversión extranjera 1.4 -8.5 -6,3 •4.6 0.2 -4.3 -4,5 -6.9 -4.1 
Unilateral oficial 4.5 6.4 4.1 4.0 5.7 2 4 2 4 2 5 1.6 2 0 

No registrada -ZO -1.8 -7.2 -2.3 0.8 -0.6 5.0 4.2 3.9 -1.7 
Nicaragua 

5.4 Total 10.5 4.5 12.9 10.4 8 J 19.0 24.1 15.8 11.8 5.4 
Registrada 5.8 9.3 10.1 12.6 14.0 14.8 21.5 8.4 17.4 4.8 
Crediticia 2.9 0.6 3.9 8.3 9.2 14.8 20.2 7.6 16.8 6.2 
Inversión extranjera -0.5 4.6 3.3 2 3 3.3 -23 -1.6 -0.7 -1.3 -3.5 
Unilateral oficial 3.4 4.1 2 9 2 0 1.6 2 3 2 9 1.5 2 0 2 1 

No registrada 4.7 -4,8 2.9 -2.1 -5.7 4.2 2 5 7.3 -5.6 0.6 
República Dom inicana 

34.0 27.0 Total -42.6 -44.9 3.2 22.8 20.7 9J 33.9 20.8 34.0 27.0 
Registrada -23.6 -20.9 5.2 15.5 23.5 20.1 19.9 30.6 24.9 19.1 
Crediticia -18.7 -9.5 11.6 12.6 21.4 -14.2 2 2 30.9 127 0.5 
Inversión extranjera -4.9 -11.2 -9.1 -6.6 -21 -10.8 11.2 -0.2 11.5 18.0 
Unilateral oficial .0.1 -0.1 2.7 9.5 4.3 45.1 6.6 0.0 0.6 0.5 

No registrada -19.0 -24.0 -2.1 7.3 - 2 8 -10.6 14.0 -9.9 9.2 8.0 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

I960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 21.2 16.9 9.8 -1.1 -5.6 -11.6 -10,1 -3,0 6.5 S3 
Registrada 20.3 11.8 20.4 6.5 -0.5 -15.8 -6.8 -5.3 1.9 7.4 
Qeditida 10.7 7.8 17,8 5.8 -0.9 -16.1 -5.2 -3.9 1.9 7.4 
Inversión extranjera 8.2 2.9 1.1 -0.6 -0.8 -0.6 -2.7 -3.2 -1.3 -1.2 
Unilateral oficial 1.5 1.2 1.5 1.2 1.1 1.0 1.1 1.8 1.4 1.2 

No registrada 0.8 5.0 -10.6 -7.6 -5.1 4.1 -3.3 2.3 4.5 -2.1 
Argentina 
Total 29.4 29.5 -3.0 -8.6 -11.9 -9.1 -22.3 12,6 -7.4 - U J 
Registrada 41.4 15.7 20.4 4.4 -14.8 -13.0 -11.4 -3.7 -18.6 -9.2 
Crediticia 17.7 9.8 17.1 1.0 -13.1 -15.7 -9.7 -1.5 -16.5 -5.3 
Inversión extranjera 23.6 5.9 3.2 3.3 -1.9 Z5 -1.5 -2.0 -2.0 -3.7 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 -0.2 -0.2 -0.1 -0.2 

Noregistrada -120 13.8 -23.4 -13.0 2 9 3.9 -10.9 16.4 11.2 -Z1 
Brasil 
Total 20.8 I I J 13.7 1.0 -13.7 -17.0 -11.4 -9.9 17.9 19,6 
Registrada 15.7 11.5 19.4 5.4 -1.6 -29.1 -14.2 -1.6 12.5 15.2 
Crediticia 9.0 4.6 12.7 1.1 -5.4 -34.2 -17.8 -5.8 11.0 10.9 
Inversión extranjera 5.6 5.9 4.2 2.1 1.9 3.0 1.8 0.8 -0.3 3.1 
Unilateral oficial 1.2 1.0 2.5 2.2 2.0 2.1 1.8 3.4 1.8 1.2 

Noregistrada 5.1 -0.3 -5.7 -4.4 -122 12.1 2.8 -8.3 5.4 4.3 
Colombia 
Total 0.4 3,9 9,1 1,7 12,9 -63 28,8 -6,2 19,6 1S.4 
Registrada -5.2 0.1 3.9 16.8 20.5 -2.2 17.1 -9.2 20.8 22.6 
Crediticia -1.2 4.7 7.4 19.5 13.1 -0.6 14.9 -124 17.0 20.5 
Inversión extranjera -4.9 -6.0 -5.1 -4.5 6.2 -2.7 0.6 0.1 -0.4 -3.2 
Unilateral oficial 0.9 1.4 1.6 1.7 1.2 1.2 1.5 3.2 4.2 5.2 

Noregistrada 5.6 3.8 5.2 -1.5.0 -7.7 -4.2 11.7 3.0 -1.2 -7.1 
Chile 
Total 18.6 Z23 25,9 12,8 5,0 -4,5 -9,7 -16,1 0,5 -7,7 
Registrada 7.4 23.4 29.3 5.7 4.4 -2.8 -9.1 -14.1 0.4 S.2 
Crediticia 5.8 22.1 31.9 20.0 16.0 10.5 6.3 1.0 3.3 9.6 
Inversión extranjera A J -2.0 -4.6 -14.7 -11.9 -13.1 -16.5 -15.5 -3.2 -4.7 
Unilateral oficial 6.2 3.2 1.9 0.4 0.3 -0.1 1.0 0.4 0.3 0.2 

Noregistrada 11.2 -1.0 -3.4 7.1 0.6 -1.8 -0.6 -2.0 0.1 -129 
Paraguay 
Total 18.8 25.6 12.6 18.5 20.4 22.4 26.7 35.8 41.9 24.6 
Registrada 16.3 16.8 24.8 25.2 21.5 18.7 29.2 41.3 36.3 26.5 
Crediticia 4.6 9.8 14.3 9.8 8.3 11.1 25.2 36.8 31.4 26.7 
Inversión extranjera 5.5 1.6 4.8 7.3 5.5 2.9 0.2 0.3 2 2 -3.3 
Unilatetíil oficial 6.2 5.3 5.7 8.0 7.7 4.7 3.9 4.2 2 7 3.2 

Noregistrada 2 5 8.8 -122 -6.7 -1.2 3.8 -25 -5.5 5.6 -1.9 
Uruguay 
Total 41.5 8.2 29.6 -11.0 -4.0 -36,3 -28,2 -8,4 -23,5 13,0 
Registrada 324 -4.3 46.5 -1.1 18.0 -27,6 18.3 -10.0 -11.6 8.3 
Crediticia 30.4 -6.8 46.1 -1.6 16.9 -27.9 15.6 -13.8 -13.4 6.4 
Inversión extranjera 1.3 0.5 -2.0 -1.4 -1.3 -1.1 -1.2 -1.5 -1.4 -1.4 
Unilateral oficial 0.6 2.1 2.3 2.0 2.3 1.5 3.9 5.2 3.2 3.3 

Noregistrada 9.2 12.5 -16.8 -9.9 -220 -8.7 -46.5 1.6 -11.9 4.7 

7 4 



Cuadro 3 (continuación 6) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 
Total IS 9.4 19.4 12.6 14.7 21.2 23S 16.2 26.0 18.9 
Registrada 1.6 7.2 15.0 13.9 15.6 20.9 26.0 14.5 26.5 1Z7 
Crediticia 6.3 8.7 18.1 14.9 19.2 18.5 25.0 11.6 23.8 10.4 
Inversión extranjera -5.8 -2.4 -3.9 -1.8 -3.9 1.9 0.6 2 4 Z 2 1.7 
Unilateral oBdal 1.1 0.9 0.8 0.8 0.4 0.5 0.4 0.4 0.5 0.6 

No registrada 5.9 2.2 4.5 -1.3 -0.9 0.4 -Z5 1.7 -0.5 6.2 
Países export, de petróleo 
Total 2.7 1.0 2.9 -1.6 1.9 223 1 8 J 22.9 22.9 15.4 
Registrada -2.9 1.4 -Z8 7.6 6.2 28.6 34.4 23.8 21.4 10.0 
Crediticia 7.4 7.4 7.1 16.0 13.7 27.5 34.1 18.1 18.2 11.0 
Inversión extranjera -11.5 -7.0 -10.9 -9.2 -7.8 0.5 -0.2 5.1 2.5 -1.7 
Unilateral oficial 1.3 1.0 0.9 0.8 0.3 0.6 O.S 0.6 0.6 0.7 

No registrada 5.5 -0.4 5.7 -9.2 -4.3 -6.3 -16.1 -0.8 1.5 5.4 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 13.6 8.6 8.7 113 24.5 37.9 13.9 9.1 7.2 9.1 
Registrada 5.8 10.6 10.3 22.5 28.7 5Z9 .50.1 25.6 1Z3 10.7 
Crediticia 8.8 9.2 10.6 23.1 30.4 47.8 44.7 12.1 6.3 11.0 
Inversión extranjera -5.2 -0.3 -1.9 -2.1 -Z9 3.5 3.8 12.0 4.8 -1.6 
Unilateral oficial 2 2 1.7 1.6 1.5 1.2 1.5 1.6 1.5 1.2 1.3 

Noregistrada 7.7 -20 -1.6 -11.2 -4.2 -14.9 -36.2 -16.5 -5.1 -1.6 
Bolivia 
Total -13.2 - 6 3 -3.7 -9.8 -4.7 19.7 13.6 18.9 22.2 31.7 
Registrada 5.6 35.2 33.9 14.7 16.3 33.5 29.4 50.5 28.2 35.2 
Crediticia 49.9 35.9 37.5 11.7 10.8 17.4 28.7 49.1 26.0 29.5 
Inversión extranjera -45.4 -3.3 -7.5 -0.6 3.7 14.0 -1.0 -0.4 -0.9 1.0 
Unilateral oficial 1.2 2 5 3.9 3.7 1.8 2 0 1.7 1.8 3.1 4.7 

Noregistrada -18.9 -41.5 -37.6 -24,6 -21.0 -13.8 -15.8 -31.7 -6.1 -3.5 
Ecuador 
Total 40.6 43.0 24.7 -5.6 -8.7 9.6 8.2 20.1 28.2 14.2 
Registrada 41.4 65.5 21.0 -6.6 -6.4 17.3 9.7 20.8 33.0 15.0 
Crediticia 11.1 11.1 120 2 1 2 1 122 15.6 20.5 3 5 2 15.1 
Inversión extranjera 26.7 51.5 7.0 -11,6 -9,7 3,4 -7,4 -20 -3,9 -1,3 
Unilateral oficial 3.6 2 9 2 1 3.0 1.2 1.7 1.6 2.2 1.7 1.2 

Noregistrada -0.8 -225 3.6 1.0 -22 -7.7 -1,5 -0.7 -4.8 -0.8 
México 
Total 20.2 13.2 12.0 13.2 25.9 41.4 10.5 0.6 7.4 12.6 
Registrada 8,1 9,4 10,2 25,2 34.3 56.3 60.1 220 14.2 15.8 
Crediticia 9.0 9.3 11,5 25.8 36,4 .56,2 53,2 1,7 5.1 152 
Inversión extranjera -2.0 -1.0 -23 -1,3 -3,3 -1.2 5.7 19.3 8.2 0.0 
Unilateral oficial 1.1 1.0 1.1 0.7 1.1 1.3 1.2 1,0 0,8 0,6 

Noregistrada 121 3,7 1,8 -120 -8,4 -14,9 -49.7 -21.4 -6.8 -3.2 
Perú 
Total -2.5 -10.0 - « 3 17.1 53.0 49.S 32.4 29.1 -12.9 -12.0 
Registrada -6.7 -4,2 2 6 28,4 39,3 69.7 51.2 34.3 -15.2 -16.1 
Creditida 1.0 3.4 2 1 26.4 37.2 .50.0 40.8 31.9 -15,0 -112 
Inversión extranjera -123 -10,8 -23 -0.9 0.7 17.8 7.2 0.1 -24 -7.9 
Unilateral oficial 4.6 3.3 2.8 2 8 1.4 1.9 3.2 2 5 2 2 3.0 

Noregistrada 4.2 -5.7 -7.0 -11.3 13.6 -20.2 -18.7 -5.2 2 3 4 2 
Venezuela 
Total -14.7 -9.5 -6.4 -19.1 -17.1 6.6 23.1 39.5 47.7 24.9 
Registrada -16.7 -11.2 -23.8 -126 -128 4.3 17.1 21.6 35.7 9.0 
Creditida 5.2 5.0 1.6 6.3 -0.4 7.1 22.5 25.4 37.2 11.2 
Inversión extranjera -21.7 -16.2 -25.2 -18.8 -11.9 -25 A.7 -3.3 -1.1 -20 
Unilateral oficial -0.2 -0.1 -0.2 -0.1 -0.5 -0.3 -0.7 -0.5 -0.4 -0.1 
Noregistrada 2 0 1.8 17.4 -6.4 -4.4 2 3 5.9 18.0 120 15.9 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

Países centroam ericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total 9.2 16.2 2.7 U . 0 23.8 17.4 13.7 14.7 18.6 6S 
Registrada 11.0 9,9 7.3 11.2 19.5 18.6 10.4 16.8 18.4 13.6 
Crediticia 5.3 6.0 6.5 9.2 18.5 16.7 10.2 13.8 15.2 11.5 
Inversión extranjera 4.4 2 9 -0.3 0.3 .0.3 0.7 -1.2 1.8 1.9 -0.6 
Unilateral oficial 1.2 1.0 1.0 1.8 1.3 1.2 1.3 1.2 1 3 2 7 

No registrada -1.7 6.3 -4.6 1.8 4.3 -1.2 3.3 -20 0.1 -7.0 
Costa Rica 
Total 17.2 4 0 J 23.0 22.1 36.6 23.9 26.9 27.1 27.9 26.4 
Registrada 1Z8 17.4 17.2 13.9 19.6 26.0 22.6 24.2 30.1 19.2 
Crediticia 3.9 9.4 12.8 10.0 13.3 18.5 17.0 19.2 25.9 17.2 
Inversión extranjera 8.0 6.6 3.6 3.9 6.0 7.5 5 3 5.0 4.1 2 3 
Unilateral oficial 0.9 1.4 0.8 0.0 0.2 0.0 0.3 0.0 0.1 -0.4 

No registrada 4.4 232 5.7 8.2 17.1 -21 4 3 2 9 - 2 2 7.1 
El Salvador 
Total •SS -0.9 -2.0 ss 22.6 14.2 5 J -1.7 31.1 -17.9 
Registrada -0.9 4.3 152 9.6 329 13.4 8.3 2 7 16.2 -0.7 
Crediticia -0.2 3.8 14.8 10.1 33.3 14.8 5.5 2 4 15.3 3.5 
Inversión extranjera -1.4 0.1 -0.5 -1.0 -0.6 -1.7 2 3 -0.6 0 2 A.8 
Unilateral oficial 0.7 0.4 0.9 0.5 0.2 0.4 0.6 0.8 0.7 0.5 

No registrada -4.6 -5.2 -17.3 -4.0 -10.3 0.7 -29 -4.4 15.0 -17.1 
Gaatemala 
Total -4.2 4.8 1.0 5.1 6.1 13.2 25.7 14.1 24.1 11.8 
Registrada 2 8 1.7 -4.0 5.8 3.6 13.4 6.0 13.0 19.2 18.9 
Crediticia 2.5 5 2 2 8 6.9 5.5 10.0 10.8 7.6 11.0 13.3 
Inversión extranjera 0.3 -32 -6.5 -1.0 -1.8 3.5 A.9 5 3 8.1 5.4 
Unilateral oficial 0.0 -0.3 -0.3 -0.1 -0.2 -0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 

No registrada -7.1 3.2 4.9 -0.7 2 5 -0.2 19.7 1.1 4.9 -7.1 
Haití 
Total 5.7 7.2 63 5.1 16.0 17J 39.1 4 0 3 39.4 42.8 
Registrada 12.9 3.7 18.8 13.0 26.8 36.4 36.5 51.7 33.5 40.7 
Crediticia 0.2 -28 8.6 -0.8 13.2 28.6 11.9 329 14.5 18.7 
Inversión extranjera -0.8 -23 -1.6 2 4 1.3 -4.7 1.9 0.1 0.4 2 3 
Unilateral oficial 13.4 8.9 11.7 11.4 122 126 22.7 18.7 18.6 19.6 

No registrada -7.2 3.4 -125 -7.9 -10.8 -18.9 2.6 -11.4 5.9 2 1 
Honduras 
Tou l 16J 0.4 -0.2 4.8 27.8 43.4 20.9 23.5 13.7 12.6 
Registrada 13.4 5.7 2 4 6.6 20.2 43.7 15.8 19.0 11.6 13.6 
Qeditida 17.4 9.9 8.9 11.8 14.8 41.0 19.8 22.5 14.8 16.8 
Inversión extranjera •5.9 -5.9 -«.0 -6.3 -0.2 -1.1 -6.3 -5.2 -5.0 -4.8 
Unilateral oficial 1.9 1.7 1.4 1.2 5.7 3.7 2 2 1.8 1.9 1.6 

No registrada 2 9 -5.3 -26 -1.8 7.6 -0.3 5.1 4.4 2 0 -1.1 
Nicaragua 
Total 103 9S •10.7 37.4 40.4 41.2 -2.2 185 -19.9 -24.5 
Registrada 8.6 8.8 2 5 33.9 34.1 34.9 -3.2 30.1 129 21.0 
Crediticia 10.6 11.9 6.0 30.0 36.6 34.9 -24 31.2 15.5 9.0 
Inversión extranjera -3.7 4 .2 -5.1 -5.6 -5.3 -29 -21 -25 -3.8 -1.5 
Unilateral oficial 1.7 1.1 1.6 9.5 2 8 2 8 1 3 1.5 1 3 13.4 

No registrada 1.7 0.6 -13.3 3.5 6.3 6.4 0.9 -11.6 -329 -45.5 
República Dominicana 
Total 27.9 4 0 J 1.7 IOS 21.5 •0.8 1.0 9.0 17.0 15.0 
Registrada 31.6 22,8 7.5 4.4 15.3 3.5 10.0 125 122 7.6 
Crediticia 3.4 0.0 -3.5 -26 15.7 4.4 126 7.6 9.1 8.6 
Inversión extranjera 27.9 2Z4 10.6 6.7 -0.6 -1.4 -29 4.6 2 8 -3.5 
Unilateral oficial 0.3 0.4 0.4 0.4 0.2 0.5 0.3 0.4 0.4 2 5 

No registrada -3.6 17.5 -5.8 6.1 6.2 -4.3 -9.0 -3.6 4.7 7.4 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 

10.9 30.1 24.6 Total 11.6 163 38.6 24.7 28.1 20.9 3 0 J 10.9 30.1 24.6 
Registrada 3.7 1Z4 33.4 19.7 26.0 13.2 21.4 6.2 3 2 5 15.2 
Crediticia 5.4 10.5 30,9 15.1 25.8 9.3 19.6 5.8 30.2 9.5 
Inversión extranjera -27 1.0 1.8 4.1 -0.1 3.6 1.7 0.3 1.9 5.5 
Unilateral oficial 1.0 0.9 0,7 0.6 0.3 0.2 0.1 0.1 0.3 0.2 

No registrada 7.9 3.9 5.3 4.9 2 1 7.8 9.1 4.7 - 2 3 9.4 
Argentina 
Total 0.6 -15.0 -7.6 -6.7 -8.2 -5.0 -OJ -5.0 41.8 
Registrada -7.6 X7 -6,2 -126 -7.4 -14.3 0.8 -9.8 15.6 23.4 
Crediticia -8.7 -2.0 -5.6 -6.8 -4.3 -123 2 9 -6.3 14.0 225 
Inversión extranjera 1.2 4.8 -0.4 -6.2 -3.2 -20 - 2 0 -3.4 1.3 0.7 
Unilateral oficial -0.1 -0.1 -0.2 0.3 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.3 0.2 

No registrada 8.2 -17.6 -1.5 5.9 -0.8 8.0 -5.8 9.5 -20.6 18.4 
Urasil 
Total 23.7 42.6 78.4 5 0 3 61.2 41.5 61.0 16.9 54.4 12.7 
Registrada 11.4 27.1 71.4 46.5 56.5 29.7 46.5 19.4 53.1 5.2 
Omit ida 10.0 22.8 64.9 34.2 48.2 228 41.1 16.7 50.5 •A.O 
Inversión extranjera 0.7 3.8 6.0 121 8.3 7.0 5.4 2.7 2 5 9.1 
Unilateral oficial 0.8 0.6 0.5 0.2 0.0 -0,1 0.0 0.0 0.0 0.0 

No registrada 12.3 15.5 7.0 3.8 4.7 11,8 14.6 - 2 5 1.3 7.5 
Colombia 
Total ns 30-3 15J 1.9 5.6 -2.9 5.1 -1.7 0 3 17.0 
Registrada 13.4 14.1 8.8 3.6 19.1 -25 -5.5 -8.5 -4.1 18.6 
Crediticia 14.8 14.4 11.0 2 4 18.6 0.9 -1.0 -5,3 -1.7 18.8 
Inversión extranjera -5.5 -3.8 -4.4 -0.4 -1.3 •4.3 -5.0 -3.5 -3.1 -0.4 
Unilateral oficial 4.1 3.5 2 2 1.5 1.7 0.9 0.4 0.2 0.7 0,1 

No registrada 4.1 16.3 6.7 -1.7 -13.5 -0.5 10.7 6.8 4.3 -1,6 

Chile 
Total •l» -13.7 19.9 19.0 •2.6 -4.0 -5.2 143 46.4 3 4 3 
Registrada -4.3 -11.8 -0.4 4.5 -10.7 -5.4 -15.6 -4.9 37.9 25.3 
Crediticia 10.9 -2.8 2 4 4.7 13.6 -7.7 -15.9 -5.0 323 19.7 
Inversión extranjera -15.5 -9.3 -3.1 -0.8 -24.6 1.9 -0.4 -0.5 4.9 5.2 
Unilateral oficial 0.3 0.4 0.2 0.6 0.4 0.5 0.7 0.6 0.8 0.4 

No registrada 2 5 -1.9 20.3 14.5 8.1 1.4 10.4 19.3 8.5 9.0 
raraguay 
Total 13.7 15J 4.2 21.2 31.0 37.2 36.1 35.1 54.2 66.9 
Registrada 12.2 11.9 11.4 16.3 127 27.9 33.4 15.0 29.1 22.8 
Crediticia 10.5 5.9 8.2 10.4 6.3 19.8 38.6 14.5 33.1 15.8 
Inversión extranjera -1.6 Z4 -0.5 3.6 5.4 2 3 .6.6 0.4 -5.2 6.2 
Unilateral oficial 3.2 3.6 3.7 2 3 1.0 5.9 1.4 0.1 1.2 0.8 

No registrada 1.5 3.6 -7.2 4.9 18.3 9.3 2 7 20.1 25.1 44.1 
Uruguay 
Total 1.5 15.0 -10l3 -3.9 10.8 11.8 11.9 35.0 20.2 32.6 
Registrada 4.0 4.7 4.8 -9.0 6.7 21.4 -2.0 15.9 3.6 37.1 
Crediticia 1.3 2 2 0.5 -13.8 1.5 0.7 -7.9 4.9 -10.2 21.2 
Inversión extranjera -0.9 -1.1 1.0 0.1 1.5 19.2 4.7 10.4 13.2 15.4 
Unilateral oficial 3.5 3.5 3.3 4.7 3.7 1.5 1.2 0.6 0.6 0.5 

No registrada -2.5 10.3 -15.1 5.1 4.0 -9.6 13.9 19.1 16.7 -4.4 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

América LaUna y el Caribe 
(18 países) 
Total 10.8 9.0 -18.8 -3L6 -24.1 - 3 a 8 •24.8 -15.5 -24.4 •19.5 
Registrada 14.9 24.1 8.7 -128 -15.3 -24.2 -26.6 -14.8 
Crediticia 10.9 19.6 3.1 -13.8 -15.6 -24.9 -23.6 -17.2 ... ... 
Inversión extranjera 3.3 3.9 5.0 0.1 •0.6 -1.0 -27 0.8 
Unilateral oficial 0.6 0.6 0.6 0.8 0.9 1.7 1.4 1.7 ... 

No registrada -4.0 -15.1 -27.5 -18.8 -8.8 -6.5 1.8 -0.7 
Países export, de petróleo 
Total 5.4 5 3 .2&6 -39.1 -34.2 •37.0 .26.2 -12.8 -25.8 -11.4 
Registrada 1Z8 21.2 10.5 -11.2 -21.0 -26.6 -27.2 -13.8 -19.6 
Crediticia 9.2 18.1 5.0 -10.6 -19.2 -25.7 -27.2 -19.1 -27.4 
Invereión extranjera 2.9 2.5 4.9 -1.2 -24 -27 -1.1 3.8 6.9 
Unilateral oficial 0.7 0.6 0.5 0.7 0.6 1.8 1.1 1.4 1.1 

No registrada -7.4 -15.9 -39.0 -28.0 -13.3 -10.4 0.9 1.0 -6.2 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 10.8 17.8 -27.2 -39.0 -35.9 -4ao -21.8 -13.2 •30.9 •6.2 
Registrada 13.2 29.4 7.5 -9.2 -20.7 -27.6 -26.8 -10.3 -25.5 
e m i t i d a 10.6 24.2 3.4 -8.1 -18.9 -26.5 -27.0 -17.6 -36.1 
Invensión extranjera 1.5 4.1 3.2 -21 -27 -3.7 -1.2 5.4 9.4 
Unilateral oficial 1.2 1.1 0.9 1.0 0.9 2 7 1.4 2 0 1.5 

No registrada -2.4 -11.6 -34.7 -29.8 -15.2 -124 5.0 - 2 9 -5.5 
Bolivia 
Total -35.7 13.1 -19.9 -13.6 -7.2 -9.1 41.6 30.9 1.6 -28.4 
Registrada 1.9 35.9 -9.3 -18.2 -18.0 -424 2 0 18.8 ... 121 
Crediticia -5.0 28.7 -11.7 -19.6 -22.5 -44.8 -5.7 3.6 -3.3 
Inversión extranjera 4.5 -0.8 -6.3 -3.7 -6.1 -4.6 -0.7 3 J 0.8 
Unilateral oficial 4.6 2.6 3.2 7.7 8.2 8.4 123 15.9 25.6 14.7 

No registrada -37.6 -228 -10.7 4.7 10.9 33.3 39.6 121 ... -40.5 
Ecuador 
Tou l 14.6 -1.0 1.5 -22.7 -27.5 -29.8 -15.5 10.1 -12.5 -0.1 
Registrada 6.8 13.8 - 2 2 5.5 -20.1 -13.5 -8.0 1.5.6 -31.3 -0.8 
Qediticia 7.4 14.3 -1.5 5.0 -20.1 -14.0 -7.0 124 -31.6 -3.4 
Inversión extranjera -1.6 -1.4 -1.5 -0.4 -0.7 -1.9 -27 -22 -1.9 -0.9 
Unilateral oficial 1.1 0.9 0.7 0.9 0.7 2 4 1.7 .5.4 2 3 3.4 

No registrada 7.8 -14.8 3.7 -28.2 -7.4 -16.2 -7.6 -5.5 18.8 0.7 
México 
ToUl 14.6 21.7 -37.2 -46.5 -40.3 -44.5 -2&3 -19.0 -39.2 - 6 3 
Registrada 18.7 36.2 10.1 -13.8 -24.2 -320 -33.8 -13.6 -29.7 
Crediticia 15.0 29.9 5.1 -11.9 -21.8 -30.2 -33.3 -21.5 -420 
Inversión extranjera 3.1 5.6 4.6 -ZO -27 •4.1 -1.0 6.9 11.7 
Unilateral oficial 0.6 0.6 0.3 0.2 0.3 2 4 0.5 1.0 0.6 0.6 

No registrada -4.2 -14.5 -47.2 -327 -16.1 -126 5.5 -5.4 -9.5 
Perú 
Total -0.1 4.5 16.0 -2.0 •13.9 -22.1 3.1 7.7 14.6 -4.9 
Registrada -8.4 -10.2 1.0 15.9 5.8 -5.3 -1.7 -7.3 5.0 1.9 
Crediticia -6.6 -11.1 -1.3 127 5.4 ^S.8 -5.8 -121 0.7 -1.9 
Inversión extranjera -4.9 -3.2 -1.7 -27 -3.7 -20 -0.4 -0.3 0.0 0.4 
Unilateral oficial 3.2 4.0 4.1 5.9 4.2 3.5 4.5 5.0 4 3 3.4 

No registrada 8.2 14.7 15.0 -17.9 -19.7 -16.8 4.8 15.1 9.6 -6.8 
Venezuela 
Total - 3 3 -16.6 -31.2 -39.4 -303 -30.2 .3&7 -11.5 •9.1 -26.6 
Registrada 12.2 6.8 16.2 -1.5.5 -21.5 -24.3 -28.2 -24.4 -0.4 ... 
Creditida 7.1 7.3 8.1 -16.0 -19.7 -23.9 -27.6 -23.4 0.9 
Inversión extranjera 5.2 -0.4 8.2 0.6 -1.6 -0.2 -0.9 -0.8 -1.1 0.8 
Unilateral oficial .0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 •0.2 0.3 -0.2 -0.3 •0.2 

No registrada -15.5 -23.4 -47.3 -23.9 -8.8 -5.9 -10.6 13.0 -8.7 ... 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

Pa(ses centroam erícanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total 15J 20.5 17.6 15.6 21.6 21.4 9.7 16,8 19.2 16.8 
Registrada 25.7 225 20.2 22,6 15,4 17,3 8.5 11,2 10.5 
Crediticia 21.0 17.8 16.0 127 5,0 1.1 ^ , 3 -6,0 -6.8 
Inversión extranjera 1.8 2 0 -0.3 3,0 1,0 3.2 1,4 2 4 2 6 
Unilateral oficial 2.9 2 7 4.6 6,9 9,4 13,0 11,4 16,3 14.7 1L7 

No registrada -10.4 -20 -26 -7,0 6.2 4,1 1,3 5,6 8.7 
CosU Rica 
Total 44.5 4.6 2.4 3 J -8.0 6.1 0.9 12.6 16.8 18.6 
Registrada 41.8 -3.1 8.5 24,3 -10.1 3.2 -4,7 0,8 3.0 6.7 
Crediticia 29.3 -8.9 5.4 15,0 -22.3 -13.9 -15,8 -15.5 -15.9 -6.4 
Inversión extranjera 12.9 5.8 2 7 5,2 3,4 2 5 2 9 3.5 5.5 4.1 
Unilateral oficial -0.4 0.0 0.6 4,1 8,7 14.6 8,2 128 13.3 9.0 

No registrada Z7 7.6 -6.2 -20,8 2 1 2 9 5,6 11,8 13.8 11.9 
El Salvador 
Total -13.8 133 13.7 10.6 13.0 16.9 4.0 3.9 16.8 2S.9 
Registrada 19.6 20.8 17.3 23,0 16,0 15.3 18,9 9,3 17.1 34.9 
Crediticia 20.0 23.5 8.7 4,5 -21 -6,2 -26 -27,4 -10.4 3.9 
Inversión extranjera -3.0 -5,0 -5.8 -0,9 -3,1 -21 -1,3 -4.4 AA -43 
Unilateral oficial 2.6 2 3 14.5 19,4 21,2 23,6 22,8 41,2 31.9 35.3 

No registrada -33.5 -7.5 -3.6 -124 -3,0 1,6 -14,9 -5,4 -0.3 -9.0 
Guatemala 
Total -8.8 11.7 18.8 13.9 15.2 15il -5.2 26.7 193 18.0 
Registrada 14.5 23.7 21.3 227 -6,9 -7,0 -17,9 10,0 8.3 129 
Crediticia 10.2 18.2 18.4 15,5 -8,2 -22,8 -24,0 -5,8 -1.5 2 5 
Invereión extranjera 4.2 5.4 2 9 7,2 1,3 15,7 4,0 7,8 3.9 5.8 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 2 1 8,0 5.9 4.7 

No registrada -23.2 -120 -25 -8,9 220 2 2 5 127 16,6 10.9 5.1 

Haití 
Total 29.8 91.0 78.6 45.7 45.1 S23 52.6 40.8 58.1 52.5 
Registrada 29.0 626 29,1 48,8 54,4 39.3 46,7 47.3 55.1 50.7 
Crediticia 15.5 31.2 7,0 26,4 29,0 9,7 11,1 10,6 5.9 4.6 
Inversión extranjera 1.5 0.5 -0,3 0,1 0,9 1.0 1,5 0,9 2 1 2 6 
Unilateral oficial 12.0 30.9 22,5 22,1 24,5 28,6 34,2 35,9 47.1 43.5 

No registrada 0.8 28.5 49,4 -3,1 -9,3 13,1 5,9 -6,5 3.0 1.8 
Honduras 
Total 10.6 10.9 •3.7 6,8 25.8 12.4 9.8 173 10.2 7.9 
Registrada 11.6 11,5 1,3 4,6 25,0 220 9,3 10,4 - 2 3 
Cnéditida 17.8 14.8 2 7 1,7 21.2 10,5 -1,3 1,6 -11.3 
Inversión extranjera -7.6 -5,4 -4.1 -1,5 -4.5 -3,2 -3,8 -3,2 -25 
Unilateral oficial 1.5 2 1 2 7 4,3 8,2 14,8 14,4 11,9 11.6 4Í9 

No registrada -1.0 -0,7 -5,0 2 3 0,9 -9,6 0,6 6,9 125 
Nicaragua 
Total 42.6 100.5 91.6 95.0 170.6 16&0 122.4 90,8 149.5 104.4 
Registrada 80.7 103,3 94,0 116,2 160,4 217,5 183,3 89.6 151.6 115.7 
Creditida 60.1 93,0 85,4 98,9 140,0 199,6 147,2 54.6 104.4 66.5 
Inversión extranjera •A2 0.0 -1.2 1,3 0.1 -1.5 0.0 0,0 0.0 0.0 
Unilaieral oficial 24.7 10,3 9,7 16,1 20,3 19,3 36,0 35.0 47.3 49.3 

No registrada -38.1 - 2 8 - 2 3 -21,2 10,2 -49.5 -60,9 1.2 - 2 2 -11.4 
República Dom inicana 

0.4 ss 3.0 2.6 0,1 1 3 -2.6 Total 37.9 10.7 5.0 0.4 ss 3.0 2.6 0,1 1 3 -2.6 
Registrada 20.0 127 14,0 -9,6 -1.7 -8,9 -9,2 -0.6 -6.1 
Creditida 17.5 6.8 128 -15,1 -11,1 -20.2 -14,8 -124 -17.4 
Inversión extranjera 2 1 5.3 -0,1 3,9 5,0 2 7 3,6 5.7 6.1 
Unilateral oficial 0.4 0.7 1,3 1,6 4.4 8,6 2 1 6.1 5.2 3,9 

No registrada 17.8 - 2 1 -9,0 9.9 7,5 11,9 11,8 0.7 7.5 

79 



Cuadro 1 (conclusión) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 163 11.8 -12.0 -29.4 -1&9 -30.9 •2&5 -22.1 -28.2 -.30.0 
Registrada 15.5 27.9 5.0 -19.6 -13.1 -27.1 -31.1 -19.0 
Crediticia 11.1 21.7 -1.1 -21.1 -14.4 -27.3 -23.3 -17.0 
Inversión extranjera 4.1 6.0 5.9 1.3 1.2 0.1 -4.6 -21 
Unilateral oficial 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 

No registrada 0.9 -16.0 -17.0 -9.8 -5.8 -3.8 2 6 -3.1 
Argentina 
Total -20.1 -33.0 -58.4 -31.8 -33.6 -2&9 -27.0 -14.7 -58.6 
Registrada 29.4 60.7 23.6 -37.4 -48.5 -28.6 -36.6 -20.0 -10.5 
Crediticia 25.8 48.4 3.6 -47.1 -54.6 -28.2 -33.2 -11.8 -7.1 
Inversión extranjera 3.6 12.2 19.9 9.7 6.1 -0.4 -3.4 -8.2 -3.4 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

No registrada -22.9 -80.8 -56.5 -21.0 16.8 -5.0 7.7 -7.0 -4.2 
Brasil 
Total 10.8 «3 -10.8 -25.7 -21.2 -41.2 -37.6 -23.9 -40.4 -31.1 
Registrada 3.2 9.5 -7.9 -21.6 -9.1 -35.9 -38.4 -21.0 
Crediticia -2.4 4.8 -9.7 -20.1 -9.2 -33.9 -29.9 -17.7 ... 
Inversión extranjera 5.4 4.7 1.8 -1.6 0.1 -20 -8.5 -3.1 
Unilateral oficial 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.2 

No registrada 7.6 -1.2 -2.9 -4.1 -121 -5.3 0.8 -3.0 
Colombia 
Total 16.4 33.8 27.8 0.1 -9.1 8.7 -12.4 -2ao -12.3 -22.3 
Registrada 13.4 29.4 18.6 13.8 3.0 17.7 -10.4 -27.2 -6.9 
Crediticia 14.1 28.5 17.9 11.4 0.6 3.3 -10.7 -24.1 -3.4 
Inversión extranjera -0.7 0.9 0.7 2 0 2 3 14.2 0.6 -3.0 -3.3 L2 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.5 0.2 0.1 -0.3 -0.1 -0.1 

No registrada 2.9 4.3 9.2 -13.7 -122 -9.0 -20 -0.7 -5.4 
Chile 
Total 40.4 69.5 -19.2 -23.9 -14.7 -18.7 -11.0 •9.8 •3.1 
Registrada 32.3 51.2 -1.9 -2Z4 127 -223 -24.0 -5.4 -4.6 -6.5 
Crediticia 30.1 45.0 -8.9 -23.3 14.3 -21.7 -27.8 -17.6 -14.5 -21.0 
Inversión extranjera 1.5 4.8 5.5 -0.1 -26 -1.0 3.0 11.2 8.6 127 
Unilateral oficial 0.8 1.4 1.5 0.9 1.0 0.3 0.9 1.0 1.4 1.9 

No registrada 8.1 18.2 -17.2 -1.5 -7.2 7.6 5.3 -5.6 -5.3 3.3 
Paraguay 
Total 6 6 J 72.6 55.4 34.0 32.9 5.7 9 3 9.0 -17.0 -1.2 
Registrada 22.9 27.5 49.6 62.5 34.0 3.1 -0.4 -14.4 -4,4 
Crediticia 26.6 26.9 46.4 68.0 38.6 6.2 4.4 -10.8 -7.7 
Inversión extranjera 4 .0 0.0 2 7 -6.6 -5.6 -3.7 -6.0 -6.3 -0.2 
Unilateral oficial 0.3 0.6 0.6 1.0 0.9 0.5 1.3 2 6 3.0 1.0 

No registrada 43.4 45.1 5.9 -28.5 -1.0 2 7 9.6 23.5 -126 
Uruguay 
Total 46.6 24.7 •24.0 -20.1 -23.9 -12.0 -2.2 -3.9 -17.0 -19.1 
Registrada 39.0 21.2 4Z4 24.2 -17.9 -24.3 -11.9 -21 0.4 -9.5 
Crediticia 20.1 17.7 43.1 24.1 -20.3 -322 -19.1 -3.8 -29 -12.5 
Inversión extranjera 18.5 3.0 -1.3 -0.7 1.7 7.1 5.5 1.2 2 0 2 5 
Unilateral oficial 0.4 0.4 0.7 0.8 0.8 0.9 1.7 0.5 1.2 0.4 

No registrada 7.6 3.5 -66.4 -44.3 -6.1 123 9.8 -1.8 -17.3 -9.5 

Fuente: CEPAL, scbre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 
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Cuadro 4 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS 

(Coeficientes respecto al producto interno bruto) 

1950 1951 1952 1953 1954 19.55 1956 1957 1958 1959 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 
Total -1.8 -0.2 0.8 - I J -0.8 -0.6 - 0 3 0.6 -0.7 - 0 3 
Registrada -1.3 -0.1 -0.2 -0.4 -0.2 -0.5 0.6 1.2 -0.1 -0.2 
Cneditída -0.1 0.9 0.3 0.1 0.5 0.4 0,6 0,7 0.2 -0,2 
Invereión extranjera -1.2 -1.1 -0.5 -0.6 -0.8 -0.9 -0,1 0,3 -0.5 -0,2 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0,1 0.1 0,2 

No registrada -0.6 -0.1 1.0 -0.9 -0.5 -0.1 -0.9 -0,5 -0.5 -0,1 
Pafses export, de petróleo 
Total -3.9 -3.2 -2.8 -2.4 -3.4 -3.1 -1.0 1.1 -3.4 -2.7 
Registrada -3.5 -2.8 -1.9 -1.7 -2.4 -26 1.2 2.9 -29 -3.1 
Crediticia -0.3 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.4 1,9 2.5 -0.8 -1.1 
Invetsión extranjeta -3.4 -2.8 -ZO •ZO •ZS -3.1 -0,9 0.3 -2.2 - 2 1 
Unilateral oficial 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0,2 0.2 0.2 0.1 

No registrada -0.3 -0.4 -0.9 -0.7 -1.0 -0.5 -2,2 -1,8 -0.5 0,4 
Pafses export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 0.5 OJ -0.1 03 -0.8 0.1 0.6 1.0 0.9 0.6 
Registrada -0.4 0.5 0.1 0.1 0.3 0,9 1.2 0.9 1.1 0.4 
Crediticia -0.6 0.1 0.2 0.3 -0.1 0,6 1.0 0.3 0.6 0.3 
Inversión extranjera -0.1 0.3 -0.2 -0.3 0.2 0,0 0.0 0,3 0.2 -0,1 
Unilateral oficial 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0,2 0.2 0,3 0.3 0,2 

No registrada 1.0 -0.1 -0,1 0.2 -1.1 -0,8 -0.6 0,1 -0.2 0,2 
Bolivia 
Total 0.1 - 0 3 4.0 1.6 0.2 0.8 1.Í 9.5 9.4 10.1 
Registrada 1.4 -0.6 4.8 0.7 -0.1 1.6 7.9 7.3 9.0 14.9 
Crediticia 1.8 -0.3 1.1 0.5 -0.9 0.5 4.8 -23 -3.0 1.7 
Invetsión extranjera .0.5 .0,4 3.5 0.0 0,0 0,0 0.1 1.7 3.6 6.0 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.2 0.2 0,8 1,1 3.0 7.9 8.4 7.2 

No registrada -1.3 0,4 -0.8 0.8 0,3 -0,7 -6.7 2,2 0.4 -4.7 
Ecuador 
Total -4.1 -2.2 •33 -2.5 -0.4 -OJ 0.5 -2.0 -1.1 -1.5 
Registrada -3.5 -0.1 -1.7 -0.4 -1.0 0.0 0.5 -1.8 -1.7 -0.8 
Cnéditicia -2.5 0,7 0.1 0.5 0.5 1.8 1.4 .0,4 -0.5 0.3 
Inversión extranjera -1.3 -0,9 -2.0 -1.1 -1.7 -20 -1.3 -1,7 -1.6 -1.6 
Unilateral oficial 0.3 0.1 0.2 0,2 0,2 0.3 0.4 0,3 0.4 0.4 

No registrada -0.6 - 2 1 -1.6 -2.0 0.6 -0.3 0.1 -0,2 0.6 -0.6 
México 
Total 1.2 0.1 -OJ -0.1 -1.2 -0.1 -0.1 0.5 0.4 0.5 
Registrada 0.0 0.5 -0,6 -0,5 0.5 0.8 0.5 0.4 0.7 0.0 
Crediticia -0.6 0.1 0.1 0,1 0.2 0.6 0.6 0.4 1.1 0.4 
Inversión extranjera 0,4 0.4 -0,8 -0,6 0.3 0.2 -0.2 0.0 -0.4 -0.4 
Unilateral oficial 0.3 0.1 0,0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

No registrada 1.1 -0.2 0,1 0.4 -1.8 -0.9 -0.6 0.0 -0.3 0.5 
Perú 
Total -0.2 1.6 1.6 2.1 0.1 0.7 3.6 3.0 2.7 0.4 
Registrada -1.9 0,8 2,1 2 0 0,4 0.9 2 3 2.9 3.2 1.0 
Creditida -0.7 0,0 0,2 0.9 -0,4 0.5 1.1 0.3 -0.4 -0.5 
Inversión extranjera -1.3 0,7 1,7 1.1 0,5 0.2 1,0 2.2 3.3 1.3 
Unilateral oficial 0.1 0,1 0,2 0.1 0,3 0.1 0,3 0.4 0.3 0.1 

No registrada 1.7 0,7 -0,5 0.1 -0,4 -0.2 1,2 0.0 -0.5 -0.6 
Venezuela 
Total -12.1 -11.1 -9.1 -8.6 •9.0 -9.6 -4.1 1.2 -10.7 -8.6 
Registrada -9.4 -9.9 -6,3 -5.7 -8,4 -9.6 1.2 6.3 -9.7 -9.4 
Crediticia 0.2 -0.1 0.0 -0.1 -0.1 0.0 3.7 6.2 -3.3 -3.6 
Invetsión extranjera -9.6 -9.8 .6.3 -5.6 -8.3 -9.7 -Z5 0.1 -6.4 -5.8 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

No registrada -2.8 -1,2 - 2 8 -2.9 -0.6 0.1 -5.2 -5.1 -1.0 0.8 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1950 1951 19.52 19.53 1954 19.55 19.56 19.57 19.58 1959 

Países centroamericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total -4.0 •22 -0,9 -2.2 -1.7 0.9 0.9 1.8 1.S 0.7 
Registrada -2.7 -1.9 -0.5 -1.2 -0.5 1.0 1.5 2 0 1.6 1,8 
Crediticia -0.1 0.0 0.5 0.4 .0.1 0.8 0.9 0.9 0.8 0,5 
Inversión extranjera -2.7 -2.0 -1.1 -1.8 -0.7 -0.5 -0.2 0.0 -0.1 0,3 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.7 0.9 1.1 0.9 1,1 

No registrada -1.3 -0.3 -0.5 -1.0 -1.2 -0.1 -0.6 -0.2 -0.2 -1,1 
Costa Rica 
Total •6.1 -2.9 -0.8 •23 -3.8 1.1 2.6 3.0 1.6 3.5 
Registrada -4.5 -3.4 -4.2 -3.4 -27 1.6 2 3 0.3 0.1 2 4 
Crediticia -0.1 0.0 -0.2 0.1 -0.3 0.4 0.3 0.3 -0.1 0,1 
Inversión extranjera .4.5 -3.5 -3.6 -29 0.5 1.4 -1.5 -1,8 0,9 
Unilateral oficial 0.1 0.2 0.5 0.2 0.5 0.7 0.6 1.5 2 0 1,3 

No registrada -1.5 0.4 3.4 1.0 -1.1 -0.6 0.3 2 7 1,5 1.1 
El Salvador 
Total -3.J -2.0 •2.1 - 2 J -2.0 -1.8 -2,0 0.0 -1.2 -1.5 
Registrada -0.1 0.3 -0.2 -0.3 -1.7 -1.2 -0.1 -0.4 -0,5 -0.4 
Crediticia 0.3 0.8 0.4 0.6 .0.5 -0.1 0.6 0.2 -0,3 0,5 
Inversión extranjera -0.5 -0.6 -0.7 -1.1 -1.4 -1.2 -0.7 -0.7 -0,3 -1,0 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0,1 0,1 0,1 

No registrada -3.0 - 2 3 -1.9 - 2 0 -0.3 -0.6 -1.9 0,4 -0,7 -1,1 
Guatemala 
Total -OJ 1.2 - 0 3 - 1 3 -0.8 2.6 4 3 4.4 2.1 2.9 
Registrada -0.2 0.0 1.0 -0.1 -0.1 2 4 3.7 4.8 2 9 3.1 
Crediticia -0.1 0.0 0.2 -0.3 0.2 0.7 1.4 1.0 0,7 0.5 
Inversión extranjera -0.2 0.0 0.8 0.2 -0.3 0.4 0.4 1.5 1,0 1.5 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 1.3 1.9 2 2 1.2 1.0 

No registrada -0.1 1.2 -1.3 -12 -0.8 0.2 0.5 -0.4 -0,8 -0.1 
Haiü 
Total ... ... ... ... 6.0 -0.4 3.9 0,4 1.0 
Registrada 7.2 2 3 1.7 1,4 6,5 
Crediticia 6.0 1.0 1.5 -0,1 -0,1 
Inversión extranjera 0.3 0 2 -1.7 0,6 0,6 
Unilateral oficial 0.9 1.1 1.8 0,8 6,0 

No registrada -1.1 -26 2 2 -1,0 -5,5 
Honduras 
Total •53 -2.4 -0.4 -2.7 2.2 1.8 -2.6 2.0 0.0 0.1 
Registrada -7.3 - 2 2 1.8 -1.9 2 7 1.9 -3.7 0.6 -1,2 0,1 
Crediticia 1.7 0.4 0.7 0.0 0.2 0.6 0.4 0.9 1,6 0,9 
Inversión extranjera -9.0 -28 0.8 -21 2 2 0.8 -4.5 -0.7 -3,4 -1.7 
Unilateral oficial 0.0 0.2 0.3 0.2 0.4 0.5 0.4 0.5 0,6 0.9 

No registrada 2 0 -0.2 - 2 2 -0.8 -0.6 0.0 1.2 1.4 1,2 0.0 
Nicaragua 
Total • •• ... ... 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada ... 
República Dom inicana 
Total -6.7 -4.6 -1.2 -2.4 - 3 3 -0.2 0.5 -3.1 2.8 -1.7 
Registrada -3.5 -4.2 -1.7 -3.0 -1.1 -1.3 L3 0,7 3,0 0.6 
Crediticia -0.8 -0.3 0.7 -0.3 -1.6 0.4 0.9 0,6 2 1 0.7 
Inversión extranjera -2.7 -3.9 -24 -28 0,4 -1.8 0.4 0.1 0,9 -0.1 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0,0 0,0 0.0 

No registrada -3.2 -0.4 0.5 0.7 -21 1.2 -0.8 -3.8 -0,2 - 2 3 

82 



Cuadro 2 (continuación 10) 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Argentina 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Brasil 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Colombia 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Chile 
Total 
Registrada 
Creditida 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Paraguay 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Uruguay 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 

-1.1 0.9 2.1 -1.0 0.1 0.1 0.0 0.4 OJ 1.0 
-0.4 0.9 0.4 0.0 0.5 0.2 0.3 0.3 1.1 1.3 
.0.1 1.3 0.3 0.1 0.7 0.3 0.1 -0.1 0.7 0.3 
.0.4 .0.4 0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.2 0.4 0.3 0.8 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 

-0.6 0.0 1.7 -1.0 -0.4 0.0 -0.3 0.0 -0.6 -0.3 

-0.4 1.1 23 -1.4 -OJ 0.9 0.5 1.6 1.4 1.2 
0.0 1.8 0.8 -1.4 0.1 0.7 0.5 0.0 1.8 2.4 
0.0 1.9 0.7 -1.5 0.1 0.7 0.0 .0.5 1.0 0.0 
0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.6 0.6 0.8 2.4 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

-0.4 -0.7 1.5 0.0 -0.4 0.2 -0.1 1.5 -0.4 -1.2 

-1.9 1.1 2.9 -0.9 OJ -0.2 0.2 -0.1 0.4 1.0 
-0.7 0.3 0.2 1.2 0.7 0.0 0.4 0.3 1.1 1.0 
-0.4 0.9 0.2 1.4 0.8 -0.1 0.0 -0.2 0.7 0.5 
-0.3 -0.6 0.0 -0.2 -0.1 0.1 0.3 0.5 0.4 0.5 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

-1.1 0.7 Z8 -2.0 -0.4 -0.1 -0.2 -0.4 -0.7 0.0 

-0.9 -0.4 -0.5 0.0 1.4 -0.1 •0.2 -2.2 -3.6 -0.9 
-0.7 -0.6 0.9 0.3 1.8 0.5 1.4 -0.1 -1.7 -0.9 
0.2 0.6 1.1 0.5 1.7 0.7 1.4 0.4 -0.1 

-0.9 -1.2 -0.2 -0.2 0.1 -0.3 0.0 -0.5 -1.7 -0.6 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 

-0.2 0.1 -1.4 -0.3 -0.4 -0:6 -1.6 -2.1 -1.9 0.0 

-1.1 •0.5 -1.7 0.2 -1.0 -1.2 -1.7 0.1 1.0 1.7 
-1.4 -0.4 -0.8 0.5 -1.3 -1.4 -1.3 1.0 0.9 1.3 
0.4 0.2 -0.8 -0.1 0.2 -0.2 -0.3 0.3 0.4 0.2 

-1.8 -0.6 0.0 0.6 -1.5 -1.2 -1.2 0.2 0.1 0.2 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.4 0.4 0.9 
0.3 -0.1 -0.9 -0.3 0.3 0.2 -0.4 -0.9 0.0 0.4 

-5.7 1.5 -0.4 1.4 2.1 0.9 3.4 2.0 63 1.1 
-6.4 1.1 -3.0 1.9 3.0 -0.3 2.3 3.8 3.6 2.8 
-6.6 1.7 -2.9 1.0 2.2 -1.0 0.8 2.9 1.0 0.9 
-0.1 -0.9 -0.8 -0.1 0.3 -0.2 0.6 0.1 1.9 0.9 
0.2 0.3 0.7 0.9 0.6 0.9 0.9 0.8 0.8 1.1 
0.7 0.4 2.6 -0.5 -0.9 1.3 1.0 -1.8 Z8 -1.7 

0.4 -0.6 5.4 0.4 3.0 
... ... ... 0.9 -1.1 1.7 0.7 2.2 
... ... ... ... 1.4 -1.9 1.8 0.8 2.0 

... ... ... -0.5 0.8 -0.2 .0.1 -0.1 
... ... ... ... 0.0 0.1 0.1 0.1 0.2 

... -0.4 0.4 3.7 -0.4 0.8 
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1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

Países sudamericanos no 
exportadores de petróleo 
Total 1.9 1.4 0.8 -0.1 -0.5 -1.0 -0.9 -0.2 0.5 0.5 
Registrada 1.8 1.0 1.7 0.7 0.0 -1.4 -0.6 -0.4 0.2 0.6 
Crediticia 0.9 0.7 1.4 0.6 -0.1 -1.4 -0.5 -0.3 0.2 0.6 
Inversión extranjera 0.7 0.2 0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0,3 -0.1 -0.1 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0,1 0,1 0.1 

No registrada 0.1 0.4 -0.9 -0.8 -0.5 0.4 -0.3 0.2 0,4 -0.2 
Argentina 
Total 3.0 2 3 - 0 3 -1.0 -1.0 -0.7 -1.8 1.2 -0.6 -1.0 
Registrada 4.2 1.2 2 1 0.5 -1.2 -1.0 -0.9 -0.3 -1.6 -0.8 
Crediticia 1.8 0.8 1.8 0.1 -1.1 -1.2 -0.8 -0.1 -1.4 •0.4 
Inversión extranjera 2.4 0.5 0.3 0.4 -0.2 0.2 -0.1 -0.2 -0,2 -0.3 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

No registrada -1.2 1.1 -24 -1.4 0.2 0.3 -0.9 1.5 1.0 -0.2 
Brasil 
Total 1 3 0.8 0.7 0.1 -1.0 - 1 3 -0.7 -0.5 1.0 1.2 
Registrada 1.0 0.8 1.0 0.5 -0.1 - 2 1 -0.9 -0.1 0.7 1.0 
Crediticia 0.5 0.3 0.6 0.1 -0.4 -25 -1.1 -0.3 0.6 0.7 
Inversión extranjera 0.3 0.4 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.0 0.0 0.2 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 

No registrada 0.3 0.0 -0.3 -0.4 -0.9 0.9 0.2 -0.5 0.3 0.3 
Colombia 
Total 0.1 0.5 1.1 0.2 1.5 -0.7 3.5 -0.7 2.5 2.0 
Registrada -0.8 0.0 0.5 2 0 2.4 -0.2 2 1 -1.1 2 7 3.0 
Crediticia -0.2 0.6 0.9 2.3 1.6 -0.1 1.8 -1.5 2 2 2 7 
Inveisión extranjera -0.8 -0.8 -0.6 -0.5 0.7 -0.3 0.1 0.0 -0.1 -0.4 

- Unilateral oficial 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0 2 0.4 0.6 0.7 
No registrada 0.9 0.5 0.6 -1.8 -0.9 -0.5 1.4 0.4 -0.2 -0.9 

Chile 
Total 2.6 2.7 3.1 1.6 0.6 -0.6 -1.5 -2.4 0.1 - 1 3 
Registrada 1.0 2.8 3.5 0.7 0.6 -0.4 -1.4 -21 0.1 0.9 
Crediticia 0.8 2 7 3.8 2.6 2 0 1.5 1.0 0.1 0.5 1.6 
Inveiíión extranjera -0.6 -0.2 -0.5 -1.9 -1.5 -1.8 -2.5 -2.3 -0.5 -0.8 
Unilateral oficial 0.9 0.4 0.2 0.0 0.0 0.0 0 2 0.1 0.0 0.0 

No registrada 1.6 -0.1 -0.4 0.9 0.1 -0.2 -0.1 -0.3 0.0 -22 
Paraguay 
Total 2.8 3.8 1.6 2.1 2.5 3.4 3.5 4.4 5.2 3 3 
Registrada 2.4 2.5 3.1 2 9 2 6 2 8 3.9 5.0 4.5 3.6 
Crediticia 0.7 1.5 1.8 1.1 1.0 1.7 3.3 4.5 3.9 3.6 
Invereión extranjera 0.8 0.2 0.6 0.8 0.7 0.4 0.0 0,0 0.3 -0.5 
Unilateral oficial 0.9 0.8 0.7 0.9 0.9 0.7 0.5 0,5 0.3 0.4 

No registrada 0.4 1.3 -1.5 -0.8 -0.1 0.6 -0.3 -0,7 0.7 -0.3 
Uruguay 
Total 6.0 1.2 3.4 -1.4 -0.5 -6.9 -4.7 -1.2 -3.5 1.7 
Registrada 4.7 -0.6 5.4 -0.1 2 2 -5.2 3.0 -1.4 -1.7 1.1 
Crediticia 4.4 -1.0 5.4 -0.2 2 1 -5.3 2.6 -20 -20 0.8 
Invereión extranjera 0.2 0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 
Unilateral oficial 0.1 0.3 0,3 0.3 0.3 0.3 0.7 0.7 0.5 0.4 

No registrada 1.3 1.8 -2,0 -1.3 -27 -1.7 -7,8 0,2 -1.8 0,6 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

0.8 -0.1 -0.5 -1.0 -0.9 -0.2 0.5 0.5 
1.7 0.7 0.0 -1.4 -0.6 -0.4 0.2 0.6 
1.4 0.6 -0.1 -1.4 -O.-'í -0.3 0.2 0.6 
0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.3 -0.1 -0.1 
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

-0.9 -0.8 -0.5 0.4 -0.3 0.2 0.4 -0.2 

- 0 3 -1.0 -1.0 -0.7 -1.8 1.2 -0.6 -1.0 
2.1 0.5 -1.2 -1.0 -0.9 -0.3 -1.6 -0.8 
1.8 0.1 -1.1 -1.2 -0.8 -0.1 -1.4 -0.4 
0.3 0.4 -0.2 0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.3 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

-2.4 -1.4 0.2 0.3 -0.9 1.5 1.0 -0.2 

0.7 0.1 -1.0 - 1 3 -0.7 -0.5 1.0 1.2 
1.0 0.5 -0.1 -2.1 -0.9 -0.1 0.7 1.0 
0.6 0.1 -0.4 -2.5 -1.1 -0.3 0.6 0.7 
0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.0 0.0 0.2 

Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 
No registrada 0.3 0.0 -0.3 -0.4 -0.9 0.9 0.2 -0.5 0.3 0.3 

Colombia 
Total 0.1 0.5 1.1 0.2 1.5 -0.7 3.5 -0.7 2.5 2.0 
Registrada -0.8 0.0 0.5 2.0 2.4 -0.2 2.1 -1.1 2.7 3.0 
Crediticia -0.2 0.6 0.9 2.3 1.6 -0.1 1.8 -1.5 2.2 2.7 
Invereión extranjera -0.8 -0.8 -0.6 -0.5 0.7 -0.3 0.1 0.0 -0.1 -0.4 
Unilateral oficial 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2 0.4 0.6 0.7 

No registrada 0.9 0.5 0.6 -1.8 -0.9 -0.5 1.4 0.4 -0.2 -0.9 
Chile 
Total 2.6 2.7 3.1 1.6 0.6 -0.6 -1.5 -2.4 0.1 - 1 3 
Registrada 1.0 2.8 3.5 0.7 0.6 -0.4 -1.4 -2.1 0.1 0.9 
Crediticia 0.8 2 7 3.8 2.6 2.0 1.5 1.0 0.1 0.5 1.6 
Inveiíión extranjera -0.6 -0.2 -0.5 -1.9 -1.5 -1.8 -2.5 -2.3 -0.5 -0.8 
Unilateral oficial 0.9 0.4 0.2 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1 0.0 0.0 

No registrada 1.6 -0.1 -0.4 0.9 0.1 -0.2 -0.1 -0.3 0.0 -2.2 
Paraguay 
Total 2.8 3.8 1.6 2.1 2.5 3.4 3.5 4.4 5.2 3 3 
Registrada 2.4 2.5 3.1 2.9 2.6 2.8 3.9 5.0 4.5 3.6 
Crediticia 0.7 1.5 1.8 1.1 1.0 1.7 3.3 4.5 3.9 3.6 
Invereión extranjera 0.8 0.2 0.6 0.8 0.7 0.4 0.0 0.0 0.3 -0.5 
Unilateral oficial 0.9 0.8 0.7 0.9 0.9 0.7 0.5 0.5 0.3 0.4 

No registrada 0.4 1,3 -1.5 -0.8 -0.1 0.6 -0.3 -0.7 0.7 -0.3 
Uruguay 
Total 6.0 1.2 3.4 -1.4 -0.5 -6.9 -4.7 -1.2 -3.5 1.7 
Registrada 4.7 -0.6 5.4 -0.1 2.2 -5.2 3.0 -1.4 -1.7 1.1 
Crediticia 4.4 -1.0 5.4 -0.2 2.1 -5.3 2.6 -2.0 -2.0 0.8 
Invereión extranjera 0.2 0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 
Unilateral oficial 0.1 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.7 0.7 0.5 0.4 

No registrada 1.3 1.8 -2.0 -1.3 -2.7 -1.7 -7.8 0.2 -1.8 0,6 



1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

0.8 1.0 2.1 1.5 2.0 2.4 2.9 2.1 3.2 2.4 
0.2 0.7 1.6 1.6 2 1 2 4 3.2 1.9 3.2 1.6 
0.7 0.9 2 0 1.7 2 6 2 1 3.1 1.5 2 9 1 3 

-0.7 -0.3 -0.4 -0.2 -0.5 0.2 0.1 0.3 0 3 0.2 
0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 
0.7 0.2 0.5 -0.1 -0.1 0.0 -0.3 0.2 -0.1 0.8 

0 3 0.1 0.4 -0.2 0 3 3.0 2.8 3.8 3.S 2.7 
-0.4 0.2 -0.3 1.1 1.1 3.9 5.2 3.9 3.3 1.8 
0.9 0.9 0.9 2 2 2 5 3.7 5.1 3.0 2 8 2.0 

-1.5 -0.9 -1.3 -1.3 -1.4 0.1 0.0 0.8 0.4 -0.3 
0.2 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 
0.7 -0.1 0.7 - 1 3 -0.8 -0.9 - 2 4 -0.1 0.2 1.0 

1 3 0.8 0.8 1.1 2.7 3.2 1.4 1.1 0.9 1.2 
0.6 1.0 1.0 2 2 3.1 4.5 5.2 3.2 1.5 1.5 
0.9 0.8 1.0 2 3 3.3 4.1 4.6 1.5 0.8 1.5 

-0.5 0.0 4).2 -0.2 -0.3 0.3 0.4 1.5 0.6 -0.2 
0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0 2 0.2 0.2 0.2 
0.8 -0.2 -0.2 -1.1 -0.5 - 1 3 -3.7 - 2 0 -0.6 -0.2 

-2.7 -1.1 -0.6 -2.2 -1.4 4.2 3.0 4.2 5.0 7.7 
1.1 6.1 5.8 3 3 4.7 7.1 6.6 11.2 6.4 8.5 

10.1 6.2 6.4 2 6 3.1 3.7 6.5 10.9 5.9 7.1 
-9.2 -0.6 -13 -0.1 1.1 3.0 .0.2 -0.1 -0.2 0.2 
0.2 0.4 0.7 0.8 0.5 0.4 0.4 0.4 0.7 1.1 

-3.8 -7.2 -6.5 -5.5 -6.0 -29 -3.6 -7.0 -1.4 -0.8 

5.7 6.4 4.6 -1.4 -3.1 2.5 2.1 5.0 6.0 3.7 
5.8 9.8 4.0 -1.6 - 2 3 4.5 2 5 5.2 7.0 3.9 
1.6 1.7 2 3 0.5 0.7 3.2 4.0 5.1 7.5 3.9 
3.7 7.7 1 3 -29 -3.5 0.9 -1.9 -0.5 -0.8 - 0 3 
0.5 0.4 0.4 0.7 0.4 0.4 0.4 0 6 0.4 0.3 

-0.1 -3.4 0.7 0.2 -0.8 - 2 0 -0.4 -0.2 -1.0 -0.2 

1.6 1.0 1.0 1.1 2.2 2.9 0.9 0.1 0.8 1.4 
0.6 0.7 0.8 2 1 2 9 3.9 5.1 2 3 1.5 1.8 
0.7 0.7 0.9 2 2 3.1 3.9 4.5 0 2 0.5 1.7 

-0.2 -0.1 -0.2 4).l -0.3 -0.1 0.5 2 0 0 9 0.0 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

itina V el Caribe 
(18 países) 
Tolal 1.0 2.1 1.5 2.0 2.4 2.9 2.1 3.2 2.4 
Registrada 0.2 0.7 1.6 1.6 2 1 2 4 3.2 1.9 3.2 1.6 
Crediticia 0.7 0.9 2 0 1.7 2 6 2 1 3.1 1.5 2 9 1.3 

-0.2 -0.5 0.2 0.1 0.3 0.3 0.2 
0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

-0.1 -0.1 0.0 -0.3 0.2 -0.1 0.8 

Total ' ' 0 3 0.1 0.4 -0.2 93 3.0 2.8 3.8 3.S 2.7 
Registrada -0.4 0.2 -0.3 1.1 1.1 3.9 5.2 3.9 3.3 1.8 
Crediticia 0.9 0.9 0.9 2 2 2 5 3.7 5.1 3.0 2 8 2 0 

-1.3 -1.4 0.1 0.0 0.8 0.4 -0.3 
0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

-1.3 -0.8 -0.9 - 2 4 -0.1 0.2 1.0 
róleo 

(excluye Venezuela) 
Total I J 0.8 0.8 1.1 2.7 3.2 1.4 1.1 0.9 1.2 
Registrada 0.6 1.0 1.0 2 2 3.1 4.5 5.2 3.2 1.5 1.5 
Crediticia 0.9 0.8 1.0 2 3 3.3 4.1 4.6 1.5 0.8 1.5 
Inversión extranjera -0.5 0.0 .0.2 -0.2 -0.3 0.3 0.4 1.5 0.6 -0.2 
Unilateral oficial 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 

No registrada 0.8 -0.2 -0.2 -1.1 -0.5 -1.3 -3.7 - 2 0 -0.6 -0.2 
Bolivia 
Total -2.7 -1.1 -0.6 -2.2 -1.4 4.2 3.0 4.2 5.0 7.7 
Registrada 1.1 6.1 5.8 3.3 4.7 7.1 6.6 11.2 6.4 8.5 
Crediticia 10.1 6.2 6.4 2 6 3.1 3.7 6.5 10.9 5.9 7.1 
Inversión extranjera -9.2 -0.6 -1.3 -0.1 1.1 3.0 -0.2 -0.1 -0.2 0.2 
Unilateral oficial 0.2 0.4 0.7 0.8 0.5 0.4 0.4 0.4 0.7 1.1 

No registrada -3.8 -7.2 -6.5 -5.5 -6.0 -29 -3.6 -7.0 -1.4 -0.8 
Ecuador 
ToWl 5.7 6.4 4.6 -1.4 -3.1 2.5 2.1 5.0 6.0 3.7 
Registrada 5.8 9.8 4.0 -1.6 - 2 3 4.5 2 5 5.2 7.0 3.9 
Crediticia 1.6 1.7 2 3 0.5 0.7 3.2 4.0 5.1 7.5 3.9 
Inversión extranjera 3.7 7.7 1.3 -29 -3.5 0.9 -1.9 -0.5 -0.8 -0.3 
Unilateral oficial 0.5 0.4 0.4 0.7 0.4 0.4 0.4 0.6 0.4 0.3 

No registrada -0.1 -3.4 0.7 0.2 -0.8 - 2 0 -0.4 -0.2 -1.0 -0.2 
México 
Toul 1.6 1.0 1.0 1.1 2.2 2.9 0.9 0.1 0.8 1.4 
Registrada 0.6 0.7 0.8 2 1 2 9 3.9 5.1 2 3 1.5 1.8 
Oíditicia 0.7 0.7 0.9 2 2 3.1 3.9 4.5 0.2 0.5 1.7 
Inversión extranjera -0.2 -0.1 -0.2 .0.1 -0.3 -0.1 0.5 2 0 0.9 0.0 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

No registrada 0.9 0.3 0.1 -1.0 -0.7 -1.0 -4.2 - 2 2 -0.7 -0.4 
Perú 
Total -0.4 -1.4 -0.6 2 3 7.6 SS 4.0 4.6 -2.7 -3.2 
Registrada -1.1 -0.6 0.4 3.8 5.6 7.8 6.4 5.4 -3.2 -4.4 
Creditida 0.2 0.5 0.3 3.5 5.3 5.6 5.1 5.1 -3.1 -3.0 
Inversión extranjera -21 -1.5 4)3 -0.1 0.1 2 0 0.9 0.0 -0.5 -21 
Unilateral oficial 0.8 0.5 0.4 0.4 0.2 0.2 0.4 0.4 0.5 0.8 

No registrada 0.7 -0.8 -0.9 -1.5 2 0 - 2 2 - 2 3 - 0 8 0.5 1.1 
Venezuela 
Total - 3 J -2.4 -1.5 -5.5 -7.5 2.2 7.0 11.0 11.8 7.7 
Reeistraila -3.9 -2.9 -5.6 -3.7 -5.6 1.4 5.2 6.0 8.9 2 8 
Oeditioa 1.2 1.3 0.4 1.8 -0.2 2 4 6.8 7.1 9.2 3.4 
Inversión extranjera -5.1 -4.1 -5.9 -5.4 -5.2 -0.8 -1.4 -0.9 -0.3 -0.6 
Unilateral oficial -0.1 0.0 0.0 0.0 4).2 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 0.0 
No registrada 0.5 0.4 4.1 -1.9 -1.9 0.8 1.8 5.0 3.0 4.9 
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Cuadro 2 (continuación 10) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

América Latina y el Caribe 
(18 países) 
Total 1.4 1.1 -2.5 -5.2 -3.9 -4.9 -3.4 -2.2 ' -3.6 -3.0 
Registrada 1.9 3.1 1.2 -2.1 -2.5 -3.8 -3.6 -2.1 
Crediticia 1.4 2.5 0.4 -2.3 -2.5 -3.9 -3.2 
Inversión extranjera 0.4 0.5 0.7 0.0 -0.1 -0.2 -0.4 0.1 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2 0.2 

No registrada -0.5 -1.9 -3.7 -3.1 -1.4 -1.0 0.2 -0.1 
Países export, de petróleo 
Total 0.9 0.8 -5.2 •8.2 -6.9 -6.9 •4.6 -2.4 -4.4 -2.2 
Registrada 2.1 3.2 1.9 -2.3 -4.2 -4.9 -4.8 -2.6 -3.3 ... 
Crediticia 1.5 2.7 0.9 -2.2 -3.9 -4.8 -4.8 -3.6 -4.6 
Inversión extranjera 0.5 0.4 0.9 -0.3 -0.5 -0.5 -0.2 0.7 1.2 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2 0.3 0.2 

No registrada -1.2 -2.4 -7.2 -5.9 -2.7 -1.9 0.2 0.2 -1.1 
Países export, de petróleo 
(excluye Venezuela) 
Total 1.4 2.0 - 4 3 -7.6 -6.4 -6.6 -3.7 -2-3 -4.9 -1.1 
Registrada 1.7 3.4 1.2 -1.8 -3.7 -4.6 -4.5 -1.8 -4.0 
Crediticia 1.3 2.8 0.5 -1.6 -3.4 -4.4 -3.1 -5.7 
Inversión extranjera 0.2 0.5 0.5 -0.4 -0.5 -0.6 -0.2 1.0 1.5 
Unilateral oficial 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.4 0.2 0.4 0.2 

No registrada -0.3 -1.3 -5.5 -5.8 -2.7 -2.1 0.8 -0.5 -0.9 
Bolivia 
Total -9.1 3.2 -7.0 -4.2 -1.0 -1.7 8.4 6.1 0 3 -53 
Registrada 0.5 8.7 -3.3 -5.7 -2.5 -8.0 0.4 3.7 ... 2.3 
Crediticia -1.3 7.0 -4.1 -6.1 -3.1 -8.4 -1.2 0.7 -0.6 
Inversión extranjera 0.6 1.1 -0.3 -2.0 .0.5 -1.1 -0.9 -0.1 o'is 0.2 
Unilateral oficial 1.2 0.6 1.1 2.4 1.1 1.6 2.5 3.1 4.0 2.7 

No registrada -9.6 -5.5 -3.8 1.4 1.5 6.3 8.0 2.4 -7.6 
Ecuador 
Total 3.7 -0.2 OJ -5.4 -7.1 -8.0 -3.5 2.4 -33 0.0 
Registrada 1.7 3.0 -0.5 1.3 -5.2 -3.6 -1.8 3.6 -8.3 -0.2 
Crediticia 1.9 3.1 -0.3 1.2 -5.2 -3.7 -1.6 2.9 -8.4 -0.9 
Inversión extranjera .0.4 -0.3 -0.3 -0.1 -0.2 -0.5 -0.6 .0.5 .0.5 -0.2 
Unilateral oficial 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.6 0.4 1.3 0.6 0.9 

No registrada 2.0 -3.2 0.8 -6.7 -1.9 -4.3 -1.7 -1.3 5.0 0.2 
México 
Total 1.6 23 •5.7 -8.8 -7.0 -6.9 -4.9 -3.7 - 6 3 -1.1 
Registrada 2.0 3.8 1.5 -2.6 -4.2 -4.9 -5.8 -2.7 -4.8 
Crediticia 1.6 3.1 0.8 -2.3 -3.8 AJ -5.7 -4.2 -6.8 
Inversión extranjera 0.3 0.6 0.7 -0.4 -0.5 -0.6 -0.2 1.4 1.9 
Unilateral oficial .0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.4 0.1 0.2 0.1 O.i 

No registrada -0.4 -1.5 -7.2 -6.2 -1.9 0.9 -1.1 -1.5 
Perú 
Total 0.0 0.7 2.5 -0.4 -2.6 -4.4 0.4 0.7 1.7 -0.7 
Registrada -1.9 -1.7 0.2 2.9 1.1 -1.0 -0.2 -0.7 0.6 0.3 
Crediticia -1.5 -1.8 -0.2 2.3 1.0 -1.3 -0.7 -1.1 0.1 -0.3 
Inversión extranjera -1.1 -0.5 -0.3 -0.5 -0.7 -0.4 0.0 0.0 0.0 0.1 
Unilateral oficial 0.7 0.7 0.6 1.1 0.8 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5 

No registrada 1.8 2.4 2.3 -3.2 -3.7 -3.3 0.6 1.4 1.1 -1.0 
Venezuela 
Total -1.1 -5.2 -8.0 -10.0 -8.6 •in -8.0 -2.6 -2.0 -7.6 
Registrada 4.1 2.1 4.2 -3.9 -6.1 -6.2 -5.8 -5.4 -0.1 
Crediticia 2.4 2.3 2.1 -5.6 -6.1 -5.7 -5.2 0.2 
Inversión extranjera 1.8 -0.1 2.1 0.2 -0.5 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 0^2 
Unilateral oficial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.1 .0.1 

No registrada -5.2 -7.4 -122 -6.1 -2.5 -1.5 -2.2 2.9 -1.9 

90 



Cuadro 2 (continuación 10) 

Pafses centroam ericanos y 
del Caribe no exportadores 
de petróleo 
Total 
Registrada 
Creditida 
Invereión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
CosU Rica 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
El Salvador 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Guatemala 
Total 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Haití 
Total 
Registrada 
Omit ida 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Honduras 
Total 
Registrada 
Críditicia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
Nicaragua 
ToUl 
Registrada 
Crediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 
República Dom Inicana 
Total 
Registrada 
Qiediticia 
Inversión extranjera 
Unilateral oficial 

No registrada 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

4.1 5.2 3.8 3.4 4.9 5.1 2.2 3.7 4.4 4.0 
6.9 5.7 4.4 4.9 3.5 4.1 1.9 2.5 2.4 ... 
5.6 4.5 3.5 2.7 1.1 0.3 -1.0 -1.3 -1,6 ... 
0.5 0.5 -0.1 0.6 0.2 0.8 0.3 0,5 0.6 ... 
0.8 0.7 1.0 1.5 2.1 3.1 2.6 3.6 3.4 2.8 

-2.8 -0.5 -0.6 -1.5 1.4 1.0 0,3 1.2 2.0 ... 

11.8 2.0 1.1 1 3 -2.8 1.9 OJ 4.0 5.7 6.5 
11.1 -1.3 3.9 8.8 -3.5 1.0 -1.5 0.3 1.0 Z3 
7.8 -3.8 2.4 5.4 -7.7 -4.3 -4.9 -4.9 -5.4 -2.2 
3.4 2.5 1.2 1.9 1.2 0.8 0.9 1.1 1.9 1.4 

.0.1 0.0 0.3 1.5 3.0 4.5 2.6 4.0 4.6 3.1 
0,7 3.3 -2.8 -7.5 0.7 0.9 1.7 3.7 4.7 4.1 

-4.7 3.5 3.1 2.6 2.8 3.8 1.0 0.7 2.7 3.4 
6.7 5.5 3.9 5.6 3.5 3.4 4.7 1,8 2.7 4.6 
6.8 6.3 2.0 1.1 -0.5 -1.4 -0.5 -5,2 -1.6 0,5 
-1.0 -1.3 -1.3 -0.2 -0.7 -0.5 •0,3 -0,8 -0.7 -0,6 
0.9 0.6 3.3 4.8 4.6 5.3 5.6 7,8 5.0 4.7 

-11.4 -2.0 -0.8 -3.0 -0.6 0.4 -3.7 -1.0 -0.1 -1,2 

-1.9 2.0 2.8 1.8 2.0 2.9 -0.8 4.2 3.1 3.2 
3.2 4.1 3.2 3.0 -0.9 -1.3 -2,9 1.6 1.3 2,3 
2.3 3.1 2.7 2.0 -1.1 -4.2 -3.9 -0.9 -0.2 0.4 
0.9 0.9 0.4 0.9 0.2 2.9 0,6 1.2 0.6 1.0 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 1.3 0.9 0.8 

-5.2 -2.1 -0.4 -1.2 2.9 4.2 2.1 2.6 1.8 0.9 

8.9 23.9 22.6 I I J 10.8 12.1 9.7 8.6 10.8 8-3 
8.7 16.4 8.4 12.1 13.0 9.1 8.6 9.9 10.3 8.0 
4.6 8.2 2.0 6.5 6.9 2.2 2.0 2.2 1.1 0.7 
0.5 0.1 -0.1 0.0 0.2 0.2 0.3 0.2 0.4 0.4 
3.6 8.1 6.5 5.5 5.8 6.6 6.3 7.5 8.8 6.9 
0.2 7.5 14.2 -0.8 -2.2 3.0 1.1 -1.4 0.6 0.3 

3.9 3.4 -1.0 1.8 6.7 3.1 2.5 4.0 2.2 1.8 
4.2 3.6 0.3 1.2 6.4 5.5 2.4 2.4 -0.5 ... 
6.5 4.6 0.7 0.4 5.5 2.7 0,4 -2,5 ... 

-2.8 -1.7 -1.1 -0.4 -1.2 -0.8 -1.0 -0.7 •0.6 ... 
0.5 0.7 0.7 1.1 2.1 3.7 3.7 2,7 2,5 1,1 

-0.4 -0.2 -1.3 0.6 0.2 -2.4 0.1 1,6 2,7 

lOJ 22.5 14.6 18.4 28.1 24.8 15.6 10.7 20.6 17.6 
19.5 23.1 15.0 22.6 26.4 32.1 23.4 10.5 20,9 19.5 
14.6 20.8 13.6 19.2 23.0 29.5 18.8 6.4 14,4 11.2 
-1.0 0.0 -0.2 0.3 0.0 -0.2 0,0 0.0 0,0 0.0 
6.0 2.3 1.6 3.1 3.3 2.9 4.6 4.1 6.5 8.3 

-9.2 -0.6 -0.4 -4.1 1.7 -7.3 -7.8 0.1 -0.3 -1.9 

9.1 2.8 1.0 0.1 2.1 0.9 0.7 0.0 0.5 -1.1 
4.8 3.4 2.9 -2.2 -0.6 -2.6 -2.4 -0.2 -2.4 ... 
4.2 1.8 2.7 -3.5 -4,0 -6.0 -3.8 -3.8 -6.8 ... 
0.5 1.4 0.0 0.9 1.8 0.8 0.9 1.8 2.4 2.3 
0.1 0.2 0.3 0.4 1,6 2.6 0.5 1.9 2.0 1.7 
4.3 -0.6 -1.9 2.3 xn 3.5 3.1 0.2 2.9 ... 
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