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Resumao

O presente artigo analisa as justificativas para a isencao concedida aos

dividendos pelo artigo 10 da Lei n® 9.249/1995, na condigio de mecanis-

mo de integragao da tributagao das pessoas juridicas e das pessoas fisicas.

Em seguida, o autor examina a influéncia da Lei n® 12.973/2014 na inter-
pretacao do alcance da norma de isengio, para sustentar que os dividen-
dos pagos a conta de reserva de capital sao isentos de imposto de renda.

Palavras-chave: dividendos, mecanismo de integracao, dupla tributagio
econdmica acoes preferenciais, reserva de capital.
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No Lume_ﬂﬂ <o de Transi¢ao (R I'), com a consequente ady ; -_rﬁxtlnﬁh.
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A despeito da clara intencao do lﬂgﬁ'adﬂf‘-de regulamentar ¢ Lratameny,,
tributirio dos instrumentos financeiros compostos, € INt€ressante notar que 3 redaci,
do citado pardgrafo 2° pode dt:i;.en]ptl'nhﬂr gnrlpapel Importante a determiy,.
cao do dmbito de aplicacdo do artigo 10 da Lel n 9.214,‘32’ 191515, na medida em que g
seu enunciado normativo prevé claramente que a isencao de imposio de rend;
aplica-se aos dividendos provenientes de todas as espécies df::: acoes disciplinadys
na Lei das S/A, o que pode ser fundamental para o reconhecimento da desonera.
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No presente estudo, apresentaremos breves reflexaes a respeito da alteracio

legislativa mencionada acima e da sua possivel influéncia para o reconhecimenty
da possibilidade de aplicagao da isenc¢do de imposto de renda sobre os dividendos
pagos a conta de reserva de capital, bem como para a correta determinagio do

escopo normativo do artigo 10 da Lei n® 9.249/1995,
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gvel sustentar que a tr ibutacdo dos lucros empresariais pelo Imposto de renda da
pessoa juridica (IRP]) e pela contribuicio social sobre o lucro liquido (CSLL) ex-
clusivamente no nivel das pessoas juridicas, seguida da desoneracao total naesle-
ra das pessoas f{sicas, impede a individualizagao do imposto €, consequentemes
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de equilibrar o sistema tributar 10 e evitar que a dist1~ib11ig§n da cargy by
apresente caracteristica regressiva, a progressividade das aliquotas dq, im'p%t:?l“_
renda pode ser considerada como um instrumento adequado parq itigay
efeitos da oneragio excessiva dos ancln:f::luus de baixa renda. Em outryg p aj-a-t 05
a tributacio progressiva pode ser con siderada um remédio para m“trﬁha'lan?%'
a regressividade dos impostos sobre o consumo. (? problema ¢ que esse megy ;;r
mo de compensacao do ¢ferto Tegressive df:i l}r:butagaﬂ do consumo acaba Perdeng :
parte de sua eficicia quando a lei tributarta onera de fnn.*na progressiva pr:nag?
rendimento do trabalho, que geralmente € auferido por individuos de bﬂixa-ﬁ. )
da, deixando-se de lado os rendimentos provenientes do capital, comg éo Ea:;
dos dividendos. -
Henry Tilbery, autor de estudo pioneiro a respf:itﬂ da integracio da tribie.
¢ao entre a sociedade e os s6cios, sustentava que a isencao de Imposto (e rends
concedida aos lucros distribuidos, no método da exclusao dos dividendos, beneficiay,
diretamente as pessoas fisicas situadas nos degraus mais elevados da tabela pro.
gressiva, em detrimento do principio da equrdade vertical®. Realmente, g Isengio
concedida aos dividendos pode se mostrar incompativel com equidade vertical, uma
vez que o lucro apurado no ambito corporativo € tributado de modo uni forme pelo
[RP] e pela CSLL, independentemente da capacidade contributiva de seus benef;.
ciarios finais. Dai afirmar-se que a tributagao dos dividendos apenas na Orbita da
pessoa juridica impede a individualizagio do mimposto de renda no ambito da pes-
soa fisica, em consondncia com o principio da capacidade contributiva’,

Além da potencial violagio 4 equidade vertical, pode-se dizer que a imposi-
¢ao de tratamento diferenciado aos rendimentos decorrentes do exercicio de ati-
vidade econdomica por meio de pessoas juridicas, submetendo-os a tributagao cor-
porativa, em comparagao a tributagao aplicavel aos rendimentos provenientes de
outras fontes de produgio (como o trabalho assalariado), que estao sujeitos a ta-
bela progressiva, pode representar grave violagao a equidade horizontal®. Sob o
prisma da capacidade contributiva, como corolario da igualdade, os rendimentos
provenientes de diferentes fontes de producao (capital, trabalho ou a combinagao
de ambos) devem ser submetidos ao mesmo regime de tributagao, as al_fquﬂlﬂs-‘fiﬂ
tabela progressiva, a menos que outro critério de discriminagao justifique -.3-}'.1-15‘
tingao. Nesta linha, Natalie M. Silva verbera que, embora a capacidade contribu-
tiva nio seja o tinico critério de discriminagio a ser levado em Cﬂnﬂdﬂwpd“

legislador ordindrio, ndo emerge da Constituigao Federal uma justificativa valida
para o tratamento tributario diferenciado conferido aos rendimentos do capital ¢
do trabalho perante o imposto de renda®

enda’,
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Objey
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ajustes para a introducao dt? politicas fiscais. Isso significa que o Estad
dade para definir o conceito de renda adotado no ambito dg direig o
tanto para atender a palt:}'imetms constitucionais que norteiam trihupﬂﬁ_unn_
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Estado.
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Dmu:it!f3 Fclie H';lﬁ cﬂ“ﬁld{f[’;ﬂ_{;nEE} ha que se leyay o Creto-ley o
aos dividendos tem !."“da tungao indy ,vdr €M congy
dupla ributagac EE?Hﬁmma do luero empre::if
fdica quanto na esfera da pessoa fisica, ¢
mento de a[fwciladﬂ SR resariais, que geram ¢
g1€sso econdémico € Sﬂtlal: culminando com -
Caminhando na mesma d_ll‘ﬂtgin, Paulo (é
:l{f '53' '[Iratam{:,‘!jltﬂ er"lllleglﬂdﬂ Fﬂnibridﬂ. a0s dividendos Hte‘ Filh{:'a_trescemé
sincipio da proporcionalidade e de suas diretrizes da o nde a0s ditames d

..,ﬂ'ﬂﬂ.ﬂﬁdﬂdﬁ em sentido estrito, tendo em vista qe :F fff-l‘fﬂfﬂﬂ, necessidade e pro-
gisladﬂr pode ser considerada vital para o demnmlvzzlae:ﬁi% Ialt_[_lej?dg pelo le-
qa medida em que contribui para a eliminacio da bitributa ;;ﬂnﬂmf Eﬂ.dﬂ pais,
soneragao da carga tributdria sobre o lucro empresarial, H‘QE{};CETSEH; gﬁ-
empresas brasileiras no a 'mb'flu inl?rnacinnal, 0 estimulo a cnnstilﬂi@.u :1:@ ; p:;
as ¢ a sua adequada capitalizagao™. |

Logo, a despeito da existéncia de outros métodos de integragao anda nao

testados na realidade brasileira, isencio de imposto de renda concedida pelo
artigo 10 da Lei n® 9.249/ 1995 aos dividendos ndo pode ser considerada uma me-
dida legislativa inadequada em termos de politica fiscal, uma vez que atende de
forma apropriada a sua finalidade de evitar a du_plq_ tributagao 'egunﬁmlta-dn :u-
cro empresarial®'. O tratamento tributario conferido aos dividendos encontra

T EMNIN] 4 St | o necessidades
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inerentes 2 politica fiscal. |
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pode-se dizer que o artigo 10 dy Lej

linha de raciocinio, | . o
a dupla (ributagao !emnﬁm ica do Iucrfj empresarial, o
da ordem econdmica, na forma do a tllg(} .].7[) d‘:a Cﬁnsum{

- Federal. Isso porque 3 dupla tributagao dos resu_ltafina em]?r:esangis Bod ”i;
?egeninraja;' a4 constituicao de sociedades para o €xel cicio de atividades eCondn

a a produga da riqueza. A 15engao concedida aos divider, i
‘as e para _
s mento do mercado 11

fomenta o desenvolvi MEIno € O Crescimento econdmico, ey,
ﬂ;mn o aumento dos avestimentos externos, pois 0s investidores estrangeiy,
¢ . | o Te |
nao sofrerdo tributagao na fonte por 0casiao das remessas de dividendos, g
contribui para as interagoes
cer que ha beneficios soc10€col

da aos dividendos, uma vez qu
bui para a elevagao dos nivels de emp

Seguindo nesta

9.949/1995, a0 evitar
lao desenvolvimento

o e circulagao

. " = - Fa - qlle
‘hternacionais. Em consequéncia, € preciso reconhe.

_amicos colaterais decorrentes da isengao conced;.
e o fortalecimento da atividade econdémica congy.
regos, bem como para o aumento dos sal;.
rios pagos aos funcionarios. Assim, a potencial perda de arrecafiz_n;ﬁu Provocada
pela norma isentiva pode ser compensada com 0% resultados positivos obtidos em
longo prazo, assim como 0Corre na maior parte dos casos cleﬁ rentincia fiscal.
Cumpre sublinhar, ainda, que a dupla tributagao econdmica da renda pode
resultar em efeitos adversos para economia, como a retencao dos lucros no ambhi-
to da propria pessoa juridica, sem distribuicio aos s6cios. Logo, o artigo 10 da Le;
n° 9.949/1995 evita que a lei tributdria crie distor¢oes na gestao financeira da
ociedade. estimulando a retencio de lucros acima do ponto de equalibrio para o
reinvestimento dos resultados na atividade empresarial. Destaque-se que a reten-
¢ao de lucros pode atetar a chamada alocagdo 6tima de recursos financeiros, pois,
como os lucros permanecem no ambito da sociedade, os sOCI08 O AcCionistas nao
podem utilizar os dividendos recebidos para outras finalidades econémicas. Nes-
te rumo, Joseph E. Stiglitz ainda acrescenta que a retengao de lucros no ambito
da pessoa juridica, para evitar a tributagao dos dividendos no nivel dos socios,
pode diminuir a eficiéncia econdomica das empresas, tendo em vista que 0s seus
admini_st_radures terao uma grande quantidade de recursos financeiros retidos, 0
que ex_lgi;'ﬁ menos eficiéncia na administragao e nas decisbes empresariais™.
~ Em reforco, acrescente-se que a dupla tributacao economica do resultado da
auvldﬂd_ﬂ Empfrﬂsar_lal _Ende conduzir a tributacio da renda em ,pa’taﬁl!ar_ superior
iﬂﬁgﬂ:t:;aii; ‘;J;;:;Egt;:u :::esmc: qlf se cﬂnsldere que a carga ﬂ*ﬁibutiriﬁ _r:_:cai
embora a pessoa juridica ten?ls: A ;fms O problema resigeno fato o @}Ec
o e oha exISUER i, Bdns ol M B S
pre ird recair sobre os i,tldiif-fdu 0S - EMﬂ dﬂtrlhlltaga{}&gm uluma anﬁhﬂe,sem
iCatga triburdria poderd sor supor i et clients (o Qe SiRoemt
MRS T R R portada pelo cliente (aumento de pr: -0 de venda),
pelo fornecedor (diminuicio do preco de.con PreGQCE L E
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conde < ico, o efeito economico da tribut

. UL
IIIII.H.'.{..rl- J : . AT 7 3 :
. e com eventuais conse 2.0 | |
pelo® hécmh?ﬂﬂ hipotese em Elu;st'l‘uemziaﬁ em relagio a capacig; ; Pt
menos -onus do trib o o cidade contribye
Ulo nao é lbutwa,

pelo - se pode perder de vista, aind r€passado '
Na » Allda, que a ausénci Para terceiros,

;0 entre @ sociedade e 0 56¢io pode desestimular o * e mecanismo de jnte.

o ] 3 X : 8 inr,r -

m cOmo intensificar o deslocamento da renda para P:F’““:-i"’-'ﬂlﬁs estrangei-
15es de baixg 3

pressao

A dupla lrih_u[agﬁn econdomica pode agucar os anses
relagao 2 evasao fiscal, sobretudo por meio da wtili :;:1611:5 dos contribuintes em
distribuigao disfarcada de lucros. G40 de mecanismos para a
gm interessante estudo, Alberto Pinto demonstra 2 iSetics

elo artigo 10 da Lei n® 9.249/1995 contempla um impnﬂlalili elitdn eoncedida
aracao de llWEStllI"ﬂf:IllﬂS estrangeiros, evitando que a Eveﬂ;};;«i}m:?mf, para a
[RRFE sobre 0s dividendos distribuidos aos nao residentes gere PR
mposto ndo compensavel no seu pais de origem. Como a s pﬂ:ﬁf}?ﬁi -
limita 0 aproveitamento do foreign tax credit ao valor do imposto deyido nE ?i:
cobre 0s lucros provenientes do exterior, a eventual cobranga do imposto de !'}tm
da retido na fonte (IRRF) sobre as remessas de dividendos, em coNjunto com os
salores de IRP] e GSLL recolhidos no Brasil, poderia gerar um excesso de crédi-
to O eXLerior, que nao seria passivel de aproveitamento pelo investidor nao resi-
dente. Além disso, 0 autor acrescenta que apends na hipotese em que 4 aliquota
do imposto de renda devido no pais de residéncia do investidor for muito supe-
rior a 34% (soma das aliquotas do IRP] e da CSLL) o artigo 10 da Lei n® 9.249/1995

podera deixar de beneficiar o investidor estrangetro, pe.rmitinda que u.Fism :‘itn-
pais de residéncia rribute o valor relativo ao IR RF que deixou de lsf:r cobn adz pfr?-
Brasil. Isso mostra que a 1sencao concedida pelo ?ramL no :_-1,tu:aLE r‘;gmixﬁ:e -rem dla
butagao na renda no mundo, nao se revela um-w:-:lculn de tram Tﬁ Em.; e
da Fazenda Nacional para oS Estados estmngE}TﬂS- _(3_?}}1‘1*?13131;'3;]_351 S seden wm
10 conceder a isengo em carater ?mlamral : mft;u::;::ljzs Je bitributagao, bem
valioso elemento para a ne agao de E"ﬂ“?’“?a‘ —
como para a exigéncia de rﬂﬂiprﬂﬂdﬂdf de tratamiee " °, ¢ objeto de desloca-
P 5 | financeiro, que pode ser 0b]

A propria mobilidade do capiai e o o mento la competigao i
' . sidade de atenuar ©

fiscal:

mento volatil para p4 s a0s paises |
O Y harmfull tax competition): SP ~direcionou a arrecadacas
prejudicial (harmfi ital financeiros © QU L4 Misabel Abreu

o | a fiscal sobre 0 €aPRer = - e sentid
ONUS d-a {:Ell‘ga r . t['abalhﬂ e ﬂ__{:ﬂnﬁ ,. [}bih da de ﬁxu.ema do

tributaria novamente para 0 el izacao ¢ - e e
ributaria BOVA T nta que a GlODAEEL | e os saldrios .. sobretudo, do que ©
Machado Derzi &% g o plano intern acional, pela

piciando UM YTy b alerta
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0s paises desenvolvidos passaram a mncﬂmra'l_ 3 el
abalho e do consumo, com o consequente alivio dy o _15%
. O problema sUrge quando a t_nbuta_gan do trabalhy, . Lac,
spnni'vel, que desencad?la} 2 E;-ISE fiscal do Estag. ra
gastos publicos necessarios A MANULENGao oy b; *
cios da seguridade S ltfialﬂff_ O que se qtfer dlzfei:-; ;:Sﬂnf;t :;1[:; ?Unﬁldﬂfagﬁﬁ’ : quf"
tributacao dos lucros distribuidos dE}’E: hE(;‘ in]d o de::'nl soh Uma pere Cl?
va economica, <obretudo em um cendrio de alta mobihdade do capital, o

investidores podem migrar Seus recursos com clidue g juriSdi‘;ﬂEE Com

. .. P oF
tributacao favorecida™. ——-) ‘ ol
Outro aspecto a ser destacado diz respeito a atividade de admlnlsu:u;gm .
Nposi¢ao, fiscalizacao e cobranca dq imp GST-
0

butdria, que € bastante efetiva na 1 e a
' 0, mas ainda pouc :
de renda devido sobre o produto do traba pouco eficiente g bl

¢ao aos rendimentos ﬂl‘ilfﬂdﬂﬁ do (‘E'lpitﬂfl f_"lllffﬂﬂ?i‘l"ﬂ- Ahas, ]mdf:*ﬁe dizer que prg.
pria realizacio de plangjamento tributario € mais !cmnplexa_ em relax%ﬁn 208 Teq.
dimentos do trabalho, que sao submeuf:ins, no pais, a um sistema tributacig i
fonte, no qual o 1IMposto devidn‘ é retldn' ¢ recolhido aos cc:ulfre?; publicos pel
fonte pagadora, antes do seu efetivo recqbamenm pelo beneficidrio. De fato, 14,
ward J. McCaffery divide os principais objetivos buscados pelos contribuintes copy
as operagoes de planejamento tributdrio em quatro categorias: (i) evitar a ocor-
réncia do fato gerador (“escape”); (ii) diferir a tributagao para o futuro, aprovei-
tando-se do custo do dinheiro no tempo (“defer”); (iti) transferir a responsabili.
dade pelo pagamento do imposto para outro sujeito de direito (“shift”); e (iv) re-
qualificar o rendimento para outra categoria de renda, para a qual a legislacao
preveja um tratamento tributirio mais favoravel (“convert”)*®. Adiante, o autor
conclui que a realizagao de planejamento tributario com os rendimentos oriundos
do trabalho € bastante complexa, senao de impossivel implantagao na pratica®.
Por outro lado, o planejamento tributario pode ser mais facilmente estruturado
em relagao ao rendimento do capital. Apenas para ilustrar, cabe destacar que,
caso os dividendos estivessem sujeitos a tributacio na fonte, os sécios poderiam
rea%iza'r operacoes de planejamento tributario para transforma-los em ganho de
capital com relativa facilidade, o que conduziria a tributagao do respectivo valor
a aliquota reduzida de 15%. |

. Lomo se ndo bastasse, ¢ preciso pontuar que a auséncia de isengao pard o
dividendos distribuidos aos SOC10$ ou acionistas pode afetar a estrutura de caplﬁlj

cal internaciunal,
sobre a renda do tr

sobre o capital movel.
em um teto maximo mtran

. consequente redugao dos

t AYHTDNAH Reuven “Glﬂbﬂlizaun i ) S G i |
S s ARG, “ Ol - , lax com _ scal er f the wel
 Hayvard Law Review volume 113 m;g.'_".p_ﬂ.FPP}H#HEG!I.;E;}#_,Lheﬁ_scal!:.l‘msdﬂ.
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das pessms juridlcas, estimulando o 4

yma vezZ que as despesas com juros sl
em ser d
deduz

oot - ‘1uc ro real.f da base de céleulo da s | 3
Jamento excessivo traz efeitos adversos p; ' e
Para a economia. poic e

» POIs aleta a capucidade

10 Jéncia da c-_:}mparfhia e a fungéo de garantia d |
gnciﬂdﬂdﬁ a malores riscos em épocas de crises. ?cafntal-sncial, além de
seph £, Stightz no sentido de que a lei tribuf; "?cnnﬂmi‘:ﬂﬂﬂ.-ﬁain alen:zpqra
financiamento corporativo mediante Empré“‘rm, ao estimular indiretame;]w
Jeducao A3 cllespesas com juros, pode exacg;r;;,mn, .Em razao da pﬂﬂs-ihilidadeedﬂ
yez que as SHCI?dBdES com alto grau de en divid:r as flutuagoes econdmicas, umz
risco de faléncia em €aso de eventual crise emn;l E*n.[?nﬁc_a“‘ mais vulneraveis ao
de impOSto et ontorgadatias Giidenise méca* 7. Em .*.r.'%sla disso, a isencao
Je incentivar o financiamento corporativo por HI: E 2 ;?r considerada uma forma
(raz um efeito pﬂsitivﬂ para a fungao do capital ;sf*' E; aumento de capital, o que
perante 0s credores. Realmente, enquanto o financ;:; :]?:nu ﬁkfrleilt? de garantia
de empr <30 tet A Nk getn de Depmiliva déduqs*m dc:: CoTporativo por meio
soa juridica, o aporte de recursos mediante aumento de ¢ iy P?gmpﬂlﬂ .

: ; R s : apltal pode ser benetl-
miqn;,i ni-': esfera l4\:115!. c];essna fisica. com a isencao de IRPF ¢ a tributagio reduzida
anlicavel a0 ganho de capital, em cas i aliensican dos :

' Por ﬁlt?mn, pﬂ.de-sf diz; “;;i“;ﬁﬁf:;uli:;l l::;f:du d(:? mfmlm Eﬂ'll;l J
dos lucros desestimula a fnrma;iit} de por fg e o

. e poupanga, afetando o desenvolvimento eco-
nomico de longo prazo™. Isso porque o incentivo A poupanga de longo prazo, €
contraposigao ao consumo, é essencl v a realizacao de investimen-
los em bens de produgao, com O objetivo de alavancar a capac-idade-pmdutiva-da
economia. Nao se quer, coim as consideracoes prgcedentea, relegar a impunﬁnci_a
do estimulo ao consumo como instrumento para elevar © nivel de utilizagao da

i sabe-se que as recentes redu-

capacidade produtiva da economia. A0 '{_:ﬂIltI‘fll'iﬂ,
re Produtos industrializados (IPI) e do Imposto
elativas a Titulos € Valores

onbmicos tém o ni-
¢imular 0 consumo interno, come forma de aquecer  econo-
| - _ mico em um patamar razoavel.

Ancia da poupanca de longo prazo para o

1das para fins de deter-

coes nas aliquotas do Imposto sobre. |
sobre Operagoes de Crédito, Cambio € _%e;gu_m_, ou T
Mobiliarios (10F) para fo d Jados segmentos ec

tido propésito de €s

"“““‘muufmwu (aprovima
asias juridico-contdvess T 1 opes. $ao Pa
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¢ a isenga N . |
vale destacar qu lo Brasil. O msttuto dos juros sobre o cqp; ~Oclyy
O Pital Prépy

S e . . .
adotado F’iﬁh1 dor patrio no artigo 9° da Lein” 9,249y 1995, 4 &ia

o concedida aos dividendos nao é o i s

de integragao
(_[[ZP}: c{}f“xhelfbimﬁ (ributarios da d istingao entre o 'Fapi_ml préprio ('_"'Equ’;t =,
e ﬂsﬁ,. .ivos (“debt”), estimulando a capitalizacao das 'E“ﬂiﬂdadtﬁ-? }E.;_,
EHE“H.;L fiﬂl:;;‘;‘em;iﬂ como um método .mism de ir{t.egra{;ﬁn entre g PEEE{,&:;"}"I‘F
[iu t::‘ wcsora fisica. [ss0 porque esse in_s..mul;(:r pherrfme que a pessoa juridic, Fid;.
ca e a pess 30 a0 seu socio ou aclonista, reconhecendo ¢ e *PI:&

Wl - erag :
determinada remun , _ [ : - _ Cliy
valor como despesa dedutivel do seu lucro tributavel, observados certog Hmitm;}

A deducao dos resultados distribuidos sob a forma JCP, em conjunto com 4 trib
a fonte a aliquota mais amena de 15% alivia a dupla trlblllaf;flﬂ ﬂmnﬁm;
. *

do pelo leg

tacao n
Eaflﬁ' )

Assim, a0 admitir a dedugao dos valnrezf. pagos a tnulﬂ'de JCP das bages de
calculo do IRP] e da CSLL, o legislador patrio adotou um sistema de i“tﬁgragi{,

; , o » ivi 1
similar ao “método de deducao dos dividendos”, com o alivio t.:i,a carga tributdri,
OcCastao da distribujcy,

cidente sobre os lucros empresariais. Em seguida, por
dos lucros aos socios, os respectivos valores sao tributados mediante a aplicacig

de uma aliquota fixa de IRRF inferior a aliquota maxima da tabela Progressivy
(27,5%), em consonancia com o método de integracao denominado de “fly; inco.

me tax"".

Por fim, deve-se mencionar que a desoneragao tributaria dos fundos de i
vestimento em geral, com a concentragao da tributa¢ao no nivel dos quotistas*
bem como a regra que permite o repasse de dividendos e JCP diretamente aos
quotistas®, também podem ser consideradas mecanismos de integra¢ao adotados
pela lei brasileira para evitar a dupla tributacao econémica, a fim de nao desesti-
mular a utilizacao de veiculos de inyestimento coletivo.

3. O Alcance do Artigo 10 da Lei n° 9.249/1995 e o Pagamento de Dividendos
a Conta de Reserva de Capital
A abordagem do tema, que estd relacionado ao alcance da isen¢ao concedida
aos lucros e di\’ldﬁ'['ld{}ﬁ dlStl'lbllfdﬂb pglas SD'CiEdeES, deve pa'['tir dﬂ p]‘épfjﬂ
enunciado normativo do artigo 10 da Lei n® 9.249/1995, a seguir {ranscrito:
“Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apwradosd
partir do més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas jurfdicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, nao ficard®
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte, nem integrarao a bast

o o - r.'_. e | .ll_. et AN g i ! 1‘-.-
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de calculo do 1imposto de renda do beneficir
P ICH o BTN
dom iciliado no Pais ou no exterior.” H10, pessoa fisica ou juridica
A simples leitura do dispositivo legal acima tr : ?
“es que foram destacadas no texto - evidencia Iﬁnﬁt;rltﬂ - ¢
JAttE" - ' , { 4 que o lepisl; L M
edeu cen¢ao de imposto de renda aos lucros e g e di _Elslc:idﬂr tributario con-
: et e . viden .

hase nos 16 ultados apurados a partir do més de janeiro de lgﬁﬁns At ol
dicas (ributadas com base no lucro real, presumido ou arbitr di P SR

T e ado.

A primelra vista, a mencao aos “dividendos caleulados Eﬂm}b
? L a1 ~ - . ase ety J€3
dos apw! ados a partir do més de janeiro de 1996” pode ser c fiosiresulta
- veora de direno intertemporal compreendida como
ama regre T IR demonstra a op¢ao do legislador em
identificar O ratamento tributdrio a partir do momento de apuracio do r |

hil. deixando de lado o m eti PltdsIco e ago
contabil, ACIXALH omento de efetivo pagamento do dividendo. Como
exemplo, 0S dividendos calculados com base em resultados apurados em 1994 e
1995 permamftem sujeitos a tributagao, ainda que o pagamento 0corra apos o
infcio da vigénaia da isencao concedida pelo artigo 10 da Lei n” 9.249/1995%

{ comum a afirmagao, no ambito da doutrina®, de que o conceito de divi-
dendo existente na legislagao societaria foi incorporado pelo legislador tributa-
rio. mediante remissao as regras socletarias que disciplinam a distribuicio de
lucros aos 80C108 ou acionistas. Nessa linha, €aso determinado rendimento seja
aqualificado como dividendo pela let societaria, caberia ao le islador tributario,
1 | . o - e
(a0 somente, aplicar 0 artigo 10 da Lei n® 9.249/1995, reconhecendo a isencao do
imposto de renda. Vale dizer, o legislador tributério, a0 outorgar a 1Sen¢an previs:
ta no artigo 10, vinculou-se ao conceito de dividendo preexistente 1o ambito do

i : : . . . B . . . - YT ' 14 Ju-
direito privado (direito soCietario), atribuindo-lhe deter minada consequencia |

ridica (isengao de 1mposto de renda). | ’ | s e

Apesar de subscrevermos d pOSIGAO acima, ¢ preciso _pﬂnii erar qur o [;E e
sao “os lucros ou dividendos calculados com base nos rﬂsurliﬂ 10S ﬂfzﬂrmm "
pre gerou inumeras controvérsias em relacao ao alcance €4 1sengao p

| : o sncia da distingao acima,
ALY ! S e L Q5. Para E‘u’ldﬂﬂﬂﬂr a ‘['Elﬂ"f’ﬂﬂ ,
artigo 10 da Lein 0,249/19 . va de reserva de capital.

m particular das

VAR COR EXCIOp 0108 dh: e 1:":1{:12111 a0s valores pagos 208 SOCI0S
os dividendos corresp . B wpiTatad

= sra geral _ N
Como regra geral, 2 dos e ultados socials, por Me
- ' 4 de lucros; Nos termos

ou acionistas, em virtude da pﬂrl!lh_‘ dosTes o reserva
de lucro liquido no exercicio, lucros acu ¢ S
do artigo 201 da Lein” 6.404/1976, a SEEY

4% contibels N \sencao tnbutana dlos

k weys impactos das BOVAS U8 T ciamentos). O vohime. Coord. d¢
W LAULETTA, ﬁnﬂﬂ‘!ﬂ Eﬂﬂ'ﬂﬁ Eﬂi}:ﬂgmumpmnmufﬂﬂd dym#mﬁ;::-f]?};a{é[iﬂa‘ 2014, pp- 1 5-14.
dividﬂndusl"- Cﬂ“ffbﬂ{ﬂffﬁlm ‘I“E Alemﬂﬂ L s I!L;‘:EE&, E'Eﬂ dau . )i “ﬁ\dﬂﬁlﬂi&l haugfﬂ[ﬂia
Roberto Quiroga MOSqUELs 0 Grpaga0 de Mathets T ce dos devern set calculados con
W .ih.g‘l.llﬁﬂ de ihfﬁl.raijiﬂ,[ﬂn 30 AL —_ os dividendos holo, “Divide “dﬁz'*‘" -
de um conceito bHRE - Cente e VIREEE L o eabutario”, Gonirot sias
e . arualmente e - s | ra Lo b . |
SOCIEL Ak I : ] O LS ﬁhﬂ Eﬂﬂu[-jﬂrm'd. ngﬁhﬂlﬂ-Q““ﬁE“ Mﬂ‘&qﬂﬂ'
N iesma linha, Andrea Ba-
(0. decorrente das lllhpﬁﬂiﬂes
“ha na legisia :uihmﬁr.!a:q:._‘:ﬂq\}ﬁ :
RS SRERE s ""','n",'gggiﬁ.?'lgﬂﬁa.- Lw
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“qrs. 201. A companhia somente pode pagar dividendosg 3 contg g, e

. -os acumulados e de re Wi
liquido do exercicio, de lucrosa 3 : reserva de lucrgg, L
ca de reserva de capital, no caso das acoes preferenciais e e Cop,

- i
pardgrafo 5° doartigo 17—
Entretanto, em certas situagoes, a lel societaria autoriza ¢ Pagamenr.
Ay 4 L. ; - Y & LI HIE'“U}
dividendos fixos aos acionistas titulares de agoes preferenciais, em C“““H‘Pani?
iy

5 conta de reserva de capital, conforme se pode depreender do artigo 17 Dars
B v gra-

fo 6° da Lei n°® 6.404/1976, abaixo transcrito: )
“Art. 17. As preferéncias ou vantagens das a¢oes preferenciais poder ¢y

18§ B
;];Iﬁgrafﬂ 6° O estatuto pode conferir as agoes preferenciais com prioridag,
distribuicdo de dividendo cumulatioo, o direito de recebé-lo, no EXeTCicio ey @
o lucro for insuficiente, a conta das reservas de capital de que traty o par4 Qus
fo 12 do art. 182. (Redag¢ao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)» 1

De maneira geral, as acoes preferenciais diferenciam-se dag acoes ordip;.
rias em razao dos privilégios patrimoniais que lhe sao outorgados em -Telar;ﬁﬁ;ﬁs-
agoes ordindrias, os quais constam no artigo 17 da Lei n” 6.404/1976, 4 saber: ﬁ)
prioridade na distribui¢ao de dividendo, fixo ou minimo; (b) prioridade NO e
bolso do capital, com prémio ou néo; ou (¢) acumulagao das preferéncias e vanta.
gens mencionadas nos itens (a) e (b) acima. As vantagens e os privilégios atribys
dos as agoes preferenciais devem estar previstos no estatuto social da companhig,
incluindo eventuais restricoes, as condigoes de resgate ou amortizacao, bem como
a possibilidade de conversao em acoes ordindrias.

Arespeito do pagamento de dividendo a conta de reserva de capital, Nelson
Eizirik ensina que as reservas de capital originam-se a partir de recursos recebi-
dos pela companhia sem transito pelas contas de resultado do exercicio, nos ter-
mos do pardgrafo 1° do artigo 182 da Lei n® 6.404/1976. Sendo assim, o valor
registrado pela sociedade em reserva de capital somente pode ser distribuido aos
SOCIOS OU acionistas em carater excepcional, na hip6tese em que os demais fundos
legal‘mente- previstos (lucros do exercicio e reservas de lucros) nio se mostrarem
suficientes para cobrir o valor do dividendo devido as agoes preferenciais®.
~Segundo a Exposi¢io de Motivos n® 196, de 24 de junho de 1976, que acon®
panhou a Lei n® 6.404/1976, esse mecanismo tem o objetivo de facilitar a colocd
(@0 das acoes preferenciais no mercado. Veja-se: e

Essa vantagem pode ser il para facilitar ao empresirio a colocagio 0
acocs Ela companhia, e embora s¢ja exce¢io ao principio geral de que ™
(avilendos somente podem ser distribuidos a conta de lucros ou e

va de lucros, nio prejudica os credores que sdo garantidos pelo AP
mle ﬂﬁ@ h;v -'va_i 1l L -
essa forma, a possibilidade de pagamento de dividendos a conta deTese™™
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pRETC
. de financiamento das sec; n
.pf}[_{ufﬂ cado de °> SOCiedades anon
ecursos no mjl s Lcﬂgltals Mediange ., i S, facilipy do 4
r de Mauricio . : 1553 < aAPtacs
ndo relato 4 Cunha Pejy, O de agdes Placio de
gu lador procurou atrai Lo, com 3 ref eNcia;
: 18 atr: : : Crlach als
ciais: o ssado no retorno fi o UMa segung, "?-‘Egzufn.:iﬂ%{]+ das agges pr‘e? ol
ais DO il A a0 U0 s s de investigo, s
A1 ¢ l. § r ’
da atividade emp cad ; 460¢€s preferenciais Prest "0 do que Cong )
Je recursos nO METCaco, Sem o risco de desestatsifiy s o POt 3 ey
il ' Zacao * 1
|10 Justameme POr 1580 que as reservas de tﬂpitd[iaﬂ do poder de tumft}lae“’s?ﬁ
e . n o e i | S0
puidas a0s SOCIOS €m carater EXcepcional, mente

i Podem ser di "-
i 1}dﬁtesev €M que 05 demagis [uns:in'

Servas de lur:ms} : 1
preferenciais. Nag o

egalmente previstflsl (lucros do exercicio e
o it o valor do dividendo devido as acoes
000 da Lei n° 6.404/1976 estabelece que as
«er utilizadas para: (1) ﬂbﬁﬂrcﬂﬁ de prejuizos que ultrap
Jados € @S TESETVAS df !uc_ms; (11) resgate, reembolso ou compra de acohes; (iii)
gate de partes bEﬂEthlﬁI‘laE;‘(I}F] HICOTPOragao ao capital social; (y) paga;nﬂ:u:i
dividendo a agoes preferenciais, quando essa vantagem lhes for ﬁssegumda,
Face ao que precede, pode-se concluir que, sob o prisma do direito societa-
rio, nao ha davida de que os valores pagos aos acionistas titulares de agoes prefe-
renciais, a conta de reserva de capital, tém natureza Juridica de dividendos.
Ocorre que, como regra geral, as reservas de capital originam-se de recursos
recebidos pela companhia, mas que nio transitam por conlas de _remﬁmdt:rs. Ora,
conforme enfatizado acima, o artigo 10 da Lei n” 9.249/1995 dispoe expressa-
mente que a isengao de imposto de renda alcanga "os 11{(.'1:(15 e dividendos calcula-
dos com base nos resultados apurados” pela pessoa juridica. oy
De fato, as reservas de capital nao Sf:i'ﬂ -:;nnsutuiil;.ﬁ Fifm-bfﬁn;;ﬂ 5=-Du i
ridos pela companhia, mas, Simf ! pgrtlr_dﬂ‘ ilﬂn'ti;;ﬁ.f;rre nas seguintes hi-
terceiros para o patrimonio liquido d_ﬁ Sﬂcl_edz § ;ﬂgs beneficidrias e bonus de
poreses: agio na emissao de agoes; alienagao o preendem valores que

s o ypital com
subscricio™, No plano contédbil, as reservas de capita’ €0 5 Como exemplo, re

| Y {4 como receias W =
nio transitam pelo resultado da companhia €0 45 a5 alteragdes promovt

corde-se que o agio na subscr iga’iﬂ_d‘ﬂ _agfje ’ nua a ser creditado direta-
das pela Lei n® 11.638/2007 nas regras
mente em conta de reserva de capital,
exercicio. |-
Nesta linha, nio é preciso grat
que o valor de destinado a formaca®

cantibets - or contas (o resultado do

de esfor¢o ;
T de reserva de GRi
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ue, em uma leitura apressada, poderig .«

dSty,

atrimonial, 0 g ol
L & al
W'fdﬁ

de trausferéncia P o da Lei n° 9249515.}95: q_:lue alcanca apenas og ar,
aplicagao do e esultados da F"E55”'3'*7’?‘Jl’,'rldmfi e considergy g el
os com base nos re: a1 de cﬂpltal nao fol computado nq h 0

pag + . a de resery ; ‘oz Lk €sul e
T conta SO I e dq|

o \,-;.1.:{1 '{_Itdltﬂdﬂ jra:;fl“ do lucro liqu ido Cpntabll societario, PDdE-!?‘.E dize, 0l
exercicio c; ni 1‘1iP“nr 9.949/1995 nao ¢ imediatamente aplicavel aos dﬂ'iden dﬂﬁ“;_ﬁ
artigo 10 da L€ le capital. Is.

: . eserva ¢ ;
Saaridos 4 conta de rese & ) . ;
t1 lmefJIm 1 ¢ que ssa interpretagao parece ter orientado a Secretariy

ote-SE S,

S - ocasiao da edi1gao [nstrucao Normativa SRF n® 93/1997 q
Federal por 0Casian <€ == 2 os valores pagos com base nos lucros apur
ra como dividendos apenas i
acumulados ou reserva de Iut:l:ﬂﬁ- ?E‘,Ia-ft& 1o d i | 2.

“Art. 48. Ndo estao sujeitos ao gml:_mst{} e }"&I‘Ilf: a {;}5 UCros e Fh‘-'ldf:n o
pagos ou creditados a sécios, acionistas ou titular de empresa mdiyidy|
(-.r) | - lad ervas de |
Paragrafo 4° Inexistindo lucros acumulados ou reservas de lucros em mopygy,,
suficiente, a parcela excedente sera submetida a tributagao nos terpgs do
art. 3°, paragrafo 4°, da Lei n® 7.713, de 1988, com base na tabelg progres.
siva a que se refere o art. 39 da Lei n® 9.250, de 1995.
;’ ]ra grafo 6° A isen¢ao de que trata este artigo somente se aplica em relagan ag
lucros e dividendos distribuidos por conta de lucros apurados no encerramenty 4,
periodo-base ocorrido a partir do més de janeiro de 1996.”

Para que nao paire davida, damo-nos pressa em esclarecer que isso nio sig
nifica que apenas a parcela do resultado societario-contabil oferecida a tributagio
pelo IRP] e CSLL pode ensejar a distribuicao de dividendos isentos de imposto
de renda. Ao contrario, nao temos divida de que a isen¢ao de imposto de renda
alcanga a totalidade do lucro contabil apurado pela pessoa juridica, sendo o lucro
real, o lucro presumido e/ou lucro arbitrado verdadeiros mecanismos para a apu-
ragao da base de calculo da exagao. A diferenca é que os valores computados 14
apuragao do resultado do exercicio influenciam na apuragao do lucro liquido
contabil, que sofrerd os ajustes de adicao, exclusio e compensacio estipulados
para f ins de determinacio do lucro tributédvel. Por outro lado, os valores registia:
des du'et::i mente a conta de reserva de capital, como € o caso do agio na subscr-

Gao de acdes, sequer sao computados na apuracao do lucro contabil-societdrio.
?::d‘:a{ﬁ::;; :Tl r}:]nulzn ;Ln;fjlztﬂ{ a necesﬁid‘ad&..d:ﬁ aplicagio da isengao de 1mpmludﬂ

SR04 COm ¢ integragao da tributagio das pessoas fisicas € dlas P
soas Juridicas. --

Assim, a controvérsia acerca do pagamentc de dividendos a "'iil:a-"dé rmr-'?ﬂ‘
de capital ndo se confunde com g ¢ 50 R S A e A
' d € Eﬂi

da Rf:r.;gita
€ Conside.
ados, ucroy

it vaoRm T : quivocada interpretacao, defendida peld

;ﬂmtstr;ic{:q [ributiria no Parecer PGEN/CAT nq--gﬁgm%?;ﬂ sentido de (qué'
e Transicio (RTT) somente totaen o e S o e

ll-lﬁ.rﬂ I-iqu‘ld{} ﬂPHl'H dﬂ e Enud mﬂﬂﬂﬁrﬂdﬁslgmafg_ﬁ 4
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. a0 alcanca os divide s
e 4 isePs” fai'uridgica a cunt?ndﬂs‘ ,dlﬁtrlbu{dns o
0% 3:15 pel Pesiﬂfl 307/2013 diz rEEQZiétrS]a “nereqady pejg gy "tltady
a?“fa (v RID “1 ;;ur&dﬂ segunﬁfaq 9 dpenas aq lcrg c““:;g:’l. Instrycs,
[..‘;ﬂf[.“a cador aqueic l abil vigens > NOVas regrag cont be " que deve gor
ﬁmﬁ*‘jﬁ do© padrac ‘:”3 - BERTE ate 31 de dezemby, de 2{]?11; “qucle apury
il -8 1Zer que a - LR
% rranto: Pﬂ(.le = . ) > ‘QUESta{) da aplicagio d, arti
port< 108 dividendos pagos a conta de reseryy de ¢ 80 10 da L5
)h

V. - — d ilal & - '. %
qﬂégf 9 regras Cuntﬂbﬂlﬁ, nao tendo qllﬂlqllf]" I‘Elagﬁﬂ P : anterior H'Edigﬁ:j
oVad
6;553 dist.ing:-in, cabe mencionar que, na esfery admi
. A . i a g - .
.d'msiriﬂ da 24 C f_dm_m a :(:-lﬂ | ?E(,dﬂ do Conselho Administrative deReruss
0'1 {Gﬂrﬂ’ no Acordao n? 1202-00461, de 25 de Janeir "
coralS
fiscal

0 de 2011, cons:
il 0 + Consideroy
.0 possuem patureza juridica de dividendos os valores recebidos pela socie-
enao " dora em razao de resgate de acoes com a utilizacao de recursos pro-

. reserva de capital. Confira-se a ementa da decisao:
‘Recebimentos. Desdobramento e Resgate de Acoes. Dividendos. Desca-
cacterizagao. Base de Calculo da CSLL. Inclusio. Nao possuem a caracte-
i videndos. os recebimentos percebidos pela investidora relati-
ristica de diviae P
fgg 10 desdobramento € resgate de acoes com a utilizagao de lastro prove-
niente da Reserva Especial de Agio, registrada como Reserva de Capital
no Patrimonio Liquido da investida. Os rendimentos assim re::eb@ns df:‘
o oarte do resultado do exercicio apurado segundo a legislagao
vem fazer p : licando-se a essa contribuicao as
comercial, base de célculo da CSLL, aphcando (RP]"
? ] -
. 30 esti cidas para o .
mesmas normas de APUTAES Eb[‘?b?le'd eF;u Carf evidencia que 0 €aso
A andlise detalhada do ac6rdao proferse pcle 2 cOeS COM TECUTSOS Tegistra:
oncreto envolve, na verdade, operagao de EI'ESg;SS inciﬁﬂ (1. da Lein® 6404/ 1976,
_ : . : 0 i 1 = o
dos em reserva de capltul, na forma do artig o7 furiclica de dwudendp& I_JE tod
Ve Mgaaon. & dracaractERigSt dﬁl 113211?05 ]lﬁlbe-rm Donassolo mnﬂ_h?if q;":ﬂ
modo, 0 voto proferido pelo conselheiro © & 5 conta de reservd de capi 'tfp Lei
-~ distribuicao de dividendos 4 €% . 2 no-artigo 10.da
tm caso de efetiva distribuigao A o jsencio prevista
ionistas titulares de acoes preferenciais,

1"9.249/1995 poderia ser aplicada.

I Diﬁfusm . 14 'mduiu un
Alnfluéncia da Lei n° 12.973/2014 P2 & 50 'y o 1297705, Goneraca

Feitd Nistrativa, g 94 T

Conforme comentado acima, O _arufgflggﬁ,- Sﬂﬁuﬂdﬂ WL creditados &
Pigrafo 20 no artigo 10 da Lei n” ii ou divident
oo itada acima alcanga 08 WS, g previs

“eficidrios de todas as €S
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ursos aportados Sﬁj‘?"‘ Dt?jElD.de classificy »
iro, em vez de patrimonio liquido), o que , oy
ada como despesa financeira. Vejg-ge. -
oz -alculados com base nog e --
‘Tos OuU dl'.«'l'::llﬂlfl'le"-l"5 £ _ ‘E.Sllh&dn!
Art. 10. Os luc més de janeiro de 1996, pagos ou crﬂd-ltadﬁs_pela:iﬂx-

i ec
6.404/1976, ainda guﬁ [E]j ;nce
hil no passim {pas:-:.nfu ‘11 18
tiva remuneragao sejd clas

i 5 A Ertil' dﬂ' [ - o

Idjf 'uriﬂicas tributadas com l?dﬁﬁ‘ Ho l“ﬂ'_ 9 rzal, Presumido g arhiu.ap?
. lifjifarﬁu sujeitos a incidencia do imposto de renda na fope. nem
o 4 base de cilculo do imposto de renda do beneﬁmﬁrin, Pesso, i,

2159 ) I ! -
grarac domiciliado no Pafs ou no exterior, |

ca ou juridica,

() W= Sep—— -
SIS, ta no capul imclui os lueros ow divid
§ 90 A nao incidéncia prevista no cap widendos pago.

creditados a beneficidrios de todas as frspe'c:iﬁs de agoes previstas no gyy 15 dﬂb;;
20 6.404. de 15 de dezembro de 1976, ainda que a agao seja classiﬁcada i
conta de passivo ou que a remuneragao seja classificada como dﬁspega B

1 =, 4 b5
nanceira na escrituracao comercial.
A redacao do enunciado normativo acima teve o objetivo de neutralizy

eventuais impactos fiscais das novas regras ﬂ{rntﬁbeis. que determinam ¢ registro
de determinadas acoes emitidas por sociedades anonimas como passivg fmancein,
De fato, o Pronunciamento Técnico CPC n° 39 (“instrumentos Enanqeimﬂ
prevé que a sociedade emissora deverd examinar os direitos atribuidos aos titulz-
res de acoes preferenciais para decidir acerca da sua classificacio como passtun
[imanceiro ou istrumento patrimomial™. Antes da ediciao das novas regras contabels
baseadas no padrao IFRS, as sociedades frequentemente emitiam acoes preferen-
Clais com caracteristicas tipicas de instrumentos financeiros Passivos, mas preser-
vam o seu registro no patrimonio liquido em razio da sua natureza Juridica (for-
ma juridica sobre a substancia econdémica), o que melhorava a estrutura de capital
da companhia e reduzia os seus indices de endividamento®. |
| E de se acentuar que, no caso de acoes préferéﬂ;:’i_ais t:l-asﬂfitad;is*tﬁmﬁﬁ?
$100 financeiro na escrituracio contabil, os dividendos distribuidos devem transitar
P'_Cln resultado do exercicio como despesas financeiras, com a consequente redi-
cao do -lu'crﬂ ]f-quidﬂ contabil apurado no periodo-base em qﬂﬁgtﬁ@ﬁﬂ,. .
Diante disso, a Lei n°® 12.973/2014 neutralizou os impactos tributdrios
novas regras contabeis, ao determinar que os:dividendos pﬂgﬂsﬁu@gglﬂﬂd&im

seraq dgt}utfv&m na apuracao do lucrn real e da base de calculo da g&ﬂlgar w
que classificados como despesas financeirs ituracao comercial, De U
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s £§5a8 consideracoes gera;

. S _
a I » Passg.
F'E':Itlﬂtiva sobre 0s d“”‘dﬁ‘“dﬂs Pﬂgns ; >a-se d an alis 31s
1palS - literal d “ & :iCﬂn ar 4
e eral do para ta |
0/ .gr dagao lit pParagrafo 90 o : d Setyy n él_‘lt:i

A cidéncia .prevista O caput inclyj ¢ Iy .
F; bEnEﬁCiér]ﬂS de todas as €Spécies de o Emﬁ Ou diy; dﬁnd- .49“-99..

e 15 de dﬁe_:cen:tli_lru de 1976 T'E‘:Hicam 0€s - 0o ‘
ﬂ ;. i é‘ﬂﬁ'ﬂ” fo1 uullzad_a Elﬂlﬂ 1Egiﬂladgr E;nstﬁ.' Pode.q. cl?- Migg 15d, Lﬁ “.',
d [sencao nada m ais € do que um ¢y, de : : cﬁ:.pﬁ“ dmp] - Xpreges,,
{jﬂﬂm qualqu-er lel f:]llﬂ ?ETSE Sobre as m nao - :
111 do Codigo Tl‘lbl'.lt?il"lﬂ Naciona] (C
artigo al‘ﬁg"ﬂfﬁ 29 no artigo 10 da Lej o
¢ior o de métodos de imlegragio (analog: D deve go

Elﬂr‘?‘ L, 2 AiTrel " W
?eitﬂ ?ﬁihuta”ﬂ ou de direito publico),

w}.’.{ﬂ |

a0

constris das de 5 : A

. _~nhecidas de interpretacao. P todas as depya
£cnicas conhec Pretagao. Assim, a normg individyal demais

| yartir do texto legal de?fe C{}nsagrar_pelm mMenos um dos ﬁigni
41 0 enunciado l:u::rrmatwn estabelecido pelo legislador, sem EXtrapolar as pe
ihilidades semmanticas }-rflgﬂdﬂﬁ Pf{l“ Lexto interpretado®, Porém, nao é ne:;fs::
o, segundo a NOssa VISao do artigo ll!, que o intérprete, dentre os resultados
pnssi\rf:is encontrados, adote aquele nais l“f:'eill‘il:wu Ou com menor abrangéncia,
Isso porque qualquer resultado da atividade de interpretagao que respeite o sig-
nificado possivel do texto legal, mﬂ*ﬂlﬂlldﬂ-ﬁﬂ' dﬁ'.n[rﬂ do seu quadro normativo,
erd considerado, para efeito de aplicagao do artigo 111 do CTN. “interpretacio
literal ™. _ "
Ainda no campo da interpretagao, deve-se mencionar que, gegriﬁlr?du ﬁff
11, inciso 111, alinea “c”, da Lei Complementar n° ?5{1993_1 ‘;l:ied ;:;zl; P}.Epcisﬁﬂ ’
0 legislativo para que 0s teXtos legais sejam redigidos co .

- _ cla-
- oul excepcionar a regra enun
ordem logica, os pardgrafos podem complementar Ou exCep 1cia, a necessidade de
dano caput do dispositivo lega

|5 Jsso traz, COMO conseque

-

s

o — . 0. Sa0 ! - e Bustaman =l

. U SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito mb'fgraﬂﬂqﬁn,Thumﬂs i };ﬁ'de DU a interpretagdo da
Além da impossibilidade de utilizagao dain 2 cia a0 artigo 1 €8 L prerado, mal

Nﬂl}ﬂlc . : : . . e em l}hﬁﬂ LAL A0 L 5 dﬂ' tﬂﬁ.[ﬂ : A SET bﬂ _

nrma de isen e res eitar 0s significacor ©or b e L npssivels P2
dm--af; Equadmﬁ ::.—Ex;fnﬂ; por ele ﬁmﬂimds?éri;%@das- literass ET ssibilidade
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fo 2¢ em conformidade com o caput do Erligﬂ'li]-d&
a0 paragra

interpretar © P

9.249/1995.

L
| ] i
do artigo 10 da Lei n? 9.249/ 1995 estabelece uma re
O capul 40 4

; . grﬂ I
dida em que ela tem como alvo direre ¢ H:li:q%"i%

etiva, na Me acao. di m yects | |
de naturezd ﬂfi?,?ﬁ-"“;f}; cem preocupagao direta (ti:u t 0s TEﬁp;eCtWﬂs -neﬁ‘%m “"
. # .". n{ w2 5 - g - 5] En E.S nﬂ ﬂ. k . -
lucros ¢ divic Epesﬁﬂﬂ‘i {isicas ou juridicas, T€ PAIS 0U ng ey

" : . e " g ¢ 3 e ; nﬁr ,.
que Pf_}(lﬂm E'E'r- o lﬂgiﬁladﬂr ﬂngu.]{}u:-SE*d nﬂtl_ll_eza_]‘tllrldlta d(, diyi ; Elf'li-
dencia-se, com 1550, ¢ nquanto instituto disciplinado pelo direitg '

¢

S{}cietﬁ < )
- . pnento), . P ~ T,
(tipo de mndllﬂin I .,jga] em andlise também dispoe que os lucros ou divig

O precepthy los com base nos resultados apurados pela pessog juridicy
devem ser calculado :

“resultado” pode remeter tantg
que d utilizagao [.‘Jlural da Pﬂ‘law::i B 5 . rﬂﬂmw. |

k) il 4 - . .. b’\-
ereicio social, apurado com base nas regras contabeis vigentes, p; m“mﬂsi:

Lei n° 6.404/1976 e do Codigo Civlili 3;3 2002, quanto ao resultado €COnBmic, b
: ACTESCl atrimonltdl).

sentl‘:;i?ﬂi—:_t?j;f;“{;f; (id{:’lui do texto legal diz respeito ao pagamen, o
dito dnzls' dividendos por pessﬂasjuri‘dicars tributadas com base no lucrg real, pr.
sumido ou arbitrado. Porém, a lei _ﬂ-.'i'lif) ?ﬁgﬂj cin gualquer mﬂmentfzu, que os hﬂ’m
que serviram de base para a dis[rlbulgavf} dos d}?lﬂﬂﬂdﬂs tenhan?' sido Previamer.

te tributados no ambito da pﬁﬁﬂﬂ,jul'fd;ca. Dai se afirmar, com inteira conyi :
que o legislador nao condicionou a 'meﬂ{gﬁﬂ de IMpOosto dﬂ;} renda do beneficiry
i tributacio prévia dos lucros no ambito da pessoa juridica pelo IRP]:E:_ ol

CSLL.

E bem verdade que a finalidade buscada pela Lei n® 9.249/1995 consiste e
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