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Advogados dominam colegiado da CVM

Por Juliana Schincariol

Com a indicacao do novo presidente da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Marcelo Barbosa, e a nomeacao do diretor
Gustavo Gonzalez, o colegiado da autarquia sera formado inteiramente por advogados. O mandato do atual presidente
Leonardo Pereira, executivo com experiéncia em companhias como Net e Gol, representou um marco na gestao do
regulador, que nunca tinha sido dirigido por um profissional de empresa. Seu mandato encerra-se hoje.

A chegada de um advogado com experiéncia no mercado de capitais a presidéncia da CVM atende a uma demanda dos
investidores. Todos os quatro diretores, incluindo Gonzalez, tém formacao em direito: Pablo Renteria, que estd ha quase
dez anos na CVM, Gustavo Borba, procurador da Junta Comercial do Rio de Janeiro até 2015, e Henrique Machado,
procurador do Banco Central.

Nomeado na quarta, Gonzalez foi chefe de gabinete de Leonardo Pereira entre 2012 e 2014 e recentemente atuava como
advogado no escritério do ex-diretor da autarquia Otavio Yazbek. Enquanto esteve na CVM, ele participou de discussoes
iniciais sobre "crowdfunding", flexibiliza¢ao da divulgacao de fatos relevantes e reforma da instrucao 476 para ofertas de
acgoes com esforcos restritos de distribuigdo.

Sob a gestao do novo presidente, ha expectativa de que o colegiado enfrente casos considerados emblematicos no mercado
de capitais, como JBS, Oi e Petrobras. H4 um estoque de quase 160 processos atualmente no colegiado, entre eles casos que
envolvem ex-integrantes do conselho de administracao da Petrobras, como os ex-ministros Guido Mantega e Miriam
Belchior, e do grupo X, do empreséario Eike Batista.

Para especialistas ouvidos pelo Valor, a nova equipe fortalece a direcdo da autarquia justamente na area juridica para
enfrentar casos complexos. Por outro lado, perde-se com a menor diversificacao na analise de questdes mais especificas.

Ja passaram pelo colegiado economistas como a ex-presidente Maria Helena Santana e especialistas em contabilidade
como Eliseu Martins e Alexsandro Broedel. A gestdo atual nao tera entre seus representantes um servidor de carreira da
autarquia, o que costumava ocorrer. Em dezembro passado, o diretor Roberto Tadeu deixou o colegiado ap6s uma
trajetdria profissional de quase 40 anos de atuagdo no 6rgao regulador.

A primeira versao do grupo sob a lideranga do novo presidente também nao tera uma mulher entre seus membros. Por 14,
ja passaram nomes como Luciana Dias, Ana Novaes, Norma Parente e Maria Isabel Bocater. Maria Helena foi a inica
mulher que presidiu a CVM.

Pereira, em recente entrevista ao Valor, mencionou a importancia de um colegiado com formacao plural. "[O ex-
presidente da CVM] Roberto Teixeira da Costa falava, 14 atras, que [a CVM] precisava que tivesse alguém com vivéncia de
mercado. E eu acho que é importante ter alguém que tenha vivéncia de empresas, sim. Tem de ter este entendimento de
que [o colegiado] nunca vai ter tudo, mas tem de ter pessoas boas que estudem, que se engajem e se complementem umas
as outras", disse. Pereira também reforgou a importancia de a autarquia ter boas areas técnicas.

Outro ponto criticado por ele foi a demora na indicacao dos cargos, um dos empecilhos para alcancar mais dinamismo no
julgamento dos processos. Entre a saida de Tadeu e a nomeacao de Gonzalez, por exemplo, passaram-se quase sete meses.

Antes de assumir a presidéncia, Barbosa ainda devera ser sabatinado no Senado Federal, e ndo ha uma data prevista por
enquanto. Leonardo Pereira, por exemplo, chegou a CVM apenas em novembro de 2012, enquanto o final do mandato de
Maria Helena encerrou-se em julho daquele ano.



Durante sua gestao, Pereira implementou uma cultura de metas para o regulador, incluindo a direc@o. Os diretores tém de
atingir pontuacdo minima durante o ano, que varia conforme a complexidade do caso, o niimero de acusados e as infracoes
envolvidas. A expectativa é que Barbosa mantenha esta medida. Outros instrumentos adotados pela CVM como o rito
simplificado e a conexao entre processos, que serdo implementados na nova gestao, também visam dar uma maior
celeridade para o julgamento dos casos.



