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entre setores na imposicao de contribuicdes nao cumulativas em fun-
¢do de varidveis como o emprego (pardgrafo 12 do art. 195 da CF).

7. Conclusio
Diante desse quadro ¢ que se pode afirmar que:

7.L. As contribuigdes Cofins e PIS somente se sustentam em
1n0ss0 sisterna tributdrio como incidentes sobre o substrato
econdmico renda, através de sua varidvel receita, pois caso
contrdrio padeceria de inconstitucionalidade por invasdo de
competéncia da tributagéio do consumo, reservada aos Estados
€ Municipios.
7.2. N#o obstante a nfio cumulatividade das contribui¢oes Cofins
e PIS tenha sido concebida mesclando-se algumas caracterfs-
ticas e nomenclatura préprias de impostos niio cumulativos
sobre o consumo - notadamente do IP1 -, aos poucos a juris-
prudéncia administrativa e judicial foj reconduzindo-as a seu
necessario papel de contribui¢bes ndo cumulativas sobre a
renda.
7.3. Como contribuicdes niio camnlativas sobre a renda, tan-
to PIS como Cofins haverdo de, necessariamente, em atencio
a racionalidade do sistema ou, na nomenclatura alems3, ao
“postulado do legislador coerente”, admitir como dedutiveis
todas as despesas necessdrias 3 geragdo das receitas, isto &,
daquelas chamadas operacionais em nossa tradicao.
7.4. Dentre tais despesas encontra -se, evidentemente, as
despesas de mdo de obra, assim considerados os saldrios e
todas as demais despesas decorrentes da relagio de emprego,
©, mesmo que expressamente ndo dedutiveis para fins de apu-
ragdo do PIS e Cofins devidos, pela legislagdo ordindria, se-
rao necessariamente dedutiveis nessa apuragdo, sob pena de
inconstitucionalidade, por violagdo do proprio regime néo
cumulativo (ainda que voluntariamente adotado ) e de sua
premissa bdsica: a garantia da livre concorréncia (art. 170,
IV, da CF); do principio de busca do pleno emprego (art. 170,
VIL); e dos parémetros objetivos de promocdo do pleno em-
prego exigidos pela Constituicdo ao admitir diferenciagées no
regime das contribui¢ées (art. 195, pardgrafo 12).
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ROBERTO QUIROGA M OSQUERA
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RODRIGO DE FREITAS

Mestre em Direito Econdmico, Financeiro e Tributdrio pela Universidade de Sdo Paulo. Advogado.

1 - Consideracdes Gerais e Preliminares

O presente artigo tem como objetivo apre-
sentar uma breve andlise pratica acerca dos prin-
cipais aspectos polémicos que envolvem a amor-
tizagdo fiscal do 4gio gerado na aquisi¢io de in-
vestimentos. Esta andlise seri feita com base nas
recentes manifestacdes das autoridades fiscais e
também com base na atual jurisprudéncia do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf).

Inicialmente, serfio tecidas algumas consi-
deragdes gerais e preliminares acerca do registro
do égio e seu aproveitamento fiscal para, poste-
riormente, analisar-se os fundamentos das autua-
¢oes fiscais, bem como o posicionamento que
vem sendo adotado pelos julgadores no ambito
administrativo.

1.1 - Registro de dgio na aquisicéo de
investimento

Em se tratando de aquisi¢io de participagdo
societdria em empresa controlada ou coligada, na
qual o prego pago € superior ao patrimédnio liqui-
do da empresa adquirida, ter-se-4 a apuracio de
um dgio para a empresa adquirente.

O artigo 385 do Regulamento do Imposto de
Renda, aprovado pelo Decreto n°® 3.000, de 26 de
marco de 1999 (RIR/1999), estabelece que os
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contribuintes obrigados 2 adog¢do do método da equivaléncia patrimo-
nial para a contabilizagio e registro de seus investimentos em socie-
dades controladas ou coligadas devem, quando da aquisi¢do de par-
ticipagdo societdria, desdobrar o custo de aquisi¢do do investimento
em (i) valor de patriménio liquido; e (ii) 4gio ou desdgio.

A obrigatoriedade de desmembramento do registro do investi-
mento em valor patrimonial e 4gio, nos termos do mencionado dis-
positivo legal, alcanca todo e qualquer ato ou negécio juridico de
aquisi¢do, desde que envolva transferéncia de titularidade da parti-
cipagio.

O referido valor de patriménio liquido deve ser determinado com
base em balanco patrimonial ou balancete de verificacdo, levantado
na mesma data do balango da adquirente ou até, no maximo, dois
meses antes da aquisicio.!

Para fins fiscais, quanto ao dgio apurado na aquisicdo, nos ter-
mos do pardgrafo 2° do artigo 385 do RIR/1999, havers que se indi-
car os fundamentos econdmicos que o justifique, quais sejam: (i )a
diferenca entre valor de mercado e contabil dos bens do ativo da ad-
quirida, (i) a expectativa de rentabilidade futura da sociedade adqui-
rida, e/ou (iii) o fundo de comeércio, intangiveis ¢ outras razdes eco-
ndmicas.

1.2 - Tratamento tributdrio em aquisicdo de investimento com dgio

Efetuada a apuracao do agio na forma acima mencionada, o ar-
tigo 391 do RIR/19992 determina que as contrapartidas de amortiza-
¢do contdbil de dgio, caso ocorram, deverdo ser neutras de efeitos
fiscais enquanto mantido o investimento adquirido, por meio de adi-
¢ao ou exclusio, conforme o caso, a0 lucro liquido do perfodo-base,
para efeitos de determinacio do lucro real.

Tais contrapartidas devem ser controladas no Livro de Apuragio
do Lucro Real (Lalur) para efeitos de determinacio do ganho ou per-
da de capital quando da alienagfio ou liquidagéo do investimento.

' Artigo 387 do RIR/1999.

O “Art 391. As contrapartidas da amortizacio do dgio ou desdgio de que trata o art.

385 no serio computadas na determinacio do lucro real, ressalvado o disposto no
art. 426.
Pardgrafo dnico. Concomitantemente com a amortizagdo, na escrituracio comercial,
do dgio ou desdgio a que se refere este artigo, serd mantido controle, no Lalur, para
efeito de determinagdo do ganho ou perda de capital na alienacfio ou liquidaciio do
investimento.”
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1.3 - Operacdo de incorporacdo de empresa e os efeitos do dgio

De acordo com o artigo 227, caput, da Lei n° 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alteragGes (Lei das Sociedades por
Agles - LSA), a incorporagéo € a operagao pela qual uma ou mais
sociedades sao absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os
direitos e obrigacoes. Noutras palavras, a sociedade incorporada
desaparece, 20 passo que a sociedade incorporadora absorve todos os
direitos e obrigacGes inerentes a primeira.

Nesse contexto, caso haja essa operacio de incorporacdo entre
uma sociedade investidora e uma sociedade investida, que lenha sido
adquirida com 4gio, referido 4gio poderd gerar efeitos tributdrios.
Importa de inicio destacar que, pela legislacdo, o tratamento tributd-
rio a seguir analisado aplica-se mesmo nos casos de incorporagio in-
versa (“reversa”), em que a controladora ¢ incorporada na controla-
da, nos termos do pardgrafo 6°, inciso IL, do artigo 386 do RIR/1999.

Para tanto, as razdes econdmicas que justificaram os valores de
dgio relacionado as aquisicdes de investimento, devidamente funda-
mentadas nos termos descritos anteriormente, sio essenciais para se
verificar qual o tratamento tributdrio devers ser dado as operagdes de
incorporagio, sendo os efeitos bastante diversos em cada caso, em
virtude das previsées constantes nos Jja citados artigos 385, 386 e
seguintes do RIR/1999,

A parcela de dgio reconhecida e fundada na diferenca entre os
valores de mercado e contdbil dos bens do ativo integra os respecti-
vos custos dos bens quando de eventual incorporagéo, gerando, as-
sim, efeitos de depreciagio, amortizagdo ou exaustio, conforme o
caso, dedutiveis para fins fiscais de acordo com 08 respectivos pra-
zos de depreciacio, amortizagdo ou exaustio dos bens.

Por seu turno, eventual parcela do dgio baseada no fundo de co-
mErcio, intangiveis ou outras razdes econdmicas ndo poders ser
amortizada para fins fiscais, ainda que haja incorporacio.

Particularmente, com relagdo ao dgio fundado nas perspectivas
de rentabilidade futura do investimento adquirido, nos termos do ar-
tigo 386, inciso 111, do RIR/1999, a pessoa juridica incorporadora
poderd amortizar o valor deste 4gio arazdo de 1/60, no maximo, para
cada més do periodo de apuragéo (amortizaco no prazo minimo de
cinco anos).

Nesse aspecto, faz-se necessirio, quando da aquisi¢fio do inves-
timento. aue esteiam presentes as condicoes econdmicas obietiva-
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mente mensuraveis e comprovadas, que resultaram na constatacio da
existéncia de uma situagio de expectativa de rentabilidade futura.
Esta situacdo de rentabilidade futura & projetada ao longo de um de-
terminado espago de tempo e refletida normalmente por meio de lau-
dos de avaliagdo e/ou estudos da sociedade investida.

1.4 - As alteracées legislativas e o aproveitamento do dgio

Néo obstante o tratamento tributério referido anteriormente,
deve-se mencionar que as normas cont4beis aplicdveis ao 4gio regis-
trado nas aquisi¢des de investimentos sofreram algumas alteragdes
desde a edi¢fo das Leis n 11.638/2007 e 11.941/2009, as quais pas-
saram a exigir a aplicagfio, no Brasil, dos padrdes internacionais de
contabilidade.

Assim, embora o 4gio na aquisi¢do de investimentos continue
sendo reconhecido pela contabilidade, os mencionados atos norma-
tivos trouxeram algumas alteracdes especificas a seu respeito. Com
efeito, por mejo de pronunciamentos do Comité de Pronunciamen-
tos Técnicos (CPC) e deliberagbes da Comissio de Valores Mobili4-
rios (CVM), foram estabelecidos critérios de avaliacdo de ativos e
passivos assumidos em certas operagdes, exigindo-se, inclusive, uma
avaliacdo pelo valor justo® de todos 0s ativos (tangiveis e intangiveis)
identificiveis da sociedade adquirida.

Além disso, néio hd mais que se falar em amortiza¢io contbil
do 4gio, o 4gio ndo é mais amortizado contabilmente, e sim avalia-
do com base em testes anuais de recuperabilidade (impairment test).*

Contudo, € importante mencionar que, com o 1ntuito de se evi-
tar implicages tributdrias oriundas da alterago da legislacio socie-
tatia e contdbil, o artigo 15 da Lei n° 11.941/2009 instituiu o Regi-
me Tributdrio de Transi¢do (RTT) para neutralizar os efeitos tributd-
rios decorrentes da adogiio dos novos métodos e critérios contébeis.
O RTT tem vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos tributérios dos novos métodos e critérios contabeis supramen-
cionados, tendo sido a adesdo ao regime facultativa nos anos-calen-
ddrios de 2008 e 2009 e obrigatéria apds 2010.

Assim entendido o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes inde-
pendentes, interessadas e conhecedoras do mercado (valor de mercado).

Conforme as disposigSes do CPC n° 1, denominado “Reducéo ao Valor Recuperavel
de Ativos™.

RoserTo Quiroca Mosauera / Ana PAULA S. Lui BARRETO/ RODRIGO DE FREitas 337

Em linhas gerais, o RTT permite as sociedades que 0 adotam, para
efeitos de apuragdo de certos tributos corporativos (IRPJ, CSLL, PIS
e Cofins), a reversdo dos reflexos contdbeis decorrentes da aplicagio
de novos métodos ou critérios de reconhecimento de receitas ¢ despe-
sas introduzidos, pela Lei n° 11.638/2007 ¢ pela Lei n° 11.941/2009,
de modo que tais métodos nio gerem efeitos tributdrios. Assim, as
sociedades sujeitas a0 RTT devem, para fins de apuracdo dos referi-
dos tributos, utilizar os métodos e critérios contébeis vigentes em 31
de dezembro de 2007, alcancando-se a referida neutralidade tributa-
ria por eio de ajustes nos calculos dos tributos.

Com base nesse raciocinio, em principio, na maioria dos casos,
para fins fiscais, continua-se a proceder de acordo com as antigas
regras contébeis, sendo os efeitos das novas regras contdbeis contro-
lados de forma segregada.

Nesse sentido, em principio, sustenta-se que as regras de amor-
tizagdo de 4gio para fins fiscais permanecem em vigor, sendo v4li-
das e passiveis de serem aplicadas, ainda que os efeitos contdbeis dos
valores de 4gio possam ser diversos.’ Ou seja, ainda que o dgio nio
mais possa ser amortizado para fins contabeis, poderd ser para fins
fiscais, nas hipéteses permitidas pela legislacio tributéria.

2 - Principais Aspectos Controversos da Ameortizacio Fiscal do
%m?

Superados os comentdrios gerais acima mencionados, passa-se
a discorrer sobre os principais questionamentos atualmente realiza-
dos pelas autoridades fiscais em operagdes envolvendo aquisi¢des
com 4gio, bem como sobre o posicionamento Jurisprudencial adota-
do pelo Carf.

2.1 - Agio gerado em operagdo de incorporagdo de agdes

A “Incorporacio de Ac¢des” & tratada no artigo 252 da LSA, e
suas alteragdes posteriores.® Tal operagso destina-se 3 conversio de
uma sociedade em subsididria integral de outra sociedade e nio deve

5 A discussiio relativa 3 valoragio do 4gio em face das novas tegras contdbeis e seus
possiveis efeitos tributdrios serd abordada com mais detalhes em item posterior.

& “Artigo252. A incorporagfio de todas as agoes do capital social a0 patriménio de outra
companhia brasileira, para convertd-la em subsididria integral, serd submetida 3 de-
liberagdo da assembléia-geral das duas companhias mediante protocolo e justifica-
cio. nos termos dos artieos 224 ¢ 2252
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set confundida com a “Incorporagdo de Sociedade”, prevista no. ar-
ligo 227 da LSA,” apesar da necessidade de observancia, no caso de
Incorporagéo de acdes, dos procedimentos das incorporagdes de com-
panhia controlada (conforme artigo 264, pardgrafo 4°, da LSA).

Dentre as distingdes entre esses dois institutos, deve-se destacar
que na incorporagdo de sociedade, a incorporada deixa de existir e
€ sucedida universalmente pelaincorporadora, mas, na incorporagdo
de agdes, ocorre, regra geral, o aumento do capital da sociedade in-
Corporadora que passa a ter a outra sociedade como sua subsidiaria
integral,

Na verdade, a natureza juridica da incorporagdo de acoes se
aproxima do instituto do aumento de capital social, cuja integrali-
zagdo ¢é feita em bens (no caso, as acdes incorporadas). No obstan-
te, tais institutos nao sdo idénticos e possuem algumas diferencas.*

No que tange 2 legislacdo tributdria, verifica-se a inexisténcia de
normas especificas para a operacio de incorporacdo de agdes. Por-
lanto, cabe as sociedades e aos acionistas envolvidos identificarem
0s fatos econdmicos/societdrios decorrentes da operacdo e analisar
0s seus reflexos tributdrios A luz das normas gerais de tributacio.

No caso da conferéncia de bens (na hipétese especifica, a¢des),
para integralizaciio de capital de outra sociedade, nos parece evidente
tratar-se de hipétese de alienacio pela pessoa subscritora do capital
¢ de aquisi¢do pela pessoa juridica cujo capital foi subscrito.

No caso da incorporag@o de a¢bes, também identifica-se fatos
cujos reflexos tributdrios podem corresponder a operagdes de aumen-
to de capital social com bens ou direitos, os quais podem ser equi-
parados a uma aquisicio de investimento por meio de uma alienagiio
de investimento anterior, ou, ainda, a uma permuta de acoes.

Ou seja, na incorporagio de agdes, entregam-se as agdes da in-
corporada e tem-se como contraprestagdo o pagamento em acoes da
incorporadora. Portanto, verifica-se que na incorporagio de acdes nio
hé que se falar em “pagamento em dinheiro”, pois este elemento nao
faz parte desse tipo de negdcio juridico.

7 “Artigo 227. A incorporagdo ¢ a operago pela qual uma ou mais sociedades siio ab-
sorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagoes.”

Registre-se que, ao contrdrio do que ocorre no caso-do aumento de capitul a que alude
0 artigo 170 da L.SA, na incorporagiio de agdes (1) ndo se encontra presente o dircito
de preferéncia bem como {ii) ha o direito de retirada dos dissidentes (o que normal-
mente ndo ocorre na hipétese avencada no artigo 170).
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Porém, existe o custo de aquisi¢do, que € o valor das acoes da
sociedade incorporada, que foram adquiridas mediante a emissio de
agdes representativas do patrimdnio da sociedade incorporadora (as-
sungdo de divida pela empresa). Fste custo & desmembrado em va-
lor do investimento pelo MEP e, eventualmente, dgio.’

i) Pagamento em dinheiro (fluxo financeiro)

Nesse ponto, a discussdo relaciona-se a necessidade de haver
fluxo financeiro nas operagbes de aquisi¢do de investimento com
agio, para que possa ser amortizado para fins fiscais.

Tal discusséo apresenta-se relevante nio $0 nos casos de incor-
poragio de agdes, como também nos casos de subscrigio de capital
com integralizacdo em acdes, permuta ¢ outras transagdes em que
inexiste fluxo financeiro para pagamento da participagio societdria
adquirida.

Nestes casos, entendemos que o custo de aquisi¢do € o valor do
capital aumentado pela subscri¢do ou incorporagio, ou, ainda, per-
mutado, devendo tal custo ser desmembrado em valor patrimonial e
dgio.

Contudo, as autoridades fiscais estio entendendo que o 4gio
gerado a partir de transages sem o desembolso financeiro ndo po-
deria ser amortizado fiscalmente, sob a alegacdo de auséncia de cus-
to de aquisi¢d@o. Tal discussio normalmente € agravada quando a
operagdo realizada € entre partes relacionadas (0 denominado “4gio
interno™).

Com relacdo A jurisprudéncia do Carf, ainda néo h4 um posicio-
namento consolidado. Porém, existem precedentes favordveis no que
tange a apuragao de dgio na subscri¢do de agGes, no qual se conside-
rou que a subscricdo € uma forma de aquisigdo cujo 4gio deveria ser
tratado do mesmo modo que o seria em uma aquisi¢io com fluxo fi-
nanceiro (mesmo que entre partes ligadas).'o

“Com efeito, tenho para mim que a subscrigdio € sim uma formg de ‘aquisicdo’ de
participagiio societdria. A aquisicio pode se dar em funcio de uma negociacdo pri-
mdria, a subscrigdio, em que a subscritora se torna a primeira proprietaria da acio,
ou secunddria, em que a propriedade & transmitida de um para outro acionista. A le-
gislagdo que autoriza a amortizagdo nfio distingue o tratamento a ser dado a uma ou
outra situagfo.” (Caso Casa do Pio de Queijo, voto vencedor, Acérdio n° 105-16774
- destaques nossos).

“Tanto faz que a aquisi¢do decorra de uma compra, ou decorra da aceitagio que a
subsericdo seja feita por entrega de quotas/acfes, recebidas por valor acima do va-
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it) Fundamento econdmico ( expeciativa de rentabilidade futura)

Ainda, no que tange aos aspectos polémicos dessa operagio, res-
salte-se 0 entendimento manifestado pelo Fisco no sentido de que, na
incorporagdo de acbes, nao seria possivel a geragdo de 4gio com fun-
damento econémico na expectativa de rentabilidade futura. Ou seja,
qualquer 4gio gerado nessa operagao somente teria como fundamento
0 valor de mercado de bens do ativo ou intangiveis, motivo pelo qual
ndo seria possivel a sua amortiza¢do nos termos do artigo 7° da Lei
n° 9.532/1997.

Tal posicionamento decorre de uma interpretagfo, a nosso ver
equivocada, dos artigos 20 e 26 do Decreto-lei n° 1.598/ 1977. Segun-
do essa interpretacio, a participacdo societdria vertida em capital
subscrito (v.g., incorporagio de acoes) somente teria o condio de
gerar 4gio com base em valor de mercado ou fundo de comércio e
intangiveis, uma vez que, em tal hipétese, a expectativa de rentabili-
dade futura apresenta-se, tio somente, como critério de valoracio da
participagio societdria, ndo havendo €Spaco para o seu surgimento
como uma entidade auténoma. Vale dizer, caso exista, a expectativa
de rentabilidade futura estaria integrada em algum intangivel identi-
ficado ou no fundo de comércio existente.

Contudo, conforme ja mencionado, o agio oriundo das operacées
de aquisi¢do societdrias decorre de “preco” efetivamente pago pelos
investimentos. A despeito da inexisténcia de fluxo financeiro na ope-
ragdo, € certo que as partes pactuaram um “prego” para realizagfo da
operagdo, o qual norteia a relacio de troca das acoes.

Vale dizer, as ages incorporadas foi mensurado um “preco” que
foi pago por meio da emissio de agdes da sociedade incorporadora.
Entender de forma contréria €, no miimo, desconsiderar 0 proprio
principio econdmico que norteia as relagBes societdrias.

lor patrimonial. A aquisicio é género, do qual 4 compra ou a troca, por exemplo, sio
espécies.

Por iss0, se a integralizacdio na empresa ‘C € feita, pela entrega de quotas da em-
presa ‘B’, por valor superior ao valor patrimonial das agGes/quotas da empresa ‘B’
aempresa ‘C’ adquire essas acdes/quotas do mesmo modo que as adquiriria se as es-
tivesse comprando. Pretender dizer que s6 ocorre aquisicao se houver a compra da
participacio ¢ um grave equivoco, baseado em uma alteraggo arbitraria e sem fun-
damento do conceito de aquisi¢io. Mais grave € o erro se pretender dizer que tal
operagio s6 seja considerada aquisi¢io se ‘A’ e ‘C* ndo forem do mMesmo grupo eco-

nAMinA ? (Maan Clavdan  onin tiannadnre A ndedXa w0 1101 AN 7RO
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Nesse passo, considerando-se que esse “preco” € superior ao
valor do patriménio liquido das agdes incorporadas, a existéncia de
4gio serd caracterizada e fundamentada nos termos do artigo 20, pa-
rdgrafo 2°, do Decreto-lei n° 1.598/ 1977, com base em laudos de
avaliagdo realizados por empresas de auditoria independente.

tii) Tributagdo dos acionistas titulares das agdes incorporadas

Por fim, destacamos o entendimento do Fisco no sentido de que
a operagdo de incorporagio de agdes gera um efetivo fluxo de rique-
za - do ponto de vista econémico - para os acionistas da empresa que
tiverem suas agBes incorporadas, ri queza essa que deve ser tributada
a titulo de ganho de capital.

Este entendimento foi confirmado pela Camara Superior de Re-
cursos Fiscais, por voto de qualidade.”’ Niio obstante a mencionada
decisdo, entendemos que néo ¢ possivel a tributagfio do ganho de
capital (por pessoa fisica ou nio residentes), especialmente com base
nos scguintes fundamentos:

a) a operacdo de incorporagdo de acbes gera efeitos tribut-
rios diferenciados para as companhias incorporadora e incor-
porada e para os acionistas da incorporada; estes dltimos tem
suas acOes substituidas, em verdadeira sub-rogagc#o real;

b) as pessoas fisicas sujeitam-se ao regime de caixa, apenas
sendo tributados quando os rendimentos sio efetivamente re-
cebidos em dinheiro; e

¢) ainda que se diga que a sub-rogagio real nio possui efei-
tos permutativos, o fato € que ndo houve o recebimento de
recursos financeiros, ndo havendo, portanto, que se falar na
apuracao de ganho de capital.

" “Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPE. Exercicio: 2005 IRPF -
Operagiio de Incorporagio de Acdes - Ganho de Capital. As operagbes que impor-
tem alienagdo a qualquer titulo, de hens e direitos, estio sujeitos a apuragdo do ga-
1 ho de capital. A incorporagio de acles constitui uma forma de alienagdo em senti-
Jo amplo. O sujeito passivo transferiu agdes, por incorporagio de agdes, para outra
en'presa, a titulo de subscriciio e integralizacdo das agbes que compdem scu capital,
pelo valor de mercado. A diferenga a maior (entre o valor de mercado e o valor cons-
tante na declaragdo de bens) deve ser tributada como ganho de capital. Recurso
especial provido” (Acdrdio CSRF p° 9202-00.662, 2° Turma)
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2.2 - Tratamento do dgio antes da incorporagdo

Tendo em vista que a incorporacio de investimento adquirido
com 4gio (fundamentado em rentabilidade futura) pode ocorrer de-
pois de transcorrido certo perfodo de tempo da referida aquisicgo,
questiona-se qual € o tratamento tributdrio a ser conferido 2 parcela
do 4gio relacionada a periodo anterior & ocorréncia da incorporag@o.

Inicialmente, note-se que, como jé4 apontado, as novas normas
contdbeis ndo mais preveem a possibilidade de amortizagdo do 4gio
na contabilidade societdria, mas apenas a aplicagdo anual do teste de
recuperabilidade (impairment test).

Nada obstante, para fins tributdrios, o RTT impde que sejam
observados os critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de
2007. Assim, sob o aspecto fiscal, a questio que se coloca € se o 4gio
(quando j& houver previsdo de amortizacdo de acordo com a curva
de rentabilidade prevista no laudo) deve ou néo ser amortizado para
refletir as regras contdbeis antigas e controlado no Lalur.

Na prética, sabemos que algumas empresas néio vém realizando
esse ajuste, ficando qualquer amortizacdo para 0 momento apés a
incorporagdo, quando a dedugfio fiscal passaria a ser realizada tam-
bém. A nosso ver, se formos seguir corretamente o RTT, o mais apro-
priado seria implementar o ajuste no Lalur para refletir a amortiza-
¢do como nas regras da contabilidade antiga.

Se esse procedimento for observado, o ponto a ser considerado
€ qual o tratamento a ser dado a esses ajustes prévios de amortiza-
¢4o (ainda que sem efeitos fiscais) quando a incorporagio ocorrer.
Sabemos que essa questdo j4 era controversa mesmo quando havia
amortizacdo contabil efetiva e, na nossa visdo, essa andlise perma-
neceria nesse momento com a amortizacio sendo controlada separa-
damente por for¢a do RTT.

Em principio, em nosso entendimento, o 4gio que ja havia sido
amortizado via RTT até a incorporagio, o qual é eontrolado no La-
lur, poderia ser totalmente excluido da base de cilculo do IRPJ e da
CSLL no préprio momento da incorporacdo na empresa adquirente,
pelo fato de a incorporagdo representar a baixa do investimento rea-
lizado, representando, portanto, uma perda para a investidora. Tal
situagfio, por exemplo, poderia ser vantajosa fiscalmente se a inves-
tidora tiver resultados positivos para compensar com essa perda, ou
entdio desfavordvel se a investidora for a empresa a ser incorporada
e néo tiver tais valores a compensar, gerando um prejuizo fiscal a ser
perdido na incorporacio.

o
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Com efeito, por outro lado, reconhecemos também que € possi-
vel que seja adotada a interpretagdo de que o montante do dgio ja
amortizado até€ a incorporacdo deve ser excluido na apuracio do lu-
cro real e da base de cdlculo da CSLL juntamente com o 4gio ainda
nao amortizado, diluido no prazo ainda remanescente de amortiza-
¢d0. De acordo com tal entendimento, o saldo do 4gio ainda nio
amortizado devera continuar a ser deduzido mensalmente, a partir da
incorporagio. Também devera ser amortizada a parcela do agio que
Jjd havia sido amortizada via RT'T e que foi adicionada no Lalur, mas
a amortizagfo mensal conjunta ndo poderd exceder 0 montante men-
sal de 1/60 do valor pago por més.

Deve-se notar, no entanto, que existem discussdes a respeito
deste tema, sobretudo porque a legislagio tributdria € silente no que
diz respeito a tal procedimento. Vislumbramos argumentos para de-
fender as duas interpretagdes e ambos os critérios de deduc@o (dnica
ou periddica) do 4gio adicionado no Lalur até a incorporaggo.

2.3 - Demonstragdo do fundamento econdmico do dgio

Neste ponto, passa-se a tecer algumas consideracdes acerca dos
principais aspectos que envolvem a demonstracio do fundamento
econdmico do dgio para fins fiscais.

i) Necessidade do “laudo de avaliacdo”

Conforme anteriormente mencionado, o pardgrafo 3° do artigo
385 do RIR/1999 determina que o dgio fundamentado com base no
valor de mercado dos bens do ativo e na rentabilidade futura da so-
ciedade adquirida deve ser justificado “em demonstragdo que o con-
tribuinte arquivard como comprovante da escrituracsio”,

No que concerne & demonstragfio acima referida, apesar de a
legislagdo tributdria ndo obrigar expressamente a utilizagsio de um
documento especifico, a ado¢do de laudo preparado por peritos ou
empresa especializada, que comprove a existéncia do fundamento
econdmico do 4dgio quando da aquisigdo, pode conferir elementos
mais consistentes para justificar as operagdes que geram tais valores.
Esse entendimento vem sendo corroborado, inclusive, pelos 6rgéos
administrativos de julgamento.!

' Confira-se o acérdo do Carf abaixo, analisando a existéncia de laudo em operacio
com desdgio:
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Assim, com vistas a minimizar a possibilidade de questionamen-~
tos pelas autoridades fiscais, depreendemos que o ato de demonstrar
de forma “esgotante e tecnicamente irrepreensivel”, por meio de “do-
cumentos habeis e incontroversos” pode ser mais facilmente atingi-
do mediante a adocfo de laudo, elaborado por técnicos competentes,
passivel de atestar a justificativa econdmica no momento da aquisi-
¢lo.

Tal entendimento, contudo, néo afasta a validade de estudos/de-
monstrativos internos elaborados com a finalidade de justificar a
motivagio econdmica para a aquisicdo, especialmente pelo fato de
que, reitere-se, a legislacdio ndo traz qualquer requisito especifico a
ser cumprido pelo contribuinte.

ii) Momento em que deve ser elaborado o demonstrativo do
SJundamento econémico

A fim de se evitar questionamentos, & importante que o demons-
trativo/laudo seja elaborado antes da aquisi¢do da participacdo socie-
taria. De fato, € comum que o Fisco desconsjdere laudos e demons-
tragbes emitidos em datas posteriores as aquisicdes de participagdes
societdrias a que se referem.

A l6gica das autoridades fiscais ¢ a de que, na medida em que o
laudo de avaliagdo ¢ o documento que embasa a motivacio econémi-
ca, € importante que seja anterior 2 aquisicio para que possa ser con-
siderado vilido. E necessdrio, ao menos, que haja documentacio
suporte para demonstrar que houve um estudo prévio quando da aqui-
8i¢do, 0 qual poderd ser detalhado e validado por meio de um laudo
feito logo ap6s a aquisigio.

Nesse passo, o registro em cartério pode eventualmente ser um
elemento de prova, apto a comprovar ao Fisco que o laudo apresen-
tado efetivamente foi elaborado em momento prévio ao da aquisicdo
da participagfio societdria com agio.

“Devolug#io de Capital em AgBes. Desagio. Dedutibilidade. Laudo Impugnado. Per-
tinéncia Acusatéria. O desagio experimentado - seja em agdes ou quotas - com fun-
damento em expectativa de rentabilidade futura h4 de ser demonstrado de forma es-
gotante e tecnicamente irrepreensivel, com apoio em documentos hébeis e incontro-
versos.” (Acérddo n° 107-07.293)
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iii) Possibilidade de existéncia de dois laudos - laudo contdbil e
laudo fiscal

Outra questdo importante no que diz respeito ao laudo de avalia-
¢ao e aos fundamentos econdmicos do dgio diz respeito  j4 mencio-
nada adog8o, no Brasil, das novas regras e critérios contabeis, intro-
duzidas em nosso ordenamento jurfdico pelas Leis n* 11.638/2007
e 11.941/2009.

Com efeito, apds a edigéo das referidas normas, foram estabe-
lecidos critérios de avaliagfo de ativos e passivos assumidos em ope-
ragbes que envolvam uma “combinacio de negécios”, exigindo in-
clusive uma avaliag¢io pelo valor justo de todos os ativos (tangiveis
e intangiveis) identificdveis da sociedade adquirida, nos termos do
CPC n° 15.

Com base no CPC n° 15, muitas companhias deixaram de justi-
ficar o dgio pago na aquisi¢fio de participagdes societdrias exclusi-
vamente em rentabilidade futura e passaram a desmembrar valores
de ativos e passivos que possam ser individualizados, alocando, pri-
meiramente, parte do 4gio para esses bens e passivos, e apenas a par-
cela remanescente para rentabilidade futura.

Houve, portanto, uma mudanga de procedimento com relacdo a
forma por meio da qual o 4gio deve ser justificado contabilmente,
principalmente com relagio a obrigatoriedade de, waﬁmﬁmggﬁ
apurar-se o valor justo dos ativos e passivos e, apenas posteriormen-
te, na parte remanescente, realizar-se a alocagio em rentabilidade
futura.

Nesse sentido, de forma geral, para fins contibeis, passa-se a dar
um maior destaque para a avaliagio de ativos, tangiveis e intangiveis,
cujos valores justos devem ser identificados antes de se definir o va-
lor de 4gio baseado em rentabilidade futura, o que acaba reduzindo
0 montante total de dgio potencialmente atribuido 4 rentabilidade
futura.

Logo, contabilmente, se compararmos duas operagdes realiza-
das por uma companhia, uma antes e outra depois das novas regras
contdbeis, € provivel que o racional dos laudos elaborados para fins
de registros contabeis sejam distintos.

Diante dessa nova realidade cont4bil, a despeito de ainda enten-
dermos que as regras de amortizagio de dgio para fins fiscais perma-
necem em vigor, a nosso ver é fundamental que a justificativa eco-
ndmica dada aos 4gios, da perspectiva tributéria, seja integralmente
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compativel com a forma por meio da qual os 4gios foram registra-
dos e identificados para fins cont4beis.

Isto porque, em havendo inconsisténcia entre o laudo utilizado
para fins fiscais e os procedimentos contbeis adotados, as autorida-
des fiscais poderdo se valer de argumentos para desqualificar o fun-
damento econdmico a ser atribufdo ao 4gio (especialmente a parce-
la fundamentada na perspectiva de rentabilidade futura), no todo ou
em parte, reclassificando-o com fundamento em valor de mercado
dos bens ou intangiveis, que ndo apresenta o mesmo beneficio de
amortizacdo para fins fiscais.

De fato, a existéncia de apenas um laudo para ambos os casos
(contdbil e fiscal), consistird em procedimento mais conservador,
reduzindo a probabilidade de questionamentos por parte das autori-
dades fiscais.”?

Por outro lado, ndo obstante essa conclusdo, entendemos que &
possivel existir um laudo para fins contdbeis (produzido em obser-
vancia as novas regras contabeis) e um laudo para fins fiscais (pro-
duzido em observéncia legislagdo tributéria). Tal raciocinio est4
baseado no principio da neutralidade fiscal anteriormente menciona-
do e no fato de as regras fiscais de agio serem entendidas como in-
dependentes das normas contsbeis.

Isto porque, em nosso entendimento, a legislagéo tributéria con-
fere um tratamento especifico a todo agio cujo fundamento decorra
de avaliacdo da empresa adquirida pelo método da expectativa de
rentabilidade futura, ndo importando qual o elemento do ativo que
justifica aquela expectativa, seja ele individualizdvel ou ndo. Ou seja,
a expectativa de rentabilidade futura nada mais seria que uma forma
de mensurar o valor de um ativo, tangfvel ou intangivel, mas sem
individuvalizd-lo.

2.4 - Ajustes no patriménio liquido

Por fim, cumpre analisar em que medida eventuais ajustes rea-
lizados no patriménio liquido de empresa adquirida, em virtude da
mudanga de critérios contébeis ou de erros contébeis relativos a exer-
cicios anteriores, podem impactar o valor do 4gio apurado na aqui-

¥ Contudo, sabe-se que esse entendimento deve provavelmente gerar efeitos tributé-
rios de amortizacio do dgio menos vantajosos para as empresas.
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si¢do do referido investimento, bem como quais sdo os riscos envol-
vidos em tal situagfo.

A atual redacfio da LSA prevé que podem ser determinados
como ajustes de exercicios anteriores, contabilizados diretamente na
conta de lucros ou prejuizos acumulados, sem transitar pela Demons-
tragdo do Resultado do Exercicio, aqueles decorrentes de efeitos de
adogdo de novas regras contdbeis, ou da retificagdo de erro imput4-
vel a determinado exercicio anterior, desde que néo possam ser atri-
buidos a fatos subsequentes.

Nessa linha, importante entender a 16gica dos ajustes referentes
a exercicios anteriores tal como previsto no artigo 186 da LSA. Com
efeito, a LSA autoriza a realizacfio de ajustes no exercicio presente
decorrente de (i) mudanga de critério contdbil: ou (ii) “corrigir” er-
ros referentes a exercicios anteriores em determinadas situacdes.

Ainda, determina a LSA que tais alteragdes ou “corregdes” ndo
devem afetar o resultado do exercicio corrente no qual estdo sendo
realizadas. Sendo assim, os ajustes realizados para evidenciar essas
“corregdes” devem ter como contrapartida a conta de patriménio Ii-
quido destinada ao registro dos lucros ou prejuizos acumulados.

Importante comentar, novamente, que a pessoa juridica, quando
da aquisicdo de um investimento, deve desdobrar o custo deste inves-
timento em valor de patrimonio liquido e valor de dgio ou desdgio
(a depender do caso), e que o patrimdnio liquido serd determinado
com base em balango patrimonial ou balancete de verificagdo, levan-
tado na mesma data do balango da adquirente ou até, no maximo, dois
meses antes da aquisicdo.

Dessa forma, assumindo que seja possivel comprovar (i) a mu-
danga de crédito cont4bil; ou (ii) a materialidade dos erros atribui-
veis a exercicios passados, e tendo em vista ainda a regra prevista na
LSA, acreditamos haver bons argumentos para sustentar o registro
adicional de dgio para refletir a exata diferenca entre o valor pela
aquisigdo de determinado investimento e seu patrimbnio liquido apés
0s ajustes contédbeis.

Além dessas duas possibilidades, destaca-se, ainda, que, se os
critérios contabeis adotados pelo adquirente e pela adquirida néo fo-
rem uniformes, deverdo ser realizados ajustes ao patrimonio liquido
de aquisi¢do para fins de eliminar as diferencas relevantes decorren-
tes da diversidade de critérios contébeis adotados por cada um deles,
nos termos do artigo 387, inciso II, do RIR/1999.
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De outra parte, entendemos niio ser possivel o aproveitamento
fiscal de qualquer parcela adicional de agio escriturada a partir da
realizag@o de ajustes ao patriménio liquido da empresa adquirida que
ndo sejam decorrentes dos fundamentos ora €Xpostos, quais sejam:
(i) efeitos da mudanca de critério contabil; (7i) retificacdio de erro
imputavel a determinado exercicio anterior; ou (7ii) eliminagio de
diferencas relevantes decorrentes de diversidade de critérios.

De qualquer forma, observamos que deve existir um respaldo
contabil adequado para se demonstrar que eventual redugfo do pa-
trimdnio liquido, previamente 3 aquisi¢do, ndo teve apenas o prop6-
sito de aumentar o 4gio, mas, sim, adequar a contabilidade da empre-
sa adquirida.

2.5 - Transferéncia do dgio

Um argumento que vemn sendo utilizado pelas antoridades fiscais
para questionar a amortizagdo do 4gio reside no fato de que tal trata-
mento fiscal néo seria passivel de transferéncia para outra empresa
que ndo tenha figurado como adquirente no negdcio juridico de for-
ma direta, em razdo da suposta afronta ao artigo 386 do RIR/1999.“

Esse questionamento pode ocorrer, por exemplo, na hipétese em
que uma empresa adquirir uma empresa com agio e fizer o aporte
desse investimento em uma nova sociedade pelo custo de aquisicio,
ou seja, transferido o 4gio para essa nova sociedade:

w.ﬂvamm. . Aglo Empresa
adquirente original a od&.d:ww original Transferéncia
¥ )
Y do 4gio
Newco
Empresa adquirida ’ H
v
Emprasa adquirida

De wm&u como j4 mencionado, o artigo 386 do RIR/1999 dispde
acerca da possibilidade de amortizagdo do 4gio - desde que funda-
mentado na rentabilidade dos exercicios futuros da controlada ou

" “Art. 386. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de incor-
poracdo, fusfio ou cisfio, na qual detenha participagio societdria adguirida com dgio
ou desdgio, apurade segundo o disposto no artigo anterior: (...).” (Destaques nossos)
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coligada - nos balangos correspondentes a apuracao de lucro real, nas
hipéteses de incorporagio, fusio ou cisdo, A razio de 1/60, no méxi-
mo, para cada més do periodo de apurago.

No entanto, as autoridades fiscais interpretam o citado artigo no
sentido de que somente seria aplic4vel a deducgo do 4gio na hipéte-
se de absorgdo patrimonial ocorrida entre as empresas/entidades en-
volvidas na operagio que deu ensejo ao surgimento do agio (incor-
poragdo da “adquirente original” pela “adquirida original™).

No entanto, em nossa opinifio, tal entendimento nio é correto,
uma vez que o artigo 386 do RIR/1999 nio restringe a transferéncia
de um investimento e, por conseguinte, a migracio do dgio. Ao con-
trdrio, a 16gica da permisséo da dedutibilidade do agio, fundamenta-
do na expectativa de rentabilidade futura, nas hipéteses de ciséo, fu-
s30 e incorporagio, nada mais € do que o reconhecimento de que o
agio devera, sempre, acompanhar o investimento que lhe € subjacente
- 0 qual justificou seu pagamento.

Ou seja, o valor pago com base na expectativa de rentabilidade
futura sempre estard intrinsecamente associado 3 expectativa de lu-
cros futuros gerados por determinado investimento, motivo pelo qual
a sua amortizagfio dar-se-4 em contrapartida dessa expectativa de
lucros a serem gerados.

Portanto, € totalmente coerente, do ponto de vista econdmico
(que também € juridico), que o valor do 4gio esteja contabilizado na
mesma pessoa juridica que € detentora do investimento, pois s6 as-
sim. serd possivel a amortizagdo desse 4gio contra os lucros futuros
que o justificaram. ‘

De fato, o dgio somente existe em funcdo do ativo que € a ele
vinculado. Trata-se de um acessério (4gio) que necessariamente deve
seguir o principal (investimento). A sua amortiza¢éo, como mencio-
nado, decorre do fundamento econdmico a ele subjacente.

Assim, observadas as ponderacdes acima, seja pela auséncia de
vedagdo legal, seja até pela coeréncia no que se refere a contraposi-
¢80 dos lucros e do custo para obtenciio desses lucros, a nosso ver ¢
legitima a transferéncia da participagdo societéria adquirida com
dgio. Este entendimento encontra-se, inclusive, respaldado em alguns
julgados recentes proferidos pelo Carf,'s

' Conforme os seguintes casos: (i) Banco Santander S/A - Acordio n® 140200.802; (ii)
Vivo S/A - Acorddo n® 1101-00.354; (iii) Tele Norte Leste ParticipacBes S/A -~ Acor-
ddo n° 1301-000.711; (iv) CPQ BRASIL S/A - Acérdio n° 105-16.774,
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2.6 - Empresa veiculo

Em linhas gerais, as sociedades constituidas com o tinico pro-
posito de obter economia fiscal em determinada estrutura, sendo ex-
tintas logo apds a obtengfio desse beneficio, sdo comumente conhe-
cidas como “sociedades veiculo”.

Como regra, o principal beneficio fiscal obtido por estruturas
envolvendo este tipo de sociedade se refere ao aproveitamento fiscal
do 4gio gerado quando da aquisi¢do de determinado investimento
pela sociedade veiculo, a qual é incorporada em momento subsequen-
te ao da aquisigdo.

Atualmente, o aproveitamento fiscal do dgio gerado por meio
desse tipo de estrutura vem sendo objeto de frequente questionamen-
to pelas autoridades fiscais, fundamentado, principalmente, na ausén-
cia de propésito negocial da transacio.

O posicionamento desfavordvel do Carf com relac8o s estrutu-
ras envolvendo sociedades veiculo baseia-se na auséneia de substin-
cia econdmica da operacio, de modo que as estruturas que ndo apre-
sentem motivacdo negocial, além de economia tributdria, nfo podem
ser justificaveis.'®

Assim, para minimizar o risco da autoridade fiscal intitular a
sociedade responsavel pela compra da empresa alvo como “sociedade
vefculo™, € importante que se possa demonstrar que a sua constitui-
¢80 ocorreu - primordialmente - em razdo de aspectos operacionais
e/ou negociais de interesse das partes.'”

' “Incorporacéio de Empresa. Amortizagio de Agio. Necessidade de Propésito Nego-
cial, Utilizagio de ‘Empresa Vefculo’. Nao produz o efeito tributério almejado pelo
sujeito passivo a incorporacdo de pessoa juridica, em cujo patriménio constava re-
gistro de 4gio com fundamento em expectativa de rentabilidade futura, sem qualquer
Jinalidade negocial ou societdria, especialmente quando a incorporada teve o seu
capital integralizado com o investimento originrio de aquisicio de participacio so-
cietdria da incorporadora (4gio) e, ato contfnuo, ¢ evento da incorporagdo ocorreu
no dia seguinte. Nestes casos, resta caracterizads a utilizagéio da incorporada como
mera ‘empresa veiculo’ para transferéncia do dgio aincorporadora.” (Acérdio n® 103-
23.290 - destaques nossos)

“Além disso, também nfo estamos diante da inclusio de empresa vefculo criada ape-
nas com 0 intuito de economizar tributos, sendo que a cisdo parcial da BR Distribui-
dora com a criagdo das Postos tinha um propésito comercial, econdmico e negocial
especifico, que era a permuta com ativos da Repsol ¢ a entrada no mercado dé co-
mercializacdo de combustiveis no mercado brasileiro.” (Caso Ale Combustiveis,
Acdrdio n° 1201-00.548)
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Nesse sentido, & importante destacar que o recebimento do apor-
te de capital para fins de pagamento do prego de aquisicdo ja é um
elemento que demonsira substancia econémica para a sociedade in-
vestidora, uma vez que ser4 ela a ponta ativa na aquisigdo da socie-
dade investida, responsdvel pela realizacio do pagamento e do cum-
primento de obrigagdes contratuais estabelecidas na aquisicéo.

A nosso ver, portanto, a demonstragiio fundamentada de que a
investidora néo foi utilizada exclusivamente como veiculo para o
aproveitamento do 4gio ¢ um fator fundamental para mitigar os ris-
cos de questionamento ou, no mfnimo, para fundamentar os argu-
mentos em eventual defesa.'®

Ademais, destacamos que caso a incorporacdo venha a ocorrer
em petfodo relativamente curto apés a aquisiio da participacio so-
cietdria pela investidora, tal fato também poderd gerar questionamen-
tos por parte das autoridades fiscais.

Com efeito, as autoridades fiscais geralmente analisam os even-
tos € os atos das operagdes de reorganizagio, especialmente o lapso
temporal verificado entre cada ato e a sua coeréncia com o prop6si-
to'negocial, a fim de verificar se a justificativa econdmica est4 ou ndo
presente.

De fato, atos societdrios complexos e encadeados em sequéncia,
realizados em perfodos de tempo muito curtos, podem chamar a aten-
¢do das autoridades fiscais e, eventnalmente, levantar questionamen-
tos quanto a uma possivel auséncia de justificativa econdmica na
operacio.

*® Nesse sentido, cite-se acérdfio do Carf no qual se entenden que, tendo havido paga-
mento e sendo a operagio realizada entre grupos econdmicos distintos, 6 indevida a
utilizagio da expressio “empresa vejculo”:

“1. no presente caso, consideradas as caracteristicas do negdcio realizado, é inde-
vida a utilizacédo da expressio ‘empresa vefculo’, como reforco da argumentagiio de
ocorréncia de planejamento tributdrio;

2. acontroladora da fiscalizada (Camargo Correa S.A. - CCSA) realmente pagou pela
aquisi¢do das empresas Gaby1, Gaby?2 e Gaby3 com 4gio, sendo tal gio determi-
nado por meio de relatério de rentabilidade futura elaborado pelo banco Goldman
Sachs, tendo ocorrido, inclusive, um ligeiro desconto no valor pago;

3. por serem grupos econdmicos distintos, a CCSA teria 0 mximo empenho em pa-
gar omenor valor possivel, ¢ ndo ao contririo, como & feito em ‘criagfio de 4gio’ entre
empresas do mesmo grupo econdmico.” (Acérdio n° 1302-00.834 - destaques nos-
508)
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Embora a legislagdo vigente ndio contenha qualquer vedagiio em
relagéio a esse tipo de operacio, se analisadas dentro do contexto da
Operagio, ndo descartamos o risco de as autoridades fiscais interpre-
tarem a incorporacio como um mecanismo artificial, constituido com
0 tinico objetivo de permitir o aproveitamento tributério do dgio.

2.7 - Patriménio ltquido negativo

No que diz respeito a este tépico, deve-se mencionar a possibi-
lidade de o Fisco questionar a consideragdo de patriménio liquido
negativo (ou passivo a descoberto) da empresa adquirida para fins de
determinacio do valor do dgio pago na aquisicdo do investimento,

De fato, nas situagGes que envolyem a aquisicdo, com 4gio, de -

empresa com patriménio liquido negativo, vislumbram-se duas pos-
sibilidades para a alocagdo e aproveitamento do dgio: (i) com base
na totalidade do preco de aquisicio pago pela participacio societs-
tia (isto &, a parcela paga em dmheiro acrescida do montante desti-
nado 2 positivacio do patriménio liquido negativo da sociedade ad-
quirida) e que, portanto, possibilitaria que todo o preco definido na
aquisi¢éo fosse considerado como dgio para fins tributédrios; ou (ii)
considerando-se somente 3 parcela do prego que foi Paga como limite
do 4gio passivel de ser alocado e aproveitado para fins fiscais.
Inicialmente, ressalte-se que, apesar de a legislaciio tributéria
brasileira conferir €Xpresso tratamento fiscal ao 4gio na aquisiciio de
participagdes societdrias, conforme jé analisado, no hg tratamento

espectfico para a situacdo em que o valor do patrimonio liquido apu-

A . . . . .

ligada ¢ o custo de aquisicdo.
Assim sendo, se a equivaléncia patrimonial da sociedade inves-

descoberto), entendemos que esse montante deve ser considerado
para fins de cdlculo do agio na aquisicéo de tal investimento.

No obstante o €Xposto, ainda que, em nossa opinido, haja argu-
mentos para sustentar o aproveitamento fiscal do 4gio considerando
a parcela do patriménio liquido negativo da empresa adquirida (ou
seja, sem destacar a parcela correspondente ag passivo descoberto
entdo verificado), alertamos para o risco de as autoridades fiscais ndo
aceitarem a amortizagdo da parcela do agio equivalente ao valor do
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passivo a descoberto, mas apenas da parcela ooH.a.EmEmm com base
em situagio patrimonial nula da sociedade adquirida. o

Neste sentido, o Carf jd analisou o tema em nommwmuﬁmm em amw
cisdo negativa para o contribuinte, m:am. pendente am csc.:ommmo.
Ainda nfo se trata de uma posigiio consolidada, mas nio deixa de ser
uma decisio desfavordvel sobre o assunto.

3 - Conclusio o
O presente artigo teve como objetivo demonstrar, de forma ob-

jetiva e prética, as principais nou:o,\mﬂm.wmm atualmente existentes so-

bre a amortizagéo fiscal do 4gio, especialmente em face da atual ju-
i déncia do Carf.

ﬁmwam.osﬂ:ao“ conforme verificado, grande parte dos S.Bmm aborda-

dos ainda ndo foram analisados de forma aoms.m%m, m_oa.é pelo qual

serd necessdrio acompanhar a evolugio da .mcﬁm_uémmﬁﬁm para se te-

nha uma maior seguranca juridica em relacéo ao aproveitamento fis-

cal do 4gio.

iori 5, pela i ibilidade do
¥ Em julho de 2012, o Carf entendey, por maioria de votos, wﬁm Impossib -d
%ﬂ%\m:mSmEo fiscal do dgio composto pela parcela do patriménio Hquido negati-
vo da sociedade adquirida (ou seja, sem a desconsideragdo da parcela correspondente
ao passivo descoberto). (Caso Globo, PAFn° 12898 .002308/2009-68)



