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ca E:NQ que pelo filtro das normas de tributagdo do imposto d
da ndo podem ser qualificados como acréscimos patrimoniaj
ou eventos que nio se traduzam como renda efetivamente realj

Esséncia x Forma na Contabilidade

NELSON CARVALHO

Mestre e Doutor em Contabilidade e Controladoria pela FEA/USP, onde é
fessor de Contabilidade, de Auditoria e Gestdo de Risco e de Mercados Financeiros.
Ex-Diretor da CVM e do Banco Central.

ntroducao
Uma andlise sobre a prevaléncia da essén-
ou da forma em contabilidade inevitavel-
ente se inicia por uma retificagao de miopias
tendrias a respeito de: (i) qual 0 objetivo das
smonstragoes financeiras!, e (ii) a ilusdo de
.atiddo” no principal produto resultante do
cesso contabil (as proprias demonstragdes
anceiras) ou o “falso reinado” da objetivida-
no preparo das mesmas.

2. Propésito e Missdo das Demonstracoes Financeiras -

Retratos do Passado” x Expectativa de Fluxos de Caixa Futuros
~ Por décadas, se ndo séculos, foi difundida a falsa percepgdo de
te demonstracdes financeiras so “retratos do passado”. Foram por
ngos anos entendidas - € usadas - como elementos fornecedores de
/isdes retrospectivas: quanto vendemos, quanto tinhamos, quanto
leviamos, quanto lucramos. Embora jamais se possa negar um pa-
¢l ndo trivial da informagdo de carater histérico, pretérito, ndo € este
dnico destino nem, eventualmente, sua missdo mais nobre. Nao
se contraria o entendimento de que as autoridades tributdrias, por
exemplo, tém notavel interesse nos resultados de um passado ime-
diato, na medida em que tal resultado ird inspirar a incidéncia e co-
leta de impostos; nem s negard a evidéncia quase Sbvia de que 0s
acionistas, principalmente 0s minoritrios, muitas vezes contam avi-
damente com o fluxo de caixa que advird dos dividendos calculados
~sobre lucros apurados em periodo(s) passado(s). Esses usos, relevan-
tes, da informacdo pretérita ndo esgotam a utilidade maior das de-
_monstracdes financeiras.

i . . A « ~ . .
Ao longo deste capitulo, serd dada preferéncia ao termo Demonstragdes Financel-

ras” para designar o conjunto de pegas contdbeis obrigatdrias, por vezes também
referido como “Demonstragdes Contébeis”.
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Visoes mais cont A reti :
emporaneas do ob o : . . . A .
P do objetivo das demonstragge dos estoques comerciais ou industriais, a recuperabilidade dos ativos
s ou ndo a consecucdo dos objetivos sociais

nanceiras ja da . L
s ja ddo conta de um consenso, entre os iniciados em fin v | jc longo prazo voltado
46

as corporativas e Direi ietari -

mmm mmowoxoﬁosﬁm_W@_”M_N%:NM_m@wMH«W@MMMWMSMMM@@M% mnm 1 g (4 firma - tudo isto (e :.E.:o mais) o:m.ﬂ..m 0 ﬁ_c@maosmaﬁ.:o“ as “pro-

empresarial, sobre seu futuro. O que s QoBoMﬂ o m:w,ﬁ a ativi . messas” de m,cxo de caixa e de awsnmc._:amam futura contidas nos ati-

dado o que fizemos no passado remoto ou recente? O Mno previs os realizdveis € nos passivos exigiveis ocorrerao como esperado? A
? Os dados reai : Gvida no mundo dos negécios, de fato, s situa centrada em concre-

mundo empresarial é: tenho o itai
: s elementos vitais para repeti ‘ :
. e } - . “1e
dir desempenhos pretéritos elogidveis € evit para tepetir e exp i 0 em que sao esperados? e (iii) qual o risco, ou volatilidade, de que
nhos indesejados? Virios doutrinad vitar repeticio de desemp, ‘ nd0 ocorram no montante e/ou no momento esperados?
! utri i i e : :
em finangas e economia sao EwMM@oMﬁMWoHMMMWMMWMwWMWmHEMmoc s & Socorramo-nos, na preparacio da defesa da tese da prevaléncia
ar o ps i da esséncia sobre a forma, de outro respeitivel doutrinador e mestre,

1 (13

i, e e s i (R Vo Ko s b
ras”. ke  d rabalho de grifar “prever fluxos dg ernon Kam’®, em tra ugdo livre: B A
caxa e tomar decisdes econdmicas” nas citacdes da nota de rod i “Objetivo da contabilidade: Na contabilidade convencional, 0
pé .so mu abaixo? A despeito da tentagio de concordar com ex onwmmm ‘. objetivo de prover informagcdo util para tomada de decisdes
atribuida ao ex-Ministro da Fazenda Pedro Malan que um BWB Ho , econdmicos é construido para significar o fornecimento de
mo desabafo e desalento, teria dito que “no Brasil m:m 0 mmmmms ¢ informagdes sobre a fungao ‘stewardship’ ! dos gestores. Em-
incerto”, objetiva e logicamente falando s6 se Eoé,- ou S%m‘ se N% bora importante, esta ¢ uma interpretagao estreita do objeti-
ver o futuro, e s6 se tomam decisdes econdmicas sobre o futuro; @mnw vo. A histéria da contabilidade revela que o papel primério da
este fim, o passado € dado, concluido, e sobre ele podem om@% i ; contabilidade ¢ satisfazer as necessidades de usudrios. As ne-
terpretagoes, mas jamais decisoes que advenham de andlise de alter ; cessidades dos usudrios requerem uma posigdo de ‘olhar para
sm:,\mm\,\gsmo resultados distintos dos que os j4 alcancados. O pas o futuro’ a0 inveés de uma preocupagio com o passado. Além
sado s comportava alternativas de resultados quando ainda era fu- do mais, a fungdo ‘stewardship’ nao necessariamente restrin-
Eno.wv . ; ge o dever de diligéncia aos valores originais investidos dire-
o s MMHMWMOMMMWMW“M M”:ﬁ”mﬂa %cmaaoaosm:.mm@@m m:mzomwam de- ta ou E&RSEQ:@ pelos proprietérios. H:émmao:wm ﬁ.demB
jogo oom:@Bwoo L moowoaw ao endendo ser, para 0s Eogmos._wﬂmm do estdo ::Qamwm.aOm em conhecer os aumentos ¢ decrescimos Do
5 fluxos de caixa omwoa&o%m wm :M_owroﬁm leituras possiveis mocwd valor de seus umémca‘o:ﬁomw Rvﬁomaam%m nos ativos liquidos
constatagio de sua missao pros M_H. y o>505o=8 no tempo - dat 2 am. Ny ompanhia Am:moa i ioDi i
dores ou cliente >ar ,s pectiva. As contas a receber de mo,.\o- muoﬁcm-mo, @onwEo, m?.:wo:m miopia para H@.GE&B% a dis-

s, as exigibilidades a honrar perante credores, 0 giro cussio sobre o cotejo “‘essencia x forma” em contabilidade: demons-

‘tragbes financeiras ndo se restringem a oferecer um olhar analitico

sobre o passado, e sua talvez mais nobre missdo ¢ propor, a08 seus

2 T, ; Anci
alvez baste citar, como referéncia, Lopes e Martins (Teoria da Contabilidade - uma

nov L 3 .
SEMN ﬂﬂ%ﬂﬂmwﬁ wm.oﬁ_um:mo. Atlas, 2005, p. 65): “A relevancia da informagéo con-
e vi . e Tl .
E@m\ \FWS de Q:.\«M m:wmmmmi_oo MEmoqumo_ozm_. reside em sua capacidade de 3 Accounting Theory, 2* ed. U
. ¢, ainda, o i Soni . ) .

nunciamento Conceitual Basico’ ,n:n &m. 4] Hoﬂcwuﬁmamio‘ﬂwozuoo CPC 00: *Pro- * A expressio “stewardship” ndo
contdbeis - (...) é fornecer info dispde (8 ) que o objetivo das demonstragdes Refere-se ao dever de diligéncia
desempenho e as mudangas na wﬁ%mmwmwmogo o cmmﬂmmo patrimonial ¢ financeitd, & bens dos sécios que Ihes foram con

b 30 financeira da entidade i itei P .
grande niimero de usudrios em suas avaliagdes e tomadas d. ) M:o e a ur “steward” como a pessoa que administra propriedades,
(grifei). as de decisdo econonmica - de terceiros; num sentido popularesco, “stewards” $40 08 C

aeronaves comerciais.

SA: John Wiley & Sons, 1990, p. 175.

tem correspondente imediato e exato em portugués.
e/ou competéncia dos gestores na administraggio dos
fiados. O diciondrio Webster caracteriza o
finangas ou Outros negécios
omissarios de bordo de
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leitores e :mﬂ.&acm, uma avaliagdo, na 6tica de quem as pr ;
quem as mza:m, sobre o futuro que espera a entidade mm%oﬁumH

que teve. O principal papel - na verdade o mais nobre oc.%.wmm
demonstragdes financeiras no mundo corporativo (af :ﬂ _:mo ,
operadores do Direito Societdrio, as autoridades com o oMEQ ,
letar 1mpostos, as reguladoras do funcionamento dos Ewaommﬂ o
dores, investidores, experts em finangas corporativas, sindi o

trabalhadores e outros potenciais usudrios) é Ewog.mm sob o
ro esperado a luz do passado realizado. eal

dor menos a provisdo para riscos de inadimpléncia ¢ por igual uma
grandeza numérica subjetiva, sem o cardter da exatiddo que se supu-
aha - erroneamente - presente no “saldo de contas a receber”.
Raciocinio semelhante pode ser reproduzido quanto ao valor
numérico do custo dos estoques comerciais ou industriais: sua recu-
perabilidade pode e deve ser avaliada com constancia, € em momen-
tos em que indicios de néo recuperabilidade parcial ou total se apre-
sentem (perda de interesse do consumidor por aquele modelo ou ver-
o, acirramento da concorréncia, produtos substitutivos, entre ou-
m. O Balango é Constituido de Cifras “Exatas” e portanto, e 5@ h4 que se reconhecer a noazmmo. de valor aomu.w@ mam<o a0 seu in-
Impera a “Objetividade”? ’ 0, o ferior preco de mercado ou de capacidade de realizagdo; no entanto,
Desde hd muito uma ilusdo viceja entre a esmagad o exercicio de andlise da recuperabilidade tem um fortissimo com-
de ndo iniciados na complexidade do processo que co %% Ora may ponente subjetivo, dado que hoje 0 prego de mercado pode ser infe-
e divulgacio de demonstracdes financeiras: o de qu _MN ao prep or a0 custo ja incorrido, mas: continuard sendo inferior amanhad,
postas de “exatiddes” numéricas. E ficil ¢ orroooﬂ@m M.oﬁmm. sd0 ¢ uando a empresa efetivamente for realizar esse ativo (vendé-lo)? H4
mmo desta ilusdo: débitos t&m que ser, devem ser, sdo Ewm ora QHm ¢ enorme carga de subjetivismo na constituigdo da provisio para redu-
iguais, em magnitude numérica, a créditos Ou hoje QW%B,\M.Eo e 3o do custo dos estoques ao seu inferior valor de mercado numa data
mente simples e fundamentalmente util Emﬁ.omo awm @m;mwam M%u de g_m:m\o. - retirando desse jtcm Ss.m?o_ sua falsa awa a.o exat-
Mww,s % @:Eo%masmﬁ.o, trouxe uma perversidade: com inaudita. ,,amw schmOm: e pespegando-lhe a etiqueta de valor subjetivamente
a acredita-se que se débi & M aeterminado.
créditos no registro Mom fatos mMMM@MmHo%M o:m@o MMHSSHSm:R o . Indmeros outros exemplos poderiam ser visitados, o que aqui
nio societdrio, aparentemente, por via de ¢ ommo apactam o patrim ndo se faz por economia de tempo e impertinéncia de objetivos: o
lango um somatério &mm@nom de identidades m%wsoﬁ. m o:ao\:Eh tivo imobilizado operacional de uma empresa industrial, com cus-
am ser, esse balango, por igual um produto exa Smooosmwcowm SO po to precisamente determindvel e tangibilidade acima de qualquer sus-
tiddes na origem. Nada mais enganoso e falso posto por & peita, apresenta-se pelo seu valor liquido de uma depreciagdo calcu-
) .98:8 incontestaveis e tangibilidade de .mn<0m s6 sdo E&m. lada de forma absoluta e extraordinariamente subjetiva (0 que nao
tiveis nos planos, respectivamente, do mundo juridico e do mund; MNNMMMM M”Wﬂ%mﬂo“%%ﬂﬁ”%%%% %hmoﬁmﬂwmmmwmmwmm: Mumm, Ww_mmm
sivos exigiveis podem e devem ser “desagiados” se estiver presente,
‘por exemplo, a hipétese de sua liquidagdo em prazo inferior ao con-
‘tratualmente contratado com o credor. E por essa vereda sobram pou-
cos, de fato pouquissimos itens efetivamente exatos na mensuragao
final refletida nas demonstracdes financeiras, o que implica em re-
conhecer que a miopia da exatidd@o nas mesmas - exatiddo inexistente
- se corrige com o entendimento de que elas sdo somatérios de jul-
gamentos, de subjetividades, de juizos de valor, decorrentes de pos-
turas presumivelmente responsdveis por parte de quem as prepara,
asseguradas como razodveis por quem as audita e aceitas (ou nio)
pelos agentes externos que as analisam e delas fazem uso para toma-
da de decisBes econdmicas.

¢ao; quaisquer dividas sobre essa realizabilidade temporal ou p
manente, sem elidir o direito a tentar cobrar E:.Sw caracteristica
ativo do valor original do mesmo, ¢ 0 mecanismo técnico para 3@.
mo.ﬁm: essa proviséria “menos valia” do valor do direito é a const
W,Emmozao uma Provisdo para Créditos de Liquidagio Duvidosa, ;

WUU no _mamm.o de finangas e contabilidade. E o que é a PDD s
nao um exercicio de julgamento, um fruto de anilise, ao fim € :
cabo, eminentemente subjetiva, um Jjuizo de valor? E estando td0 1
tensamente presente a valoragdo subjetiva na PDD, a diferenga &mm,
brica entre o valor original do indiscutivel direito a receber pelo cre
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4. Sobre a Existéncia de Teorias
o Zo Ez:ao) dos :wmaﬂom, préticas existentes, implem,
vigor provém de justificativas (nem sempre explicita
quentemente se sabe como algo é feito, mas nem semy §
assim feito (o cldssico dilema entre o know how e o »acwwo ‘.
Mdﬁw_mmn a tomada de decisdes econdmicas A&oomwmo de
Qmoo as osm,o alternativas de cursos de a¢ao empresarial) ¢
oMSO:w@memm financeiras; sdo elas preparadas com o cm.o d
s contabeis” aplicadas aos fend i .

. . enomenos econdmicos ¢ i
t . ontabil

‘m.ﬁm praticas devem ser desenvolvidas, explicadas, avaliady
ditas por teorias. ‘ o
dos N w plano szESwmn gagdo cientifica em contabilidade, con
autores propoem distintos enfoques para erigir uma &o& :

ocmmw.ﬂw MMMMMM M:ﬂoaoaomo Ew&.&osﬁo de representarem a co
Bee ne apade contrato mooE.H estabelecendo limites e co
<oamamm.ﬁm "o d om .moomommzmm e da vida .onRmmam_, leis nao cri
o EH.U smow &M_mmmo 040 © necessariamente o valor contabil
DD :mommmmzmﬂasﬁo bem mensurada, o capital reg
Lorio erminado pela autoridade, as provisdes chamadas (
W MMmM ﬂAMJSm.ooE Emmw. agressividade em tempos de bonanga) - tu
Qmammmow OM MMMM %om leis ou :oanm/\wm E@&mmmmm -, ndo criam ve
e o o0 880, antes, 58&@85@% regulatérias que no m
‘ corrompem o intuito de bem informar os fluxos de cai
uturos o%oama.om a partir de fundamentos econdmicos s6lidos.

Z. mmmm sentido, a contabilidade societéria - também orm:_mm.m
nanceira” - busca h4 décadas desvencilhar-se de vieses, E%o&m@ow

-
N

exdgen imi ;
:rom mOmMoo::B:wm%oRg_:maom a ela por forca de interesses estra-:
papel de informar fluxos de caixa futuros esperados. E .

oo o o
oo”ww_mmm, essa contabilidade societdria, a méxima de que “o evento
abilizavel deve estar fundamentado em um acontecimento ot

transaca i Omi i
¢a0 com contetido econdmico” (dito mais direta e sucintamente.

pelos povos de Ii i sa, “ i
p Ingua inglesa, “accounting follows economics”).

. Aspectos bésicos | Entidade contdbil; empresa em funcionamento;

NELsoN CARVALHO ) - 377

Notével contribui¢io e sintese nos oferecem os autores Hendriksen
van Breda’® no seguinte quadro de “Conceitos Bisicos e Principios
ontabeis subjacentes as Demonstragdes Financeiras de Empresas
m Finalidades Lucrativas”, tal como enunciados por entidade nor-
atizadora contdbil dos Estados Unidos em 1970 (grifos acrescidos):

. Objetivos
A. Gerais

Fornecer informagdo confidvel sobre recursos e
obrigacdes econdmicos e alteragdes desses recursos
e obrigacdes; ajudar a estimar o potencial de
geragdo de lucro de uma empresa.

B. Qualitativos Relevancia; facilidade de compreenséo;
possibilidade de verificagdo; oportunidade;

comparabilidade; inteireza.

mensuragio de recursos e obrigagdes econdmicos;
periodos de tempo; mensuragio em termos
monetarios; regime de competéncia; prego de troca;
aproximagcio; julgamento; informagdo financeira
para uso genérico; demonstragdes financeiras
relacionadas; substdncia acima da forma;
materialidade.

4. Principios

3. Elementos Ativos; passivos; patrimonio liquido; receita;
bésicos despesa; lucro liquido. .

4A. Gerais Registro inicial de ativos e passivos; realizagdo da
receita; reconhecimento de despesa; causa e efeito,
alocagdo sistemdtica e racional, reconhecimento

imediato; unidade de medida.

4B. Convengdes Conservadorismo; énfase no lucro; aplicagdo de
modificadoras julgamentos.

4C. Operacionais | Selegio; andlise; mensuragéo; classificagdo;
amplos registro; sumarizagdo; ajuste; comunicago.

Eu. Detalhados Regras encontradas na pratica.

S Teoria da Contabilidade. Tradugdo de Antonio Zoratto Sanvicente. Sdo Paulo: Atlas,
1999, p. 81.
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. Brindam-nos os mestres dou
or¢o dos argumentos até aqui exp

tragOes financeiras ajudar a estim

de uma . ar o potencial de e
empresa - a missio ou objetivo “c geragdo d
mos; ~ prospectivo a

; € nas convengde
. S que podem e d i
ev
gerais, os mestres elencam a aplicaca Wy
cardter subjetivi
Hmoa. \é_aocsm& @mm demonstragdes financeiras.
Ja surge nova incursio ex "

trinadores citadog com roby
08tos: € objetivo gera] das .

o A

_mento e andli i
fog o & andl se dos m:xo.m de caixa esperados decorrentes d
o Sagoes economicamente consistentes e
ra i a :
uma informacio do mundo das finangas

capt ; i ,
pturada e comunicada pelo modelo contsbil q corporativas

A

ueca

b

H.m:og.:wmmo um telhado sem
rd um bala Abri
N¢0 em que sua fabrica ndo tem telhado... A esse respeito

mmmﬁ mercantil divulgard em seu ativo
rica, ¢ a empresa industrial publica-’

\Zmrm,oz CARVALHO o lmNm

“Q processo contdbil & afetado em suas trés etapas pelo regi-

me legal. Inicialmente, 0 reconhecimento é influenciado pelo
contraste entre a visdo econdmica e juridica da contabilidade.

Em paises de direito romano existe a tendéncia de, por exem-
plo, a somente ser permitido o reconhecimento de um ativo
quando a entidade tiver o controle legal sobre este. Nos pai-
ses de direito consuetudinario, a tradi¢ao estd mais ligada 2
esséncia econdmica da relagdo da empresa com O ativo do que
sua formalizacgdo legal. O leasing financeiro oferece um bom
exemplo desta discussdo. No Brasil, essas operagoes figuram
como um ativo no balango da empresa arrendadora e ndo no
da arrendatéria, apesar de esta possuir 0 controle econdmico
do bem. Nos EUA e Inglaterra, por exemplo, o leasing figura
no balanco da arrendataria devido ao entendimento de que,
40 possuindo a propriedade juridica do bem, essa
m controle econdmico sobre ele. Vemos claramente
o contraste entre a visdo juridicae a econdmica neste caso. Do
ponto de vista estritamente formal, a arrendatéria ndo é dona
do bem. Se ela vier a ficar insolvente, 08 credores ndo podem

vender o bem arrendado, por exemplo. Por outro lado, a ar-
ole econdmico do mesmo auferindo e

rendatiria possui contr:
sendo proprietdria dos beneficios de sua utilizagdo. A decisdo

de classificar o bem arrendado como ativo no balango da arren-
datéria reflete o predominio da visao econdmica sobre a juri-
dica. E o predominio da esséncia econdmica sobre a forma.”

mesmo n
empresa te

5. Contabilidade x Contabilidades - Conclusoes
Toda esta discussdo se insere num contexto mais amplo: a con-

tabilidade ¢ uma unica e exclusiva disciplina, 0
sdes? Claramente, a segunda € a resposta correta. Tem
moderno (e até bem antes dele) vérias segmentagdes da prética con-

tabil: a mo<o§m§o=§r a tributdria, a
abanca

u comporta subdivi-
-se no mundo

das entidades do terceiro setor,

ria, a industrial, a regulatériae a financeira ou societdria, para
contabilidade

limitar os exemplos. Neste capitulo se trata apenas da

financeira, também dita societéria. E a partir dela que se elegem fun-
\mmanaﬂm@co

damentos conceituais para as praticas contabeis; € a p
se identificam “melhores préticas”; ¢ a partir dela que se infere que
seus usuérios estdo primariamente interessados em fluxos de caixa

futuros e informag@o prospectiva.

aplics . .
plicdvel replicar ensinamento de A B. Lopes e E. Martins®
. B. . Martins®:

MNG:Q da QQ§:~\=NNN~N~&N - uma va Ab . s P .
1a No ordagem Sio Paulo Atla; 2005 53

as

>
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€ Distanciamentos

el

4 memm\ contexto, ¢ invidvel defender que determinacge ¢
ticas contdbeis exégenas, fruto de outros objetivos Aoo% :m de c\ﬂ- .
Emv possam contaminar e deturpar a adequada mensura Womio :Q...
nicagao de fendmenos econdmico-financeiros pela lin M - omus
tabil: se ndo prevalecer a esséncia sobre a forma, a oo:mwwmws Wy
nanceira ou societdria se inviabiliza, e outros mNQmo seus ﬂc.ma.m i
bem como outra ser4 sua pratica. > Objetivos
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A Prevaléncia da Forma Contabil sobre a
Natureza Juridica e a Esséncia Econdmica -
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1 - Introducio

O presente estudo tem por objeto 0 exame
do tratamento do dgio derivado de operagdes de
aquisi¢@o de participagdo societaria dentro do
mesmo grupo de empresas, a luz do novo regi-
me contdbil. Examinaremos duas situagdes: a
contribuicéio de capital e a compra e venda.

A questiio pode ser objeto de especial in-
teresse, em virtude do efeito do atual momen-
to da economia brasileira para a decis@o, por
grupos econdmicos internacionais, de consoli-
dar, no Brasil, as participagdes societérias de-
tidas em outros paises, em especial outras so-
ciedades da América Latina. Com o fortaleci-
mento e a confiabilidade do mercado de capi-
tais ¢ da prépria economia brasileira, operagdes
de consolidacio de negdcios de grupos interna-
cionais tendo a empresa brasileira como deten-
tora da participagdo societdria de empresas do mesmo grupo, sedia-
das em outros paises, passam a ser vistas como possiveis e até mes-
mo desejdveis.

Serio examinadas, aqui, duas formas pelas quais a empresa bra-
sileira adquire a participagdo societdria de outras empresas do mes-
mo grupo - a contribui¢io do capital € a compra e venda -, com o fim
de demonstrar que a adogfio da regra contdbil contidano Pronuncia-
mento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contdbeis n° 4 (PT -
CPC4), em vigor, impede que estas operagdes sejam feitas tendo-se




