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[1] Considere uma macroeconomia caracterizada pelas seguintes equagdes:

C=cy+cy(Y—T) ,sendoque 0<c, <1 [consumo agregado]

I[=A—ar [investimento agregado]

G=G [gastos do governo]

T=T [arrecadag@o tributaria]
D

MT = bY —dr [demanda por moeda]
s uS

MT = MT [oferta de moeda]

em que Y e r denotam, respectivamente, o produto e a taxa de juros real. Por sua vez, ¢o, ¢,, A, a, b e d sdo

parametros estritamente positivos. Os gastos do governo, a arrecadacdo tributdria e a oferta de moeda sdo
- P . = = MS

definidos exogenamente e seus niveis sdo, respectivamente, G, T e -

[a] Assumindo que a taxa de juros seja definida endogenamente no mercado de moedas, qual é o impacto de
um aumento marginal da oferta de moeda sobre o produto de equilibrio e a taxa de juros de equilibrio?

*
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Justifique sua resposta algebricamente, computando —5 55¢ analisando seus sinais. [1,0]
P P
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[b] Ainda assumindo que a taxa de juros seja definida endogenamente no mercado de moedas, qual é o impacto

de um aumento marginal dos gastos do governo sobre o produto de equilibrio e a taxa de juros de equilibrio?
ay* ar* . .

—, — e analisando seus sinais. [1,0]
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Justifique sua resposta algebricamente, computando

[c] Represente os dois casos (itens [a] e [b]) graficamente e explique os resultados, economicamente,
analisando a cadeia de causagdo correspondente. [1,5]

[d] Caso o objetivo da politica fosse aumentar o produto o méximo possivel, qual alternativa deveria ser
adotada, a expansdo monetdria ou a expansao fiscal? (Assuma que d < a.) Caso o aumento dos gastos do
governo fosse financiado por impressao de moeda, sua resposta seria diferente? Explique. [1,0]






[2] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes:

y=C—cr_; ,sendoque y(15) =V, [IS]
n=n_4+aly —y.) [curva de Phillips]
Y=y, =—af(m—nT) [regra monetéria]

em que y, r_q, Ty, T denotam, respectivamente, o produto (sendo que y, representa o seu nivel de equilibrio), a
taxa real de juros defasada (isto €, no periodo anterior), a taxa real de juros estabilizadora (ou de equilibrio) e a
taxa de inflacio (sendo que m! representa a meta de inflacdo e m_, representa a taxa obtida no periodo
anterior). Além disso, C, ¢, @ e § sdo pardmetros estritamente positivos.

[a] Determine a taxa de juros estabilizadora, 15, em func@o dos parametros e do nivel de equilibrio do produto.
Caso uma reducdo do gasto do governo acompanhada de uma reducdo de arrecadacdo tributdria no mesmo
montante possa ser representada como uma queda de C, que impacto ela terd sobre a taxa de juros
estabilizadora? Justifique sua resposta algebricamente, computando dr;/dC e analisando seu sinal, e
economicamente, discutindo a cadeia de causacao correspondente. [1,0]

[b] Se a redugdo do gasto mencionado acima for imediatamente acompanhada do deslocamento da taxa de juros
para o seu novo nivel de equilibrio, qual serd o impacto sobre a razao divida publica/PIB? Explique
economicamente sua resposta e represente-a graficamente. (Assuma que a razao divida publica/PIB era positiva
e estava inicialmente em equilibrio, que o resultado primadrio e a taxa de crescimento do produto permaneceram
constantes e que a variagdo da razdo divida publica/PIB é determinada pela seguinte equagdo: Ab =d +
(r - yy)b, em que d € a razdo déficit primario/PIB, r € a taxa real de juros, y,, € a taxa de crescimento do PIB e
b é arazao divida/PIB.) [1,0]

[c] Caso uma mudanga nas institui¢des do mercado de trabalho aumentem o parametro «, que impacto ela tera
sobre a trajetéria de ajuste da economia em dire¢do ao equilibrio de médio prazo, em reagdo a eventuais
choques? Justifique sua resposta economicamente e represente a mudanca mencionada graficamente. [1,0]

[d] No caso mencionado no item [c], acima, houve alguma mudanc¢a na aversdo da autoridade monetdria a
desvios da inflacdo em relagdo a sua meta? Justifique. [0,5]
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[3] Supondo que a economia estd inicialmente no seu equilibrio de médio prazo, tal qual definido pelo modelo
IS-PC-MR, descreva verbalmente e represente graficamente a trajetoria resultante dos choques descritos em
cada um dos cendrios abaixo até o proximo equilibrio de médio prazo (seja ele 0 mesmo de antes ou um novo):

[a] O governo realiza uma expansao fiscal, elevando seus gastos. [1,0]

[b] Preocupado com o nivel da razdo divida publica/PIB, o governo realiza uma expansao fiscal integralmente
financiada por elevacdo de impostos, de modo a manter o resultado fiscal inalterado. A elevacdo de impostos
requerida amplia a cunha tributdria, afetando o mercado de trabalho. [1,0]






ESPACO DE RASCUNHO:

(Nada do que for escrito deste lado da folha serd corrigido.)




