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[1]
[a] Segue-se da relacao IS que % =é =—0r = —-6(i—p). Logo, a substitui¢ao da curva

de Phillips e da regra de juros na expressao anterior gera:
é=26[Ble—e) —p(—pN]

Como a condi¢io de equilibrio de médio prazo ¢ dada por é = p = 0, segue-se que e = e,
e p =p'. Utilizando a relagdo IS, segue-se, entdo, que r =(e,—e,)/d. E, portanto,

segue-seque ¢ =1 +p =[(e,—e,)/ 5]+ p".

[b] Segue-se da relagdo IS que % =é =—07r =—-6(i —p). Logo, a substitui¢do da curva

de Phillips e da regra de juros na expressao anterior gera:
é=0[ple—e) —p(1 - —-pH]

Como a condi¢do de equilibrio de médio prazo ¢ dada por é = p = 0, segue-se que e = e,
e p* = pT. Utilizando a relacao IS, segue-se, entdo, que r =(e,—e,)/ 0. E, portanto,
segue-se que ¢ =7 +p =[(e,—e,)/ 5]+ p". Logo, os valores de equilibrio de médio

prazo das variaveis endogenas sdo os mesmos do item anterior.
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[a] Como o equilibrio de médio prazo requer que y = 0 e = = 0, resulta que y* =y, (a
partir da curva de Phillips) e 7* = w7 (a partir do fato de que a estabilizacio do produto
requer a estabilizacdo da taxa de juros que, por sua vez, requer que a inflacdo esteja na meta
dado que y* =1y,). Substituindo, entdo, o produto de equilibrio na IS, temos r* =

(co—ye)/c.

[b] Pelo mesmo procedimento do item anterior temos: y* = y,, t* = ! + [w(yT — y.)1/y
er* = (cy—ye)/cC.

[4]
[a] g" =g, M =M — g,

[b] Sim, com uma elevagdo de g, para g,’, segue-se que m; < m;_,. Como m ¢ constante,
g: eleva-se. Esse processo continua até que g, atinja g,’ € a economia alcance o equilibrio
de médio prazo, com a taxa de crescimento do produto igual ao seu novo nivel de equilibrio
e a inflagdo menor do que no equilibrio anterior.

[c] Bastaria que a autoridade monetaria elevasse m para m' =n* + g,'. Com isso g;
elevaria-se para g,' no mesmo periodo e, assim, m, = m,_; = w*. Ou seja, a economia
moveria-se imediatamente para o novo equilibrio de médio prazo, com produto maior e
inflacdo igual a do equilibrio anterior.

[d] Sim, na auséncia de reacdo da autoridade monetaria a inflagdo cai até o seu novo
equilibrio de médio prazo. Se a autoridade monetdria compensa o aumento da taxa de
equilibrio de crescimento do produto com um aumento da taxa de crescimento do estoque
nominal de moeda, a inflagao nao se altera.

[5]

[a] Nao, ela se afastara apenas temporariamente do equilibrio de médio prazo, mas o
equilibrio resultante ¢ distinto do equilibrio original. Com uma elevacao de m para m’,
segue-se que g; > g.. Consequentemente, a inflacao sobe, reduzindo a taxa de crescimento
do produto no proximo periodo. Esse processo continua até que g; atinja g, € a economia
alcance o novo equilibrio de médio prazo, com a taxa de equilibrio de crescimento do
produto igual e a inflagdo maior do que no equilibrio anterior.

[b] Nao, pois os valores de médio prazo ndo dependem de a. Variagdes em «a afetam

somente a velocidade de convergéncia para o equilibrio de médio prazo, mas ndo tiram a
economia de 4.
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[c] Sim. Nesse caso: p* =pT e y*=yT = L Bap (note que ha apenas uma meta de

produto compativel com o equilibrio de médio prazo).

[7]
[alp* =p",y" =y

[b] Nao, em ambos os casos tanto a inflacdo quanto o produto sdo iguais as suas metas no
equilibrio de médio prazo. Isto é p* = pT e y* = yT.

[c] Nao, também nesse caso o produto e a inflagdo sdo iguais as suas metas no equilibrio de
médio prazo.

[8]
Inflac@o de equilibrio: 10



