FEA-RP/USP

Fontes de Financiamento de

Capital de Giro

Fonte: Matias, 2012; Fortuna, 2014.



Objetivos

Posssibilidades de financiamento:

o Fontes operacionais
o Fontes financeiras



Fontes Operacionaits de Capital de
(Giro

Originam-se a partir da operacoes da
empresa

Podem ou nao ter custos financeiros
explicitos



Fontes Operacionais de Capital de Giro

Fornecedores
Impostos e obrigacoes sociais

Salarios
Adiantamentos de clientes



Fornecedores

Considerada a principal fonte de financiamento a
curto prazo para a empresa.

Crédito estabelecido de acordo com o nivel de
atividades da empresa.

Considerar os termos de crédito.

Possibilidade de consignacao e/ou parcerias.



Fornecedores

Termos de crédito:
o Prazos

o CondicOes de pagamento

o Descontos : considerar custos de aceitar ou nao



Impostos e Obrigacoes Sociais

Prazos para recolhimentos
Postergacao : encargos inviabiliza atrasos curtos

Inadimpléncia: possibilidade de parcelamentos



Salarios

Atrasos:

Problemas de produtividade
- Desmotivacao

Encargos trabalhistas
- também sao fontes de financiamento



Adiantamentos de clientes

Antecipacao de pagamento

o Mercados compradores
o Produtos sob encomenda

Oferecimento de descontos



Fontes Financeiras para Capital de
(3 1ro

Recursos obtidos junto a Instituicoes
~Inanceiras

Representam o endividamento da empresa

Empréstimos e financiamentos para fins
especificos ou nao




Instituicoes financerias

Bancos comerciais

Bancos multiplos

Empresas de factoring

Financeiras

Bancos de investimento (emissoes de titulos)



Bancos

Bancos sao instituicoes financeiras que atuam
como intermediarios financeiros, captando
recursos de guem tem e distribuindo atraves
de credito seletivo a quem deles necessita.

( Fortuna, 2002)



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Hot money

Desconto de titulos

Cheque pre-datado

Conta garantida

Crédito rotativo

Empréstimo para Capital de Giro
Financiamento de tributos e obrigacOes sociais
Creédito rural

Vendor

Compror



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Hot Money:

Financiamento de curtissimo prazo,
geralmente de um a dez dias, por meio de
contrato, garantido por nota promissoria e
taxa de juros em relacao ao CDI- Certificado
de Depaosito Interbancario.
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Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Desconto de titulos:

E uma antecipacéo do recebimento de titulos
(duplicatas, notas promissodrias ou cheques
pré-datados), sendo a cobranca dos juros
feita no ato da concessao do empréstimo
assim como o IOF- Imposto sobre Operacoes
Financeiras.

Risco: empresa cedente (atacadista)
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Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Cheque pré-datado:

Muito utilizado em razao da praticidade, nao
exigindo elaboracao de contratos ou nota
promissoria, carnés ou boleto de
compensacao para pagamento.



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Conta garantida/crédito rotativo

Representa um limite disponibilizado pelos
bancos as empresas com a finalidade de dar
cobertura a eventuais saldos devedores
registrados nas contas correntes,
possibilitando as empresas atender as
necessidades urgentes de caixa



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Empréstimos para Capital de Giro:

OperacoOes de crédito destinadas a atender
as necessidades de capital de giro das
empresas, mediante estabelecimento em
contrato de prazos, taxas, valores e garantias



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Financiamentos de tributos e obrigacoes
soclais:

Operacao de crédito em que o banco
proporciona a empresa a possibilidade de
recolher pontualmente os valores referentes
a Impostos e obrigacoes sociais.



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Crédito Rural :

Constitui-se no financiamento da atividade
agricola ou pecuaria, custeando a producao
e/ou a comercializacao.



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos

comerciais e multiplos

Vendor :

Alternativa de financiamento para vendas a
prazo, tendo como caracteristica a cessao do

créedito

. Vende, entrega produto

Empresa B

rmacia, merceari

Empresa A

(atacadista)

3. empresa A paga
IOF sobre valor
recebido 100,00

4. Empresa B assina

2_- Paga a contrato de
vista a financiamento
empresa A $ 108

$ 100



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

Compror:

A empresa compradora paga o fornecedor a vista e
financia a compra a prazo atraves de credito
bancario. O banco da crédito a empresa
compradora mas com destinacao especifica -
pagamento ao fornecedor.

1. Vende, entrega produto

mpresa B

concessionarias

4

2. Banco
financia compra
da empresa B

Empresa A

IndUstria automobilistica

3. O banco paga a
vista a Empresa A



Fontes financeiras p/ capital de giro junto a bancos
comerciais e multiplos

CPR -Cédula de produto Rural:

E um titulo que paga juros ao investidor e cujos
recursos financiam o agricultor ou pecuarista.
Funciona como uma venda antecipada da producao
agropecuaria. O produtor emite o papel e recebe o
dinheiro do investidor, comprometendo-se a
entregar mercadorias (CPR fisica) ou dinheiro (CPR
flnanceira) na data combinada.



F actoring

“ A atividade de factoring envolve a prestacao
cumulativa e continua de servicos de assessoria
crediticia, mercadologica, gestao de credito,
selecao de riscos, administracao de contas a
pagar e a receber, compra de direitos creditorios
resultantes de vendas mercantis a prazo ou

prestacao de servigos” ( Circular BACEN 2144, de
22/02/1995)



F actoring

0 Operacoes:
m Cessao de crédito

= Maturity: creditado na data do vencimento
m Adiantamento s/ titulos a serem emitidos

m Factoring contra entrega de mercadorias:

o factoring paga ao fornecedor e recebe do comprador, apos
a venda das mercadorias

m Trustee: gestao do caixa



Financeiras

Financeiras — instituicoes comerciais fornecedoras

de empréstimos de curto prazo para aquisicao de
bens e servicos, ‘as quais ndo € permitido manter

depositos.



Financeiras

Operacoes:
o CDC — Crédito Direto ao Consumidor:

Operacao de financiamento de bens e servicos,
sendo muito utilizado para aquisicao de veiculos e
eletrodomésticos que, normalmente ficam vinculados
a financeira atraves de alienacao fiduciaria.

o CDCI — CDC com interveniéncia:

Operacao de CDC em que existe um intermediario,
ISto €, 0 estabelecimento comercial que assume o

risco junto a financeira



Contratos e (Garantias

Contrato- € o acordo de duas ou mais
vontades, na conformidade da ordem
juridica, destinado a estabelecer uma
regulamentacao de Interesses entre as
partes com o escopo de adquirir, modificar
ou extinguir relacdes juridicas de natureza
patrimonial.

Diniz (1995)



Contratos

As operacOes de emprestimos caracterizam-se
por firmar em contrato condicOes definidas em

negociacao entre o emprestador e o tomador:
Valor da operacao

Custos da operacao
Encargos tributarios
Prazos da operacao
Formas de cobranca
garantias



(Garantias

Garantias

- Sao exigidas pelo emprestador de acordo
com o risco da operacao.

. Garantias Pessoails
. Garantias Reais
. Covenants



(Garantias

Garantias Pessoals

- Aval - um terceiro, por sua oposicao de
assinatura, aceita ser coobrigado em relacao as
obrigacoes do avalizado.

Fianca-O fiador responde com todo o seu
patrimonio , podendo ter direito ao beneficio de
ordem, sO tera seus bens executados apos a
execucao dos bens do afiancado.



(Garantias

Garantias Reais:

Hipoteca- € a vinculacao de um bem imovel para garantir o
pagamento de uma obrigacao, assumida pelo proprietario
ou terceiro, sem despojar de posse, atraves de escritura
publica registrada em Cartério de Registro de Imoveis.

Penhor -é a vinculacao de um bem movel (maquinas e
equipamentos, estoques) para garantir o pagamento de
uma obrigacéo assumida pelo proprietario ou terceiro .



(Garantias

- Caucao -é a vinculacao de dinheiro, direitos ou
titulos de credito que ficam depositados na
Instituicao financeira para garantir o pagamento
de uma obrigacao assumida.

- Alienacéo fiduciaria — incide sobre um bem mavel
ou imovel, transferindo sua propriedade enguanto
durar a obrigacao garantida.A propriedade € do
credor com restricdo de venda e a posse € do
devedor



Produtos e Servicos Especiais

Commercial Papers
ACC/ACE

Export Notes

Forfaiting

Securitizacao de Recebiveis
Sale Lease-back



Produtos e Servicos Especiais

Commercial Paper

Titulo de valor mobiliario emitido por empresas de
sociedade anonima, destinado a oferta publica, para
captacao de recursos no mercado interno, para
financiamento de capital de giro. Nao é permitida
emissao as instituicées financeiras, as corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios e as empresas
de leasing.



Produtos e Servicos Especiais

ACC - Adiantamento sobre Contratos de
Cambio
ACE — Adiantamento sobre Cambiais
Entregues

Tem por objetivo financiar capital de giro as
empresas exportadoras para que possam
produzir e comercializar os produtos objetos
de exportacao.

Prazo maximo de 360 dias.



Produtos e Servicos Especiais

Export Note

Alternativa de financiamento de capital de giro
exclusiva a exportadores.

Empresa exportadora emite uma nota de exportacao,
lastreado obrigatoriamente num contrato de compra
e venda, que é comprada por um investidor.

Valor: moeda estrangeira da importadora
Liquidacao: moeda nacional



Produtos e Servicos Especiais

Forfaiting

Alternativa de financiamento de capital de giro na
gual ocorre a cessao de credito de uma empresa
exportadora brasileira a um banco.

A vantagem da operacao € a isencao de
responsabilidade da empresa.

O banco assume 0 risco.



Produtos e Servicos Especiais

Securitizacao de recebiveis

o Tem como objeto contratos que ainda vao gerar
vendas e faturamentos futuros

ex: contratos de locacao, pedagio de rodovias, faturas
de cartao de credito, mensalidades escolares,
mensalidades de plano de saulde, etc.

o Premissa:
Titulos de curto prazo pulverizados



Custos fixos: 1%
Custo variavel: remuneracao das debéntures

ORIGINADORA DE
RECEBIVEIS

AGENTE
FIDUCIARIO
RUSTE

INVESTIDOR <
$ - JUROS E
$ - o PRINCIPAL
INVESTIMENTO DEBENTURES .~
RECEBIVEIS RECEBIVEIS
> > GESTOR
FINANCEIRO E DE
) < COBRANCA
$ - VALOR DOS $ - VALOR DOS
RECEBIVEIS RECEBIVEIS N

BENS/SERVICOS
>

$ PAGAMENTO
DAS PARCELAS

CLIENTES




Produtos e Servicos Especiais

Sale lease-back

Operacao caracterizada pela venda de um
ativo imobilizado a uma empresa de leasing,
contratando o arrendamento do mesmo bem.



