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Principais variaveis para formagdo do preo da soja no Brasil

Producao mundial de soja e em paises selecionados g
Milhdes de t
5 ANOS
Paises (2011/12 a 2015/16) 2016/17 Var (b/a) %
(a) (b)
E.UA 94,44 117,21 24,1% 33,9%
Brasil 85,78 111,00 29,40% 32,1%
Argentina 52,20 56,00 7,28% 16,2%
China 12,68 12,90 1,76% 3,7%
india 9,89 11,50 16,30% 3.3%
Paraguai 7,56 10,10 33,57% 2,9%
Canada 5,47 6,45 17,99% 1,9%
Outros 16,80 20,81 23,85% 6,0%
Mundo 284,82 345,97 21,47% 100,0%

Fonte: USDA (2017)




Calendario agricola mundial & Consumo mundial de soja, paises selecionados, média dos &
ultimos 5 anos e estimativa da safra 16/17
Milhdes de t
5 ANOS
Pais [ Awesto | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez Paises  (2011/12a2015/16) 2016/17  Var (bla) %
T Pantie [ [ [ ] EEEEEEE (a) (b)
Brasil [ [ [ [ [ [ [ China 70,11 86,50 23,37% 31,4%
l —. [ [ [ [ [ [ [ [ E.UA 48,36 52,80 9,17% 19,2%
s fem T e 3778 4520 108%% 164
Brasil 38,10 41,50 8,92% 15,1%
na Colheita
India 8,66 9,00 3,93% 3,3%
- Plantio Mexico 3,99 4,65 16,66% 1,7%
ina
Collioitd Outros 28,22 36,90 30,74% 13,4%
Mundo 248,71 275,44 10,75% 100,0%
Fonte: USDA (2017)
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Expansao geografica da agricultura brasileira nas décadas de 50 a 90 -

Dacada da 50

Mauro Osaki - Cepea 1

Fonte: Dellari, 00

Evolugao da producao de soja no Brasil =

120

MilhGes de toneladas

Fonte:Conab (2017) www.conab.gov.br) 14

Distribui¢ao da principais regides produtoras

Mato Grosso =!/

~ Produgao 18,62 milhdes t
Produtividade 3,6 t/ha“
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Mato Grosso do Sul
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Fluxograma da comercializagdo da soja e derivados no Brasil
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Evolugao dos valores mensais da soja na bolsa de Chicago para o primeiro vencimento,
do indicador CepealEsalq
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Evolugiio dos pregos médios reais da saca de soja, em ‘_.9/ indice de sazonalidade do prego da soja em Sorriso (MT) ‘_.9/
d ’ cerea 2002 a 2016 — modelo MMCA cerea
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Estrutura de formagio de preco no Brasil W‘! Mercado de soja no Brasil - Prémio s
Prémio exportagdo
CME/CBOT
s
Oquee?
E um preco negociado entre exportador e importador
Paranagua 2
Para que serve ?
E um fator que deve ser SOMADO a cotacio de Chicago
para se obter o preco de exportacao FOB.
Preco produtor
27
28
Mercado de soja no Brasil — Prémio exportagao ‘9/ Mercado de soja no Brasil — Prémio exportagao ‘9/

Quando é negociado ?

O prémio é negociado praticamente o ano todo,
independente se a safra brasileira encontre-se no
periodo de entressafra.

Sempre é valor ?

O prémio negociado esta associada a fixagdo de contrato
de exportacio, sendo maior parte de médio e longo
prazos (Frame Contracts) estabelecendo apenas o
volume a ser exportado.

Mauro Osaki - Cepea

Variaveis que interferem no prémio

m Externo:

M « Frete maritimo;
W . Pais de destino;
2. Producdo norte americana e argentina;
* Epoca do ano;
Interno
L * Excedente de soja no mercado doméstico;
W - Pregos do derivados;
W . Qualidade;
W - Taxa de cambio
¢ Chuva
W * Necessidade de embarque;

anmaEy  BEs
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cerea cerea
Globex
] Featured Grains and Oilseeds Livestock Dairy Lumber Softs
Quotes Settlements ~ Volume Time & Sales Contract Specs Margins Calendar
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Coédigos das commodities na Bolsa = Calendario de referéncia para formagao de pregco =
Mésde | Contrato
As letras da tabela representam os meses Meses Embarque | CBOT
de vencimento do contrato de soja em [ 3
grdo na CBOT: Jan H F
ZSH6 ZMHG6 Z1L.H6 Janeiro (F), Fev H
Ma!'go (H), Mar H
l 24?;10 ((% Mar K i
uho (M), Abr K
2016 2016 2016 Agosto (Q), ar «
Setembro (U) e Mai N | K
Margo Marc¢o Marg¢o Novembro (X). Jun N
Jul N N
. Jul Q
Soybean Soybean Meal Soybean Oil Ex. Na primeira quinzena de janeiro, por Ago Q
exemplo, tera seu prémio iad Ago ] Q
(4gio/desagio) sobre a cotagdo do grdo na Set U
CBOT para o contrato de janeiro até em € u
B torno de 15 de janeiro, quando o contrato
Cents por Dolar por Cents por Libra janeiro na CBOT expira. Na segunda
Bushel tonelada curta quinzena de janeiro, o prémio tera por
referéncia o contrato marco.
33
= . .= Calculo do preco de paridade da soja em grdo para ¢
Estrutura de formacgao de prego no Brasil < p 9 p g 'g P L
e exportacao pelo porto de Paranagua-PR e
Descrigdo GRAO
1. CBOT (Cents/bu) - Jan/14 $  1.29560
2. Premio Paranagua (Cents US$/bu) $ 56,30
(A) Preco FOB Paranagué (Cents US$/bu) (1+2) $  1.351,90
3. Preco FOB Paranagué (US$/t) (A*0,367454) $ 496,76
4. Taxa de Cambio (R$/US$) R$ 2,38
5. Prego FOB Paranagua (R$ / t) (3 * 4) R$ 1.182,29
6. Despesa exportagdo (R$/t) R$ 25,00
7. Valor no Porto (5-6) — R$/t R$ 1.157,29
8. Frete (Cascavel a Paranagua) — R$/t R$ 95,73
9. Frete (Rondonépolis a Paranagua) — R$/t R$ 165,00
R$ 63,69

10. Prego no mercado disponivel de Cascavel (7-8) — R$/sc
11. Prego no mercado disponivel de Rondondpolis (7-9) —R$/sc RS 59,54

Preco produtor :

1 Bushel (bu) = 27,214 kg
1t=1000 kg
1 Saca=60 kg I




Exercicio

Exercicio paridade e
Vocé foi recém-contratado (a) para operar na mesa de compra de
commodities. O primeiro desafio, dado pelo seu superior, foi calcular a
formagdo de prego da soja recebido pelo produtor nas pragas de
Sorriso-MT e Cascavel-PR.

« Dado:

* Prego do contrato futuro (1 venc.): 990 cents de US$/bushel

» Premio exportacdo do grio de soja: 25 cents de US$/bushel

+ Taxa de cambio (R$ / US$): R$ 3,00

+ Despesa de exportagdo: R$ 24,60/t

» Frete rodoviario (Cascavel para Porto Paranagud): R$ 98/t

» Frete rodoviario (Sorriso para Porto Paranagua): R$ 210/t

Pergunta-se:

a) Prego FOB no Porto de Paranagua (cents/bushel)

b) Preco FOB no Porto de Paranaguéa (R$/t)

c) Preco da tonelada da soja no mercado disponivel de Cascavel (R$/t)
d) Preco da tonelada da soja no mercado disponivel de Sorriso (R$/t)

1 bushel = 27,214 kg e 1 tonelada - 1000 kg.




