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Apos acerto com BTG, a Gerdau fara OPA

Por Rodrigo Rocha

A holding Metalargica Gerdau anunciou ontem que pretende realizar uma oferta puiblica de aquisicdo (OPA) das acoes
ordinarias da controlada Gerdau S.A. como consequéncia da conclusio do acerto de uma permuta de papéis da
companhia siderargica gaticha com o BTG Pactual.

A operacio, que propoe troca de acoes ON por preferenciais, levou as acdes Gerdau a caminhos opostos no pregao de
ontem. Enquanto os papéis ordinarios fecharam em alta de 17,4%, os PN tiveram recuo de 5,99%.

Leia mais

1. Controladora da Gerdau propoe trocar acio ordinaria por preferencial
2. Eminence Capital reduz fatia em a¢des ordindrias da Rumo
3. Gestora Alaska reduz fatia em acoes ordinarias do Magazine Luiza

Os ativos da Metalargica também foram afetados pela operacdo. Com as acoes preferenciais da holding caindo 6,15%,
entre as principais perdas do Ibovespa no dia, e a ordinérias subindo 2,58%.

No acordo firmado com o banco, a Metaltrgica trocara 34,2 milhoes de acoes ordinarias da Gerdau detidas pelo BTG
Pactual por 33,36 milhdes de papéis preferenciais que detém da controlada. Com a troca, a holding passa a deter 84,4%
das acoes ordinarias da Gerdau. Outros 15,3% estdo em circulacao no mercado e 0,3% na tesouraria da companhia.

Com o aumento da fatia detida pela Metaldrgica no capital ordinario da Gerdau, a controladora ira submeter a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), em até 30 dias, pedido de registro de OPA por aumento de participacao.

Nesta operacao, sera oferecido aos detentores das acoes ordinarias da Gerdau em circulagio a possibilidade de troca por
papéis preferenciais da companhia, detidos atualmente pela Metaltrgica, na proporcao de 1 para 1.

Nos calculos da propria holding, considerando a média ponderada de negociagoes das acoes preferenciais e ordinarias de
emissao da Gerdau nos tltimos 60 dias, bem como a média ponderada destas mesmas acoes nos tltimos cinco pregoes, a
permuta representa um prémio de 40% e 41%, respectivamente.

O prémio é ligeiramente superior a proporcao de 1 para 0,975 utilizada na permuta com o BTG.

Caso consiga efetivar a troca da totalidade dos papéis, além dos 100% das a¢des com direito a voto, a Metaltrgica ficaria
com cerca de 7% das PNs da Gerdau.

"Era uma operacao complexa com o BTG e com certeza a extincdo dela reduz risco especificamente para a Metalargica",
afirma Luiz Caetano, analista da Planner Corretora. "Para a Gerdau, como empresa, o efeito imediato é nenhum. Ja no
mercado uma consequéncia é que pode haver pressao vendedora na agao preferencial, apds a permuta", afirma Caetano.

O analista disse acreditar que alguns dos atuais detentores de papéis ordindrios podem querer realizar ganhos apds a
OPA, dado o prémio da conversao, o que forcaria o preco das preferenciais de titulos da siderairgica para baixo.

Em relatorio, o BTG Pactual indicou que a operacao simplifica a estrutura societaria da Gerdau, além reduzir sem custo o
passivo da Metalargica. A permuta também encerra com o banco, entre outras questoes, uma operacdo de swap, um
instrumento particular de cessdo fiduciaria e um acordo de compensacao e liquidacao de obrigacdes.

O banco havia comprado a fatia de 6%, alvo da operacdo, do BNDESPar (braco de participacoes do BNDES) em 2014.
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"A transac¢ao anunciada nao s6 liquida R$ 400 milhdes em obrigacdes, mas também faz de uma forma que exige
desembolso de caixa zero pela Metaltargica Gerdau", aponta o relatério do BTG.



