[image: ]










[image: ]




















[image: ]






[bookmark: _GoBack][image: ]Segundo o texto, por que a retomada da economia nacional vai ser lenta? Como a alta da Bolsa de Valores pode influenciar nos investimentos em títulos públicos de renda fixa? 

image1.png
12/05/2017 45 05h00 9 1

Setor de commodities atrapalha
desempenho da bolsa brasileira

Por Denyse Godoy | De Sdo Paulo | £1Ein] s |

O desempenho das empresas produtoras e
exportadoras de commodities, as quais estio
passando por uma rodada de desvalorizagio,
tem sido um entrave para o avango da bolsa
brasileira nas tltimas semanas.

‘Enquanto as companhias ligadas 4 economia
doméstica ensaiam engatar uma tendéncia de
alta em meio a diminuigio das incertezas Newton Rosa, da SulAmerica: pior ja
Sobre as reformas estruturais o paiseaos  Passou, mas relomada serd enta
sinais de retomada da atividade, as que trabalham com matérias-primas estio
afandando por conta da forte desvalorizagéo dos seus produtos, especialmente o
‘minério de ferro e o petréleo, e das persistentes diividas que cercam o rumo desses
pregos.
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Ha cerca de dois meses, o principal indice de agdes local encontra-se empacado,
oscilando no nivel de 65.000 pontos - entre 24 de fevereiro e ontem, o Ibovespa subiu
apenas 0,3%. Isolando, porém, a categoria das 40 companhias mais dependentes da
economia local e o conjunto das 11 empresas do segmento de materiais bésicos -
‘metais, combustiveis e celulose -, existe uma diferenga de performance notavel: o
valor de mercado combinado do primeiro grupo crescen 3,4% nesse periodo, e 0 do
segundo despencou 10,1%, segundo levantamento do Valor Data.

Considerando apenas para o segmento composto por agdes atreladas a0 minério de
ferro e ao petréleo - basicamente a mineradora Vale, a petrolifera estatal Petrobras e
sideriirgicas como a Gerdau, a perda é de 12,2%.

O pregio desta quinta-feira também serviu de amostra dessa discrepancia.

O Tbovespa, indice de agdes e referéncia do mercado brasileiro, teve elevagio de
0,28%, mas os dois grupos apresentaram comportamentos divergentes: o setor das
companhias ligadas aos materiais bésicos caiu 0,65%, de acordo com o indice da B3
(ex-BM&FBovespa) que retine tais empresas, e o de indéstrias avangou 0,15%,
enquanto o de instituiges financeiras ganhou 1,00% e o e construtoras teve alta de
0,80%.

e e po "0 cenério interno estd mais claro, agora,
e s com 0 avanco do trémite da reforma da
wmmas”  Emm.. Previdéncia Social e os balangos corporativos
do primeiro trimestre, os quais tém trazido
‘muitas surpresas positivas entre as varejistas
e 0s bancos, por exemplo”, disse Paulo
B Mo e Wmse . Figueiredo, economista-chefe da FN Capital,
e e e em Petrépolis (RJ). "Mas ainda sobram
perguntas a respeito do ritmo de crescimento da China e dos Estados Unidos na
gestio do presidente Donald Trump."
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[Esses dois paises sao os maiores consumidores das exportagdes brasileiras, e seu uso
de metais e combustiveis ajuda muito a determinar os pregos de tais insumos no
‘mercado.

Desde o final e fevereiro, o minério e ferro j4 despencou 32%, sendo negociado
agora perto dos US$ 60, enquanto a atividade econémica chinesa desacelera a um
ritmo que é objeto de acaloradas discussbes entre os especialistas. A alta especulagio
dos investidores, no exterior, com os contratos e derivativos do metal tem
contribuido bastante para a volatilidade dos pregos da commodity.

No mesmo intervalo de tempo, o petrleo tipo Brent, negociado na bolsa de Londres,
Tecuou 10,17%, para cerca de USS 50 o barril, com o duelo entre os grandes
produtores do 6leo negro e os vanguardistas do gas de xisto.

Nio 4 toa, portanto, a Vale e a Petrobras tiveram grande destaque no periodo: a
‘mineradora, que possui um peso de 7,93% no Ibovespa, perdeu 18% em valor de
‘mercado nesse intervalo, e a gigante estatal, que responde por 9,19% da carteira do
indice, caiu 2,70%.

rrom— Ontem, a agio preferencial da Vale recuon
Indice no fechamento - pontos, 1,78%, para RS 24,87, e a ordinéria caiu
0,94%, a RS 26,31. A empresa de papel e
celulose Suzano, que obtém a maior parte das
suas receitas de vendas no mercado externo,
despencou 2,64%, para R$ 12,56,

s acompanhando a desvalorizagio do délar
B o comercial. A moeda americana caiu 0,64%,
vendida a RS 3,1465.

J4 a Petrobras foi beneficiada pela alta de 1,10% o petréleo, para US$ 50,77 o
barril, e ganhou 1,15% no seu papel PN, que terminou o dia cotado a R 14,00, &
0,13% 1o ON, que ficou em RS 15,37.
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Embora, na bolsa brasileira, a perspectiva para as empresas ligadas 4 economia local
- grupo que inclui varejistas, instituiges financeiras, concessionérias de servigos
piblicos de energia elétrica, d4gua e esgoto, indistrias de alimentos, construtoras,
entre outras - mostre-se mais positiva neste momento, o gradualismo da esperada
recuperagio da demanda interna significa que o ritmo de alta dessas companhias
que dependem do vigor do mercado local também & limitado, na opinido de Newton
Rosa, economista-chefe da SulAmérica Investimentos.

"Podemos dizer que, para a economia nacional, o pior ja passou, mas a retomada vai
Serlenta”, disse Rosa. "Os sinais da aceleragio da atividade ainda parecem
contraditérios. Os indicadores de confianga melhoraram, algumas empresas até
conseguiram se sair bem no primeiro trimestre do ano, mas os dados concretos de
produgiio industrial e emprego, por exemplo, ndo sio uninimes em apontar uma
evolugio do quadro.”

O ceniirio externo, que tem mais peso no pregos das matérias-primas, esté ainda.
‘mais complexo, na opinido de Rosa.

"Os pregos das commodities vinham subindo desde meados do ano passado até
atingirem o pico entre janeiro e fevereiro, com o otimismo sobre o crescimento
‘mundial, e depois passaram a cair", afirmou o especialista. "Nao acho que exista
‘muito mais espago para queda a partir de agora, 6 que também nio existem
‘motivos para novas elevagdes.” (Colaborou Chrystiane Silva)




