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[1]
[al g" = ge, " =T — g

[b] Sim, com uma elevacdo de g, para g.’, segue-Se que m; < m,_,. Como m é constante,
g: eleva-se. Esse processo continua até que g, atinja g.’ e a economia alcance o equilibrio
de meédio prazo, com a taxa de crescimento do produto igual ao seu novo nivel de equilibrio
e a inflagcdo menor do que no equilibrio anterior.

[c] Bastaria que a autoridade monetaria elevasse m para m' =n* + g,'. Com isso g,
elevaria-se para g, no mesmo periodo e, assim, w; = m;_; = m*. Ou seja, a economia
moveria-se imediatamente para o0 novo equilibrio de médio prazo, com produto maior e
inflac&o igual & do equilibrio anterior.

[d] Sim, na auséncia de reacdo da autoridade monetaria a inflacdo cai até o seu novo
equilibrio de médio prazo. Se a autoridade monetaria compensa o aumento da taxa de
equilibrio de crescimento do produto com um aumento da taxa de crescimento do estoque
nominal de moeda, a inflacdo néo se altera.

[2]

[a] Nao, ela se afastard apenas temporariamente do equilibrio de médio prazo, mas o
equilibrio resultante é distinto do equilibrio original. Com uma elevagdo de m para m’,
segue-se que g; > g.. Consequentemente, a inflacdo sobe, reduzindo a taxa de crescimento
do produto no préximo periodo. Esse processo continua até que g; atinja g, e a economia
alcance o novo equilibrio de médio prazo, com a taxa de equilibrio de crescimento do
produto igual e a inflagdo maior do que no equilibrio anterior.



[b] Néo, pois os valores de médio prazo ndao dependem de a. Variagdes em a afetam
somente a velocidade de convergéncia para o equilibrio de médio prazo, mas nao tiram a
economia de |a.

[3]

* * 1-
[a] p* =p". y" ==~
de inflacdo independentemente do valor de equilibrio de médio prazo do produto real.
Afinal, segue-se que p’ =[,B/(1—a)]y*, com que ao estabelecimento de uma meta de

pT. Sendo assim, a autoridade monetaria ndo pode definir sua meta

inflacdo mais baixa, por exemplo, correspondera um valor de equilibrio de medio prazo do
produto real mais baixo. Podemos computar expressdes para as relagdes de fixacdo de
precos e de fixagdo de salarios que fariam com que tal valor de equilibrio de médio prazo

do produto, y", coincidisse com aquele correspondente ao equilibrio no mercado de

trabalho, supondo que este s6 se equilibra no médio prazo, da seguinte maneira. Considere
uma economia cuja relacdo de fixacdo de precos é dada por W/ P =1/ ,emque P éo

nivel de precos, f=1/(1—u), em que 0 < u <1 é o markup, que é uma variavel exogena,
e W ¢ o salario nominal, que também é uma varidvel exdgena. A relacdo de fixacdo de

salarios, por seu turno, é dadapor W/P=E/(1- ) pT , em que E é o nivel de emprego.

Logo, estamos supondo que o salario real que os trabalhadores desejam obter na barganha
salarial varia positivamente (negativamente) com o nivel de emprego (meta de inflacdo da
autoridade monetéaria). Ou seja, uma redugdo na meta de inflacdo da autoridade monetaria,
ao elevar o salario real que os trabalhadores desejam obter na barganha salarial no mercado
de trabalho, faz com que a relacdo de fixacdo de salarios sofra uma rotacdo para a esquerda
em torno da origem, reduzindo o nivel de emprego no equilibrio de médio prazo. Ademais,
suponha que a produtividade do trabalho, y/E, é constante e igual a um, e a forca de

trabalho disponivel é constante.

[b] Idem.

[c] Sim. Nesse caso: p* = pT e y* = yT.
[4]

[alp*=p" ¥y =y"

[b] N&o, em ambos o0s casos tanto a inflagdo quanto o produto séo iguais as suas metas no
equilibrio de médio prazo. Isto é, p* = pT e y* = yT.



[c] N&o, também nesse caso o produto e a inflagdo séo iguais as suas metas no equilibrio de
médio prazo.

[5]

[a] ¥* = 0,04

[o]

curto prazo:r =0,06eY =0,9

médio prazo: r* = 0,04, Y*=1en’ =0,03

[6]

[a] E* =20 parat =0,2e E* =19 parat = 0,25

[b] r* = 0,05.Comt =0,25er = 0,05, Y = 1800. Como Y* = 1900,Y — Y* = —100.
[7]

[a] cenério 1: r—r, :g(ﬂ'—ﬂT), cenario 2: r—r, :é(n—yﬂ).

[b] cenério 1: r=0,09, cenario 2: r =0,07, a alteracdo da taxa de juros € maior no cenario
1.

[c] cenario 1: y—y, =-0,02, = =0,06; cenario 2: y—y, =-0,01, 7=0,055.

[8]
1-ad
[a] E. = VR
] £ &7 .o

or’ 1+ cay

[c] A intuicdo é clara: uma vez que o nivel de emprego de equilibrio de médio prazo sera
permanentemente menor, pois um aumento (por exemplo) de a representa um aumento do
poder de barganha dos trabalhadores e, consequentemente, desloca a relagdo WS paralela e
permanentemente para a esquerda, o nivel de emprego de equilibrio de curto prazo deve ser
permanentemente menor para que a taxa de inflagcdo volte a ser constante ao nivel da meta
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original. Sendo assim, a taxa de juros real de equilibrio de curto prazo voltard a ser
constante também no equilibrio de médio prazo, porém tal constancia se dara agora a um
nivel mais elevado, como contrapartida do nivel de emprego de equilibrio de médio prazo
ser agora permanentemente menor. Logo, usando o resultado em [a], obtemos:

or, 1

—==—>0.
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