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Lista de Exercicios 4

[1] Considere uma economia descrita pelas seguintes relacdes entre a taxa de crescimento
do produto real e a taxa de inflacéo:

7 — 7, =a(d,—g,)
g, =m—rm

em que g € a taxa de crescimento do produto real, g, € a taxa de crescimento do produto

real no equilibrio de médio prazo, = ¢ a taxa de inflacdo e m é a taxa de crescimento do
estoque nominal de moeda. Por sua vez, « é um parametro estritamente positivo, enquanto
0s subescritos t e t—1 denotam periodos no tempo. Por fim, a taxa de crescimento do
produto real no equilibrio de médio prazo e a taxa de crescimento do estoque nominal de

moeda sdo variaveis exdgenas, sendo que o valor desta Gltima é dado por m e é sempre
superior a g,.

[a] Quais os valores de médio prazo da taxa de crescimento do produto real, g, e da taxa
de inflagdo, 7~ ?

[b] Suponha que a economia esta na situacdo descrita no item anterior. E possivel afirmar
que uma pequena elevacao no valor (exdgeno) da taxa de crescimento do produto real no

equilibrio de médio prazo (de g, para g, <m, digamos) fara com que essa economia se

afaste apenas temporariamente do equilibrio de médio prazo? Justifique sua resposta em
termos algébricos e econémicos.

[c] Voltando ao item anterior, suponha agora que a autoridade monetaria deseja que a
economia ndo se afaste por um periodo sequer do equilibrio de médio prazo. Caso essa
autoridade monetaria antecipe (e quantifique) corretamente aquela elevacdo na taxa de
crescimento do produto real no equilibrio de médio prazo, qual deve ser sua acéo
simultanea em nivel de politica monetéria? Justifique sua resposta em termos algébricos e
econdmicos.



[d] E correto afirmar que a taxa de inflagio ndo se comporta da mesma maneira nos dois
itens anteriores? Justifique sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[2] Considere uma economia descrita pelas seguintes relacdes entre a taxa de crescimento
do produto real e a taxa de inflacéo:

7~ 7, =a(d,—g,)
g, =m —rm

em que g € a taxa de crescimento do produto real, g, € a taxa de crescimento do produto

real no equilibrio de médio prazo, = ¢ a taxa de inflacdo e m é a taxa de crescimento do
estoque nominal de moeda. Por sua vez, « é um parametro estritamente positivo, enquanto
0s subescritos t e t—1 denotam periodos no tempo. Por fim, a taxa de crescimento do
produto real no equilibrio de médio prazo e a taxa de crescimento do estoque nominal de

moeda sdo variaveis exdgenas, sendo que o valor desta Gltima é dado por m e é sempre
superior a g, .

[a] Suponha que a economia esta no equilibrio de médio prazo. Pode-se afirmar que uma
pequena elevacdo no valor exdgeno da taxa de crescimento do estoque nominal de moeda
(de m para m', digamos) fard com gque a economia se afaste apenas temporariamente desse
equilibrio? Justifique sua resposta em termos algebricos e econdmicos.

[b] Suponha novamente que a economia esta no equilibrio de médio prazo. Pode-se afirmar
que uma pequena elevacdo no valor do parametro « (de « para «', digamos) fara com
que a economia se afaste apenas temporariamente desse equilibrio? Justifique sua resposta
em termos algébricos e econébmicos.

[3] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equagdes comportamentais:

y=Yy,—or [relacdo IS ]
p=ap’+py [curva de Phillips]
% =7 =¢@{@-p") [regra de juros]

em que y € o produto real, y, € o componente autbnomo (e constante) da demanda
agregada, r ¢ ataxa de juros real, p é ataxa de inflacdo, p° é a taxa de inflacdo esperada

e p' éameta de taxa de inflacdo do governo, a qual é uma variavel exégena. Por sua vez,
f, 0 e ¢ sdo parametros estritamente positivos, enquanto 0 < a <1.

[a] Suponha que a inflagdo esperada pelos formadores de precos, da qual depende a curva
de Phillips, coincide com a inflagéo efetiva, p°= p. Quais sdo os valores de equilibrio de



médio prazo do produto real e da taxa de inflagdo, Yy~ e p ? Quais expressdes para as

relacBes de fixacdo de precos e de fixacdo de salarios fariam com que tal valor de equilibrio
de médio prazo do produto real coincidisse com aquele correspondente ao equilibrio no
mercado de trabalho, supondo que este s6 se equilibra no médio prazo?

[b] Suponha agora que os agentes econdmicos formadores de pregos revisam sua
expectativa de inflacdo conforme o desvio da inflagdo efetiva em relacdo a meta de

inflagcdo, ou seja, dd—p: =pe=60(p—pT), em que &>0. Quais sdo os valores de equilibrio

de médio prazo do produto e da taxa de inflagdo, y e p ?

[c] Suponha novamente que a revisdo da expectativa de inflagcdo é descrita pela expressao
pe = 0(p —p"), mas suponha agora que &, embora diferente de zero, pode ser positivo ou

negativo. Suponha ainda que o governo tem também uma meta de produto, y' , com que a

regra de juros que adota é dada por 7 = ¢p(p — p’) + A(y —yT), em que A>0 é um
parametro. E correto afirmar que os valores de equilibrio de médio prazo do produto e da

taxa de inflacdo, y" e p’, ndo dependem do sinal de 6?

[4] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equagdes comportamentais:

y=g-or [relacdo IS]
L=p=py-y") [curva de Phillips]
% =7 =¢@{p—p") [regra de juros]

em que y é o produto real, r é a taxa de juros real, p é a taxa de inflacioe y' e p'

denotam, respectivamente, as metas de produto e de taxa de inflagdo do governo, cujos
valores sdo exodgenos. Por sua vez, f, 6 e ¢ sdo parametros positivos, enquanto g, cujo

valor é sempre positivo, denota 0 excesso de gasto publico sobre a arrecadacgdo tributaria.

[a] Supondo que g é exdgeno e constante, calcule os valores de equilibrio de médio prazo

do produto e da taxa de inflagdo, y e p .

[b] Suponha agora que o governo altera seu resultado orcamentario de acordo com o desvio
do produto efetivo em relagdo & meta de produto, Z—‘Z =g=0(y—y"),emque §<0.E
correto afirmar que, no equilibrio de médio prazo, a taxa de inflacdo efetiva € igual a meta
de inflagcdo, porém o produto efetivo nédo € igual a meta de produto? Supondo agora que

6 >0, é correto afirmar que, no equilibrio de médio prazo, a taxa de inflagdo efetiva ndo é
igual @ meta de inflagdo, porém o produto efetivo € igual a meta de produto?



[c] Volte a supor que g € exdgeno e constante. Além disso, suponha que a politica
monetaria segue sendo praticada conforme a regra de juros acima. Porém, considere agora a
A o . . da .
possibilidade de que uma elevacdo na taxa de variacdo da taxa de juros real, d—z =17, ao

configurar um choque de custos de producdo, exerce uma pressdo inflacionéria. Ou seja,

considere que a curva de Phillips agora é dada por % =p =By —y")+ AF, em que

A>0. E correto afirmar que, no equilibrio de médio prazo, o produto efetivo é igual & meta
de produto, mas a inflagéo efetiva ndo é igual a meta de inflacéo?

[5] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes:

Y=12-5r [Relacdo IS]
n=mn_4+01Y —-Y") [Curva de Phillips]

[a] Se o produto real de equilibrio de médio prazo, Y*, for igual a 1, qual serd a taxa de
juros de equilibrio de médio prazo, r*?

[b] Considere que a economia esta inicialmente no equilibrio de médio prazo, com inflacdo
na meta, =7 = 0,04. Caso o governo reduza a meta de inflagdo para 0,03 e deseje alcanga-
la 0 mais rapidamente possivel (isto é, recorrendo a uma politica monetaria ndo gradualista,
de choque), como deve proceder? Descreva a trajetoria da economia até o novo equilibrio
de médio prazo, computando os valores de curto prazo do produto real e da taxa de juros e
comparando os equilibrios de médio prazo antes e depois da alteragdo da meta de inflacéo.

[c] Represente graficamente a trajetoria descrita acima, recorrendo a IS e a Curva de
Phillips.

[d] Qual é o papel do mercado de trabalho, isto é, das variacbes no nivel de emprego e na
dindmica dos reajustes salariais para o ajuste descrito no item [b]?

[6] Suponha um mercado de trabalho, caracterizado por concorréncia imperfeita, em que a

fixacdo de salérios seja determinada pela equacgéo % = 10 + 2E e que a fixagédo de precos

W(1+t)
2

é o0 nivel de precos, E € o nivel de emprego, u € o percentual dos lucros na renda, t é a

aliquota tributaria e A € a produtividade média do trabalho, g em que Y é o produto real.

seja determinada pela equacgdo P = (ﬁ) . Nesta equacdo, W é o salario nominal, P

Supbe-se, para simplificar, que sé hé tributagéo direta.

[a] Qual é o nivel de emprego de equilibrio, se u = 0,4, A = 100 e t = 0,2? E qual seria 0
novo nivel de emprego de equilibrio, caso o governo decida aumentar a aliquota tributaria
para 0,25? Explique, em termos econdmicos, a varia¢do observada no nivel de emprego.

800—-16007

[b] Suponha que a demanda agregada é determinada pela equacdo Y® = 080’

em que



Y? é a demanda agregada e r é a taxa real de juros. Considerando o caso em que a aliquota
tributaria é igual a 0,2, qual é o nivel da taxa real de juros que coloca o produto real em seu
nivel de equilibrio de médio prazo? Suponha agora que o governo eleve a aliquota tributaria
para 0,25 e mantenha a taxa real de juros no nivel encontrado anteriormente. Calcule o
hiato do produto real resultante e explique, em termos econémicos, o resultado encontrado.

[7] Considere uma economia que seja descrita pelas seguintes equacdes:

y=2 _% r, [Relagéo 1S]
r=n"+2(y-Y,) [Curva de Phillips]
- = —%(y— Y,) [Regra monetaria],

em que y é o produto de equilibrio de curto prazo, y, € seu nivel de equilibrio de médio
prazo, r, é ataxa de juros real no periodo anterior, 7 é a taxa de inflacdo, z° é a sua taxa
esperadae 7' é a sua meta, a qual é determinada exogenamente.

[a] Supondo que z° =z, (cenario 1), derive a regra de juros, isto é, a diferenca entre a taxa
real de juros corrente e 0 seu nivel estabilizador em relacdo ao hiato da taxa de inflacdo em

X » . 1 1 L .
relacdo a sua meta. Considere, agora, que =° =E7r_1+§7rT (cenario 2) e derive a nova

regra de juros. Explique, em termos econdmicos, a razdo da diferenca entre elas.

[b] Caso a meta de inflacdo seja 0,05, o seu nivel efetivo em um dado curto prazo esteja em
0,1 e a taxa de juros estabilizadora seja 0,05, compute o nivel das taxas reais de juros que
devem ser estabelecidas pela autoridade monetaria em cada um dos cenérios do item [a].
Em qual caso a alteracdo da taxa de juros é maior? Explique, em termos econémicos, a sua
resposta.

[c] Compute os hiatos do produto, para cada um dos cenarios, que resultardo no periodo
seguinte a alteracdo dos juros. Compute a taxa de inflacdo que resultara desses hiatos,
também no periodo seguinte. A inflacdo caird na mesma velocidade nos dois casos?
Justifique.

[d] Represente graficamente, para o cenario 1, a trajetoria de ajuste até o equilibrio de
médio prazo, recorrendo aos graficos do modelo 1S-PC-MR.

[8] Considere uma economia caracterizada pelas seguintes equacoes:

% =a+ bE [relacdo de fixacdo de salarios]
P =60W [relacéo de fixagéo de precos]

n=mn_,+a(E—E,) [curva de Phillips]



r=r,+y(m—nv) [regra de juros]

E =cy—c,r , sendoque E(ry) = E, [relacdo 1S],

em que W, P, E, E,, m, T, r e r, denotam, respectivamente, salario nominal, nivel de
precos, nivel de emprego, seu nivel de equilibrio, taxa de inflagdo, sua meta, taxa real de
juros e seu nivel estabilizador. Por sua vez, a, b, 8, a, v, ¢, € ¢, Sa0 parametros
estritamente positivos.

[a] Compute o nivel de emprego de equilibrio de médio prazo, a partir do equilibrio do
mercado de trabalho, demonstrando seu calculo algebricamente.

[b] Calcule o impacto imediato (ou seja, no mesmo curto prazo) sobre o nivel de emprego
de uma dada e Unica variagdo marginal, exdgena e permanente da meta de inflacdo,
computando 9E/onT e explicitando se é positivo ou negativo. Explique, em termos
econdmicos, a resposta encontrada, analisando a cadeia de causacdo correspondente.

[c] Calcule o impacto de uma variacdo marginal e Unica do parametro a sobre a taxa de
juros estabilizadora, computando or, / oa, explicitando se e positivo ou negativo. Explique,

em termos econdmicos, a resposta encontrada e represente-a graficamente, recorrendo aos
gréaficos do modelo 1S-PC-MR.



