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Programa

10/mai | Visao Geral do Mercado de Capitais

11/mai | Viséo Geral do Mercado de Capitais

17/mai | Analise Técnica

18/mai | Analise Técnica

24/mai | Gregas

25/mai | Mercado de opcgOes e mercado de futuros
31/mai | DecisoOes de Risco

01/jun Decisoes de Risco

07/jun Markovitz, Sharpe e CAPM

08/jun Markovitz, Sharpe e CAPM

14/jun Modelos Mulltifatoriais

15/jun Feriado — Corpus Christi

21/jun Estimacao do Beta

22/jun | Valoracao de acoes

28/jun Mercado Financeiro e Operac0es estruturadas
29/jun Mercado Financeiro e Operac0es estruturadas

05/jul

Prova 2







Bolsas: Valorizacdo % em US$ - 2006
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Bolsas: Valorizacdo % em US$ - 2007
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Bolsas: Valorizacdo % em US$ - 2008
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Evolucéao diaria IBOVESPA

(04/07/1994 a 04/05/2017)
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Evolucao IBOVESPA
(04/07/1994 a 04/05/2017)
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Ibovespa Mensal
corrigido pelo IGP-DI
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Historico

« A origem das Bolsas
bastante remota

 Emporium dos gregos

» Collegium mercatorum

 funduks (bazares) dos

e Até 0 século XVII: com

de Valores é

dos romanos

nalestinos

ora e venda de

moedas, letras de cambio e metails

Preciosos



Historico

* A palavra Bolsa, no seu sentido comercial
e financeiro, nasceu em Bruges (Bélgica),
onde se realizavam assembléias de
comerciantes na casa de um senhor
chamado Van der Burse.

* A Burse de Paris fol implantada por Luils

VII em 1141, sendo regulamentada em
1304.

 Em 1698 foi fundada a Bolsa de Fundos
Publicos de Londres.



Evolucao no Brasil

 DisposicOes sobre o oficio de corretor ja
apareciam na legislacao a partir do seculo
XVIII.

 Em 1876 fol decretada a cotacao de
titulos em pregao.

« 1877: regulamentacao do pregao, (marco
Inicilal do funcionamento da Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro)

» 23/08/1890: BOVESPA



Evolucao no Brasil

* A regulamentacao nao provocou
modificacoes Imediatas no movimento da
Bolsa. Apenas em 1878 surgiu maior
conflanca no mercado, provocando
aumento de 530% nas transacoes e de
mais de 100% no numero de companhias
com titulos na Bolsa.

 Encilhamento

e Caracteristicas atuais: reformas Iniciadas
em 1964.



Evolucao no Brasil

 Caracteristicas atuais:

Inflacao baixa (demonstrativos / projecoes)

Reducao do “apetite” do governo (juros)

Retomada de crescimento

Institucionalizacao da previdéncia
complementar

Globalizacao e abertura externa

Neuer Markt



Mercados de Acoes, Opcoes e Futuros

Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BOVESPA)

BM&FBOVESPA
Bolsa de Mercadorias e Futuros A Nova Bolsa

(BM&F)

3
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Indice Bovespa

« Esse indice foi constituido em 2 de janeiro de
1968 com a finalidade de acompanhar o
desempenho medio dos precos das principais
acoes que sao negociadas na Bolsa de
Valores de Sao Paulo.

18



Indice Bovespa

* Esse indice fol constituido em 2 de janeiro
de 1968 com a finalidade de acompanhar
0 desempenho meédio dos precos das
principais acoes que sao negociadas na
Bolsa de Valores de Sao Paulo.

* O objetivo do Ibovespa é ser o indicador
do desempenho meéedio das cotacoes dos
ativos de maior negociabilidade e
representatividade do mercado de acoes
brasileiro. .



Indice Bovespa

O |bovespa € composto pelas acoes e
units exclusivamente de acOes de
companhias listadas na BM&FBOVESPA
gque atendem aos critérios de inclusao
descritos a seqguir.

20



Indice Bovespa
Para gue uma acao componha o Ibovespa, ela deve
formalmente atender simultaneamente aos seguintes
parametros:

« Estar entre os ativos elegiveis que, no periodo
de vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores,
em ordem decrescente de Indice de
Negociabilidade (IN), representem em conjunto
85% (oitenta e cinco por cento) do somatorio
total desses indicadores.

« Ter presenca em pregao de 95% (noventa e
cinco por cento) no periodo de vigéncia das 3
(trés) carteiras anteriores.



Indice Bovespa
Para gue uma acao componha o Ibovespa, ela deve
formalmente atender simultaneamente aos seguintes
parametros:

 Ter participacado em termos de volume
financeiro maior ou igual a 0,1% no mercado a
vista, no periodo de vigéncia das 3 (trés)
carteiras anteriores.



Indice Bovespa

* As acbes que compdem o indice (cerca de 70
a 100) sao responsaveis, em media, por 70%
do somatorio do valor de capitalizacao bursatil
de todas as empresas negociadas.



Indices Amplos

Indice Bovespa - Ibovespa
Indice Brasil 50 - IBrX 50
Indice Brasil 100 - IBrX 100

Indice Brasil Amplo - IBrA
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Indices Setoriais
Indice BM&FBOVESPA Energia Elétrica - IEE

Indice BM&FBOVESPA Industrial - INDX

Indice BM&FBOVESPA Consumo - ICON

Indice BM&FBOVESPA Imobiliario - IMOB

Indice BM&FBOVESPA Financeiro - IFNC

Indice BM&FBOVESPA Materiais Basicos - IMAT

Indice BM&FBOVESPA Utilidade Publica - UTIL



Indices de Sustentabilidade

Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE

Indice Carbono Eficiente - ICO2
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Indices de Governanca

Indice de A¢des com Governanca Corporativa
Diferenciada - IGCX

Indice Governanca Corporativa Trade - IGCT

Indice Governanca Corporativa — Novo Mercado -
IGC-NM

Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado - ITAG

27



Indices de Segmento

Indice BM&FBOVESPA MidLarge Cap - MLCX
Indice BM&FBOVESPA Small Cap - SMLL
Indice Valor BM&FBOVESPA — 22 Linha - IVBX 2

Indice BM&FBOVESPA Dividendos - IDIV

28



Indices SPDJI/BVMF

Indices S&P/BOVESPA Smart-Beta

Indice S&P/BOVESPA Baixa Volatilidade
Indice S&P/BOVESPA Ponderado pelo Risco
Indice S&P/BOVESPA Qualidade

Indice S&P/BOVESPA Momento

Indice S&P/BOVESPA Valor Aprimorado

Indice S&P-BM&F Inflagdo NTN-B -



Outros Indices

Indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX

Indice BM&FBOVESPA Fundos de Investimentos
Imobiliarios — IFIX

Indice Geral do Mercado Imobiliario - Comercial
(IGMI-C)

Indice de Commodities Brasil (ICB)

30



Dow Jones

e Surgiu por volta de 1884, através da empresa
Dow Jones & Co, que tinha como objetivo
divulgar cotacbes de acOes e noticias
econdmicas do mercado de New York.

31



Dow Jones

A metodologia Inicial era bastante simples e
consistia em uma média aritmética, ou seja,
dividindo-se a soma dos precos das acoes pelo
numero de empresas emitentes das acbes. Por
volta de 1928, esse indice foi aperfeicoado com
a Introducao de uma solucao para quando as
empresas distribuissem  proventos. A partir
desse momento o indice ficou conhecido como
Dow Jones Industrial Average.
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Mercados

Mercado primario

Investidor A

Valores Mobiliarios
Mercado

secundario

Investidores
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financiamento

Fontes de <
para a empresa

Empresas

Externas <

Proprias <

(Passivo circulante

\Exigivel a Longo Prazo
( ) |
Aporte de capital dos
atuais socios
_ Acoes
Capital < Abertura de |Preferenciais
capital < N
Acoes
L . Ordinarias

\Lucros retidos



Acoes

Sao titulos que representam fracOes do capital de
uma empresa.

— Empresas desse tipo sao denominadas
“Sociedades Andnimas” e podem ser de capital
fechado ou aberto. Sao regulamentadas pela
Lei n- 6.404/76 e existem dois tipos de acoes,
a saber:



Acoes

 Ordinarias: sao acbOes gue conferem ao seu
titular o direito de votar nas assembléias gerais de
acionistas e nas extraordinarias. Na primeira sao
aprovadas as pecas contabeis, bem como a
destinacdo do lucro. Nas assembléias gerais
extraordinarias, sao tomadas decisdoes que
podem exercer efeitos sobre todos os acionistas.

* Preferenciais: sao acoes que nao dao direito a
voto, mas tem prioridade no recebimento do
dividendo, em caso de dissolucao da sociedade,
tem preferéncia no reembolso do capital. .



Vantagens e desvantagens da utilizacao de
acoes como fonte de fundo

Vantagens Desvantagens

= Nao acarretam encargo fixo = Pode estender o direito a

para empresa voto ou controle a novos
= Nao tem prazo de resgate compradores de acoes
= Abastecem uma garantia * Direito a participacao nos
contra perdas para os lucros é dado aos novos
credores da empresa proprietarios
(aumenta o créedito) = Devem ser vendidas sobre
= Proporciona ao investidor a expectativa de alto
melhor protecao contra retorno

inflacao ao longo do tempo = N&o possui beneficio
(valorizacao da empresa) tributario




Investidores

Especuladores

Investidores

Objetivo

Alavancagem de
ganhos

Manutencao de
ganhos

Formas de Ganho

Ganho através da
comercializacao

Ganho atraveés da I
propriedade de

de acoes acoes
Prazo Curto Longo
Busca o risco para
Risco obter o ganho AvVessos ao risco

proporcional




BMFBOVESPA: Participacao dos investidores em acoes
Periodo: Abril 2017

Empresas
PlUblicas e  Instituicdes Pessoas
Privadas Financeiras Outros Fisicas
1,04% 5,49% _0,00% 15,51%

Total movimentado:

R$ 291,89 bilhdes

Instituicdes Financeiras

Bancos de Inv.,, DTVM e Corretoras

Banco Com. e Mdlt, Soc. Fin.
Investidores Empresas Publicas e Privadas
Estrangeiros Institucionais Investidores Estrangeiros

51,97% 26,00% Institucionais

Fundos Mutuos

Fundos de Penséao e de Seguridade

Companhias Seguradoras
Pessoas Fisicas

Clubes de Investimento 40

Investidores Individuais




BMFBOVESPA: Participacao dos investidores em acoes
Periodo: 2001 a abril 2017
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Valor de uma Acao

Valor nominal: é o valor estabelecido nos
estatutos da companhia. Corresponde ao capital
dividido pelo nimero de acoes emitidas.

Valor patrimonial: é o valor global do patrimonio
liquido do exercicio considerado dividido pelo
numero de acdes emitidas.

Valor contabil: € o valor lancado no estatuto e
livitos da companhia. Pode ser explicito (valor
nominal e preco de emissao) ou indiscriminado
(sem valor).

Valor de liqguidacéao: € o valor avaliado em caso
de encerramento das atividades da companhia.-



Valor de uma Acao

 Valor intrinseco: € o valor real avaliado no
processo de analise fundamentalista.

 Valor de subscricao: preco de emissao fixado
em subscricao para aumento de capital (nao pode
ser inferior ao valor nominal contabil).

« Valor de mercado: € o valor que os compradores
estao aceitando pagar — e 0s vendedores
recebendo — em mercados organizados.

Uma acao vale hoje o que o mercado esta
disposto a pagar por ela.

43



Resultados das acoes

A

(

Ganhos com Acoes

Resultados da
Companhia

Comercializacao

das Acoes

y

<

Dividendos
Bonificacoes

Juros sobre capital
pProprio

Nominal ou real

Positivo (lucro) ou
negativo (prejuizo)

Split (desdobramento)
Inplit (agrupamento)



Mercados de Acoes

Mercado
de Balcao

Bolsa de
Valores

~

~

r

.

 Nao organizado

 Organizado

e VIivavoz

e Sistemas
eletronicos

1

Mega Bolsa
Home broker



Configuracao do mercado de bolsa
da BMFBOVESPA

Adicionalmente,

. ter apenas
Adicionalmente, acdes ordinéarias
assumir
N COMPromissos Novo
ICI "
’ societarios
ASSUmir Mercado
compromissos Nivel 2
de transparéncia
Atender a Nivel 1
regulamentacao
Mercado BOVESPA MAIS

Tradicional BOVESPA MAIS NIVEL 2
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Configuracao do mercado de bolsa
da BMFBOVESPA (7/5/2017)

Empresas Cias Bovespa Mais
Mercado 'nNcentivadas dispensadas 13 Bovespa Mais
Internacional 50 de registro Nivel 2
(BDRS) 10% 1 2
11 0% 0%
2% Novo mercado
Balcéo 1305
Organizado Y
44
9%
Nivel 2
24
5%
Tradicional Nivel 1
203 28

40% 5% 47



Passos da Negociacao com Acoes em Bolsa
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Tratamento das Ordens

"+ Pelo melhor

 Limitada

« De mercado

.+ On stop

Por prazo J ¢ Validano dia (so6 hoje)

devigéncia [ . valida numa data (até a sua execucao)

Pelas condicOes | « Mostrando tudo

Por preco <

-
de ordem _*+ Com volume oculto
~
. « Tudo ou nada
Restricoes y . ..
~ « Execucao minima
a execucao

_* Executar ou anular

Aplicacoes { Compra e venda simultanea 49



Classificacao das acoes para investimento

Definicao da forma
de investimento <

depende de

.

Escolha de<
acoes é feita

-

Pela facilidade de J °
comprar ou vender

([
N
o

Pelo papel de troca] °
de maos o

—

—

Pela estabilidade » .

dos precos :

N

Pela liquidez do <
valor

« Montante a ser investido
» Disponibilidade para acompanhamento
_* Conhecimento sobre o mercado

Liquidos
Estreitos

Baixa rotacao
Alta rotacao

Volateis
Pouco volateis

Blue Chips ou 12 linha
22 linha
32 linha
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Simulacao da escolha da forma de investimento
em acoes

A ————

Quanto vocé tem para investir? ’

|
} )
Entre R$ 10 e 100 mil Mais de R$ 100 mil

Gosta de Vocé pode fazer
acompanhar o
mercado e

)
Menos de R$ 10 mil

Invista em
clubes de
acoes

sua propria carteira
se desejar

selecionar ac0es?

Faca sua carteira

propriacom o
restante




Fluxo de liquidacao das Operacoes

o1
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Analise de Acoes

Analise Top Down
Analise Analise Econémico-
Fundamentalista Financeira da Empresa
Valorizacéo das Acgoes

Anallse Técnica de
A(;oes
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A Analise Fundamentalista

O que €?
Metodologia de analise para determinar o
preco justo de uma acao.

O que quer dizer fundamentalista?

O preco justo de uma acao se fundamenta
na expectativa de lucros futuros.
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A Analise Fundamentalista

* O preco das acoes na Bolsa nao é o proprio
preco justo?

Nao. Ele reflete uma média de expectativas
entre compradores e vendedores da acao.

A cotacao de Bolsa € um dado de mercado.
O preco justo € uma avaliacao pessoal.

55
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Determinacao do Preco Justo

* O principal indicador que baliza o preco das acoes
é o Indicador Preco/Lucro, mais conhecido como
P/L, em que:

P e o preco-cotacao das acbes em Bolsa de
Valores.

L € o lucro por acao estimado para 0s proximos
anos, em regime de perpetuidade.

« Cotacao justa = Lucro por acao / Retorno justo

S



Determinacao do Preco Justo

O monitoramento do preco justo permite saber:
e quando comprar
e guando vender
* guando nao comprar
e guando nao vender




Determinacao do Preco Justo

* O preco justo € informacéao resultante de
avaliacao individual do investidor.

« Pode variar de um para outro investidor,
especialmente devido as estimativas de lucro
por acao, custo de oportunidade e definicao
de prémio pelo risco.

Nessa diferenca de avaliacOes reside grande parte da
atracao da Bolsa: se todos avaliassem igual, se o preco
da acao fosse sempre o preco justo, sO haveria
compradores ou s6 haveria vendedores. Em qualquer

caso,deixaria de existir Bolsa.
59



Determinacao do Preco Justo

» Para a projecao de lucro (que baliza o calculo do
preco justo):

* O analista estima vendas, custos e despesas,
até chegar ao lucro final, utilizando
Informacoes de toda natureza sobre a
empresa, obtidas em diversos relatorios
publicos e em reunides individuais ou
coletivas com a Diretoria da empresa.

« Seu feeling e conhecimento do historico da
empresa exerce papel importante.



Analise Top Down e Bottom Up

Analise Top Down: o gue move a bolsa a
longo prazo sao as principais variaveis
macroeconomicas, dado que a bolsa deve
refletir o comportamento da economia.

Analise Bottom Up: deve-se analisar o
comportamento e as perspectivas de cada
empresa para detectar quais oferecem
melhor oportunidade de investimento

Y
Enfoques nao sao excludentes!!!



Analise Top Down e Bottom Up

Analise Macroecondomica

Analise Setorial

c
=
o
O
o
o
|_
o)
@
G
c
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Analise dos Fundamentos

Q.
.
=
=
o
o)
)
&
S
-
<

da Empresa

62



Analise Top Down e Bottom Up

Analise Macroecondmica

Parte da economia Mercados Variaveis
Nivel de renda e produto nacional
Nivel de precos (inflacao)
Consumo agregado
Bens e Servigos Poupanca agregada
Investimentos agregados
Exportacoes globais
Importacoes globais
Nivel de emprego
Taxa de salarios monetarios
Taxa de Juros
Estoque de moeda
Titulos Preco dos titulos
Divisas Taxa de cambio

Trabalho

Monetario

Monetaria




Analise Top Down e Bottom Up

Analise Setorial

Barreiras de entrada

Competitividade em custos

Potencial de distribuicao

Posicao do setor com relacao ao ciclo
economico

64



Analise Top Down e Bottom Up

Analise dos fundamentos das empresas

* Potencial de crescimento da empresa
 Risco do negocio

« Alavancagem financeira

« Capacidade de captacao

* Flexibilidade financeira (recursos
proprios, ativos liquidos, ...)

65



Analise Top Down e Bottom Up

o fLiquidez global
SECEZ < Liquidez de curto prazo
_Capital circulante liquido
Analise da ( . :Proporgéo
situacao < Celplls _Comprometimento
financeira | Estrutura 8 .
patrimonial N Dependéncia dos
Imobilizacoes < Investimentos
g _Ativo imobilizado

\_ Ciclo operacional

(" Comprometimento dos lucros
— sobre 0s investimentos

AU?"59~d3< Retorno < sobre o patrimdnio liquido
situacdo i

e  sobre o ativo

econdmica

Desempenhos _: Desempenho no mercado
_especificos _ Recursos humanos




A Analise Técnica

» Para Escola Técnica a resposta esta nos
graficos de precos e volume.

» Os gréficos traduzem o comportamento do
mercado, e avaliam a participacao de massas
de investidores a induzir as formacoes de

precos.



A0 se agrupar como uma massa, o ser humano

* perde a personalidade * desce diversos degraus na
consciente escala da civilizacao

« adguire sensacao de e pensa que raciocina
grande poder » aceita imagens

« da vazao a instintos desconexas

* perde a nocao de « tem idéias contraditorias
responsabilidade ao mesmo tempo

e comunica-se por contagio | aceita frases curtas como
. aumenta a impetuosidade | Solucao para seus

- e facilmente sugestionavel p.roblgmas |
* ¢ intelectualmente inferior smtetlzz_;l ASPIragoes
pessoais

Gustave Lég Bon



A Teoria de Dow

“O que aconteceu ontem pode determinar o
gue acontecera hoje, e a configuracao grafica
dos precos tende a se relacionar com a direcao
gue eles tomarao no futuro”



A Teoria de Dow

« Para determinacao do que comprar (ou nao) e
vender (ou nao) o analista grafico serve-se
apenas do historico de precos de mercado e
volumes negociados.

« Sao dados disponiveis a todos, a qualquer

momento, estao atualizados e nao estao sujeitos
a revisoes.

* Nao € preciso saber porgue 0s precos sobem ou
descem. O importante é detectar o comeco do
movimento de precos, e atuar de acordo com a
Indicacao oferecida pelos graficos.

70



A Teoria de Dow

Dow identificou quatro fases que se repetem na formacao
de precos:

* Acumulacao: Investidores especialmente bem
Informados se abastecem da acao, com um provavel
pequeno aumento de preco.

* Mark up: compradores melhor informados aderem ao
mercado, comprando a acao e elevando o preco.

e Distribuicao: a um preco que permite ganhos
compensadores, a acao desperta a atencao da massa. O
mercado fica ativo, e os acumuladores abastecem a massa.

* Liquidacao: do tipo panico ou ndo, ocorre quando a
massa descobre que pagou caro, e procura vender a acao
gue nao compensou Sseu investimento.



Comparacao entre as escolas de analise de

acoes

ltens Fundamentalista Técnica

ldade 30 anos 100 anos
Origem Académica Profissional

Administradores de fundos
Usuario e investidores no longo Especulador
prazo

Pergunta Por qué? Quando?

Analises Econdmico-financeira Grafica
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Comparacao entre as escolas de analise de

agoes
ltens Fundamentalista Técnica
. Os precos daas acoes se
Existe um valor real ou Pree . ¢
., N movimentam em
., intrinseco para cada acao N .
Hipoteses . tendéncias e existe uma
. gue esta diretamente N
basicas . dependéncia significativa
correlacionado com o A
entre as oscilacoers dos
desempenho da empresa.
precos que se sucedem
Determinar a tendéncia da
evolucao das cotacoes no
curto prazo, a fim de se
o Determinar o real valor de aproveitar das rapidas
Obijetivos

uma acao.

oscilacOes para auferir
ganhos de capital (vender

as acoes por um preco

superior ao da compra)




Analise Técnica

A Teoria de Down fol baseada em dois pressupostos:

« As alteracbes diarias que ocorrem nos indices
consideram o julgamento de todos os investidores.
Portanto, essas alteracoes descontam tudo o que
pode afetar a oferta e a demanda de acoes. “Os
precos descontam tudo’;

O mercado apresenta movimentos oscilatorios de
trés amplitudes distintas: longo prazo,
compreendendo periodos de um ano ou mais; medio
prazo, com duracao de trés semanas a alguns
meses; e curto prazo, com duracao de seis a trés
semanas.



Analise Técnica

Para determinacao dessas tendéncias, a Teoria de
Down utiliza técnicas de:

« Tracado de linhas de tendéncias;

* |dentificacao de formacao que sinalizam essas
tendéncias; e

* Estudo de descontinuidade de precos (gaps).



Analise Técnica

Down dividiu as tendéncias em trés categorias:

Tendéncia Primaria: € a tendéncia principal e
mais importante, podendo durar varios anos.
Pode refletir tanto uma evolucao altista (bull

market) quanto uma evolucao baixista (bear
market)



Analise Técnica

Down dividiu as tendéncias em trés categorias:

e Tendéncia Primaria

Valor
De 1 a varios anos

A

r A

Tempo



Analise Técnica

Down dividiu as tendéncias em trés categorias:

Tendéncia Secundaria: é considerada reacao
gue ocorre nos mercados dentro da tendéncia
primaria. Sua amplitude € muito menor e pode
durar de varias semanas a uns poucos meses,
sendo também considerada de correcao na
tendéncia principal.



Analise Técnica

Down dividiu as tendéncias em trés categorias:

e Tendéncla Secundaria

Tendénci ndaria baixista
Valor endé casec:li

r \

= — _ — Tempo
Tendéncia primaria altista



Analise Técnica

Down dividiu as tendéncias em trés categorias:

Tendéncia Terciaria: essa tendéncia dura curto
espaco de tempo, que pode ser de algumas
horas ou de algumas sessdes. E considerada
como uma pequena flutuacao da tendéncia
secundaria, sendo, portanto movimentos do dia-
a-dia.



Analise Técnica

Representacao grafica de tendéncia de alta:

PYEGO | Euforia

Alta Sensivel

Acumulacao

Volume



Analise Técnica

Representacao grafica de tendéncia de baixa:

Prego_“

- Volume
Distribuicéo ’

-------------------------------------- Panico

Baixa Lenta




Tendéncias

Os finais de cada um dos movimentos de alta (ou
de baixa) sao fortes indicadores de oportunidade
de compra (baixa lenta), ou de venda ou nao-
compra (euforia), das acdes objetos da analise.
Assim:;

« O final de um movimento de alta representa o
nivel de resisténcia do preco da acao, nivel
esse em que se observa o inicio da realizacao de
lucros por parte dos investidores que ja se
acham posicionados no “papel’; e,



Tendéncias

Os finais de cada um dos movimentos de alta (ou
de baixa) sao fortes indicadores de oportunidade
de compra (baixa lenta), ou de venda ou nao-
compra (euforia), das acdes objetos da analise.
Assim:;

* O final de um movimento de baixa representa o
nivel de suporte do preco da acao, nivel esse
em gue se observa um interesse maior de
compra por parte dos investidores.



Tendéncias

Volume deve confirmar a tendéncia.

 Numa tendéncia de alta, o volume deve
aumentar quando os precos das acoes subirem e
diminuir guando eles cairem. Se o volume cair
guando aumentarem 0S precos, entao a
tendéncia de alta esta perdendo forcas.

 Numa tendéncia de baixa, o volume deve
aumentar quando os precos das acoes cairem e
diminuir quando eles subirem. Se o volume cair
guando 0s precos também cairem, entao a
tendéncia de baixa esta perdendo forcas.



Analise grafica

* O principal objetivo dessa analise é a
identificacao de “tendéncias” e “pontos de

reversao” por meio de analise de formacoes
anteriores.
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Analise grafica

Tipos de graficos:

Grafico de linha

Cotacoes:
« Abertura

Fechamento
Maxima
Minima
Média

Valor

140

120 A
100 A
80 A
60 -
40 -
20 A

I I
Tempo
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Analise grafica

Tipos de graficos:
« Grafico de linha

 Grafico de volume

* Volume negociado

* Quantidade de lotes
negociados

* NUmero de negocios

88



Analise grafica

Tipos de graficos:
« Grafico de linha MAXIMO

 Grafico de volume ABERTURA —

 Grafico de barras
— FECHAMENTO

MINIMO
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Modelo de grafico de barras

Valor t MAXIMA R E/'_AX'
12F —----. resisténcia M
- ————— suportes N - F
10 |- B
8 | [ r 'l- 7
LT
1 | ABERTURA t  MINIMA MIN.
FECHAMENTO
| | | | | | | | | | | | | | | | | | >

15 30 45 60 75 90 105 120 =+++ssrrsrrssrssrsssrssssssrssssssnsanssansans 270 Tempgo



Analise grafica

Tipos de graficos:
« Grafico de linha

 Grafico de volume

 Grafico de barras

« Grafico ponto-figura

X
X
X
20.000 | X X
X1 0] X
X1 0| X
X |10 | X
X |0
18.000 | X
X =ALTA 0=BAIXA




Analise grafica

Tipos de graficos:

Grafico de linha

Grafico de volume

Grafico de barras
Grafico ponto-figura

Grafico candlestick

Sombras

MAXIMV (Pavios) NAXIMO

I FECHAMENTO ABERTURA l

ABERTURA FECHAMENTO

MINIMO\ Sombras A‘N'MO

(Pavios)
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Representacoes graficas do grafico candlestiks

Sombras
MAXIMO (Pavios) MAXIMO

&) FECHAMENTO ABERTURA

ABERTURA ‘ FECHAMENTO

MINIMO\ Sombras /M'N'MO

(Pavios)

Compradores com maior Vendedores com maior
participacdo nas negociacbes participacao nas negociacées



Linhas de tendéncia

 Linha de suporte
 Linha de resisténcia

Os precos “testam” a linha de tendéncia e
no momento do rompimento da reta, os
precos movimentam-se rapidamente. A

seqguir, identifica-se nova tendéncia.



Linhas de tendencia




Linhas de tendéncia

10/27/92

8400.0
8300.0
8200.0
8100.0
8000.0
7900.0
7800.0
7700.0

7600.0

84000 {: Canal de Alta
- 8300.0

Estratégia (curto prazo):

» Compra, qguando as
acoes estao naretade

suporte; e,

»VVenda, quando as
a(;o_esAest_ao nareta de 7500.0
resisténcia. 7400.0

r I
N
7300.0 h_-n / - 7800.0
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Principais influéncias no preco das acoes

Tecnologia: Os nichos de tecnologia de ponta
podem jogar 0S precos para cima.

Juros: Sao a grande concorréncia da Bolsa.
Quando o juro sobe, o interesse em acoes
cal. Se 0 juro e exageradamente alto, o
retorno sobre o investimento em titulos
deprime para valer os mercados de acoes.

Inflacao: Sugere sempre medidas intervencionistas
do governo, criando o temor da recessao,
gue deprime os precos das acoes.
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Principais influéncias no preco das acoes

Lucro por Acao / Dividendo: O investidor se
Interessa pelo resultado econdomico de seus
Investimentos em acoes. Lucros baixos e
politicas de dividendos de baixo retorno
levam ao desinteresse dos investidores por
acoes.

Pressoes de Compra e Venda: Grandes
Investidores (fundos em especial) sao
capazes de pressionar grandes volumes de
compra e venda, influindo decisivamente nos
precos, especialmente em mercados menos
liquidos. -



Principais influéncias no preco das acoes

Movimento do Indice: Grandes variacdes nos
Indices de Bolsa sugerem mercados
Nervosos, e 0 aparecimento de excelentes
oportunidades de compra e venda.

Movimentos de Outras Bolsas: Os mercados
emergentes comecam a acompanhar os
acontecimentos dos paises centrais, e as
variacoes de cotacoes nas grandes Bolsas
mundiais podem afetar os precos das
Bolsas desses paises.
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O preco de cada acao deve ser examinado em
funcao de:

Preco / Lucro: P/L é indicador de tempo de
recuperacao do capital investido.

Preco / Fluxo de Caixa: Avalia quanto de Caixa a
companhia tem, para pagar dividendos ou
recomprar acoes.

Momentum de Preco: Analisa empresas que
passaram dos limites avaliados, rendendo
Muito menos ou muito mais que o
esperado. Os precos devem corrigir esses
erros de avaliacao. 100



O preco de cada acao deve ser examinado em
funcao de:

Tendéncia do Lucro: Identifica companhias de lucros
crescentes ou prejuizos declinantes.

Ganho de Preco no Ano Anterior: Avalia o resultado
presente em relacao ao resultado do ano
anterior.
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Outras técnicas:

EVA (Economic Value Added): € a medida de criacao

C
O

C

e riqueza para o acionista. Mensura
uanto fol o resultado da companhia
escontado o custo de todos capitais

empregados.

CFROI (Cash Flow Return on Investment):
representa a taxa interna de retorno do

f
C

C

uxo de caixa gerado pela empresa em um
eterminado ano como uma porcentagem
0 caixa Iinvestido nos ativos utilizados

pela empresa. 102



Empresas de Rating

« Para as Instituicoes financeiras a utilizacao
dessas empresas servem com dois propositos:

— Conhecer o nivel de risco quando da compra

de um titulo ou na concessao de um
empréstimo.

— Mostrar a qualidade de uma oferta publica de
titulo, por exemplo debéntures.

 Vale destacar que a classificacao do titulo
iInfluéncia em seu rendimento, isto €, melhor
classificacao menor custo ou pior classificacao
maior sera seu custo. 103



Classificacao de Risco: Mood’s Investidor Services

Aaa. Sao titulos da melhor qualidade. Comportam
um baixo nivel de risco e 0o pagamento de juros
encontra-se garantido.

Aa. Sao titulos de alta qualidade e semelhantes as
obrigacbes Aaa. O nivel de risco também é baixo e
a cobertura de pagamento de juros nao sao
semelhantes se analisadas a longo prazo.

A. Sao titulos de qualidade media alta. O
Investimento & aconselhavel e as garantias que
ddo sustentacdo ao titulo sao consideradas
adequadas.



Baa. Sao titulos de qualidade media. O
pagamento dos juros e a seguranca do capital
apresentam-se adequados para o presente,
mas nao sao confiaveis no longo prazo.

B. Nao sao titulos de investimento desejavel e
nao garantias suficientes de pagamento do
juros e do capital.

Caa. Sao titulos de baixa qualidade e estéo
sujeitos ao nao cumprimento das obrigacoes.



Ca. Sao titulos com alto grau de especulacao e
apresentam o mesmo grau de Incrupimento
das obrigacdoes de um titulo com classificacao
Caa.

C. Sao titulos de classificacao da mais baixa
gualidade e nao possuem um padrao de
Investimento.



Dez mandamentos do investidor

“1. Conheca o mercado antes de mergulhar
de cabeca nele.

Comece aplicando uma peguena parte de
seus investimentos para sentir o
comportamento de suas acoes, a medida
gue for tendo mais confianca e mais
acertos, aumente o valor da aplicacao.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“2. Defina uma estrategia e um objetivo.

Sempre disponha de uma guantia mensal
para aplicar, defina um preco de venda ou
um percentual de ganho e nao tire o
dinheiro antes desse objetivo se
concretizar. Aplicacoes periodicas
disciplinam seus investimentos.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“3. Conheca e escolha os melhores papéis.

Procure investir em empresas mais
solidas e de maior liquidez ou em
empresas que atuem em mercados que
VOCE conheca, tendo a possibilidade de
analisa-las com mais propriedade,
Independente de o preco parecer alto ou

baixo, o que vale sao as perspectivas de
lucro.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“4. Invita a longo prazo.

Observe o comportamento das acoes de
determinada empresa ao longo do tempo.
Verifique as tendéncias de preco e 0s
picos de alta e de baixa. Mesmo nao sendo
garantia de ganhos no futuro, prefira
acoes com historico de boa rentabilidade.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“5. Mantenha sua posicao e tenha paciéncia.

Saiba esperar o ciclo de baixa passar. Nao
se desespere ao ver seu dinheiro
diminuindo, o contrario continue
Investindo para lucrar nos ciclos de alta,
gue tendem a ser mais duradouros.
Certifiqgue-se de nao precisar do dinheiro a
curto prazo e confie em sua analise.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“6. Informe-se antes de investir.

Converse com analistas, veja as
tendéncias de mercado, figue atento as
noticias e nao aja por impulso,
especialmente se for investir sozinho, via
home broker. Aproveite as ferramentas
graficas e fique atento a carteira
recomendada de sua corretora.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“7. Acompanhe o movimento do mercado.

Aproveite para comprar quando o preco
das acoes estiver em baixa e quando elas
subirem realize o lucro. Procure reaplicar
o lucro numa baixa do mercado e tente
perpetuar esse ciclo.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“8. Siga 0s passos dos grandes
Investidores.

Dificilmente vocé sera o primeiro a saber
da alta ou baixa de determinada acao,
geralmente os grandes investidores
Identificarao esse movimento primeiro.
Figue atento aos volumes negociados e
acompanhe atendéncia.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“9. Conheca suas acoes.

Saiba quando elas pagarao dividendos e
figue atento a noticias que possam
Influenciar muito no preco dos ativos.
Refaca suas estratégias diante de novos
cenarios especificos. Adie avenda caso
saiba de uma fusao benéfica, ou se
desfaca delas o mais rapido possivel ante
a iminente faléncia.

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



Dez mandamentos do investidor

“10. Diversifique.

Nao cologque todo seu dinheiro em acoes e
muito menos em uma unica agao. Ser
agressivo nao € 0 mesmo que ser
Imprudente. Deixe sempre uma reserva em
aplicacoes conservadoras e diversifique
sua carteira de acoes.”

Extraido de Lorenzato,R. Como investir seu dinheiro. Sao Paulo: Digerati Books, 2008



RiIsSco

“O risco nao necessariamente deve ser
evitado, deve sim, ser identificado,
assimilado, controlado e administrado”.

“Todos temos de pagar pelos excessos,
por ultrapassagem da propria medida.
Ninguém pode exceder-se impunemente,
nem na resisténcia, nem na acomodacao”.

(Herman Hesse)



