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Capitulo Il

ESTRUTURA E FUNCAO DAS ASSEMBLEIAS
DAS COMPANHIAS E DE SUAS DELIBERACOES

7. Distingiio entre assembléia geral e compimhia, 8. Otilvay éavioristi-
cus estruturais da assembléio geral. 9. Espécies de assembléias: 107 Fun-
.. ¢do da assembléia geral-e de suas deliberagdes. 1. A-deliber agdo come
. ato colegial. 12. A deliberacio de assembléiy na. classifi ca;ao dos atos
Jurldicos, 13, Classificacdes das deliberages. 14. As deliber agdes, de cria-
| o e de refo! iy dos estatutos, 15, As deliber agdes de assemblem € os
re:ceiro.s O.r deslmatanos clas delrbemg,oes ' :

A 'Dfs'-tin;,-'ﬁo,ent're assembléia geral ¢ companhia

Segundo observa Comparato ‘a0 contrano do'que sucede nos de—
mais tlpos soc1etanos a econoinia interna da sociedade anénima nag é
deixada 4 livre dec1sao dos seus fundadores ou acionistas. Q.legislador
discriminou paderes fung:oes considerados fundamentais, atribuindo-os
a drgdos propnos insupritniveis e inconfundiveis: o poder—fun(;ao de-
liberante a assembléia geral, o poder- -fungfo administrativo & diretoria,
0 podet-fungdo sindicante ao conselho fiscal. A liberdade negocial dos

particulares, na organizagio de uma companlna &, pms lnmtada peIo
tespeito devido a essa‘estrutura ‘basica”.!

A assemblem geral constitui, aSSIm um dos orga032 da compa—
nhia, com competéncia privativa.para dehberar sobre determmadas
materlas (cf art. 122, da-Lei n. 6404/76)

l O Poa’er ‘de Conir ole Aa Sacxedade Anomma ple; destaques nossos

2, A nogio de érgio, como se sabe, esta hgada 4 de interesse coletxvo, interes-
se-que; segundo Carnelutti; ‘explica nio somente ‘a Jormagdo de qualquer grupo
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Essa estrutura orgénica da companhia reproduz, no direito priva-
do, a divisio de Poderes do direito constitucional, “com o consectario
de sua indelegabilidade”. Assim, da mesma forma’ como existen ma-
térias de competéneia privativa da assembléia geral, as atribuicdes con-
feridas pela lei aos 6rgdos de administragio ou ao conselho fiscal nio
podem ser outorgadas a outro drgdo, criado por lei ou pelo estatuto (cf.
arts.139 e 163, § 79, da Lei n. 6.404/76).

De outra parte, “se cada uwm desses drgéos é dotado de poder pro-
prio, eles nfo se colocam no mesmo nivel, mas crganizam-se hierar-
quicamente. No modelo legal, ¢, incontestavelmente, a assembléia ge-
tal o drgdo primdiio, ou imediato, que investe 0s demais, elegendo os
seus membros e podendo demiti-los (Lei n. 6.404, art. 122, n. I1)”.4

“O que se vem de dizer, porém”, obtempera C01npa1 ato, “ndo sig-
nifica que a assembléia geral se confunda com a prépria sociedade.
Embora érgdo maximo, ela nio é o organismo; e af vai uma das dife-

social = a familia, as sociedades civis e comerciais, as corporagaes, 08 sindicatos, a
comuna, & provincia, o’ propno Estado - mas fam‘aﬁm a-sua organizacdo mais on
menas complexa, segiindo o grupo de que se trata, Orgdo é o individuo (ou grupe
de individuos), enquanto age para o desenvolvimento de um interesse coletivo, ou
seja, enquanto cumpre uma fingio do grupo (v. Sistema di-Diritto Processuale Cj-
vile,v. 1, pp. 9-10, e o nosso Conflito de Interesses nas Assembléias a‘e S/, . 18),

Nesse sentido, veja-se ainda a conceitnagio de Romano-Pavoni: ... per orga-
no di una persona giuridica, si intendono quelle persone o quei grupp1 d1 persone
fi s1chc che per volontd della Iegge sono autorizzate a maniféstare la volonta
dell’ente e a svolgere Iattivitd giuridica necessaria per il 1agg;ung1mento dei suoi
SCOpi € per non aIlontanalst dalla realtd & bene anche tener presente che ‘sé & vero
che int astratto Pattivity dell’organe & sempre e soltanto attivita dellz persona giuri-
diea, & pur vero che in coticrete Fattivits della persona giuridica & sempre e soltan-
to attivita dei funzionari, ciog delie persone fisiche, ehie rivestono la qualitd di or-
gane’.” (cf, Le Deliberazioni delle Assemblee detie Soctesd, p pp. 51-52; a citagiio
feita no texto de Romano-Pavoni & de Ferri, “Eccesse di pote’le ¢ hitela delle ming-
ranze”, na Riv. Dir. Comm., 1934, 1, 734). :

3. Comparato, ob. e Eoc ult. cit. .

4. Idem, ob, ult. cit., p.17, destaqucs OS5 Nesse trecho, em que esta invo-
cando a ligio de Pontes de Miranda, pronunciada:a lnz do Decreto-lei n. 2.627/40,
Comparato observa que a Lei n. 6.404/76 “atenuou o principic ao determinar que,
nos casos de biparticio administrativa, a Diretoriz seja nomeada pelo Conselho de
Administragiio (Lei n. 6,404, art. 142, n. Y7, efl ob. cit,, p. 17, nota 18. 3

Assimilando o acionista controlador a wm érefio da companlna of; outrossnn
Mauro Penteado, dumentos... cit,, pp. 251 e 266 e o estudo intitulado “A Le1 n, 9.457
97 ¢ a Tutela dos Direitos dos Acionistas Minoritérios”, na obra coletiva, orgamzada
por Bulgarelli, intitulada Reforma da Lei das Sociedades por Acées, p. 69.
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rengas fundamentais entre o regime juridico das an6nimas e o das de-
mais sociedades, em que falta essa estruturagiio orgdnica”,’

A sociedade (anénima), assim, como precisa Messinieo, “s qual-
cosa di piu dell’assemblea e I’assemblea ¢ qualcosa di mend'd’éll&'sdcié—
td: non fosse altro, perché gli altri due organi ne sono anch 'essi parte
(e parte integrante). e da esse deriva alla societa una consistenza, che
"assemblea non-sarebbe in grado di conferirle da sola (z'nfm,‘n,. 3)
anzi, uno Q1 essi (consiglio de amministrazione, o amministratore uni—,
co) costituisce anche la volonta sociale; quanto meno, nella parte que
attiene all’atfivita esecutiva e di gestione ordinaria”6 A assembléia ge-
ral, isoladamente, pois, ndo se identifica com a companhia, que é estru-
turada, também, pelos demais érgéios: de administragfo, obrigatoriamen-
te (ar?. 138 da Lei 6.404); e de fiscalizagiio, facultativamente (art. 161),

_ E a companhia, outrossim, um sujeito de direito, sobretudo para
efeitos externos; a assembléia é um sujeito para efeitos intérnos, sujei-
to num sentido instrumental’ (cf., v.g., os arts. 158, § 42 e 163. IV da
Lei n. 6.404/76), | R

~ Por derradeiro, a sociedade abrange todos os socios, ndo prescin-
dindo qe nenhum; a assembléia, ndo necessariamente,® sendo de todo
excepelonais, para dar um exemplo, as assembléias “totalitrias” nas

companhias abertas. : e
8. Outras caracteristicas estruturais da assembléia geral®

A assembléia geral é, normalmente, um orgdo colegiado; mas nio
sempre e necessariamente, na medida em que a el admite a existéncia
de companhia com um dmico sécio, seja temporariamente (art. 206, I
“d”, daLei 0. 6.404/76), seja de forma permanente (na hipétese de sub-
sididria integral, cf. art. 251'), ¢, também, na medida em que basta,

y 5.0b. ult. cit,, p. 18, destaques nossos. Do mesmo sentir, Pontes de Miranda:
Por. outro laciq, embor_a se reconhega que a assembléia geral & o érgfio maximo, é

preciso que nao se olvide que hé a sociedade por agdes, a entidade social, & a as-
sembléin geral ¢ drgdo” (Tratado... cit., t. 50, §5319,n.2,p.261). -

6.CfL. o_‘est‘ud_o intitulado *“Su taluni aspetti strutturali e funzionali dell’assem-
blea .degh azionisti”, in Nuovi Studi di Diritto delle Societd, p. 215, destaque em
negrito do original. .

7. Idem, destaques nossos,

8, Idem, destaques nossos.

] 9. As considerages que se segilem no texto sio baseadas, principalinente, no
notdvel estudo de Messineo, que vimos citando, : -

.10. Obsel_'va, a propésito, Bulgarelli, que, “no seio da organiza¢io das com-
panhias, pode-se ver translucidamente que a Assembléia Geral, considerada na pers-
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para a instalagfio da assembléia, e para validade de suas deliberagGes, a
presenca de um finico sdcio, desde que titular de agdes suficientes para
formacio do quorum respectivo, de instalac@io ou deliberagfio {(arts. 87,
125,129 e § 19,135 § 2°c/c 97 § 1%, e 136 e § 12¢ 29). 1!

Constitui particularidade da assembléia geral ser ela o {inico 6r-
gio que nio pode ser responsabilizado separadamente, ao contrario do
que ocorre com os orgios de administragfo e fiscalizagiio (cf. arts. 158,
159 e 165 da Lei n. 6.404/76). Vale dizer, pelas deliberagdes da assem-

pectiva organicista, exprime a vontade da pessoa juridica e, por isso mesmo, certa-
mente exerce uma fungfo necessaria e até indispensavel ao funcionamento do ente;
dai sua sobrevivéneia mesmo nas companhias unipessoais como, por exemplo, a
subsididria integral” (Regime Juridico do Conselho... cit., pp. 179-180, destagues
nossos). Anota o eminente mestre, outrossim, que a Junta Comercial do Fstado de
Sio Paulo “ndo concordou com a dispensa da Assembléia Geral para a escolha dos
administradores de subsididria integral, conforme parecer de sua Procuradoria Juri-
dica (n. 313/84)” (ob. cit., p. 180, nota 331}, '

Calixto Salemiio Filho, em notdvel monografia sobre a sociedade unipessoal,
afivma que, dentre os érgéos da subsididria integral, é justamente a assembléia o
que suscita maiores perplexidades. Conclui ignalmente ele, entretanto, pela sua
obrigatotiedade, de acordo com a seguinte argumentagfio: “Na legislagio brasilei-
ra, inexiste qualquer regra especifica para a Assembléia Geral da sociedade unipes-
soal. A interpretaco sistemdtica da lei fornece argumentos para sustentar sua obri-
gatoriedade. Diferentemente do disposto no Decreto-lei n. 2.627, que definia a As-
sembléia Geral como a ‘reuniio dos acionistas’ (art. 86), a lei atual define a As-
sernbléia Geral apenas pelo seu objefo (arts. 121-122). A passagem de uma defini-
¢lo do tipo subjetiva e baseada na pluralidade de sujeitos a uma defini¢io objetiva
facilita o reconhecimento de sua obrigatoriedade mesmo na sociedade unipessoal”
(cf. Sociedade Unipessoal, pp. 223-224, destaques nossos). Ressalta o ilustre mo-
nografista, outrossim, a adverténeia de Teixeira e Guerreiro, no sentido de que, ten-
do em vista a afirmacfio contida na prépria Exposigio de Motivos, segundo a qual
procurou-se manter sempre que possivel a redacio original do Decreto-lei n. 2.627/
40, deve-se presumir que as alteracdes introduzidas na Lei n. 6.404/76 foram in-
tencionais (p. 224, nota 118). : '

" 11. Teoricamente, alids, como observa Comparato, “um s6 acionista, detentor
de uma tnica agfo, pode constituir a assembléia, Afirma, ainda, o eminente mes-
tre, “que a hipotese, alids, nada tem de irreal; ela ocorreu efetivamente na Franga, e
foi reconhecida como legal pelo Poder Judiciario” (cf. O Poder... cit., p. 49).

Isso pode ocorrer porque, em segunda convocagio, a assembléia se instala
com qualquer mimero, nos termos do art. 125, caput, da Lei n. 6.404/76. Mas a
razio ultima dessa possibilidade, segundo anota Comparato em cutra obra, reside
em que “as companhias sio sociedades sui generis, pois exigem ndo-a pluralidade
de homens, ¢ sim a de acdes, como paries iguais do capital social. Nesse sentido,
constituem elas o protétipo das sociedades capitalistas™ {cf. estudo intifulado “Cor<’
reciio monetiria do capital social e distribuigio de agbes bonificadas”, in Direito
Empresarial, Estudos e Pareceres, p. 136; destaques nossos). o
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bléia responde a companhia'? (ou até o acionista controlador, quando
abusar de seu poder nas assembléias,'® mas nflo o drgdo. assemblear
em 81).. :

A assemble1a geral apesar de ter, na curiosa formula(;ao de Mes-
sineo, uma “incarnazione infermittente”, possui, contudo, existéncia
material efémera: limita-se ao espago de tempo no qual os. acionistas
nela se retimem, discutindo e deliberando. Fora desses momentos, € um
orgdo- quiescente,'* devendo ser convocada, na forma da lei (arts. 123,
124 e 294, I, da Lei n. 6.404/76'%), para poder atuar, salvo na hipotese
de assembléia “totalitiria”, que dispensa as formalidades previstas em
fei para a convocagio (art. 124, § 4%). Exaurida que seja; a assembléia
retotna ao estado de quiescéncia, até a préxima convocacio e consti-
tuicfio. Tem a assembléia, pois, incontestavel realidade juridica, em-
bora seja privada de existéncia material permanente.'® Essa existéncia
matertal coincide apenas com os periodos de sew efetivo ﬁmcionamen—
to, exercendo referido orgdo, assim, uma atividade saltudria:'’

Outra caracteristica da assembléia geral consiste naquﬂo que Mes-
sineo. denomina de “varjabilita del substrato personale”, ou seja, na
mutabilidade de sua composigiio, dada a ambulatoriedade dos socios.
As assembléias podem ser diversamente compostas; caso por caso;, sem

2. Messineo: “... I’assemblea, come tale, & [rrespornsabile verso chi che sia”,
ob. cit., pp. 219-220 e tatnbém p. 214. V., ainda, Pontes de M1randa Tmmdo cit.,
t. 50,°§ 5.315, n. 3, p. 256.

~13. Arfioldo Wald, no estudo intitulado “Da 11*resp0nsab1hdade da sociedade
andnima por decisties nulas ou abusivas da assembléia geral”, in Estidos e Parece-
Jes de Direito Comercial, 28 Série, pp. 303 e ss., propde, nas hlpoteses enfocadas,
“a responsabil:dadc da diretoria que cumpriu a dehberagao dai ma]orza ou dos acio-
nistas que votaram a favor da decisdo ilegal ou megular”)

14. Messineo, ob. cit., p. 215.

15. £ discutivel a posmbﬂuiade de a assembléia gerai poder autoconvoca1 -S€.
Carvalhosa, citando as opmloes convergentes de Valverde e Cunha Peixoto, enten-
de que, mesmo na falta de previsiio legal, essa posslblhd&de deve ser admitida, dado
que, “se é posswel ao acionista com 5% do capital social requerer € COnvocar o
conclave, seria inadmissivel vedar & pmpna assembléia, que & 6rgio da compa-
nhia, autocanvocar-se” (cf. Comentdrios ¢ Lei de Sociedades Anbnimas, v. 2, p.
546). No mesmo sentido, Sampaio de Lacerda, Comentdrios d Lei das Soczedades
Andnimas, v. 3, pp. 45-46.

16. Nessa mesma linha, ressalta Bulgarelli, com poesia, que a assemb]ela é
um orgio “momentineo na sua afirmagio concreta, embora permanente 1a sua con-
formagiio tedrica ...” (cf, 0. parecer “Deliberar nfio deliberar é deliberar?”, in Ques-
tées de Direito Societdrio, p. 8%). :

17. Messineo, ob. cit., pp. 215-216.
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necessidade de gue a elas comparegam todos os socios, ou ainda de
que comparegain 0s IMesmos sOCLoS em umas e oufras, o (ue 0corre em
virtude das sucessivas modificages no quadro social. A composigio
do conclave, pois, estd sujeita a renovar-se, com possibilidade, inclusi-
ve, de vir a tornar-se completamente diversa da original. Tal caracteris-
tica da assembléia decorre, antes de tudo, de uma exigéneia pritica,
facilmente perceptivel: se se exigisse a presenca dos mesmos partici-
pantes do conclave original, condenar-se-ia o drgio & inatividade.'®

A assembléia geral, portanto, sobre ter urn funcionamento saltui-
rio, & instdvel na sua estrutura. Essa instabilidade, nada obstante, nfio a
priva de identidade, sob o aspecto juridico. E a assembléia, desse
modo, no dizer do ilustre jurista que vimos citando, altera et una: alte-
ra porque, na maioria dos casos, ndo ¢ igual a si mesma, quanto 4 sua
composigho; una porque o complexo dos s6cios que, em determinado
momento, a compdem, uma vez tendo sido respeitadas as formalidades
legais (convocagio, quorum de instalagdo etc.), corresponde 3 nogdo
Juridica de assembléia, independentemente de quem sejam, em con-
creto, os seus participantes. Em suma, examinada do lado externo, a
assembléia € sempre una e igual a si mesma, dado que, em senso técni-
€0, ¢ sempre assembléia, sem embargo de poder apresentar uma com-
posicio diversa, com relagio aos conclaves precedentes.!”

Do fato de ser orgio interno da companhia, decorre ainda 'a pecu-
Liaridade de a “vida de relagBes” da assembléia concretizar-se exchusi-
vamente em relagies que Messineo denomina de endo-assembleares,
ou seja, que nio se plOJetam externamente, perante terceiros. Na ver-
dade, assevera o mestre, “nessun terzo & nella possibilita di fnstaurare
alcun contatto con I’assemblea: egli deve rivolgersi alla societd imper-
sonalmente e, per essa, all’organo amministrativo, il quale é qualcosa
di piv che un diaframma tra ’assembleq e il terzo; ¢, anzi, in quanto
rappresentante della societd, il vero tramite tra quello e questa™ 2

18, Messineo, ob. cit., pp. 216-217. Sobre a aludida exigéncia, como justifi-
cativa do principio majoritério, v. Trimarchi, Invalidita delle Deliberazioni di Secieta
per Azioni, p. 15.

19, Idem, pp. 217-218. Invocando essa ligio de Messineo, e satientando-a “dI
ferenciago ontoldgica enire o 61gio (com suas respectivas fiungio e estatuto), dotado
de realidade juridica permanente, e as rennidies de acionistas, que evidenciam o sen
funcionamento”, v. Guerreiro, em comentétio a acordio na RDM 47/63-65.

- 20, Ob, cit,, pp. 218-219, destaques nossos. Pontes de Miranda, embora con-
cordando em que a assembléia seja drgdo interno, € que, “em principio ndo figifa
em contacto com (erceiros”, faz a segninte ressalva: “Todavia, seria de repelir-se a
opinido que vedava 4 assembléia geral qualquer fungdo direta com o ptiblico e qual-.
quer intervenco administrativa. Por exemplo: se estic vagos todos os cargos:da’
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Mesmo os sGcios, segundo o grande jurista, s6 tém relagdes com a
assembléia no momento em que ela est reunida, exaurindo-se quando
a mesma se dissolve; posteriormente, tais relagdes podem: continuar,
mas com os administradores, enquanto executores das deliberagdes to-

madas no conclave.?! o

O mesmo se diga das relagdes entre a assembléia e os administrado-
res ou os conselheiros fiscais; somente durante a reunifio estes podem
entrar em relagdes com o érgio assemblear,” nada obstante sejam os pri-
meiros, os que, precipuamente, t8m o poder de convoca-la (art. 123 da
Lei . 6.404/76), sendo, ademais, os executores de suas deliberages.

A atividade da assembléia, como & sabido, se desenvolve durante
as reunides dos acionistas, nas quais ocorrem debates e podem ser to-
madas deliberaces.? Nas deliberagBes se manifesta a vontade dos vo-
tantes, que se identifica, observados o quorum e forma legais, com a

vontade social®* : S R
Delineiam-se no curso das assembléias, outrossim; as entidades
conhecidas como maioria e minoria,”* podendo configurar-se, ainda,

Diretoria, ou se ¢ resta vim diretor, € hé urgéncia no ato (Cesare Vivante; Trattato
di Diritto Commerciale, I, 5% ed., 216; Vittorio Salandra, Manuale di Diritto Com-
merciale, 1, 251; Gluseppe Valeri, Manuale di Diritto Commerciale, 1, 22 ed., 142)",
cf. ob. ult. cit., p. 260.

Mas, na hipétese de ficarem vagos todos os cargos administrativos, o § 22, do
art. 150, da Lei n. 6.404/76, determina que o “o representante do maior numero de
agGes” pratique, até a realizagio da assembléia, “os atos urgentes de adiministragio
da coipanhia”. Sobre as perplexidades trazidas por essa norma, v, Teixeird e Guer-
reiro, ob. cit., 2¢ vol., p. 464. . S o

V., outrossim, o item 13 infra.

21, Messineo, ob. cit,, p. 219,

22. 1dem. s B T PRI U

23, “Deliberagio” & aqui tomada, pois, no sentido forte de decisdo, de resolu-
¢iio, tal como consta do att. 129, caput, da Lein, 6.404. Tal esclarecimento se faz
necessrio, pois deliberagio também tem o significado de discussio, de debate (cf.
mestre Aurélio, Novo Diciondrio da Lingua Portuguesa, 1* ed., 3% impress&o, 1975:
“1, Agio de deliberar; discussio para se estudar ou resolver um assunio, ou tomar
1ma decisio: O conselho estd em deliberagdo. 2. Bxame interior; reflexio, medita-
¢io. 3. Resolugdio, deciso: fomar uma deliberacdo. 4. Capacidade de resolver, de-
cidir, deliberar; decisfio, resolugdo: Resolvem tudo por ele: ndo fem deliberagdo)”.

Dominique Schmidt, Le Droits de la Minorité dans la Société Anonyme, p.
76, nota 2, salienta a mesma ambigiiidade de sentido da palavra “déliberation” em
francés, utilizande-a em sua obra, no entanto, corm o significado oposto, “de dis-
cussion préalable A la résolution”. -

24. Messineo, ob. cit., p. 220, R TIaY

25. Sabre o conceito de minoria, v., por todos, Bulgarelli, Regime Juridico da
Protecdo ds Minorias nas S/4, 0s. 2 2 6, pp. 33-41. Apos analisar as diversas opi-
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(11 A g} ) Ty
pfala permanéncia”, um dos requisitos para a caracterizagiio do acio-
nista controlador.?

Para finalizar, resta chamar atengfo para a diferenca e para a se-
melhrang:a entre a assembléia de constituigdo da companhia (quando
esta ¢ constituida por assembléia, cf, arts. 86 e 87, da Lei n. 6.404/76)
— tarabém denominada de assembléia dos subscritores — e as demais
assembléias, realizadas durante a vida da companhia, tal como o faz
Pontes fie Miranda: “A assembléia geral, ap6s o ato constitutivo, & as-
sembléia geral de acionistas. O que mudou foi a situacdo dos ’mem-
bn?s Q’a assembléia geral: antes apenas haviam subscrito; agora, sio
acmmsta’s. INEIa - a assembléia geral — &, conceptualmente, ’a mesn’la o
EIESl.}:iO”O;gaO, que era Orgdo de nascitura, e agora 6rgio de entida’de

ascida”,

9. Espécies de assembléins

) As assembleias:..gerais se dividem, praticamente em todas as legis-
la{,:ocs3 em assembléias ordindrias e assembléias extraordindrias. A di-
fergnmag:ao_ entre essas assembléias é feita; ora ratione materiae. ora
ratione lemporis.? : S : S

nides, o 1Iu‘sztre mestre termina por acatar a nogio, propdsfa por Dominiqﬁe Schmi-
dt, de que “a minoria ¢ o acionista ou conjunto de acionistas que, na Assembléia
Geral, detém uma participagio em capital inferior aquela de um grupo oposto™
acregcentgnd_o alr.lda: “Trata-se, portanto, reitere-se, dé uma posicdo do ac.r.'om'sra,
nz situagio juridica existente no seio da sociedade andnima, a qual correspondc;
wma outra que € 2 de maioria, o que afasta certas nogdes ousadas.on mal formula-
das” (p. 41). '

26.0 art.. 116, alinea “a”, da Lei n. 6,404/76, define como um dos requisitos
para a caracterizagio do acionista controlador, o de ser “titular de direitos de sécio
que lhe assegurern, de modo permanente, a maioria dos votos.nas deliberacdes da
asserab_iesa geEaI & 0 poder de eleger & maioria dos administradores da companhia”
Essa Pe_rmanepcxa” ¢ entendida, pela Resolucio n. 401, de 22,12.76, do Conselhol
Monetirio Nacional, enderecada 4s companhias abertas, como “a ma,ioria absoluta
dos vatos nas trés dltimas assembléias gerais da companhia” (item IV). . ... .

. (,) controle, porém, s¢ se consubstancia se também ocorrer o requisito da ali-
nea f) do art. 116, vale dizer, o seu gfetivo-exercicio (cf. Ledes, no parecer. Intitu-
lac_io “Pode; de Controle”, in Estudos e Pareceres cit..., pp. 278-279). Poﬁtes de
M:;anda, alids, ja advertia: “Néo se ha de confundir com o contréle efetivo a possi-
bilidade de contréle” (Tratado... cit,, . 51, § 5377, u. I, p. 195), Mas o conceito
de controle efetivo comporta nuangas (cf. Mauro Penteado, “A Lei 9.457/97...7, in
Reforma da Lei... cit., pp. 70-72). ’ o

27. Tratado cit., t. 50, § 5.319, . 2, p. 262, tltimo destague nosso.

28. Carvalhosa, Comentdrios... cit., v. 2, p. 646. .
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Segundo Carvalhosa, o regime distintivo adotado pela:-Lei n.
6.404/76, no tocante ds mencionadas espécies, dé-se em razao da ma-
téria e ndo em funcdo da época em que se realizam. A assembléia serd
ordinaria quando tiver por objeto as matérias previstas no art. 132 ¢
extraordinaria nos demnais casos.? o

Além das assembléias gerais dos acionistas, ha também, como vi-
mos mais acima, as assembléias dos subscritores (arts. 86 ¢ 87 dalei
n. 6.404), que ndo sdo acionistas ainda, pois a companhia nio estd
constituida. BRI

Existem, outrossim, assembléias especiais de acionisias, que 580
convocadas para deliberar sobre questdes que afetam direitos de deter-
minadas classes ou espécies de agbes (arts. 16, pavégrafo nico, 18,
paragrafo tinico, e 136, I, Tl e §§, da Lei 1. 6.404). As assembléias es-
peciais, portanto, sdo restritas aos acionistas titulares das mencionadas
acdes, objetivando a protegio dos direitos que lhes sfio inerentes, pre-
vistos 1o estatuto, e cuja reforma, proposta na assembléia geral dos
acionistas, pode atingi-los.®® . Lo a8

Finalmente, hd ainda as assembléias de néo-acionistas, cCOMpos-
tas por pessoas que tém interesses patrimoniais na companhia; ndo re-
presentados por agdes, como os titulares de debéntures e de partes be-
neficidrias, aos quais s3o atribuidos poderes de deciséo colegiada opo-
niveis 4 propria assembléia geral dos acionistas (arts. 51 e 71 da Lei n.
6.404). As assembléias’ de nfo-acionistas tém’ 0 mesmo objetivo das
assembléias especiais. . T R
. A todas essas assembléias se aplicam, mutatis mutandis, 08 mes-
‘mos principios ¢ formalidades das assembléias gerais: de acionistas
(arts. 86, 87, 136:§ 1%, 51 e §§ 124, e 71§20, daLein 6.404) -

;. 29.0b.ult. &it.; p. 645. Né mesmo sentido, Teixeira-¢ Guerreiro (Das Socie-
dudes Andiimas... cit, v. 1, pp.o385 € 407), o vy i A g
.. Mas o entendimento da Junta Comercial do. Estado de Sdo Péaulo (JUCESP) e
da jurisprudéneia tem sido o-de que, nio s¢realizanido a assembléia geral ordindria
no prazo previsto no art. 132, suas matérias somente poderdo ser-apreciadas ém
assembléia geral extraordindria (cf: julgado-da 4t Camara Civil do TISP, relatado
pelo. Des. Lobo Jinior, proferido em recurso ex officio:de sentenga gue coficedera
mandado de seguranca contra ato do Vice-Presidente da JUCESF, in: RT.685/85).
30, Carvalhosa, ob, uit. cit., p. 648: O ilustre comentador de nossa Lei de SIA
da; ainda; como exemplo de assembiéia especial’ de acionistas dquela: 'c_;orivocada
com o propasito especifico de instalagdo do conselho fiscal, nos termaos do art: 123,
letra “d”, da Lei n. 6,404 (ob: cit., p, 646}, U AT
Sobre as assembléias especiais do acionistas, cf. o cléssico de Ariberto Mig-
noli, Le Assemblee Speciali. + S e
31. Carvalhosa, ob. ult. cit., p. 648,
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123

10. Funciio da assembléia geral e de suas deliberacies - -

A assembléia geral, consoante se ressaltou no inicio do item 7 des-
te capitulo, ¢ o Orgéo da companhia ao qual a lei atribui o poder-fun-
¢o deliberante: “A assembléia geral, convacada de acordo com a lei e
0 estatuto, tem poderes para decidir todos os negdcios relativos ao ob-
Jjeto da companhia e tomar as resolugdes que julgar convenientes 4 sua
defesa e desenvolvimento”, diz o art. 121 da Lei n. 6.404/76.

Dt“T oulra parte, o exercicio desse poder-fimcfio estd sujeito a um
determinado procedimento, minuciosamente regulado. pela lei, consis-
te'nte na prévia convocagdo da assembléia, com indicacdo da ordem do
dia a ser discutida, e no cumprimento de wma série de formalidades
durante o conclave (cf., basicamente, arts.86, 87, e 123 a 136, da Lein
6.404/76). S '

Tal procedimento, denominado na doutrina italiana de método as-
semblear, destina-se a possibilitar o contraditério, funcionando, assim,
Somo uma forma de protegfio 4 minoria; conforme ressalta Galgano;

Il metodo assembleare opera come strumento di protezione delle mi-
noranze: permette loro di essere previamente informate dell’oggetto
delle deliberazioni, di partecipare ad una discussione que- preceda la
votazione e nel corso della quale difendere, in contraddittorio con la
maggioranza, il proprio punto di vista”. 3 N '

. Exatamente em razio dessa finalidade; o métoda assemblear coris-
tltui condi¢do de validade das deliberagdes: “Ma la delibérazione, per
quanto presa in una assemblea regolarmente convocata e niel contrad-
ditton‘o fra maggioranza e minoranza, resta pur sempre volonta della
maggioranza, vincolante anche per la minoranza. I metodo assemble-
are'é .cor';dizione di validita della deliberazione: le deliberazioni della
maggioranza viricolano, @ norma dell’art. 2377, comma 12, i soci as-
senti o dissenzienti solo se ‘prese in conformita della Iegge e dell’atto
costitutivo’; si colloca fra le norme que regolano il procediménto as-
sembleare di formazione delle deliberazioni”.*

3L Negcjzio cit,, p. 220, destaques nossos: Bulgarelli também iiga-é dlsm-

plll’li.i de for{naqao e funcionamento da assembléia geral & prote¢do da minoria: {cf.
Regime Juridico de Protegde ds Minorias... ¢it.,, p. 134). .. .-, R

: Nao se ha delcsquecer que, mesmo aos acionistas sem direito de voto; é asse:

gurada a prerrogativa de participar.dos debates, segundo dispie o paragrafo tnico,

do-art.:125, da Lei n. 6.404/76; o que acentua ainda mais a importineia: qué-alel

empresta ao “contraditorio assemblear’ oo - . ein ek salie

33. Galgane, ob. e loc. ult. ¢it.; destaques nossos. '+
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Nossa lei condiciona, também, a validade das deliberagdes a regu-
lar convocagde e instalagéio da assembléia, bem como a observéncia das
disposi¢les legais e estatutdrias (arts. 121 e 286 da Lei n, 6.404/76).

A 1déia fundamental de procedimento, como condigfo de validade
das deliberacdes coletivas, & igualmente enfatizada por Bulhdes Pedrei-
ra, co-autor do anteprojeto que se transformou na Lei n. 6.404: “O pro-
cesso de deliberagiio coletiva pressupde — por naturéza — um grupo de
pessoas e wn procedimento que organize em ato coletivo os atos de
vontade dessas pessoas. O efeito desse procedimento é a formacio da
vontade social do grupo — expressio que nio significa vontade de um
ser substancial distinto dos membros do grupo social, mas conjunto or-
ganizado de atos de vontade dos membros do grupo. O que distingue o
agregado de atos individuais de vontade da deliberagfo coletiva & que
nesta os atos individuais sdo organizados por efeito do pmcedimenro
de formacéo da vontade social” 3

A seguir, Bulhes Pedreira d4 exemplo altamente expwsswo da
necessidade de um procedimento para regular formaco da deliberagiio
coletiva: “Assim, por exemplo, se um pesquisador de opinides pergun-
ta a todos os socios de sociedade qual deva ser a decisdo. social:sobre
determinada questdo, o conjunto das respostas que recebe é um agre-
gado de atos individuais, ndo uma deliberagfio coletiva: ainda que to-
dos se manifestem no mesmo sentido, essas manifestagBes nfio expres-
sam a vontade social — ndo sdo xmpuravezs ao grupo, como um lodo.
Para que exista dehberaqao social & necessario que 0 SOCI0S Se mani-
festem sobre proposta de deliberagio na qualidade de mernbros do gru-
po € com o fim de definir a vontade social, o que pressupoe um, proce-
dimento que organize seus atos. Esse procedimento precisa compreen-
der ao menos: {(a) a comunicagio a todos os sécios da mstaurac;ao do
plocesso de deliberagio e da proposta a ser votada; (b) a mamfesta(;ao
dos sdcios sobre a proposta com o fim de formar a vontade social; € (c)
a coleta dos votos ¢ proclamagdo da deliberago social”® .

Y

34. Cf. parecer intitulado “Deliberagfio de stcios quotistas de transformar
Litda.em 8.A.”, in 4 Lei das S.4., p. 656; destaques nossos. Ledes também ressalta
o fato de sera dehberaqao um “ato complexo ou procedlmental” no pa; ecer “Vi-
cios...”, in Esfudos... cit,, p. 164, :

35 Idem, destaques riossos. Carvalhosa sahenta, 1gualmente qie’ a agsemi-
bléia geral nfo é uma “mcra consulta a0s acionistas; como ocorre com o vote por
correspondéncia”, mas “‘o instrumento eficaz que tem o aciohista de confrontar suas
opinies com a dos demais ... Diferentemente, portanto; do voto por cofistlta; que
isola os acionistas, a deliberagio em assembléia’geral os refine para formar a vonta-
de coletiva” (cf. Comentdrios... cit., v. 3, p. 509), i :
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Mas ha outra razio, mais profunda ainda, a impor a obrigatoriedade
do “método assemblear”, com regular convocagdo do conclave e possi-
bilidade de participagio dos socios: trata-se de que, por forga do princi-
pio majoritario (consagrado no art. 129, da Lei n. 6.404/76),% as delibe-
ragdes tomadas na assemnbléia vinculam todos os acionistas, mesmo que
dissidentes ou ausentes.’” Ora, como obtempera Comparato, “seria, com
efeito, aberrante que todos os componentes do collegium (ou a pessoa
juridica na qual este se insere como 6rgdo) ficassem vinculados por de-
claracdes coletivas de vontade ds quais ndo tiveram acesso™ >

36. E cujo fundamento, como bem lembra Ascarelli, nfio é o de que & major
pars se confunda com a nelior pars, mas sim o da “naturale attribuzione di maggior
potere a chi pi rischia, si che, nel contrasto tra diverse valutazioni, prevale quella
di quanti hanno una maggiore partecipazione; questo parallelismo spiega poi il per-
che per le modificazioni statutaric e poi per alcune tra queste {art. 2.369) si richie-
da una maggioranza qualificata (o poi, vedreme — infie nota 5 — addirittura
Punanimitd); la gravitd della decisione e ciod la portata del potere cosi esercitato in
detti casi rende nafurale il richiedere che la decisione sia sorretta da chi corre un
rischio particolare” (“L’'Interesse...”, in Rivista... cit,, p, 100, nota 1). .

Sobre a formagio histdrica do principio majoritdrio, v. a notdvel conferéneia
de Otto von Gierke, publicada em Londres, em 1913, traduzida na Rivista delle
Societa, v. 6, 1961, pp. 1.103-1.120, sob o titulo “Sul]a storia del prmmpm di mag—
gioranza”,

37. Para Dominique Schmidt, esse efeito vinculante ‘se Justlﬁca em face da
solidariedade de interesses enire os acionistas:

“La solidarité des intéréts a &t¢ voulue par les associés dés leirr entrée dans la
société: elle motive leur souscription et justifie I’institution du gouvernement ma-
joritaire en ce qelle exprime simultanément que chacun des. associés recherche
un gain par I'union avec d’aufres associés, et que ce gain doit résulter d*un enri-
chissiment collectif.

C’est ce enrichissiment qui st 1'é1ément prépondérant, qui 'stimule les adhé-
sions, et non telle décision du groupe dirigeant & laquelle fa minorité s’est opposée.
L’adhesion minoritaire porte afors non sur la résolution majoritaire, mais sur la
volonté de continuer 4 courir le risque social-malgré la résolution majoritaire;
cette volonté, qui n’est autre que 1’affectio societatis, donne & I’effet obligatoire de
I’acte majoritaire son plein fordement” (ob. cit., p. 132, destaques nossos),

Mais adiante, todavia, em nota de pé de pagina, o licido mestre franeds ob-
tempera: “(3) On ne peut dissimuler que cette thése, recherchant dans ’adhesion
de la minorité le fondement de 1’effet obligatoire de la résolution majoritaire, ne
peut &tre acceptée que si la minorité dispose réellement d’un choix entre 1’adhesion
sans réserves, la résistance au pouvoir majoritaire par exercice des droits de-con-
trle, e la liberté de sortir de la société” (p. 133).

38. Cf. parecer intitutado “Elei¢fio de diretores em companhia aberta; Vallda~
de e eficacia de reunides do conselho de administragio de sociedade andnima. ‘Quo-
rum’ deliberativo em assembléias gerais de companhia aberta”, in Direito. Empre-
sarial... cit,, p. 185; destaques nossos, S
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.. ..A assembléia geral, portanto, tem precipua fungfo. deliberante,’
mas esta deve ser exercida mediante procedimento que assegure a pos-
sibilidade do contraditério, ou seja, da participago. de todos os.acio-
nistas na reunifio e no debate sobre as matérias submetidas 2 delibera-
¢do. Somente assim, esta poderd vir a constituir expressio. da assim
chamada “vontade social” ** Fora disso, havera disfimgdo do érglo.. .

Urge salientar, por derradeiro, que, por meio das deliberagdes, a
assembléia geral faz integrar ou modificar o contrato de sociedade,**
consoante esclarece, superiormente, Trimarchi: “Quale sia lo scopo so-
ciale, e come occorra agire per realizzarlo, viene stabilito dai soct.
Come? Innanzi tutto con il negozio costitutive della societd, che vin-
cola i soggetti fra i quali & stato stipulato e coloro che, piti tardi, attra-
verso ’acquisto di azioni, vi aderiscorio. Ma la societd é destinata a
durare nel tempo, € la sua azione si deve adeguare alle circostanze
variabili del mercaio”e delld tecnica: & impossibile per i.soci dettare
fin dall’inizio le norme specifiche que regolano attivita sociale. Per-
¢id, I’atto costitutivo non pud esaurire la disciplina sociale, ma si limi-
ta a dettare alcune norme generali che costituiscono i principi-direttivi

Carvalhosa lembra, a propdsife, “que a intervengio da minoria no conclave,
a0 invés de representar contestagio ao principio majoritario, completa-o e o legiti-
ma” (Comenidrios... cit.,, v. 2, p. 513). _ L .

E nessa linha, também, a opinific de Dominique Schmidt, ao examinar os dis-
positivos da Lei de Sociedades Comerciais Francesa que sancionam as irregulari-
dades que impedem a regular participagio de todos os acionistas na assembléia:

. “C’est édicter, sans équivoque, qu'il n’y a pas d’assemblées des actionnaires
sans intervention de la minorité, de méme qu’il n’y a pas de pouveir majoritaire
sans la concurrence de 1'action minoritaire. L'intervention minoritaire donne. en
effet 4 la déliberation son sens plein ¢ entier de confrontation d’opinions entre actio-
nnaires, et 1'on ne saurait limiter ou brider fa minorité dans "exercice de ses droits
sans affecter Ia volonté sociale dans fa méme mesure” {ob. cit,, p. 121).

.39, Carvalhosa acrescenta, além dessa, a fun¢do de “verificagdo da legalidade
dos érpfos de administragio social” (Comentdrios.,. cit., v. 2, p. 511}, O art, 122,
inciso IIL, da Lein. 6.404/76, com efeito, determina, por exemplo, competir priva-
tivamente 4 assembléia geral, o poder de “tomar, anuakments, as contas dos admi-
nistradores”. _ . _ CL L

40. Se isenta de outros vicios e tomada nos limites do ebjefo da companhia
(cf. Bulgarelli, “A teoria ‘ultra vires societatis’ perante a Lei das Sociedades por
Agbes”, in RDM, 39/111-124) e de acordo com o interesse desta (cf., a respeito,
nosso Conflito... cit., pp. 57-67). . i

41. Pode, também, obviamente, dissolvé-lo, nos termas do inciso VIII, do art.
122, da Lei n. 6.404/76. Sobre os limites desse poder, de lege lata ¢ de lege feren-
da, v. as percucientes consideragdes de Mauro Penteado in Dissolucdo e Liquida-
¢do de Sociedades, ns, 69 e 70, pp. 169-178. .
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entro il cui ambito si deve procedere per I’avvenire; esso richiede dun-
que una integrazione, e a questo scopo & istituito il procedimento, d.ellz.z
deliberazione assembleare. Ma vi & di pi: il mutare delle condiziom
obbiettive pud rendere utile, o addirittura necessaria, pena I’ insucesso,
la modificazione di quegli stessi principi fondamentali che sono €on-
tenuti nell ‘atto costitutivo e nello statuto: anche a cid se pud provvedje—
re, entro i limiti che vedremo, con una deliberazione di assemblea™ ™

1. A deliberagio como ato colegial

A doutrina tem se inclinade no sentido de caracterizar as (_ielib‘erzjl—
¢Bes de assembléias como afos coletivos (mais propriamente, na hipo-
tese das companhias, atos colegiars, come se precisard um pouco adian-
te), justamente para diferengd-las dos contratos, “em que as partes so-
mente se vinculam nos termos de suas respectivas dedaragﬁes”.i" E
que, como se viu, as deliberagdes vinculam todos os membros, ainda
que dissidentes ou ausentes. . ‘

Ouga-se, por exemplo, o magistério de Pontes de Miranda: “A de-
liberagdo da assembléia é ato coletivo, criativo, on autorizativo, Ou
aprovativo (inclusive ratificativo). No se trata de contrato: falta-lhe o
consentimento de todos os figurantes (membros presentes), 0l Pfl,(:)
menos, tal consentimento é acidental; nio hé troca de manifestagoes
de vontade, hd convergéneia de; pelo mends, maiofia delas; 0s votan-
tes podem ignorar como votam os outros; ndo importa se alguns mein-
bros nio comparecem, ou se ausentam antes da votagdo, ou votam €m
branco, ou deixam, por sua vontade, de votar. Trata-se de ato coletivo
(Gesamiakt), a despeito dos argumentos de A. von Tuhr (Der Allgemei-
ne Teil, I, 515), que parte de conceito, 56 exterior, de ato coletivo- Rep_e_—
le a concepgéo da deliberagfio-contrato a doutrina quase undnime”™ 7

- 42, Ob. cit., pp. 14-15, destaques nossos, Para Trimarchi, a causa das delibe-
ragbes &, justamente, “la attuazione del contratio di societd” (p. 56). Tambem Gal-
gano classifica as defiberacdes assembleares como atos unilaterais afuafivos de'E".'f?"
c?(istentes relagdes entre as partes, ou modificativos dessas relagdes (I Negq;;f'.;.
cit., pp. 198-199). Em ontra obra, Galgano ji observara, a proposito dgs rcl?‘F‘_’es.
entre os orgos da sociedade andnima, que “il rapporto nel quale questi organt 31
pongono rispetto al contratto di societd per azioni pud essere definito sulla scorta

di una norma sui contratti in generale (art. 1332): essi sono gfi ‘organi Casnr_u)m
08508}

LT

per lattugzione del contraio’.” {La societd per azioni, p. 197, destaques T
43. Comparato; “Eleigio de diretores...”, in Direito Empresarial-citis P- -1.84’

nota 2, invecando os ensinamentos de Karl Larenz e Dieter Schwab. ' '
44 Tratado.., cit, t. 1, § 90, n. 3, p. 384; o primeiro destaque & 108SO- Mas,

em outro volume, Pontes de Miranda precisa aue “o ato criativo; constitutivo (De-
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A assembléia geral, portanto, tem precipua fungio deliberante,’
mas esta deve ser exercida mediante procedimenta que assegnre a pos-
sibilidade do contraditério, ou seja, da participacdo. de todos os acio-
nistas na reunifio e no debate sobre as matérias submetidas.a delibera-
¢io. Somente assim, esta poderd vir a constituir expresso da assim
chamada “vontade social”.** Fora disso, havera disfiun¢do do 6rgio. -

Urge salientar, por derradeiro, que, por meio-das deliberagdes, a
assembléia geral faz integrar ou modificar o contrato de sociedade,*'
consoante esclarece, superiormente, Trimarchi: “Quale sia lo scopo so-
ciale, e come occorra agire per realizzarlo, viene stabilito dai sock.

Come? Innanzi tutto con il negozio costitutivo della societd, che vin- '
cola i soggetti fra i quali & stato stipulato e coloro che, pin tardi, attra- -

verso 'acquisto di azioni, vi aderiscorio. Ma la societd é destinata a
durare nel tempo, e la sua azione si deve adeguare alle circostanze
variabili del mercato e della tecnica: ¢ impossibile per i soci dettare
fin dall'inizio le norme specifiche que regolano ['altivita Soczale Per-
cid, I’atto costitutivo non pud esaurire la disciplina sociale, ma si limi-
ta a deftare alcune riorme generali che costituiscono i principi direttivi

Carvalhosa lembra, a propdsito, “que a intervengiie da minoria no conclave,
a0 invés de representar contestagio ao principie majoritrio, completa-o e o legiti-
ma (Cﬂmentanoﬁ cit, v. 2, p. 513).

E nessa linha, também, a opinific de Dominique Schtmdt ao examinar os dis-
positivos da Lei de Sociedades Comerciais Francesa que sancionam as megularl-
dades que impedem a regular participacio de todos os aciomistas na assembléia;

C“Clest édicter, sans équivoque, qu’it n’y a pas d’ assemblées des actionnaires
sans intervention de la minorité, de méme qu’il n’y a pas de pouvoir. majoritaire
sans la concurrence de 1’'action minoritaire. L’ intervention minoritaire donne en
effet 4 la déliberation son sens plein e entier de confrontation d’opinions entre actio-

-nnaites, el I’on ne saurait limiter ou brider la minorité dans 'exercice de ses droits
sans affecter la volonté sociale dans la méme mesure” {ob. cit, p. 121). S

39, Carvalhosa acrescenta, além dessa, a fingfo de “verificagéio da 1egahdade
dos érgios de administraciio social” (Comentdrios... ¢it.,, v. 2, p. 511}, O art. 122,
inciso 111, da Lei n. 6.404/76, com efeito, determina, por exemplo, competir priva-
tivamente & assembléia geral, o poder de “tomar, anualmente, as contas dos admi-
nistradores”. ' :

40. Se isenta de outros vicios ¢ tomada nos limites do ob]eto da companhm
(cf. Bulgarcih “A teoria ‘ultra vires societatis’ perante a Lei das Sociedades por
Agdes”, in RDM, 39/111-124) e de acordo com o inferesse desta (cf a respeito,
nosso Conflito... cit., pp. 57-67).

41, Pade, também, obviamente, dissolvé-lo, nos termos do mctson'H do a1t
122, da Lei n. 6.404/76. Sobre os limites desse poder, de lege lata e de lege feren-
da, v. as percucientes consideragdes de Maure Penteado in Dissolucdo e Liquida-
¢do de Sociedades, ns, 69 e 70, pp. 169-178.
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entro il cui ambito si deve procedere per 1’avvenire; esso richiede dun-
que una infegrazione; ¢ & questo scopo & istituito il procedimento della
deliberazione assembleare. Ma vi & di pit: il mutare delle condizioni
obbiettive puo rendere utile, o addiriitura necessaria, pena I’insucesso,
la modificazione di quegli stessi principi fondamentali che sono con-
tenuti nell'atto costitutive e nello statuto; anche a ¢i0 se pud provvede-
re, entro i limiti che vedremo, con una deliberazione di assemblea”.

11. A deliberacio como ato colegial

A doutrina tem se inclinado no sentido de caracterizar as delibera-
¢oes de assembléias como atos coletivos (mais propriamente, na hips-
tese das companhias, ates colegiais, como se precisard um pouco adian-
te), justamente para diferencéd-las dos contratos, “em que as partes so-
mente se vinculam nos termos de suas respectivas declaraces”® I
que, como se viu, as deliberagdes vinculam todos os membros, ainda
que dissidentes ou ausentes.

Quga-se, por exemplo o mag1ster10 de Pontes de Miranda: “A de-
liberacfio da assembléia ¢ ato coletivo, criativo, ou autorizativo, ou
aprovativo (inclusive ratificative). Nio se trata de confrato: falta-lhe o
consentimento de todos os figurantes (membros presentes), ou, pelo
menos, tal consentimento € acidental; nio ha troca de mamfestaqoes
de vontade, hé convergéncia de, pelo menos, maioria delas; os votan-
tes podem ignorar como votam os outros; ndo importa se alguns mem-
bros nio comparecem, ou se ausentam antes da votacio, ou votam em
branco, ou deixam, por sua vontade, de votar. Trata-se de ato coletivo
(Gesamtakt), a despeito dos argumentos de A. von Tubr (Der Allgemei-
ne Teil, 1, 515), que parte de conceito, sd exterior, de ato coletivo. Repe-
le a concepefio da deliberagio-contrato a doutrina quase undnime” #2

42 Ob, cit;, pp. 14-15, destaques nossos. Para Trimarchi, a causa das délibé
ragdes é, justamente, “la attuazione del contratto di societd” (p. 56), Também 'Gale:
gano classifica as deliberagies assembleares come atos unilaterais atuarivos depres.
existentes relagdes entre as partes, ou modificativos dessas relages (/I Negozi G
cit., pp. 198-199). Em outra obra, Galgano | Ja observara, a propésito das teld¢
entre os drgdos da sociedade andnima, que “il rapporto nel quale questi organtsi
pongono rispetto al contratto di societd per azioni puod essere definito sulla’scorta’
di una norma sui contratti in generale (art. $332): essi sono gli ‘organi Costiiify =
per Vattuazione del contrato®.” (La societd pei azioni, p. 197, destaques’] nossos

43. Comparato, “Eleigdo de diretores...”, in Direito Empresarial clt o }84 i
nota 2, invocando os ensinamentos de Karl Larenz e Dieter Schwab, ©1 -t S

44. Tratado... cit., t. 1, § 90, n. 3, p. 384; 0 przmeno destaque & Hos80; Mas i
em outro volume, Pontes de Miranda precisa que “o ato criativo; constxtuttvo (De— =
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_ Diversamente dos contratos, ainda, portanto, as deliberag¢bes de
assembléia se formam por manifestagSes de vontade convergentes.

Nas assembléias das companhias, essas manifestagdes de vontade
se fundem em ato de uma s6 pessoa (a pessoa juridica). Dai porque,
conforme anota Comparato, a doutrina italiana prefere conceituar as
deliberagBes das assembléias das companhias como afos colegiais, a
fim de distingui-las dos atos coletivos, uma vez que, nestes ultimos,
“as varias manifestacdes de vontade nio se fundem em ato de uma s6

pessoa (juridica, bem se v€), como ocorre nas deliberacdes de assem-

biéias de conddminos™ 4

Mas ¢ inferessante examinar a critica de Galgano a essa concep-
¢do. Segundo o eminente mesire, esse modo de conceber a deliberagéo
como ato unilateral atribuivel a pessoa juridica, como se fosse “la di-

creto-lei n, 2,627, arts. 44 & 45), &, riecessariamente, negdcio furidico plurilatéral,
salvo se fol fel que criou a sociedade por aglies” (cf. obl cit;, £, 50,§5.322;0. 2, p.
278; destaque nosso). No item seguinte apontar-se-50 outros ¢asos em que as deli-
beragdes podem constituir negdcios juridicos plurilaterais, segundo Pontes de Mi-
randa. _ _ _ - .. e

45. Cf, “Da imprescritibilidade...”, in Novos Ensaios... cit., p. 216; destaque
nosso. . _ _ o _ . _
" 46. ¥ nésse exato sentido que se manifesta, por exemplo, 0 grande civilista
Santoro-Passarelli, no clissico Doitrine Generali del Diritto Civile, pp. 211-212.

‘Santoro-Passarelli, além de diférengar o atos coletivos dos atos’ colegiais,
distingue-os, ainds, dos afes complexos: Para o erinente fristd italiano, o (1) aic
coletivo ocarre quanidd as declaragbis exprimeri vositades distintas; postas a gervi-
¢o de idénticos, mas distintos, interesses dos vérios sujeifos, como nas‘assembléias
de conddminos; o {2} ate complexe ocorre quando as declarages exprimem vonta-
des distintas, mas postas a servigo de um dos agentes ou de terceiros, para 0s quais
agem aqueles que emitern a declaragio; o ato complexo pode ser igual ou desigual,
conforme, respectivamente, as declarages sejam equivalentes, ou uma seja princi-
pal & a outra secunddria: exemplo do ato complexo igual tem-se naquele resultante
das declaragdes dos socios aos quais compete a administragio on representagio de
wma sociedade simples (arts. 2,258 e 2.266, do Codigo Civil Italiano); exemplo do
ato complexo desigual tem-se naquele constituido pelas declaragBes de uma pessoa
relativamente incapaz ¢ de seu curador (arts. 394 ¢ 424 do CCI); finalmente, o (3)
ato colegial ocorre quando as declaragbes concorrem para a formagiio de uma de-
claragiio de vontade imputivel @ um sujeito distinto dos agentes e para a tutela de
um interesse daquele sujeito, como nas deliberagdes dos ¢rgios colegiados de uma
pessoa juridica (companhias, fundagBes, associagdes, efe.). o

V., ainda, sobre tais distingfes, Ascarelli, “O contrato plurilateral”, in Proble-
mas... cit., pp. 278-280, especialmente nota 12, e

Carvathosa fambém atribui as deliberagdes de assembléia o cardter de ato co-
letivo {cf. Comentdrios... cit,, v. 2, pp. 515 e 623). :
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chfarazipue solitaria di un solo soggetto™, encontra sua razéo nltima na
ezugfinma de justificar o principio majoritdrio e de neutralizar a exis-
téncia de votos dissidentes: “la teoria dell’atto collegiale assolve fa fun-
zione di ticondurre questo principio, siccome contrastante con il siste-
ma d'el Fiiritto privato, retto dall’autonomia del singolo, al principio di
unanimita, assunto come coessenziale a tale sistema; assolve anche, ol-
tre I’ambito del diritto privato, la funzione di neutralizzare, sotto la ,for-
mula della ‘volontd colletiva’ o ‘unitaria® del collegio, l”esistenza di
voti di dissenzo. Al metodo collegiale si attribuisce cosi la funzione di
attuare una integrazione e influenza reciproca delle volonts individua-
i, di privare di rilevanza autonoma le dichiarazioni individuali, e per-
gi(‘), di eliminare ‘I’eterogeneita di contenuto di alcune di esse,’: €350
inserisce la stessa minoranza nel processo formativo della deliberazio-

ne, f:a si che la volonta della maggioranza diventi ‘volonta del collegio’
riferibile anche ai dissenzienti” '

‘Tal modo de raciocinar, segundo Galgano, tem suas raizes nos ca-
nonistas medievais, empenhados em ocultar os votos dissidentes nas
elei¢bes papais;* mas contra isso se rebela a cultura juridica moderna:
quapdo se afirma que a deliberagiio da assembléia expressa a “vontade
sgmal”, dlz.ele, invocando a autoridade de Ferrara (senior) e Candian
nao se exprimme *nulla di piti di una metafora, di una imagine del,parla:
re ﬁ'gu.rato”, porquanto “la volonta & sempre di uomini, e solo negl'i'
vomini ‘concepﬂ:)ile’, poiché ‘pensano e discutono e decidono i soci’, e
non ¢’é posto per una mistica volonta diversa’.”” Nesse mesmo. dia-
pasfio, alids, TRIMARCHI ja entendia que “la societd fatta persona,
dO,Ea$%Od1 volontd”, constitui um tipico exemplo de “mitologia giuridi-
ca”,..2t ' : '
Cong!ui Galgano, pois, que a deliberagiio ndo representa a vortas
de da sociedade, ou da assembléia, mas sith a vontade da maioria: “alla
vo_lgnté espressa dalla maggioranza, e non ad una pretesa “volont col-
lettiva™ da essa diversa, va imputato Ueffeto giuridico prodotto dalla

47. Jl Negozio... cit,, pp, 218-219. Carvalhosa salienta, igualmente, o fato de
que a concep¢do da assembléia geral como drgdo da sociedade andnima, de carter
mst.ttu.ciopa]ista, “presiou-se a resolver o impasse das alteragies estatutarias por
2112121;)r1a, incompativel com a escola contratualista” (Comentdrios... cit., v. 2; p.

_ 48. Aos quais se deve a invengfo da formula electio est collegii, actus eligen-
di sunt singulorum, que resultou em outra, também conhecida: guod maior pars
Jacit, totum facere videtur (ob. ult. cit., p. 219, nota 6). TR :

49. Ob, ult. cit., p. 219.

50. Ob. cit,, p. 62.
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deliberazione,, ’effetto in particolare cui fa riferimento. il ricordato art.
2377, comma 123! Coerente com essa premissa, o ilustre mestre italia-
no entende ainda inexistir qualquer diferenca qualitativa entre vofo e
deliberagio: “La deliberazione & quantitativamente, ¢ non.qualitativa-
mente, diversa dai voti che concorrono a formarla: essa consiste in una
pluralita di dichiarazioni unilaterali, I’efficacia delle quali & subordina-
ta alla condizione che il contenuto di ciascuna di esse corrisponda al
contenuto di tante altre dichiarazioni, ossia di tanti altri voti, quante

occorrono per formare la richiesta maggioranza” >

Em que pese a procedéncia de parte da critica de Galgano — no que
tem de desmistificadora —, nfio nos parece, com a devida vénia, consi-
ga abalar a teoria da deliberagfio como ato colegial, na sua esséncia.

Quando se diz, por exemplo (na mesma diregfio das consideracdes
de Galgano), que o interesse social é o interesse comum dos $ocios,
porque 86 o ser humano tem interesses, essa afirmacio, além de des-
mistificadora, tem por finalidade afastar as graves conseqiiéncias de se
pretender atribuir a uma entidade, que se acharia acima dos s6cios (a
pessoa juridica ou a “empresa em si”), um interesse diverso-do dos so-
cios e superior ao defes.” e e G

Na hipétese de deliberagdo assemblear, entretanto, se-¢ proceden-
te a critica no sentido de que ela niio pode expressar a “vontade social”,

510 Ob. ult. cit, p. 219. O art. 2.377", do Cédigo Civil taliano, assim dispde:
“['e deliberazioni delf*assemblea, prese’in conformitd della Tege & dell"atto costituti-
vo, vincolano tutti i soct, ancorché non infervenuti o dissenziénti (c: 2.416,2. 437"

- 52, Tdem, pp. 219-220, destaques nossos, Bm idéntico sentido j&-se manifes-
tava Trimarchi, pata quem “deliberazione e voto hanno una natura del tutto omoge-
nea” (cf. ob. cit., pp. 17-18). Trimarchi define a deliberagiio, alias, como "“la propo-
sizione normativa che forma il contenuto della maggioranza dei votf” (p. 17, des-
tague nosso). e o

Como quer que seja, Galgano considéra que falar, sinteticamente, em “delibe-
ragio da assembléia”, ou de “vontade da sociedade”, tem sua utilidade, do ponto
de vista de simplificar o modo de dizer as coisas. “Ma ci si deve guardare”, adverte
ele, “dal prendere sul serio la metafora e, sopratutto, dal farsi persuadere da una
filosofia che fonde i 'si' e i 'no”" in un unico-'si’ collettivo e, in definitiva, che tras-
Sforma i ‘no’in altrettanti ‘si’.”, Em matéria de sociedades por agdes, de resto, acres-
centa ele “& sempre possibile fare constare il dissenso individuale: non selo in as-
semblea, ma anche in seno al consiglio di amministrazione (art: 2.392, comma 39
{ob. cit., p. 220, destaques nossos). Do

53. Cf, o nosso Conflito... cit., pp. 23-28. Anote-se, tambem, com Jaeger, que
o interesse & uma relacdo de fato, e, nio podendo haver refagdes de fato entre uma
pessoa juridica e urna coisa ou uma pessoa fisica, segue-se que 4 pessoa juridica
nie pode ser titutar de interesses, mas somente de direitos ou de situagdes exclusi-
vamente juridicas (L 'Interesse Sociale, p. 119).

A
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porque a pessoa juridica nfo tem vontade, mas 6 o ser humano, ¢ ine-
géavel, por outro lado, que a deliberagfo (da assembléia, ou da maioria,
como quer Galgano) é imputdvel a sociedade, ou seja, a um outro su-
Jeito de direito que ndo aos sécios que votaram. E tanto isso é verdade
que, como ji se observou, pelas deliberagoes responde a companhia —
ela € a legifimada para eventual ag@o de anulagio das deliberagbes, e
nio a assembléia ou a maioria.®® E a propria lei, portanto, que imputa d
sociedade as deliberagGes tomadas pela maioria na assembléia, as quais
vinculam todos os acionistas, mesmo que dissidentes ou ausentes (art.
2.377 do Cédigo Civil Italiano; art. 129 da Lei n. 6.404/76).

Nessa linha de raciocinio, é também dificil aceitar a tese de que o
voto seja apenas quantitativamente diverso da deliberacéio, pois o voto,
em si, ndo ¢ imputavel d sociedade, mas ao acionista (e ver, em nosso
direito, 0 § 32 do art. 115, da Lei n. 6.404/76).

A teoria do ato colegial resiste, assim, no que ela tem de substan-
cial, as objecdes de Galgano e outros, muito embora sejam estas parcial-
mente vélidas, sobretudo quando chamam atengdo para o ilusionismo das
concepgdes antropomdrficas e das ideologias que lhes estdo por tras.™

54, Ainda que se sustente, como faz Armoldo Wald, na obra mais acima cita~
da, que a companhia seria, em sede de responsabilidade civil, irresponsével pelas
deliberagBes nulas ou abusivas da assembléia geral, nfo pode restar divida, no en-
tanto, scbre a legitimag#o passiva ad causam da companhia para anulagfo dessas
deliberagdes (cf., por todos, Pontes de Miranda, Tratado... cit., t. 50, § 5.315,n, 3,
p. 256, onde se 1&: “As agdes de nulidade ou de anulagfio de deliberagtes da assem-
bléia peral sdo dirigidas contra a sociedade por agdes”, acrescentando, logo a se;
guir, com base em julgado do Supremo Tribunal Federal, que “nfio se hé de deman-
dar a Diretotia, mesmo se os atos aprovados pela assembléia geral farem atos da.
Diretoria™). el

55. Mas, sobre as rclagBes entre teoria e ideologia, leiam-se as seguintes é,::'
memordveis — observagdes do sdbio Norberto Bobbio (no caso, falando sobred
concepedo pluralistica do ordenamento juridico, de Santi Romane): “5. Che in ogliii3
teoria si possa o addiritiura si debba distinguere la funzione esplicativa che & la
funzione palese, da un’eventuale funzione latente, prescrittiva, o como si dice §p'es-'-:'- :
so ideologica (con vna parola che preferirei non usare perché ha di solito una; fort
connotazione negativa), in altre parole, il contenuto ontologico da quello assiologi
co, & cosa nota. Altrettanto noto, ¢ comunemente acettato, che nel compiere quest
difficile operazione di dissezione bisogna procedere con molta cautela, per ld'seni=:
plice ragione che non é sempre (forse non & mai) vera la proposizione che:'tale la
teoria, tale lideologia’, ma & quasi sempre vera la proposizione contraiiu; se=
condo cul la medesima teoria pud avere interpretazioni ideologiche: diverse,
stessa ideclogia pud essere rivestita di forme teoriche anche opposie)'Per-fare su
bito ’esempio che ci tocea da vicino, una teoria pluralistica pud nascondere tank
un’ideclogia rivoluzionaria, se la pluralita degli ordinamenti viene:interpretata.
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12. A deliberaciio de assembléia na classifica¢io dos atos juridicos

Verificamos que as deliberagdes de assembléia se caracterizam
como atos colegiais.

Mas, na classificacfo tradicional dos atos juridicos,>® como pode-

riam ser elas enquadradas: atos juridicos s#ricto sensu, negécios juridi-

cos¥75% ou, ainda, atos de hierarquia?*?

come un episodio della progressiva liberazione deg}’individui e dei gruppi dalla
oppressione detlo stato, quanto un’ideologia reazionaria se viene interpretata come
un episodio della disgregazione e della frantumazicone dello stato ¢ qmndl come 1l
prodmmo di una imminente ¢ inarrestabile anarchia, Dietro la concezione sociale
del diritto possxamo trovare tanto un Gierke quanto un Gurvitch o addirittura Prou-
dhon, cost come dietro la concezione monistica si possono nascondere tanto tn
Hegel quanto un Marx, Parimenti, un 1deolog1a rivoluzionaria pud scoprire bueni
argomenti sia in una teoria monistica sia in una pluralistica, secondo che per spie-
gare la societd egistente e fare prcwsmm favorevoli all’avvento di un muovoe ordine
prenda in considerazione pnmosto i fenomem di dissoluzione sociale (ergo phira-
lismo) che non quelli di aggiegazione (ergo momsmo) (cf. o ensaio denomindde
“Tearia e ideologia nella dottrina di Santi Rofano”, in Dalla Struttura “alla Furizio:
ne, pp. 176-177; destaques nossos).

56. Sobre a classificagiio dos atos juridicos, v. Antdnio Junqueira De Azeve-
do; Negdcio Juridico e Declaragdo Negocial, capitulo 11, Sego. 12, pp. 31-40.
Come adverte o préprio autor, todavia, ndo h4 consenso enire os doutrinadores
acerca dessa classificagio. . R e

V: ainda, Pontes de Miranda, Tiamdo cit., tomos 2 e3 Galgano I[ Nego-
zio... ¢it,, pp. 2-9, e, outrossim, com mtelessantes consideragBes sobre-a lentiddo
da doutrma na analise e classificacio dos atos juridicos, Santi Romano, “Afti e ne-
gozi giuridici”, in Frammenti di un Dizionario Giuridico, pp. 3-13.-

57. A razdo de ser da divisfo dos atos Jurldlcos cm atos jurldicos e Sem‘r,a'o
estrito ¢ negdcios juridicos estd em que, nos primeiros, a voniade do agente & indi-
ferente para a produgiio dos efeitos juridicos previstos no ordenamento, enquanto
que nos segundos os efeitos se produzem porque desejados pelo agente: supdem os
ultimos, sempre, uma declaragao de vontade, Assim, por exemplo, o estabeleci-
mento de residéncia, com inimo definitive, constitui o domicilio independentemen-
te da vontade do agente (ele poderé, até, ter querido, conscientemente; tal efeito
juridico, mas essa vontade & irrelevanie para o ordenamento juridico). Da mesma
forma, o pescador adquire a propriedade do peixe, pela exclusiva agdo material de
pescé-lo, independentemente de pretender esse efeito jutidico. Ja na hipdtese de
um contrato, o-efeito juridico somente se produzird — e justamente por isso se pro-
duzird — se houver declaragdo de vontade das partes .

Para Galgano, a esséneia do negodcio juridico estd em ser uma rnamfestag:ao
ou declaragio de vontade, explicita ou resnltante de um comportamento conclu-
dente, dirigida a produzir efeitos jur{dicos, que o ordenamento realiza “em quanto
queridos” {ob. ult. cit., p. 7.

Junqueira de Azevedo, atento em que a declaracio de voutade para produzw
efeitos juridicos, deve ser externada em moldes socialmente reconheciveis como
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A importancia desse enquadramento se infere do diverso tratamen-
to dado pelo ordenamento juridico entre: (@) os atos juridicos em senti-

aptos a tal finalidade, define o negocio juridico como “toda declaragfo de vontade
vista socialmente como destinada a produzir efeitos juridices”, ac que acrescenta,
“gm nivel de igualdade” (ob. ult. cit., pp. 20 ¢ 25).

De qualquer forma, como esclarece Jungueira de Azevedo, o que é funda-
mental para a existéncia do negocio juridico ndo é propriamente a vontade, mas
sim a declaracdo negocial: “Assim, pode, até mesmo, haver negdcio juridico sem
qualguer vontade: pense-se, por exemplo, na carta, em resposta a uma oferta de
confrato, em que o agente escreven ‘ndo aceifo’ e a secretdria, ao datilografar, dei-
xou de bater o ‘ndo ; e, depois, distraidamente, o declarante subscreveu e remeteu.
O caso € de erro na expressiio da vontade, que podera dar causa, conforme as vérias
opinides e as diversas legislagdes, a negdcio nulo, anuldvel ou vilido (nesta Gltima
hipétese, pela negligéncia do agente em ndo ler com atengfio}; mas nulo, anulavel
ou vilido, estameos diante de negdcio juridico, eis que hd a declaragfo negocial,
isto €, hi um fato objetivo consistents em declaragio de vontade {conceito ynitirio)
vista socmlmente como destinada a efeitos juridicos (pp. 22-23, destaques nossos)

58. Segundo Galgano, o conceifo de negdcio juridico foi construido, “con un
procedimento caro alla Begriffsjurisprudenz” (Negozio... cit., p, 13, nota 15);:de
modo a cobrir integralmente a vasta drea dentro da qual a constituigio, modifica-
gdo ou extingdo de relagdes juridicas ¢ deixada, em maior o1 menor grau, & livre
detenmnag:ao dos particulares. E coextensivo aquele de autonomia privada, redu-
zindo & unidade conceitual qualquer possivel manifestaciio desta, tanto no direito
de familia ¢ no direito sucessdrio, quanto ne direito “patrimonial” {(contratos, pre-
messas unilaterais de vontade, etc.) (¢f. ob, cit,, p. 8). Constituiria, assim, nm “su-
perconceito” u “concetto elevato a supernorma” (ob. cit., p. 27, nota 21), e, nesse
sentido, “come ha scritto Cerroni, ‘tipica costruzione generahzzante senza conte-
nuii storici; una astrazione-volatilizzazione del reale” “ (ob. ¢it,, p. 25).

Junqueira de Azevedo, porém, entende gue o negdcio juridico &, antes de mais
nada, um fato social, negando constitua o ser conceito uma construgio’ tedrica.
“Nio ¢ correta”, diz ele, “a opinido (por exemplo, de Biondo Biondi, pdg. 176) de
que, 4 nogdo de negoeio juridico, se chega por uma abstrago progressiva como se
de vérias vendas se chegasse a nogfio de compra-e-venda, dos varios contrafos (ven-
da, locagdo, troca, mandato, etc.), a nogio de contrato, € de contrato, testametito,
adog#o, aceitacﬁo de heranga, etc., & nog:ﬁe de negocio juridico A idéia de nepdcio
juridico & anterior (a priori) aos virios tipos de negdeio juridico; para se chegal
aos tipos, € porque ja se tem o conceito” (ob. ult. ¢it,, p. 3 ¢ nota E)

59. Na classificagio de Junqueira de Azevedo, além dos atos jurfdicos stricto
sensu, hd os atos juridicos propriamente ditos {que supdem sempre uma declara-
¢fo de vontade), os quais se dividem em negdeios juridicos e atos de hierarquia,
segundo se destinem, respectivamente, a produzir efeitos juridicos em nivel de
igualdade ou de hierarguia.

Os atos de hierarquia se distinguem em atos normativos, come a promulga«
¢fo de uma lei, e em atos de subordinacdo, como os atos das partes, diante do | julz,
N0 Processo.

Junqueira de Azevede admite, expressamente, tedavia, a existéneia de atos de
hierarquia no direito privado, fazendo, inclusive, a seguinte observagdo: “Por ou-
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do estrito ¢ 0 negdcio juridico; e (b) o negdcio juridico e os atos de
hierarquia, conforme salientado por Antdnio Jungueira de Azevedo.
No tocante a (@), diz o ilustre civilista: “Os atos juridicos em sen-
tido estrito, muitas vezes, tém problemas comuns com os negdcios ju-
ridicos; isto ocorre, freqilentemente, sobre incapacidade do agente (por
exemplo: o adquirente da posse precisa ser plenamente capaz? Cf. pa-
ragrato inico do art. 493 do Codigo Civil) ¢ sobre representaglo (por
exemplo: tem o procurador poderes para tomar ciéncia em nome do
representante?%%). Esses e outros problemas no séo, porém, soluciona-
dos da mesma maneira nos negdcios e nos atos juridicos em sentido
estrito;®) nem sequer, alids, nos diversos casos de atos juridicos em sen-
tido estrito. Esta claro, porém, que o caso de ato juridico em sentido
estrito mais proximo do ato juridico & justamente aquele cujo suporte
fatico & uma declaracdo”. A seguir, exemplifica o mestre com as solu-
¢bes alvitradas no Codigo Civil Portugués e no nosso Projeto de Codi-
go Civil: ... art. 295° do Cédigo Civil Portugués: ‘Aos atos juridicos
que ndo sejam negocios juridicos sdo apliciveis, na medida em que a
analogia das situagBes o justifique, as disposigdes do capitulo prece-
dente’; e art. 185, do Projeto de Cédigo Civil (Projeto n. 634-B/75):
‘Aos atos juridicos licitos, que ndo sejam negbeios juridicos, aplicam-
se, no que couber, as disposicdes do Titulo anterior’*.% .
 No tocante a (b}, esclarece Junqueira de Azevedo: “Os atos juridi-
cos de hierarquia apresentam questfes sermelhantes aos negaetos: juri-
dicos. Ambos, espécies do género “ato juridico®, apresentam proble-
mas de ‘interpretagdc (sdo declaragbes de vontade), de regularidade
(quanto 4 formagdo, estrutura e fim da declaragfio) e de eficdcia. Di-
vergem no modo como: procuram resolver essas questoes; assim, por-

fro 1ade, 14 atas de hierarquia no direifo privado e este tipo de ato talvez seja, infe-
lizmente, ainda mais desconhecido pelos civilistas, que o negbeio juridico, pe]és
aufores de dirsito plblico. S#o atos de exercicio de poder institucional, Como o
poder de regulameniagio do empresario (cf. Magano, pag. 103} (ob. ult. cit,, p.
39, continuagio da nota 15, o primeiro destague & n10sso0). ) ’

60. Sic: deveria ser representado. _ o

61. Em outra passagern, Junqueira de Azevedo lembra que *... aos atos Juridi-
cos em sentido estrito, no se aplica, em principio, a idéia de valido ou nule” (ob.
ult, cit., p. 34, continuagio da nota 5). . o ‘

Galgano ressalta, por sua vez, que, de acordo com o Codigo Civil Italiano,
para validade de alguns atos juridicos em sentido estrito ndo se Tequer nem a capa-
cidade do agente: “il debitore che ha eseguito la prestazione dovuta non. pud im-
pugnare il pagamento a causa della propria incapacitd” (art. 1,191 do CCI) (ef. ob,
ult, cit., pp. 2-3).

62. Ob. ult. cit,, p. 37, nota 12.
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que 08 atos jpridicos de hierarquia pressupdem juridicamente designal-
dadel 0s institutos relativos 4 formag8o da declaragfo negocial, como a
coacdo, a lesdio qualificada e até mesmo o erro e o dolo, por exemplo,
neles sdo concebidos diferentemente, sendo-substituidos, em grande
parte, pelo principio da legalidade”. Acrescenta, a seguir, em nota ao
pé da pagina: “Entendamo-nos:.a posi¢io de igualdade entre declaran-
te e declaratario inexiste, por definiciio, nos atos de hierarquia. Segue-
se dai que a garantia de justica nesses atos de hierarquia nfo pode ser
dada por institutos cuja principal finalidade, no negécio juridico, é, jus-
tamente, evitar as conseqiiéncias da desigualdade real entre as partes
(..). A garantia de justica nos atos de hierarquia, normativos, somente
pode ser dada pela exigéneia de que o comportamento da autoridade se
faca em obediéncia ao principio da legalidade” 5
Diante dessa classificac@o dos atos juridicos, pois, € de se pergun-

tar se as deliberagdes de assembléia poderiam ser enquadradas unitaria-
mente, ou nio. ’ :
A essa questio Pontes de Miranda respondeu negativamente, repe-
lindo, de forma incisiva, “qualquer classificagfio global dos atos da as-
sembléia geral como se fossem de igual natureza”, como pretendeu, por
exemplo, von Tulr.® Segundo o notéavel jurista, hi de se verificar cada
delii_aeragﬁo, com o fite de proceder ao seu correto enquadramento.®

. “0 ato criativo, constitutive (Decreto-lei n. 2.627, aris. 445 ¢ 45)?,
por exemplo, diz ele, “é, necessariamente, negdcio juridico plurilate-
ral, salvo se foi lei que criou a sociedade por agdes”.%

S 63, Idem, pp. 39-40 ¢ nota 17, destaques nossos. - : S
64. Que entendia consistir a deliberagio, sempre, em negdcio juridico plurila-

i -férali cf. ﬂ‘atfzdo... cit., t. 50, § 5.322, n. 2, p. 277. Carvalhosa, baseando-se em
.- Garrigues-Uria, entende que “as deliberagtes sociais sfio declaragdes de vontade

coletiva da companhia e, nesse sentido, entram na categoria de negécios juridicos”
(cf. Comentdrios... cit., v. 2, p. 515).
65, Fornecemos, a seguir, 0s exemplos mais expressivos dados por Pontes de
Miranda, no Tratadoe... cit., t. 50, pp. 278-281. Mas v. ainda, sobre a natureza dos
atos coletivos e sua classificacéio entre os atos juridicos, Tratado... cit., t. 3, § 283
ns: 1, 2¢3, pp. 171-172. , ’
: 66. O art. 44 do Decreto-lei n. 2.627/40 cuidava, justamente, da consfituig:ﬁo
da compgnhla por assembléia. Mas aqui é importante lembrar, com Ascarelli, que,
por- qcaslﬁo desta assembléia, o contrato plurilateral ja teria sido concluido: “A pos-
sibilidade (‘ic, a assembléia constituinte, deliberar por maioria, bem como os limites
dessa possibilidade, decorrem da circunstineia de que j4 foram manifestadas as de-

.ckarag:?)es.dc vontade, necessarias para formar o contrato”. Dai sustentar ele que“a’
- ‘assembléia de constituigo formada pelos subscritores tem justamente a tarefa de
. constatar ter sido o capital, regular e integralmente subscrito, declarando conse-
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A assembléia geral dos subscritores, que nomeia os peritos. para
avaliacfio dos bens, bem como aquela que aprova ou desaprova:o. lau-
do apresentado (att. 8° da Lei n. 6.404/76), pratica ato juradzco ‘stricto
sensu’, manifestagio de vontade ndo-negocial.

A nomeagdo dos administradores e dos conselheiros ﬁscais cons-
titui manifestacdio de vontade cuja definitividade depende da aceztagao
das eleitos, razio pela qual tem um carater negocial %

A deliberagio de aprovac;ao ou desaprovagio do balan(;o é a’ecla-
racdo de conhecimento, e, pois, afo Juridico em sentido estrito.5®

guentemente constituida a saciedade: a sua fungfie €, por isso, antes de mais nada,
declaratéria” (cf. “O contrato...”, in Problemas... cit., pp. 288, nota 36, i fine, €
289). e
67. Os negocios juridicos, como se sabe, podem também ser, classificados,
segundo o niimero das paries, em unilaterais, b:lm‘e:a:s ou plurilaterais. Desne-
cessdrio advertir que, mesme havendo, num caso concrefo — por exemplo aum con-
trato de sociedade —, apenas duss partes (0U até tima s6, cf. art. 206; T, “d”, da Lei
1: 6.404/76), nem por isso o contrate deixa de ser plurilateral, pois o.que caracterl—
zaesteéa possrblltdﬂde da participagiio de mais de-duas partes, cf; Ascarelli; *
contrato...”, in Problemas... cit., p. 284, .

Sobrc o conceito de parte, cf. as seguintes conmderag:oes dc Comparato, no
arguto estudo intitulado “Notas sobre parte e legitimagio nos negdcios ]undlcos
in Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial, p.'514: “Parte nur negocio ]undl-
0 &, pois, quem se apresenta como tal, quem manifesta uma vontade juridica pro-
pria (parte em sentido formal), sendo ao mesme tempo, na generalidade das hipOte-
ses, o titular do interesse (parte em sentido substancial). Tsto ndo significa, porém,
que © conceito de parte se confunda com o de pessea ou syjeito de direito. Na
venda ou hipoteca de um imével possuido em condominio, por exemplo, cada con-
d6mino manifesta a sua ventade em fun(;ao de sen interesse individual, mas o con-
Junto dos condbéminos constitui uma s6 parte ou pdlo de inferesses, ¢ a compra ¢
venda nesta hipotese ndo deixa, por isso mesmo, de ser um contrato bilateral. Ade-
mais, nem toda parte & pessoa, como nas hipdteses de negdeios juridicos realizados
no interesse de wm espolio, ou da massa falida” (destagues nossos). _

68. Paulo Fernando Campos Salles de Toledo afirma que a nomeagio do ad-
ministrador “se torna eficaz pela aceitagio do nomeado”, esclarecendo, porém, em
nota de rodapé, que essa aceitagdo & “condigho de cﬁcécia e nfio “elemento. consti-
tutivo do ate” (cf. 0 Conselho de Administragdo na Sociedade Andnima, p. 44 ¢
nota 73).

Para Romano- Pavom a delibera¢io de nomeagio dos admmlstradorcs e con-
sefheiros fiscais, seria, exatamente por essa razio, exemplo de dehbe1a(,:ao recepn~
cia {ob. cit., p. 81). o

69. Mas, dado o efeito constitudivo de que tal dehberaqao se: 1evcste ao me-
108 com relacdo aos sbéeios, Trimarchi propugna pela aplicagio, 4 mesma, dos prin-
cipios relativos aos negdceios _]ur1dlcos cf. ob. cit., p. 30. Dai que, o erre no balan-
¢o aprovade, como anota o préprio Pontes de eranda citando julgados do Tribu-
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A. deliberagiio sobr@ criagdo e emissdo de debéntures “é elemento
1legoc1a1, porque as obrigages ao portador resultam de manifestacfio
unilateral de vontade (negécio juridico unilateral)”, :

' A suspensio do exercicio dos direitos dos acionistas consiste em
apll?agaq de penahdade, “ato juridico ‘stricto sensu’, de modo nenhum
negocio juridico” {cf. art. 120 da Lei n. 6.404/76). .

A alteraglio ou reforma dos estatutos “é fungfio de 6rgdo, é ato que
o ato constitutivo ou os proprios estatutos previram e para o qual fo-
ram outorgados os poderes & assembléia geral extraordindria™ (cf. art.
135 da Lei n. 6.404/76).

A atril?qigéo de vantagens a fundadores, acionistas ou terceiros,
como a emissdo de partes beneficiarias, é negdcio juridico unilateral,
salvo se realizada no ato constitutivo, quando, entfo, teria havido plu-
rilateralidade.

Nas deliberagﬁes de incorporagio, fuso, cisdo e dissolugdo (art. 13.6,
1V, 1X e X, da Lei n. 6.404/76), ocorre negdcio juridico plurilateral.
. A deliberagdo que autoriza os administradores a confessar falén-
cia (art, 122, IX, da Lei n. 6.404/76), ¢ ato juridico em sentido estrito,
porque seu contetido € o de declaracdo de conhecimento.

A proposta de concordata, preventiva ou suspensiva, “é oferta de
negoécio juridico bilateral™.”
A modificagio do objeto social das companluas & negdcio juridi-

co plurilateral, porquanto implica reconstituicdo da soc;edade (art.
136, VI, da Lei n. 6.404/76).

Pode a assembléia geral, ainda, deliberar “tomada de posse, ocu-
pagfio, abandono de posse, pagamento ou outro afo-fato juridico (...),
mudar o domicilio da sociedade por agdes, perdoar, dar quitacio ou
restituir penhor ou outro ato juridico ‘stricto sensu’ (...)".

Nao obstante o enquadramento dado por Pontes de Miranda nos’
exemplos acima, todavia, parece que as deliberaghes de assembléia, por

nal de Justica de A]agoas em RF 140/122, e do Supremo Tribunal Federal, em RF
1517125, pode dar ensejo 4 anulagdo da deliberagio (ob. e loc. ult. cit., p, 278 &
tambemt 51, § 5.35%, n. 4, p. 105). V,, ainda, no mesmo sentido, OJuigado congs;

tante da RF 134/5[8 comentado por Ruy Carneiro Guimarfies (ob. cit. pp 30
302).

70. E dificil concordar com essa afirmacdo de Pontes de Miranda, na me'dida
em que, mna vez preenchidas as condigdes legais, a concordata é um direito subj
tivo do comerciante, independendo da aceitacde dos credores. Nesse sentido; alids;
Comparato lembra que o legislador brasileiro criou a agdo de concordata (cf. 4
pectos Juridicos da Macro-Empresa, p. 99). :
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se dirigirem normalmente aos administradores, que s3o 08 seus natu-
rais destinatdrios’! (ou mesmo aos acionistas), em carater super par-
tes, possuem, no mais das vezes, a natureza de afos de hierarquia.’*™

13. Classificacées das deliberagdes

Nio ha um consenso relativamente a essa matéria, dividindo-se os
autores no classificar as deliberages. De qualquer forma, traremos
para cé algumas classificagles, capazes de iluminar determinados as-
pectos dos aludidos atos. '

Donati, tendo em vista a fung#o das deliberagSes assembleares na
formacdo e declaragfio da vontade social, assim classificou-as:™ (@) de-
liberagdes que formam e declaram a vonfade da sociedade com eficd-
cia puramente interna; () deliberagdes que formam e declaran a vofi-
tade da sociedade com eficicia externa; e {c) deliberagBes que formain,
mas nio declaram; a vontade da sociedade com eficcia externa.

A hipétese (a) seria, de longe, a mais comun, na qual a delibera-
co se dirige aos demais drgdos sociais, normalmente aos administra-
dores; a hipotese (b) seria excepcional, tendo como Onico exemplo a
nomeacio de ndo-socios (diretores € consetheiros fiscais) para cargos
sociais € a aprovagio de sua respectiva remuneragao; e a hipdtese (¢}
ocorreria quando competisse & assembléia, v. g., a proposta & a aceifa-
¢io de contratos com teiceiros, cabendo aos administradores apenas
declarar aqueles a vontade social.” ' o

71. Como veremos no item 15 infra. _ . .

72. Com a consegiiéncia dé que, tal como ocorre no direito administrativo
com refaciio aos funciondrios piblicos, vigora, no particulat, o principio’da legali-
dade: o administrador nio terd o dever — antes, devera recusar-se a tanto - de‘cum-
prir deliberagBes ilegais da assembléia (v.g:, § 1% do art, 204, c/c o pardgrafo ni-
co, do art. 190, da Lei n, 6.404/76), ) o )

Candian, alids, compara as deliberagSes da assembléia aos provimentos ad-
ministrativos (cf. Nullitd e Annulabilitd di Delibere di Asseinbled delle Societd per
Azioni, pp. 34-38).

73. Mas ha quem entencla que a circunstdneia de a deliberagiio dizer respeito,
em regra, 4 vida interna da sociedade, nao pode excluir o seu enquadramento como
negbeio juridice, na medida em que, também nesse dmbito, ha lugar para a consti-
tuigHo, modificagiio ¢ extingio de relagdies juridicas em conformidade com a vonta-
de de seus autores (cf, Donati, L Invalidita della Deliberazione di Assemblea delle
Societd Anonime, p. 53, nota 2; Lobo Xavier, Amulagio de Deliberagdo Social e
Deliberagées Conexas, pp. 554-555, nota 14).

74. Ob. cit,, pp. 23-33. . . . e

75, Parte da doutrina compara & situagio do administrador, nessa hipdtese; &
do nincio {cf. Donati, ob. cit., p. 31). -
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A classificagfio de Donati foi, todavia, alvo de precisa critica de
Candian, no ponto em que este cbjetou que a assembléia, “col delibe-
rare, non gid solo forma ma dichiara ta propria volontd”.” Mas teve o
mérito de destacar alguns aspectos das deliberagbes, sobretudo ao rele-
var porventura o solitério exemplo em que as deliberagdes teriam efi-
cécia direta perante terceiros (hipotese (b), acima). '

Candian, a seu turno, propds outra classificagdo,’” distinguindo as
deliberacdes segundo seu conteido e segundo sua potencialidade de
producdo de efeitos juridicos.

De acordo comn o primeiro critério, as deliberag@es seriam: (o) nor-
mativas, com conteado analogo aos atos do poder legislativo, como,
por exemplo, as deliberagdes de reforma estatutaria; (b) organizativas,
com conteido singular e contingente, as quais se destinam a fornecer,
em concreto, a sociedade, os instrumentos juridicamente imprescindi-
veis, tanto pessoais como reais, a sua atividade, traduzindo em ato a
disciplina genérica destes, predisposta na lei ou nos atos constitutivos,
como, por exemplo, as deliberagdes de nomeagéo, destituigéio e substi-
tuigio dos administradores e conselheiros fiscais, a redugio ou aumen-
to do capital social; e (¢) administrativas, tendo por contettdo (¢. f). um
ato de gestio direta por parte da assembléia, como,. por exemplo, as
deliberacBes que determinam a propositura de a¢#o de responsabilida-
de contra os administradores, a emissio de debéntures, a aquisigio das
proprias agdes, a aprovagio de atos que os administradores queiram
submeter & assembléia; ou (¢.2) 0 controle dos atos de gestio de outros
4rgios socials, como, por exemplo, as deliberagBes de aprovagio ou
desaprovagio do balango. L

De acordo com o segundo critério, as deliberagdes seriam: () au-
1énomas ou constitutivas, quando contenham em si.mesmas a potencia-
lidade de determinar uma mudanga das situagGes juridicas; e (z) aces-
sérias ou decisivas, quando, embora decidindo sobre a declaragfio de
outro sujeito ou de outro 6rgdo, a qual de per sindo poderia produzir o

76. Ob, cit., p. 180, italico do original, “Ed é tutt’alfro tema”, diz Candian
“quelto di vedere se e quali ulterior] atti givridici o eventualmente anche solo mate:
tiali {...) siano necessari per conseguire una perfetta e vincolante manifestazioni
defl’ente, In sostanza, se un’assemblea delibera di accetare una proposta di contrat-
to, restera del vedere se o meno & necessaria una ylteriore attivitd dell’amiministra-
tore (0 meglio del legale rappresentante) perche il contratto si formi, ma non mi par
dubbio che si ¢ in presenza non di una volizione puramente formata, bensi di una
volizione dichiarata (idem, destaques nossos), '

77. Ob. cit,, pp. 173-177.
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efeito desejado, “non pongono in essere esse medesn‘nc una vohzmne
produttiva de codesto effeto”.”

A classificacio feita consoante esse ultimo critério, para Candian,
seria destinada a substituir aquela, entdo largamente em voga, mas im-
precisa, segundo ele, entre deliberagdes com eficdcia interna e delibe-
ragBes com eficdcia externa.

A classificacio de Candian, embora aplaudida por Vaselli,” foi
objeto de criticas por parte de Romano-Pavoni, que, entre oufras ra-
zbes, aduziu a inoportunidade de um diplice sistema de classificagio,
relativamente ao contetdo e 4 fungdo, “perche la deliberazione é espli-
cazione di una data funzione proprio per il suo contenuto™ * Mas teve
o grande mérito de colocar em destaque as deliberagdes normativas,
que serdo objeto de estudo no item seguinte.

- Romano-Pavoni, por sua vez, propds uma class1ﬁca(;a0 confor-
me a assembléia exercite (a) fungdo deliberante e sentido estrito (néo
havendo, nessa hipdtese, que é-a usual, necessidade do concurso de
outros érgdos para a produgdo dos respectivos efeitos juridicos) ou (b)
Jfuncio de gestdo, subdividida esta tltima hipdtese segundo (b.1) haja
o exercicio de todos os poderes por parte da assembléia (que “repre-
sentaria”, assim, ela mesma; a sociedade), como, por exemplo, no caso
de nomeacio de nio-séeios para cargos sociais (diretoria ou conseiho
fiscal); (b:2) haja o exercicio de um dos poderes por parte da assent-
bléia e de outros por parie do érgdo administrativo, como, por exem-
plo, no caso de proposta ou aceitagfo de contratos pela assernbiéia, em
que ¢ necesséria, posteriormente, a atuagio do administrador para ma-
nifestar a vontade social perante o terceiro; e (b.3) haja o exercicio de
um mesmo poder relativo a funcdo de gestdo por parte de ambos os
dredios (o que ocorreria nas deliberages de aprovagdo®?); como, por
exemplo, quando os administradores hajam cumprido determinado ato,
como uma transagio acerca da a¢io de responsabilidade, mas a eficé-
cia de tal ato dependa da aprovago da assembléia {(aprovagio que fun-
cionaria, assim, como condicdo suspensiva potestativa).

18. Ob. cit., p 176,

79, Deliberazioni Nulle e Annullabili delle Societd per Azioni, pp. 110-111.

20. Ob. cit., p. 62.

81. Ob. cit., pp. 62-65.

82. Que devem ser nitidamente distinguidas das deliberages de autoriza¢io
(ob. cit., p. 65). Nesse sentido j se manifestava Donati, ob. cit., p. 26, nota 1.
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Nio cremos que nenhuma dessas classificagGes seja rigorosamen-
te cientifica,?® mas, de qualquer forma, cada uma delas pde em evidén-
cia aspectos importantes das deliberagGes, com repetcussdes de ordem
prética, conforme veremos no tltimo capitulo.

Por derradeiro, talvez seja conveniente ainda, dadas tais repercus-
sies, distinguir entre as deliberagdes positivas {que aprovam determina-
da proposta), e as negativas (que rejeitam determinada proposta). 84-85

14. As deliberagdes de criaciio e de reforma dos estatutos

Pela importincia que adquirem no tocante ao tema deste trabatho,
as deliberagdes de criagio e reforma de estatutos merecem uma refe-
réncia 4 parte.

Em matéria de sociedades por a¢des, como é sabido, a lei distin-
gue, diversamente do que ocorre nos demais tipos societdrios, “entre o
negdcio constitutivo ¢ o regulamento interno da vida social; enquan-
to aquele ¢ pessoal e mesmo individualizado, este & objetivo e impes-
soal”.% Por isso mesmo, “0s estatuios sociais apresentam-se, assim,
como wm afo-regra, para retomarmos a expressdo dos institucionalis-
tas franceses, sem embargo de sua adogfio como conteiido do negocio
juridico plurilateral de criagio da sociedade. Eles representam o papel
desempenhado pela constitui¢do politica no plano estatal, assinalando
as finalidades da instituicdio, a sua organizacgfio ¢ o modo de designa-
¢80 dos respectivos Orgdos, o seu funcionamento e os seus poderes.
Reconhece-se, pois, nos estatutos sociais, a natureza de direito objeti-
vo, embora de validade sempre dependente da positividade da ordena-
g:ao estatal, & qual se subordinam™.%”

83. Falar em fimedo de gestdo da assembléia, por exemplo, se nos revela cienti-
ficamente improprio, sobretudo no exemplo dado no item b.2 da classsﬁcagao de
Romano-Pavoni, como ficari methor esclarecido no item 15 infra. -

84. V., a propdsito, o curioso caso objeto do saboroso parccer de Bulgarelli, ja
mencionado, “Deliberar no deliberar é deliberar?”, in Questdes... cit,, pp. 83-93.

: 85. Lobo Xavier ainda faz menciio a deliberagBes expressas e implicitas, clas-
sificagBo geralmente admitida pela doutrina (ob. cit,, pp. 465-475).

86. Comparato, O Poder... cit,, p. 138, destaques nossos,

87. Idem, ob. ult. cit., pp. 138-139, destaque nosso. Observa Comparato, em
nota ao pé da pagina, que esse entendimento & tributdrio da concepedo gradualista
da positividade juridica, “que parece hoje prevalecer na teoria geral do direito, com
a corrente institucionalista, que remonta a Duguit, Hauriou e Santi Romano, ¢ a
corrente kelseniana” {p. 139, nota 3).

Cf., sobre a teoria da institniclio e sua critica, Bobbio, Teoria della: Nmma:’;_'
Ginridica, pp. 10-23. Sobre a pluralidade de ordenamentos jurfdicos, e as relagdes.
entre eles, Bobbio, Teoria dell Ordinamento Giuridico, pp. 185-215. ek
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- Conquanto a questdo seja polémica, de ba muito parte significati-
va da doutrina vemn admitindo que o ordenamento juridico-atribui aos
particulares, nos limites da assim chamada “autonomia privada”, ou
“automomia da vontade” (da qual o negdcio juridico constitui a maxi-
ma expressio®®), o poder de estabelecer normas, em tudo semelhantes
as normas de direito objetivo.* -

Tal problema mereceu acurado exame, no tocante as companhias,
por parte de Alessandro Bertini, autor de breve, mas notavel monogra-
fia sobre a natureza das normas societirias e as correspondentes situa-
¢Oes juridicas dos acionistas.’®

Bertini faz referéncia, primeiramente, & concepgao tradicional,
qual seja, a de que a norma juridica seria aquela munida dos requisitos
de abstracio ou generalidade,’® promulgada pelo Estado ou pelos en-

" g8  Para Comparate; alids, “a distingao conceitiial entre ato Juridico stricto
sensi ¢ niegdcio juridico:se funda; enr Uitima analise, no maior ou menor indice de
aplicagiio da autonomia da vontade. No negdeio juridico” diz ele, “n#o ha apenas
uma manifestaciio de vontade tendente 4 realizagdo.do ate, cujos efeitos sao prede-
terminados pela lei ne varieiur: ocore também a possibilidade de uma interferén-
cia da vontade privada na prdpria producdo desses efeitos juridicos” (cf, *Notas
sobte parte...”, in Ensaios e Pareceres... Cit., p. 513. tiltimo destaque 1nosso),

89, Para os varios signiﬁc'ados do congceito de antonomia, ¢f. o verbéte “Au-
tonomia”, in Frammenti... cit., de Santi Romano, pp. 14-30. B

Especificamente, sobré autonomia privada, v. itém V1, pp. 25-30, onde Santi
Romano observa que se “la legge di solito miri a porse delle riormie e non a’costi-
tuire immediatamente rapporti giuridic, & vero, ma talvolta, anzi 'spesso; ha pure
questo scopo. Che viceversa, il pegozio si propone i ultima’ analisi di costituire
rapporti pit 0 meno concreti ¢ particolari, ¢ ugualmente vero, ma & tutt’aitro che
raro il caso che esso, sia pure in vista della costituzione di futur rapporti, non pon-
ga che delle norme, come avviene nei c.d. contratti preliminari o, meglio, in talune
forme di questi” {p. 27). Lembra Santi Romans, a propésito, que no direito inglés,
a “*subject-made law’, costituita dalle “risoluzioni prese fia i sudditi del re’, cioé
dall’autonomia privata”, é fonte de direito, achando-se tragos dessa concepgio tam-
bém no direito continental, no Cédigo Civil Napolednico e nas codificagdes que se
Ihe seguiram, na norma segundo a qual “if contratto ha forza di legge tra le parti®
{p. 26). _ o S

Sobre essa norma, v. também, Carnelutti, Teoria Generale del Diritto, p. 335.

V., de outra parte, criticando a idéia de que a antonomia da vontade & funda-
mento ideoldgico do negdcio juridico, Junqueira de Azevedo, Negocio Juridico e
Declaracio... cit., pp..77-80. Do mesmo autor, cf,,.ainda, a critica & concepgio
exposta no texto, in Negdcio Juridico, Existéncia, Validade e Eficdcia, pp. 13-18.

90. Contributo allo Studio delle Situazioni Giuridiche degli Azionisti.

91. Mas v., quanto'a esse ponto, a percuciente critica de Bobbio, demonstran-
do que abstragiio e generalidade sho requisitos da norma justa (& abstragio, do va-
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tes plblicos, ou decorrente do costume (enquanto admitido pelo orde-
namento estatal). Os atos dos particulares, ao invés, seriam fonte, (ni-
ca e exclusivamente, de relagdes e direitos subjetivos. .

Invocando a autoridade de Carnelutti, demonstra ele, porém, que
ndo existem diferencas essenciais entre o poder do legislador e a quto-
nomia dos particulares: “Il legislatore pone il diritto in forza della po-
testa fornitaghi dalla costituzione. Ii privato pone i suoi precetti in forza
della autonomia riconosciutagli dal legisiatore. Ora, se & vero che I'atto
del privato ripete la sua validita da una autorizzazione rilasciate dalla
legge, neppure la legge ha valore, in questo senso, assoluto, perché ri-
pete a sua volta la sua validita della costituzione™ .

Segundo Bertini, outrossim, ndo ha diferenca essencial enire os
efeitos dos atos emanados do legislador e dos particulares: “L’obbligo
posto ‘dai privati, nel campo a questi riservato dei civili rapporti,
s’impone con lo stesso rigore con cui s’impone Pobbligo posto dalle
leggi”. Tal “obbligo”, de resto, “viene accertato dal giudice e realizza-
to dall’ufficio esecutivo nello stesso modo con cui viene accertato €
realizzato ’obbligo posto dalla legge sempre, s’intende, nel campo dei
civili rapporti”. Lo :

Finalmente, argumenta o monografista que vimos citando, com
base nos ensinamentos de Santi Romano, que constifuiria um eiro
considerar os atos dos particulares como imediatamente criadores de si-
tuacdes juridicas subjetivas (seja por forga propria, seja por autoriza-:

Tor (;erte.éa, e a generalidade, do valor igualdade), ou seja, sdo requisitos ideologi
cos, niio encontrando exata correspendéneia no direito positivo, onde existern;ao .
lado de normas gerais e abstratas (a maior parte das leis penais, por exemplo), n
mas getais ¢ concretas (a norma que decreta a mobilizagao militar, e que se dirig
uma classe de cidadios, prescrevendo-the uma agio determinada), normas indi
duais e absiratas (a norma que atribui a um cidadio determinado cargo, por ex
plo, o de juiz da Suprema Corte, e que lhe prescreve ndo uma agio deterinin
mas todas aquelas inerentés ao carge) e, por fim, normas individuais e concrelis
sentenca judicial) (cf. Teoria della Norma... cit., § 49, pp. 230-236). '
92. Ob. cit., p. 19. Para Carnelutti, porém, “che perd il contratte abhia la 56
sa sostanza imperativa di una legge formata dal parlamento non vuol dite’que de
ba avere la stessa efficacia; se la debba o non la debba avere dipende appiinto
modo della formazione del comando, 1a guale avenga super partes o inter:p
{cf. Teoria cit..., p. 55, destaques nossos}. _ e
93, Ob. cit,, p. 23. A propésito, Bebbio distingue a norma juridica das de;
(norma moral, religiosa e social) por ser uma norma “la cui esecuzione ¢
da una sanzione esterna e istituzionalizzata”, ou seja, por consistir em uma 1o
“q efficacia rafforzata” (cf. Teoria della Norma... cit., § 42, pp. 1972012
ches sio, respectivamente, das pp. 198 e 200).
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¢do do ordenamento, pouco importa aqui), “in-quanto logicamente non
& ammissibile Iesistenza di situazioni giuridiche senza precetti che ne
costituiscono il pressuposto; precetti che per derivare da atti a cui non
pud disconoscersi, per quanto detto sopra, la qualitd di atti creatori di

diritto obiettivo, debbono qualificarsi quali vere e proprie norme giuri-

diche”.

Impbe-se acrescentar ainda um plus. Com fundamento em Carne-
lutti, Bertini-distingue as normas juridicas em normas materiais € nor-
mas instrumentais. As primeiras sfo aquelas que operam diretamente
no sentido de compor o conflito de interesses, na terminologia carme-
luttiana, e, portanto, agem sobre a matéria do direito; as segundas dis-
ciplinam a criagfio dos instrumentos de produgdio dos preceitos jurtdi-
cos, chamando-se, por isso mesmo, instrumentais.®® Entre estas ultimas,
avultam de importincia as normas de organizacdo, ou sejam, “le not-
me che stabiliscono gli organi delle persone giuridiche, soprattuto pub-
bliche, che disciplinano la scelta delle persone destinate a fungere da
organi, che distribuiscono fra gli organi stessi le varie funzioni, che re-
golano il procedimento della foro atiivita, il contenuto e la forma dei
foro atti. Si tratta infatti delle norme che determinano in modo pits evi-

94. Ob. cit., p. 20, destagues nossos. Veja-se a ligio de Santi Romano, & qual
faz referéncia Bertini: “... quando si dice che il negozio fonda soltanto rapportt gin-
ridici, o diritti ¢ doveri soggettivi, ¢ cosi via, si dimentica che rapporti, diritti e
doveri non possono sorgere che sulla base di riorme ¢ che, quando queste norme
non si trovano nelle leggi dello Stato, cioé quando guesto non fa che attribuire in
generale efficacia all’autonomia dei privati, esse non possono trovarsi che nel sin-
golo negozio, il quale cosi; prima di essere fonte di diritto soggeitivo, & fonte di
norme; normeé subordinate 4’ quelle sfatali'e pétcid secondarie e complementari;
norme nof auforitarie, ma poste da coloro che si vineolano ad esse, come nei con-
tratti, o almeno con "accettazione di colore cui sond rivolte, come nei testamenti;
ma sempte nottne &, quindi, leggi; leggi, perd; private, non pubbliche” (Frammen-
fi... cit., p.27, destaques nossos). o ‘

~ 95. Diz Camelutti: “... sono materiali le leggi, quando prescrivono agli inte-
ressati il contegno da tenere nel conflitto e cosi, rispettivamente, impongono all'uno
il sacrificio e garantiscono all’altro la prevalenza del suo interesse: si pensi, per
esempio, alla legge penale, che proibisce di uccidere o di rubare oppure alla legge
civile, che attribuisce a ciascuno dei confugi determinati doveri determinati pote-
'ri; e sono invece insirumentali quando prescrivono a persone diverse dagli interes-
sati 0 a questi medesimi un contegne da tenere per formulare rispetto a un dato
conflitto d’interessi o a un determinato ordine di conflitti un precetto o applicare
una sanzione, si pensi, per esempio, alla legge costituzionale, chie attribuisce al par-
lamento il potere di formare certe leggi, oppure alla legge penale, che atribuisce al
giudice il potere di accertare il roato ¢ di determinare entro certi limiti la pena,
oppure alla legge civile, che atiribuisce agli interessati il potere di regolare mediante
il contratto certi conflitti d’interessi ted lore” (Teoria... cit., p. 46, destaques nossos).
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norme di organizzazione”.% :

Ora, o campo proprio no qual se manifesta a atividade. normativa
instrumental dos particulares, para Bertini, consiste, especialmente, no
das organizagdes privadas, al compreendidas, evidentemente, as’ compa-
nhias: “In questo campo i privati sono appunto abilitati dalla legge a por-
re con |’atto costitutivo, oltre che norme materiali, delle norme instru-
mentali (di organizzazione); norme che possono essere, sia le une che le
altre, di carattere concreto e di carattere astratio”. Dai concluir ele — exa-
tamente como o faz Comparato - “L’atto costitutivo corrisponde percid
alla costituzione dell ‘ordinamento statale: in forza della costituzione or-
gani pubblici producono il diritto dello stato; in forza dell atio costitusi-
vo organi privati producono il diritto della societa per azioni ...’

dente la strutfura di ogni ordinamento ¢ per questo si dicono appunto

96. Ob. cit, p. 15, destaques nossos. Mais adiante anota ainda Bertini qué,
por atribuir acs sujeitos a possibilidade de criar, modificar ou extinguir preceitos,
as normas instrumentais sdo chamadas, com razdo, de normas do poder, corres-
pondendo-lhes a sitnagio juridica do poder juridico ou da potestade. " :

“ Bste @timo termo, como se sabe; & utilizado pelos juristas italiafios para de-
signar uma fingdo, i.e., o poder de agir no interesse de ouirem, ¢f. Santoro Passa-
relli, ob. cit,, p. 74, Camelutti, Teorda... cit., pp. 152-153, e Santi Romano, no vet-
bete “Poleri. Potestd”, in Frammentl... cit., pp. 179-180.

. Muito a proposito, Romano observa que tal restrigio do conceito, no direito
p__riva.do, em contraposicio ao de direito subjetivo — que & o poder de hitelar o pro-
ptio inferesse —, “si & cominciato a mettere in rilieve per le funzioni degli organi

. ‘delle societa anonime, specialmente per delincare a proposito’ di esse:la figira

:ci_g‘ll’-eCCesso di potere”, cf. p.180, destaques nossos. E a voz pioheira nesse sentido
_fm‘, Justamente, a de Camelutti, no artigo “Eccesso di potere nelle deliberazioni
‘dell’assemblea deile anonime”, publicado em 1926.. Lo R T

Sobre a distingdo entre poder e direito subjetivo, v., éntie nos, Comparato,

: ':Es's'ai'd ‘dnalyse Dualiste de !'Obligation en Droit Privé, pp. 21-27, & tambén 1o

0 f’oder... c‘it.,‘ p.102, onde salienta: “O legislador ou o juiz nio manifestam pro-
pitamente direifos subjetivos, no exercicio de suas fungdes, mas'sim pofestades.

'E‘é:t:a's-néo sdo, pois, manifestacdes de simples autonomia; mas de soberania™ (des-
‘taques nossos). V.; ainda, Bulgarelli, O Conselho... cit,, p, 128, e

_*A potestade, queé exercida super partes; s& contrapbe, do’lado’ passivo;'a
Sijeicdo, que &situaglo juridica distinta da obrigagdo, porque; como salienta Santi
omano, “I’obblige vincola la volontd, ma nori la sopprime, anzi pressuppone se-
re'che essa intervenga”, énquanto que a sujeicio & a'situaglio de hecessidade; em

'q_li'e'-'se'acha o sujeito passivo, dé suportar os éfeitos juridicos da potestade; mesmo
confra a sua vontade: “I poteri che qui si considerano raggiungono-il loro-effeto

nonostante la volontd contraria del soggeto passivo € quindi-é improprio ritenere

«¢hie'questi abbia un qualsiasi obbligo...” (cf: ob, ult. cit., p.182, Carneluiti, ob. nlt.

5 pp: 169-170, Comparato, Essai... cit., pp; 24-25).- - S R
: ___97..Ob. cit,;, pp.23 e 25, destaques nossos. ‘A esse respeito & interessante ob-
servar; ainda, que, modernamente, o contrato de sociedade tem sido conceitvado
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A deliberaciio que cria ou reforma os estatutos da companhia, por-
tanto, produz normas juridicas.

E, em nosso direito, tal concepgdo néo ¢ somente uma construgio
tedrica. E o préprio diploma das companhias que assimila o estatuto
ds normas juridicas: sdo anulaveis, diz o art. 286 da Lei n. 6.404/76,
“ag deliberagbes, tomadas em assembléia geral ou especial, irregular-
mente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do estatuto™!

Bem por isso, ja observava Pontes de Miranda, comentando idén-
tico preceito da lei revogada: “Nio cabe, portanto, discutir-se se ha in-
validade por ser infringente de clausula estatutdria, e nio de regra juri-
dica, ou se s6 ha se a violagéo foi da lei. A lei mesma (Decreto-let n.
2.627, art. 156, 14 parte) considerou infraco da lei a infrago das clau-
sulas estatutarias por parte da assembléia geral ou especial. (Assim, fica
posta de lado a controvérsia sobre nulidade por infragdo dos estatutos,
ou apenas ineficacia. 5e a lei mesma, ius cogens, estabelece o que 0S

estatutos tém de conter ou se refere a infragio dos estatutos como ofen-
08 ey e e e

siva a lei, hd pliss de sangdo)” ™ e

 TPstabelecida essa premissa, cabe avangar, desde logo, a conclusdo
de Comparato, no- agudissimo estudo que produziu sobre a questio,
“Néo se pode”, diz ele, “apreciar a validade dos estatutos sociais de

exatamente como “contrato-organizagio”. Essa constru(;?ib_,_cqlho salienta Calixto
Salomdo Filho, “baseia-se na diferenca, proposta pela doutrina moderna, entre con-
tratos associativos e contratos de permuta. Sepundo ela, nfio se devem mais distin-
guir ambas as figuras, como na classica licio de Ascarelli, a partir da existéneia ou
nio de uma finalidade comum, Trata-se, isso sim, de afirmar que o niicleo dos con-
tratos associativos estd na organizagfio criada, enquanto nos contratos.de permuta
o ponto fundamental ¢ a atribuicfio de direitos subjetivos. Ou seja, enquanto a fun-
«¢do dos contratos de permuta & a criagio de direitos subjetivos entro as partes, 4
dos contratos associativos € a criagdo de uma organizagio”. S
-, Mais adiante: “Adotada a teoria do contrato-organizagio, é no valor.organi-
zaclo e ndo mais na coincidéncia de interesses de uma pluralidade de partes que
se passa a identificar o elemento diferencial do contrato social. A especificidade
da causa do contrato de sociedade, a diferencia-lo do sinalagma dos contratos de
escambo, nfio estd no fim comum (de Incro) a ser buscado, mas sim na eriagdo de
wma organizagdo, apta a distribuir individualidade e perpetuidade a0 patriménio a
-esse fim destinado, Portanto, perde importancia a pluralidade de socios. Tanto uma
pluralidade como um finico individuo pode ter interesse na criagio de uma tal or-
ganizagio™ (ob. ¢it., pp..57-59, destaques nossos). ... P '
98, Tratado... cit.; t. 50, §5.320, n. 2,.p. 264, destagque nosso. -
. Além-do art, 286, citado no texto, atente-sc, ainda; para os dizeres do-att. 83,
da Lei 1. 6.404/76: “Art. 83.:0 projeto de estatuto deveré-satisfazer a'todos 05 re-
" quisitos exigidos para os contratos das sociedades mercantis em geraj € aos peculia-
res as companhias, e conterd as normas pelas quais se regerd a companhia”...
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uma comp:fmhia da mesma forma por que se aprecia a validade do pré-
prio negdcio constitutivo. Predomina agui o principio da emisséio voli-
tlya das Partqs, dos vicios de consentimento, da efetividade das presta-
¢bes obrigacionais. Ld, prepondera o ditado objetivo das cldusulas, a
sua conformidade com o contenido de normas superiores, adminfst;‘a-
tivas ou Ie.ga.z's...”. Em conseqiiéneia, acrescenta o ilustre mestre, “como
d‘1reito objetivo que &, como sistema normativo, 0 estatuto esta subme-
FldO a regias de validade bem diferentes das que disciplinam os atos
juridicos. A invalidade de uma norma estatutdria — como a da norma
legal, de resto — é sempre absoluta. Ndo ha regras nulas e anulaveis
como em matéria de atos juridicos™. E, para arrematar: “Inserindo—sé
numa hierarguia rormativa, o estatuto funda sua validade na norma
superior, que lhe traga os limites materiais e formais. Contrariando a
lei, pelo desrespeito desses limites, o estatuto ndo vale absolutamente
e, por conseguinte, é de todo ineficaz” >0

13, As deliberagdes de assembléia e os terceiros.
Os destinatdrios das deliberacoes

_ As deliberacdes da assembléia geral 8m como destinatirios, nor-
malmente, os administradores. Através deles especiﬁcaménte'dz)s di-
retores, a quem compete a representacéo da companhia, nos termos do
art. 144, da Lei n. 6.404/76 —, & que a sociedade (e nfo a assembléia)
enirard em contato com terceiros.”’ '

99. “Da imiptescritibilidade...”, in Novos Ensaios... cit., pp. 222-223, desta-

ques nossos. A invalidade do estatuto, no caso, é, portanto, decorréncia do princi-

pio le_x superior derogat inferiori, conforme esclarece ainda Comparato, invocando
6 ensinamento de Bobbio, na Teoria dell ' Ordinamento... cit., p. 97. ~ i
100. Outra conseqiiéncia da concepgio normativa dos estatutos é a 'de’.q'n.e,
T, = 5 n g '
para sua interpreta¢do, “a nada haverd que recorter sendo a eles proprios, Nesta
orlentagfio, que & corrente na doutrina germanica {...), esereve Vaz Serra, in RJL
>

1320 4 A N e s
B 103—, pi 523: Osﬂestatutes contém normas objectivas apliciveis a' ma generalida-
:de’ de pessoas, nio podendo, portanto, a sua interprétagio fazer-se, sendo com o

auxilio de circunstéincias que eles proprios revelam, ¢ devendo fender ela-a deter-

. mminagio de um senticio. quanto possivel, unitério, fal coro se tratdsse de uma lei”.”
: :(_cf.-Lobo Xavier, ob. cit., p. 565, destaquies nossos). co

- ) T ) :
. 101. “As deliberagiics ndo sio diretamente manifestadas aos terceiros; a deli-
- . . A ~ ~ s ) Vi .
eragio diz respeito & ‘formagdo’ da vontade, ndo 4 sua declaragio; os seus desti-

: nftarl'os imediatos sio os diretores, ou seja, o orgio executivo'da sociedade; sdo
-cles que, por sua vez, comumicam & declara¢fo aos terceiros” (v. Ascarelli, “Vicivs
‘dag deliberaces assembleais — Direitos individuais dos acionistas — Prescrigdo™, in
‘Problemas cit., p. 399 o S

- P 399). ' o
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Veja-se a distingio feita por Pontes de Miranda: “Se a assembléia
geral delibera autorizagdo & Diretoria ou a alguma pessoa; que foi es-
colhida para representa¢io da sociedade por aghes, se 0 permite.a lel; a
concluir contrato com qualquer pessoa fisica ou juridica; com isso ndo
se faz contrato a dehbemg:ao da assembléia geral. Sdo inconfundiveis,
ai, a deliberacdo e o negdcio juridico bilateral, que se concluiu la fora.
Alids, a deliberagBo também pode ser para que a Diretoria faga pro-
messa de recompensa, subscreva ou emita titnlos ao portador, negocms
juridicos unilaterais, como poderia sex para a conclusio do negécio ju-
ridico plurilateral”.!®?

Sustenta Trlmawhi outrossim, que somenie 0s administradores
podem executar as deliberagBes perante terceiros; ndo podendo a as-
sembléia atribuir-se a si propria essa fungdo, cormio, por exempio con-

Isso decorre de a assembléia, como vimos, ser um orgao mterna da compa-
nhia (cf. Lobo Xavier, ob. cit., p. 100 e ss., continuagio da nota 7). -

As deliberagdes, portanto, niio se produzem na esfeta de teréeiros de modo
imediato, ou seja, tio-somente por forga do ato. colegial.. Conforme. salienta ainda
Lobo Xavier, “entre a deliberagfio e o terceiro interpde-se um acto de outro tipo —
um acto executivo, que se destina a dar aquele sujeito conheciménto-do ‘que foi
deliberado. Isto porque os terceiros, como tais, nic tomam parte na assemblem E
nem mesmo quando excepcionalmente af se encontrem plesentes, a estrutura do
acto deliberativo permite que eles possam ser consjderados destinatarios 1med1atos
(hoc sensu) dos tespectivos efeitos... Na verdade, segundo a melhor. doutrma 3
delibera¢iio consuma-se com a emissao dos’ votos = os-qhais obviamente nio s%o
dirigidos aos terceiros” (ob. cit., p. 103, continuagdio da nota 7 destaquies nossos).
No tocante as deliberagSes de aumento de capltal mediante subscng:ao de-acdes, v.,
ainda, as aprofundadas consxderagoes de Mauro Peuteado (Aum m‘o cit., n: 61
pp. 190-192). _ -

" "Afina-se com essa orlentacao tambem, 0 dlsposto ne' § Ly do art 135 & no
pardgrafo tnico do art, 142, da Lel n. 6. 404, - -
' 102, Tmtado cit., €. 5{) §5322,n.2,p. 281 éestaques nossos

Nesse mcsmo sentldo, Lobo Xav1er “Quer- se com isto, d1zcr que como. e~
gra, a representagdo da pessoa colectiva — a sua actuaglo pelo que toca as relac;oes
externas — compete a outro 6rgdo. As deliberagties da assembléia produzem apenas
efeitos Jundlcos no restrito Ambito da corporagao E assim, como observa von Tuhr,
I p. 512, a0 enunciar muito claramente este principio de orgamzas;ao das pessoas
colectivas, se a assembléia delibera a celebragio de um confrate com ummn terceiro, a
deliberagiic tem o alcance de uma ordem & dlrec;ao para, que conchia tal contrato”
(ob. cit,, p. 101-102, contmuac,:ao danota?), . _ :

E ainda, Trimarchi, 20 obtempcrar que, sea dehberaqao rcahzou € em, fun-
¢lo de proposra de terceiro, ela, a deliberagio, “non pud valere come accettazione,
ma pud solo creare per gli amministratori il potere e il dovere (verso Ia soc;eta) dl
accettare...” (ob. cit.,, p. 23). B TS AT PN UL PP
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cluir diretamente um contrato com terceiro (ou emitir debéniuyes, pra-
ticar os atos necessarios & fusio com outra sociedade, etc.),19%1%4

Essa interpretagdo encontra respaldo entre nos, na sistematica ado-
tada pela Lei n. 6.404/76, de indelegabilidade das fungdes dos orglos
da companhia (arts. 139 ¢ 163, § 72), conforme expusemos no item 7
supra.

Trimarchi liga essa proibigdo a tutela de terceiros. Segundo ele, os
terceiros so protegidos contra eventnais manobras fraudulentas das
companhias por meio de sangdes civis e penais dirigidas aos adminis-
tradores (cf., v.g., o art. 158 da nossa Lei n. 6.404/76). Se se permitisse
4 assembléia substituir-se aos administradores na gestfo da sociedade,
diz Trimarchi, “da una parte questi sarebbero sottratti alle loro respon-
sabilita, e dall’altra, non si potrebbero, per il divieto deli’art. 14 delle
preleggi, applicare analogicamente a carico dei soci le sanzioni previs-
te per gli amministratori”. O ilustre comercialista italiano acrescenta,
ainda: “Né si potrebbero istituire sanzioni efficaci a carico dei membri
dell’assemblea perché queste, a causa del gran numero dei soci, e delta
facilitd con cui ciascuno potrebbe provare di non aver conosciuto il ca-
rattere frandolento della deliberazione, non sarebbero opportune ¢ ri-
marrebbero praticamente inoperanti. Il legislatore, percid, ha voluto che
tutti gli atti di amministrazione della societd possano essere conclusi
solo da un ristretto consiglio di amministrazione”,'%?

103. Ob. cit., pp. 23-24.

104, Carvalhosa parece ter entendimento diverso do de Trimarchi ¢ Pontes de
Miranda, ap classificar como “atos de eficacia imediatamente externa aqueles que
objetivam manifestar a vontade social nas relagbes com terceiros, de cardter contra-
tual bilateral”, Encontram-se nessa categoria, diz ele, “a aprovagdo de contratos de
compra e venda de bens e de prestagiio de servigos, cuja celebragio dependa da
manlfestac;ao da assembléia. Também se inclui na categoria a constituigdo de con-
sorcios (arts. 278 e 279)” (Comentdrios... cit., v. 2, p. 517).

De outra parte, Carvalhosa classifica como “de eficacia interna, porém inite-
grativa de atos jurfdicos envolvendo ouiras pessoas juridicas, 0s que acarretamn mo-
dificagdes institucionais na prépria companhia, como a fusfo, incorporagio e cisio
(arts. 223 a 234) ou a constituigio de subsididria integral (arts. 251 a 253) cu’a
integracfio em grupo de sociedades (arts. 265 a 277)”, argumentando que, nedsas
hipéteses, “os atos decorrentes das decistes da assembléia geral projetam-se para o
exterior, tnindo-se a outras vontades, para formar negbcios juridicos plun]aterals
{ob. e loc. cit.).

] 105, Ob. cit., p. 24, destaques nossos. Nesse mesmo diapaséo, Lobo Xavier,
a0 cuidar da questiio da responsabilidade dos administradores pela execuglio das

deliberacGes; “A alternativa de responsabitizar os accionistas que votaram a favor
“da deliberagfio que ordenou o acto de gestfio desacertado constituiria, por vérias

razdes e designadamente pela eventual dificuldade de os individualizar, uma solu-
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Destinatarios naturais das deliberacfes de assembléia, assim, sdo
os administradores, a.quem compete 0 sew cumprimento...

A deliberagfo que os nomeia, bem como aquela:que nomeia os
conselheiros fiscais, fixando-lhes as respectivas remuneraces, atribui-
lhes o poder de exercer os cargos para os quais foram nomeados, bem
como o direito de perceber, em decorténeia desse exercicio, as remu-
neragdes e demais vantagens eventualmenie estipuladas. A deliberagéo
que aprova o balango autoriza os administradores a efetueu 0 pagamen-
to de dividendos, se houver.!%

Conforme ja se ressaltoun, porém, os admmistradores somente tAm
o dever de cumprir as deliberagdes vdlidas'"? da assembléia geral, de-
vendo abster-se de executar as que nfio se revistam de tal qualidade,
sob pena de, inclusive, pessoalmente responder por elas (ug., § 1%, do
art. 201, c¢/c o paragrafo tnico do art. 190, da Lei n. 6.404/76). Mas,
uma vez validas, como salienta Trimarchi, as deliberagSes sfo-sempre
vinculantes:*®® os administradores nfo somente podem, mas devem
cumpri-las, pois é precisamente a eles que incumbe o poder-dever de
gerir a sociedade (art. 138 da Lei n. 6.404/76).'% .

¢do inconveniente, do proprlo ponto de vista dos tercelros” (ob mt D 361 contl-
nuagdo da nota 101},

106. Carvalhosa classifica como atos de eficacia ¢ puramcntc interna” aqueles
que dizem respeito “4 verificagio da legalidade dos atos praticados pelos demais
orgios da companhia, como, v. g., a aprovagiio das demonstragdes financeiras e o
relatério e contas da admm;straq:ao (art 132)” (ob. e loc. ult. cit.).

. 107 A doutrina é undnime no sentido de que os administradores no estio
adstritos a cumprir as deliberac@ies eivadas de nulidade (v. Lobo Xavier, ob: cit., p.
369, nata 107a, com ampla noticia bibliografica). No tocante as deliberacdes anu-
ldveis, produzmdo estas seus efeitos até sya desconstituigiio, estiio os administra-
dores, em principio, obrigados a executa-las enquanto nio forem desconstituidas.
Mas essa orientagio comporta excegdes (v. a longa e aprofindada andlise sobre &
questiio feita pelo ilustre jurista lusitano na ob. ¢it., pp. 335-373). :

108. Quando, evidentemente, tiverem o catiter de ordem, pois podem congis-
tir em meras autorizagdes. .

169. Ob. cit., pp. 22-23, dcstaqucs NOSSOS: 0 fundamento desse dever dos
administradores encontra sua razéo de ser, enfim, na proprla estrutura orgdnica da
companhia,

Capitulo IT1

O REGIME DE INVALIDADE DAS ASSEMBLEIAS
E DAS SUAS DELIBERACOES NA LEI N. 6.404/76'

16 Consideragdes uztwdufw ias. 7. Inetr.sfcncua das assemb[erm e suas
deliberacoes? 18. Vicios da “assembléia, vicios das deliberagbes e vicios
do voto. 19. Nilidade, “anlabilidade e igficdcia das ‘assembléias e suas
deliberagées; 19,1, Vicios da assembléia; 19.2. Vicies das deliberagtes;
19.3, Vicios do vote; 19.4. Recapitulagio e sintese. 20. Legitimacdo para
agir: 2001, Legitimagiio ativa: 20.1.1 Nulidade; 20.1.2 Ineficdcia; 20.1.3
Anulabilidade; 20.2. Legitimagfo passiva. 21. Prazes de presur‘grio ou de
decadéncia? 22, Invalidade das ussembléias e suas deliber agaes e direi-
tos de terceiros,

16. Consideragies introdutorias

A questiio que se pde preliminarmente neste capitulo € a de saber
se, para 13 do regime especial de anulabilidade das assembléias e suas

1. Duas obras sio de fundamental importincia, em nosso enfender, para a
compreensio da matéria objeto deste capitulo, em face do atual estagio de direito
positivo brasileiro: o notével estudo de Tultio Ascarelli, intitulado “Vicios das De-
liberagiies Assembleais — Direitos Individuais dos Acionistas - Prescrigo”, cons-
tante do citado volume “Problemas das Sociedades Andnimas e Direito Compznan
do” (pp. 397-417), ¢ a magistral tese de Vasco da Gama Lobo Xavier, também ja
mcncmnada denominada “Anulagiio de Deliberagiio Social e Dc]tbera(;oes Cone-

*. Para ndo ficar apenas em adjetivagies, expliquemos a seguir as razbes desta
nossa afirmacgio.

A primeira das obras referidas, publicada entre nos em 1945 teve em vzsta
precisamente, o regime de invalidades acolhido pelo legislador brasileiro nio De-



