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[1] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacdes:

L ECI [1S]
0,25
m=m_;+005Y-Y") [Curva de Phillips]

[a] Suponha que a economia estava no equilibrio, com a taxa de juros no seu valor de
equilibrio, r* = 0,05, e os gastos do governo, G, sdo iguais a 0,05. Caso o governo amplie
permanentemente seus gastos para 0,1, € possivel a autoridade monetdria reagir
imediatamente, evitando que o produto saia de seu valor de equilibrio de médio prazo e,
assim, que a inflacdo aumente? Em caso positivo, a autoridade monetaria deveria levar a
taxa de juros para qual nivel, com esse objetivo?

[b] Caso, no entanto, a autoridade monetiria ndo responda imediatamente e,
consequentemente, a taxa de juros permaneca no curto prazo no seu valor inicial, qual seria
o nivel da inflagdo, no periodo seguinte? Considere que a inflacdo estava inicialmente na
sua meta, igual a 0,04. E represente graficamente a dinamica de ajuste da economia, apés
essa elevacao dos gastos do governo, em dire¢cdo ao equilibrio de médio prazo.

[c] Comparando os dois equilibrios de médio prazo, antes e depois da ampliagdo dos gastos
do governo, haverd alguma mudanca na composicao da demanda agregada, ou seja, na
divisdo percentual da demanda entre gastos do governo e gastos privados? Explique, em
termos econdmicos, a sua resposta.

[2] Considere uma economia caracterizada pelas seguintes equacgdes:

% =a+ Pe [curva de fixacdo de saldrios]
P = 7 (Kﬂ) 0<u<1 [curva de fixacdo de precos]
n=n_4,+y(e—e.) [curva de Phillips]

e =d,—dr ,sendoquee(r;) =e, [relacdo IS],

em que W, P, e, e,, A, u, m, r e r; denotam, respectivamente, salario nominal, nivel de
precos, nivel de emprego, seu nivel de equilibrio, produtividade do trabalho, mark-up, taxa



de inflacdo, taxa real de juros e seu nivel estabilizador. Por sua vez, a, 5, y, dy € d sdo
parametros estritamente positivos.

[a] Compute, a partir do equilibrio do mercado de trabalho, o nivel de emprego de
equilibrio, e, . Represente esse equilibrio graficamente.

[b] Calcule o impacto de uma variacdo marginal da produtividade do trabalho na taxa de
inflagdo, dmr/dA, explicitando se € positivo ou negativo. Explique sua resposta em termos
econdmicos, analisando a cadeia de causagdo correspondente.

[c] Calcule o impacto de uma variagdo marginal da produtividade do trabalho no nivel
estabilizador da taxa real de juros, d7y/dA, explicitando se é positivo ou negativo.
Represente graficamente, de acordo com o modelo IS-PC-MR, a trajetéria de ajuste da
economia até o equilibrio de médio prazo apés um choque positivo na produtividade do
trabalho.

[3] Suponha que uma economia seja caracterizada pelas seguintes equagdes, utilizando a
notacdo em Carlin and Soskice (2006):

y=c+Il+g
c=154+08(y —1)
t =0,25y

I =21-4r

g =20

[a] Qual € a propensdo a poupar dessa economia? Qual € o valor do multiplicador? Para que
o nivel do produto de equilibrio dessa economia seja igual a 100, qual deve ser o nivel da
taxa de juros real?

[b] Se o governo alterar a aliquota tributdria de 0,25 para 0,35 e, a0 mesmo tempo,
aumentar seus gastos para 30, haverd mudanga no nivel da taxa de juros real computada no
item anterior? Qual serd o seu nivel, nesse caso? Se a taxa de juros real anterior for
mantida, haverd algum impacto sobre a inflacao? Justifique.

[c] Em que caso a politica monetéria de alteracdo do nivel da taxa de juros real terd um
impacto maior sobre o produto, naquele em que a aliquota tributdria é 0,25 e os gastos do
governo sdao 20 ou naquele em que tais niveis foram alterados para 0,35 e 30,
respectivamente?

[4] Considere uma macroeconomia em que a fixacao de precos € determinada pela equagdo

= ﬁ, em que P, W, A e u denotam, respectivamente, o nivel de precos, o salério
nominal, a produtividade do trabalho e o mark-up. A fixacdo de saldrios, por sua vez, é
determinada pela equagdo ¥= a+ PBE, em que E é o nivel de emprego ¢ a e f sdo

parametros positivos.



[a] Calcule o nivel de desemprego de equilibrio, assumindo que U = L — E,em que U € o
nivel de desemprego e L ¢é a for¢a de trabalho disponivel.

[b] Se a curva de oferta de trabalho, assumindo concorréncia perfeita entre os
w . A ..
trabalhadores, for S =rv+ BE, em que y € um pardmetro positivo e y < a, compute 0s

niveis de desemprego voluntario (U}, ) e involuntério (U;).
[c] Qual € o impacto da variacdo marginal da produtividade do trabalho sobre os niveis de

desemprego voluntédrio e involuntdrio? Responda algebricamente, computando AU, /dA e
dU;/0A, e graficamente.

[5] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes relagoes:

Y=N (funcdo de produgao)
P=uw (equagdo de preco)
(‘Z—V:) =W =aW(e—e,) (curva de Phillips)
Y=M/P (demanda agregada)

emque Y, N, P, u, W, e, e,, ¢ M denotam, respectivamente, o produto real, o nivel

de emprego, o nivel geral de pregos, o fator de markup (um mais o markup), o salario
nominal, a taxa de emprego, a taxa de emprego natural € o estoque nominal de moeda. Por
sua vez, a >0 ¢ um parametro. A taxa de emprego ¢ dada por e= N/L, em que L denota
o volume (constante) da for¢a de trabalho. Logo, o nivel de emprego correspondente a taxa
de emprego natural (e, por extensdo, correspondente ao nivel de produto natural, ¥ ) € dado

por N, , que € exogeno. Por seu turno, a relagdo de demanda agregada descreve o produto
real que resulta do equilibrio simultdneo nos mercados de bens e monetario-financeiro.

A . d i
[a] Supondo a constancia do fator de markup (ou seja,d—l: = p = 0), represente graficamente
dP\ (1

~ . ~ P
a relacdo entre a taxa de inflacao, m = (E) (;) =5.cataxa de emprego.

[b] Pode-se afirmar que, tudo o mais constante, a um saldrio nominal mais alto corresponde
uma taxa de desemprego mais baixa? Justifique sua resposta em termos algébricos e
econdmicos.

[c] Pode-se afirmar que, tudo o mais constante, a um fator de markup mais alto corresponde
um nivel de emprego mais alto? Justifique sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[d] Suponha que o fator de markup ¢ constante e o nivel de emprego vigente ¢ aquele que
gera a constancia do salario nominal. Qual € a taxa de crescimento do estoque nominal de
moeda correspondente a esse equilibrio?



[e] Suponha que a economia encontra-se na situacao de equilibrio descrita no item anterior.
E correto afirmar que um choque exdgeno que viesse a elevar uma tnica vez (e pouco) o
fator de markup faria com que a economia se afastasse apenas temporariamente daquele
equilibrio? Justifique sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[f] Voltando ao item anterior, suponha que o Banco Central ndo deseja que a economia se
afaste nem por um instante daquele equilibrio. Caso o Banco Central conseguisse antecipar
(e quantificar) corretamente a ocorréncia daquele choque exogeno, qual deveria ser sua
acdo simultdnea em nivel de politica monetaria? Justifique sua resposta em termos
algébricos e econdmicos.

[g] De que maneira, se alguma, as respostas dadas nos dois itens anteriores dependem da
suposicao paramétrica representada por 0<a <1? Justifique sua resposta em termos
algébricos e econdmicos.

[h] E correto afirmar que a variagao do salério real, V' =W /P, ¢ menor na situacao descrita
no item [f] do que na situagdo descrita no item [e]? Justifique sua resposta em termos
algébricos e econdmicos.

[1] Suponha agora que a fun¢do de producao dessa economia seja descrita por ¥ = AN , em
que A4 ¢ a produtividade do trabalho. De que maneira, se alguma, a resposta dada no item
[e] seria alterada caso A fosse constante? Justifique sua resposta em termos algébricos e
econdmicos.

[7]1 Voltando ao item anterior, suponha agora que A fosse uma variavel endogena ao salario
real, variando na mesma dire¢do (ainda que muito lentamente) que este (ou seja, 4 = A(V),

sendo que A(0)=0, A'(V)>0 e A"(V)<0. De que maneira, se alguma, a resposta dada

no item [e] seria alterada caso a produtividade do trabalho assim se comportasse? Justifique
sua resposta em termos algébricos e econdmicos.

[6] Suponha que a economia comece no nivel natural de produto (ou nivel de equilibrio de
médio prazo do produto). Suponha agora que haja um declinio no estado de confianca dos
empresarios, de modo que a demanda por investimento caia para qualquer taxa de juros.

[a] No diagrama AD-AS, mostre o que acontece com o produto e o nivel de precos no curto
e no médio prazo.

[b] O que acontece com a taxa de desemprego no curto prazo? E no médio prazo?

[c] Suponha que o Banco Central decida responder imediatamente ao declinio da confianga
dos empresarios no curto prazo. Em especial, suponha que o Banco Central queira impedir
que a taxa de desemprego mude no curto prazo apos o declinio do estado de confianca dos
empresarios. O que o Banco Central deve fazer? Mostre como a a¢dao do Banco Central,



combinada com o declinio da confianca dos empresarios, afeta o diagrama 4D-A4S no curto
e médio prazos.

[d] Como o produto e o nivel de pregos no curto prazo se comparam com suas respostas ao
item [a]?

[e] Como as taxas de desemprego no curto e no médio prazo se comparam com suas
respostas ao item [b]?

[7] Suponha que a economia comece no nivel natural de produto (ou nivel de equilibrio de
médio prazo do produto). Suponha agora que haja um choque negativo da produtividade do
trabalho.

[a] No diagrama AD-AS, mostre o que acontece com o produto e o nivel de precos no curto
e médio prazos.

[b] O que acontece com a taxa de desemprego no curto prazo? E no médio prazo?
[c] Seria possivel evitar, via politicas monetaria ou fiscal, os efeitos do choque mencionado

sobre o produto e o emprego, caso o governo consiga reagir imediatamente a ele?

[8] Considere uma macroeconomia descrita pela seguinte relacao de demanda agregada:

ytd =m;, — P, (1)

onde ytd ¢ o produto demandado (em log, como as demais varidveis), m, € a oferta

monetaria e p, € o nivel de preco. A oferta agregada, por sua vez, ¢ dada por:

S—

Vi a+(pt_wt) (2)

onde y; ¢ o produto ofertado, & ¢ um pardmetro positivo ¢ w, ¢ o salario nominal. A
oferta monetaria, m,, ¢ estabelecida logo no inicio do periodo, sendo que a regra monetaria
adotada, com a qual a autoridade monetaria se compromete de maneira crivel, ¢ a seguinte:

m,=m,_, ©)

O salario nominal, w,, cuja vigéncia € por um unico periodo, ¢ estabelecido ao final do
anterior. Dado ser escolhido por individuos racionais, esse salario ¢ o seguinte:

W, =E_[p/] (4)



onde , , w, € o salario escolhido ao final do periodo ¢ —1 para viger no periodo # € E, [ p,]
¢ a expectativa ao final do periodo # -1 do preco a viger no periodo .

[a] Resolva para p, como uma fungdo de m,, E, [P ] e parametro(s).

[b] Supondo que o preco ¢ fixado por individuos racionais, resolva para o prego esperado,
E. [p,], com uma fun¢do de m,e parametro(s).

[c] Resolva para o produto de equilibrio, y,.

[d] Pode-se afirmar que o resultado obtido no item anterior demonstra que a moeda ¢ neutra
no curto prazo?



