Deflacionamento e indices de pregos



DEFLACIONAMENTO DE PRECOS
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Salario minimo nominal vigente.

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego (MTE)

Unidade: R$

sty Universidade de S&o Paulo usP - ESALQ
@ Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” B ==

Departamento de Economia, Administracao e Sociologia

DEPARTAMENTO DE ECONOMIA
ADMINISTRACAO E SOCIOLOGIA

100 sHnas
1912-2012
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Salario minimo CORRIGIDO PELA INFLACAO (indice Nacional de Pregos
ao Consumidor (INPC)).

Fonte: Ministério do Trabalho e Empreqgo (MTE)
Unidade: R$
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Valores nominais x reais
e

Estudos ou avaliacoes envolvendo
comparacoes de precos para periodo diferentes
requer que 0s mesmos sejam corrigidos do
efeito INFLACAO:;

O procedimento €& conhecido como
transformacao dos valores (pregos) nominais
em reais;

A correcao permite avaliar se a valorizacao
nominal verificada no preco de produto
corresponde a uma valorizacao real, face a
INFLACAO no periodo considerado.

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
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Deflacionamento
B

A INFLACAO é o processo de crescimento

continuo e generalizado dos pregcos numa
economia.

Precos nominais em reais podem ser
deflacionados pelo IGP-M ou IGP-DI

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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Medidas de Inflacao
B

IGP-DI = Indice Geral de Precos — disponibilidade
Interna

Composicao do IGP € media de

PC = indice de Precos ao Consumidor
PA = indice de Precos ao Atacado
CC = indice de Precos da Construcao Civil

Logo: IGP = 0,3IPC + 0,6IPA + 0,1ICC

Universidade de Sao Paulo
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Calculo de valores deflacionados

Formula basica para o deflacionamento

P;
PTij = 1. * I

Onde:

Pr;; = preco real do produto do periodo /em valor do periodo /;
P;= pre¢o nominal do produto no periodo /

/; = Indice de prego no periodo /
/, = Indice de preco no periodo j

Recomendacao:
- Analise de mercado
- Analise de investimento

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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Calculo de valores deflacionados
B

Qual é o preco real em junho de um produto cotado em janeiro?

Formula basica para o deflacionamento

P, preco .
PTi1.6 = H * I omtnel o O
one jan/09 12,93 148,921
nde:
Pr,., = precgo real do produto no més de feV/Og 16,26 155,528
janeiro em valor do més de junho; mar/09 15,48 158,600
), = inal d d és d
Jfzneirgre(;o nominal do produto no més de abr/09 13,97 158,682
/, = Indice de preco no més de janeiro mai/09 13,76 158,142

/; = Indice de preco no més de junho.

jun/09 14,54 159,755

12,93 159,755
= |—%
PT16 = |\ 7148 921 ’

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
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Exemplo

Deflacionamento de precos nominais de soja,
Estado de Sao Paulo — R$/sc de 60 Kg

preco nominal |IGP-Di

jan/09
fev/09
mar/09
abr/09
mai/09
jun/09

12,93
16,26
15,48
13,97
13,76
14,54

12,93
148,921 [ PTrie = 148 921> *+ 159,755
155,528
158,600 13 97
158,682 |> prae = (158: 682) ¥+ 159,755
158,142
159,755 | > pre, = ( 1;‘;: 3‘5’5> 159,755

Universidade de Sao Paulo

Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”

Departamento

de Economia, Administragao e Sociologia
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Resultado
B

Deflacionamento de precos nominais de soja,
Estado de Sao Paulo — R$/sc de 60 Kg

preco nominal IGP-Di Preco real

jan/09 12,93 148,921 13,87
fev/09 16,26 155,528 16,70
mar/09 15,48 158,600 15,59
abr/09 13,97 158,682 14,06
mai/09 13,76 158,142 13,90
jun/09 14,54 159,755 14,54

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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indice de precos



indices de precos

Indice de preco

Indice de precos recebidos

Indice de precos pagos

q IP indice de paridade

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
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IPR: indice de pregos recebidos
B

O indice de precos recebidos (IPR) mostra
COMmO O0S precos recebidos evoluiram num
determinado periodo de tempo em relagcao a um
periodo base.

PR

1PR=( )x100

base

Onde:
PR = preco recebido
PR, ... = preco recebido no més base

use Universidade de Sdo Paulo

ﬁ Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
e/ Departamento de Economia, Administragcdao e Sociologia TR
ESALQ 1'3;.2-20#2




Indices de precos recebidos da saca de soja - precos
nominais

preco nominal da

Soja
12,93

jan/09 12,93 | —— IPR= (12 93> +100 = 100,00
fev/09 16,26 i ' i

' 15,48\
mar/09 15,48 [ IPR= (12 93> «100 = 119,72
abr/09 13,97 5 '
mai/09 13,76 5 14 54 i
jun/09 14,54 IPR = (12’93> + 100 = 112,45

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia




Indices de precos recebidos da saca de soja - precos
nominais

preco nominal da

. IPR
Soja

jan/09 12,93 100,00 PR =
fev/09 16,26 125,75 o
mar/09 15,48 119,72 ( ) X
abr/09 13,97 108,04 PRpase
mai/09 13,76 106,42 100
jun/09 14,54 112,45

Onde:
PR = preco recebido
PR, ... = preco recebido no més base

Universidade de Sdo Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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IPP: indice de precos pagos
B

O indice de precos pagos (IPP) mostra como os
precos pagos se comportam num certo periodo
de tempo em relacao a um periodo base.

PP

IPP=( )x100

base

Onde:
PP = preco pago
PP,... = preco pago no més base

g Universidade de S3o Paulo
s Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”

ﬁ/ Departamento de Economia, Administragcdao e Sociologia TR
ESALQ 1'3102-20#2




Indices de precos pagos do calcario dolomitico -
precos nominais

preco nominal do

. . s IPP

calcario dolomitico
jan/09 16,00 100,00
fev/09 16,00 100,00 IPP =
mar/09 17,00 106,25 ( PP ) -
abr/09 19,00 118,75 PPy yse
mai/09 16,00 100,00 100
jun/09 17,00 106,25

Onde:
PP = preco pago
PP,... = preco pago no més base

Universidade de Sdo Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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Indices de precos pagos do calcario dolomitico -
precos nominais

preco nominal do
calcario dolomitico

16,00

jan/09 16,00 |—— IPP= (16 00) +100 = 100, 00
fev/09 16,00 i ' i

- 17,00\
mar/09 17,00 | IPP= <16 00) *100 = 106,25
abr/09 19,00 ’ ’
mai/09 16,00 5 17 00 5
jun/09 17,00 IPP = (16’0()) + 100 = 106, 25

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdao e Sociologia




IP: indice de paridade
B

O indice de paridade (IP) a evolugcao do poder
de compra do produtor por unidade de
produto agricola, e € calculado da seguinte

forma.
IP = (g) x 100
Onde:

IPR = Indice de pregos recebidos
IPP = Indice de precos pagos

use Universidade de Sao Paulo
ﬁ Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
e/ Departamento de Economia, Administracéo e Sociologia A chD oG
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Indice de paridade entre soja e calcario dolomitico

1= (222.99) 100 = 100,00
— %k —
100,00 ’

119,72
— IP =

= 106,25> *100 = 112,68

IPR IPP IP
jan/09 100,00 100,00 | 100,00
fev/09 125,75 100,00 125,75
mar/09 119,72 106,25 | 112,68
abr/09 108,04 118,75 90,98
mai/09 106,42 100,00 106,42
jun/09 112,45 106,25 | 105,84

Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdao e Sociologia

Universidade de Sao Paulo

112,45
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Observacao
B

e Utilizando-se precos nominais, 0s valores
calculados do indice de paridade nao sao
modificados, porém os indices de precos
recebidos e pagos (separamente) sao
diferentes.

e Ao longo do tempo, €& importante ter uma
analise criteriosa sobre o indice de paridade,
por conta da inovacao tecnologica ou do ganho
de produtividade. Isso pode trazer
Interpretacoes erroneas.

Universidade de Sao Paulo
. ﬁ Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
e Departamento de Economia, Administracao e Sociologia




¢ O indice Big Mac
- O indice Big Mac foi inventado pelo The Economist em

1986 como um guia leve para saber se as moedas estao
em seu nivel "correto”. Baseia-se na teoria da paridade
do poder de compra (PPP), a nogcao de que as taxas de
cambio a longo prazo deveriam se mover para a taxa que
iria igualar os precos de uma cesta idéntica de bens e
servicos (neste caso, um hamburguer) — CUIDADO
BASEADO NUMA MESMA RENDA!

Em dois paises. Por exemplo, o preco medio de um Big
Mac na América em janeiro de 2017 foi de US $ 5,06; Na
China foi apenas US $ 2,83 as taxas de cambio do
mercado. Assim, o indice "bruto"” do Big Mac diz que o
yuan foi subvalorizado em 44% na época.

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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INDICE DO BIG MAC
.S

Brasil: Agora o Brasil se manteve nos primeiros lugares do ranking, com um dos Big Macs mais caros.
Em janeiro de 2016, com a desvalorizagao do real, o Pais caiu de 12° para 27°, com um sanduiche a
US$ 3,35. Hoje seu preco chegou esta a US$ 5,12

The Big Mac index
January 2017
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REVISAO DE CONCEITOS

Taxa nominal X
Taxa Real x
RiIscosS



Taxa Nominal x Real
e

O uso de taxa nominal € recomendado somente
para analises de curto prazo (até 24 meses).

No longo prazo, por conta da incerteza do valor
da inflacao, todos os projetos/analises de
Investimentos se utiliza a taxa real/custo de
oportunidade e nao taxa nominal.

Em termos de projetos, o longo prazo € um
periodo superior a 24 meses.

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia
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FORMULA DOS JUROS _
NOMINAL X REAL X INFLAGAO

pn =1+ T T Trisco

Ll l

Taxa Nominal Inflacao  Taxa Real Risco

(1+71,)=1+0 *(1+ 71,)

Universidade de Sao Paulo
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
Departamento de Economia, Administracao e Sociologia TR
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FORMULA DOS JUROS _
NOMINAL X REAL X INFLAGAO

Ypn=1+ T T Trisco

L l

Taxa Nominal Inflacao  Taxa Real Risco

Em 2012, o cafeicultor consegui extrair uma rentabilidade de 37% nos ultimos 24
meses (rentabilidade nominal). Dado uma inflagcao de 5,6% (nos ultimos 24 meses
— média), calcule a taxa real (retorno) dado que o risco é zero:

(1+37%)= (1 + 5,6%) * (1 +7,.)

r,. = 30 a.a.%

g Universidade de Sdo Paulo
b} Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
ESfiLt) Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia e




R
Qual cultura é mais rentavel: SOJA OU

TOMATE?
Cultura da soja:
® [TCO 4, = 15% (rentabilidade nominal)

e Risco de rentabilidade: 5%
Cultura do tomate:

® [TCO (yate = 39%

e Risco de rentabilidade: 30%
Qual vc prefere cultivar, dado uma inflacdo de 5,6%?

r,=1L+ r,

Lol

Taxa Nominal Inflacao Taxa Real

(14+71,)=(1+i) *(1+ 1,)

Universithade de Sao Paulo
( ﬁ ) Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” 0
: Departamento de Economia, Administracao e Sociologia TR




Analise de rentabilidade real com riscos diferentes
.

e Cultura da soja: (risco de rentabilidade: 5%)

(1+15%)=(1+5,6%) * (1 +1,) = (1 + 5%)

e Cultura do tomafe::(‘rtpsc%’/(de rentabilidade:
30%)

(1+35%)=(1+5,6%) * (1 +1r,) * (1 + 30%)
r.=—1,7%

UEST‘ Universidade de Sdo Paulo
b} Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
ESfiLt) Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia e




Deflacionando de taxas de juros
B

r,=1L+ r,

Lo

Taxa Nominal Inflacao Taxa Real

1+r)=010A+i «(1+ r,)

tx.nonimal (1+1r,)
r,.= —

r. =
inflacio T (1 +0)

UEST‘ Universidade de Sdo Paulo
E} Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”
ES;{L&) Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia e




B
Deflacionando a poupanca:

m Poupanga (% | IPCA (%
a.m.

Poupanca Real (% a.m.)

-_-q

jan/15 0,588% 1,240% -0,644%

fev/15 0,517% 1,220% -0,695% ____ (1 + rn)
—

mar/; 0,630% 1,320% -0,681% rr - "

abr/15 0,608% 0,710% -0,101% (1 + l)

mai/15 0,616% 0,740% -0,123%

jun/15 0,682% 0,790% -0,107%

jul/15 0,732% 0,620% 0,111%

ago/15 0,688% 0,220% 0,467%

set/15 0,693% 0,540% 0,152%

out/15 0,680% 0,820% -0,139%

nov/15 0,630% 1,010% -0,376%

dez/15 0,726% 0,960% -0,232%

((1 + rrl) (1 + rrZ) K (1 T rrn)

Universidade de Sao Paulo USP - ESALQ
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