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Risco de Taxa de Juros
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Agenda Aula 3

1. Apresentação e discussão da atividade 1: Risco de projetos de

investimentos

2. Testes de reconhecimento de tipos de riscos

3. Independência dos Bancos Centrais

4. Risco de variação de taxa de juros

▪ Modelo de prazo de vencimento

5. VE: Controle de capitais
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1. Qual é a ligação entre a política monetária exercida pelo Banco central 

do Brasil e a incerteza das taxas de juros?

2. Se o Banco Central estabelecer um alvo para o nível de taxa de juros, as 

variações e a volatilidade das taxas de juros serão diferentes daquelas 

verificadas na situação onde o BC fixa metas para oferta de reservas 

bancárias ou dinheiro em circulação?

Questões Norteadoras
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Independência dos Bancos Centrais
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Independência dos Bancos Centrais
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Independência dos Bancos Centrais
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Taxas de Juros Brasil - Selic

Fonte: Dados do BC do Brasil 8

Risco de Taxa de Juros

Passivos0 1

Ativos

20 1

Ativos0 1

Passivos

20 1

Medir a exposição existente em função do descasamento de prazos de ativos e 

passivos num ambiente em que as taxas de juros são voláteis
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❖ Qual é o valor de um título de renda fixa com um ano de vencimento,

juros anuais de 10%, valor de face de $100, e taxa de mercado de 10%?

❖ Depois de uma alteração na política monetária pelo BC, a taxa de

mercado foi para 11%. Qual o valor deste mesmo título?

❖ Depois de uma alteração na política monetária pelo BC, a taxa de

mercado foi para 9%. Qual o valor deste mesmo título?

3 Princípios na Volatilidade da Taxa de Juros

TRF1 (10%): $100

TRF1 (11%): $99,10

TRF1 (9%): $100,92 10

❖ Qual é o valor de um título de renda fixa com dois anos de vencimento,

juros anuais de 10%, valor de face de $100, e taxa de mercado de 10%?

❖ Depois de uma alteração na política monetária pelo BC, a taxa de

mercado foi para 11%. Qual o valor deste mesmo título?

TRF2 (10%): $100

TRF2 (11%): $98,29

TRF1 (11%): $99,10

3 Princípios na Volatilidade da Taxa de Juros
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❖ Qual é o valor de um título de renda fixa com n anos de vencimento,

juros anuais de 10%, valor de face de $100, e taxa de mercado de 10%?

Taxa de Mercado 10% 11% Diferença Dif % Variação

TRF1 R$ 100,00 R$ 99,10 -R$ 0,90 -0,90%

TRF2 R$ 100,00 R$ 98,29 -R$ 1,71 -1,71% -0,81%

TRF3 R$ 100,00 R$ 97,56 -R$ 2,44 -2,44% -0,73%

TRF4 R$ 100,00 R$ 96,90 -R$ 3,10 -3,10% -0,66%

TRF5 R$ 100,00 R$ 96,30 -R$ 3,70 -3,70% -0,59%

TRF6 R$ 100,00 R$ 95,77 -R$ 4,23 -4,23% -0,53%

TRF7 R$ 100,00 R$ 95,29 -R$ 4,71 -4,71% -0,48%

TRF8 R$ 100,00 R$ 94,85 -R$ 5,15 -5,15% -0,43%

TRF9 R$ 100,00 R$ 94,46 -R$ 5,54 -5,54% -0,39%

TRF10 R$ 100,00 R$ 94,11 -R$ 5,89 -5,89% -0,35%

3 Princípios na Volatilidade da Taxa de Juros
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1. Aumento na taxa de juros – reduz o valor de mercado do ativo ou passivo.

2. TRF com prazos mais longo – maior a redução do valor de mercado AT ou PS.

3. Tamanho da redução do VM de TRF + longo – cresce a uma taxa decrescente.

3 Princípios na Volatilidade da Taxa de Juros
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Modelo de Prazo de Vencimento

10% 11%
Ativos PS e PL Ativos PS e PL

$  100,00 $    90,00 $    97,56 $    89,19 
$    10,00 $       8,37 

$  100,00 $  100,00 $    97,56 $    97,56 

Dif PL  =  Dif A  - Dif P
$     -2,44 $     -0,81 

$     -1,63 
-16,3%

10% 9%
Ativos PS e PL Ativos PS e PL

$  100,00 $    90,00 $  102,53 $    90,83 
$    10,00 $    11,71 

$  100,00 $  100,00 $  102,53 $  102,53 

Dif PL  =  Dif A  - Dif P
$       2,53 $       0,83 

$       1,71 
17,1%


