
INDICADORES DE LIQUIDEZ E DE ATIVIDADE 
DFs 2015 E 2016



BP RESUMIDO



CCL

Consolidado 31/12/2015 31/12/2016

Ativo Circulante 28.314.489 23.886.851 

Passivo Circulante 30.141.913 28.773.650 

CCL - 1.827.424 - 4.886.799 



Por que houve essa 
redução no disponível?



CCL



DFC

investigar

investigar



Balanço Patrimonial

Qual o reflexo no 
disponível?



DRE
Houve queda na 
margem bruta de 66% 
para 63%...

Sem esse item não 
recorrente, o lucro 
teria aumentado?



DRE



Investigar...
 Por que o custo aumentou?

 Matéria prima da cerveja?

 Variações nos preços?



RI da Ambev
Quais os principais componentes dos custos de cerveja e refrigerantes no Brasil?

Aproximadamente 20% do CPV (custo do produto vendido) do Brasil correspondem aos custos 
fixos e à depreciação de ativos industriais. Os 80% demais são custos variáveis, cujos principais 
componentes estão descritos abaixo:

Cerveja Brasil: em média 40% do custo variável é alumínio, 15% malte e 8% mão de obra, o 
restante é diluído em diversos outros componentes.

Refrigerante Brasil: em média 25% do custo variável é açúcar, 25% resina PET, 15% alumínio e 8% 
mão de obra, o restante é diluído em diversos outros componentes.

Entre 35% e 40% do nosso custo bruto é exposto ao dólar americano (USD) principalmente 
devido aos preços das commodities serem na moeda norte-americana.



http://www.indexmundi.com/pt/pre%E7os-de-mercado/?mercadoria=alum%C3%ADnio&meses=12&moeda=brl

http://www.indexmundi.com/pt/pre%E7os-de-mercado/?mercadoria=alum%C3%ADnio&meses=12&moeda=brl


http://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar.aspx

* Nota: reais por saca de 50 kg

http://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar.aspx


Açúcar 
NY nº11 
Futuros 
- Mai 
17 
(SBK7)

https://br.investing.com/commodities/us-sugar-no11-advanced-chart

https://br.investing.com/commodities/us-sugar-no11-advanced-chart


Dólar

https://economia.uol.com.br/cotacoes/cambio/dolar-comercial-estados-unidos/

https://economia.uol.com.br/cotacoes/cambio/dolar-comercial-estados-unidos/


Análise de uma corretora

https://app.tororadar.com.br/acoes/abev3/

https://app.tororadar.com.br/acoes/abev3/


Notícias que ajudem a 
explicar



http://www.infomoney.com.br/blogs/bolsa/o-investidor-de-sucesso/post/6192046/2016-foi-critico-mas-
fundo-poco-chegou-futuro-incerto-para

http://www.infomoney.com.br/blogs/bolsa/o-investidor-de-sucesso/post/6192046/2016-foi-critico-mas-fundo-poco-chegou-futuro-incerto-para


http://g1.globo.com/economia/negocios/noticia/ambev-tem-alta-de-135-no-lucro-liquido-do-4-trimestre-mas-
receita-cai-139.ghtml

http://g1.globo.com/economia/negocios/noticia/ambev-tem-alta-de-135-no-lucro-liquido-do-4-trimestre-mas-receita-cai-139.ghtml


http://exame.abril.com.br/videos/direto-da-bolsa/incertezas-politicas-e-economicas-atrapalharam-a-ambev-em-2016/

http://exame.abril.com.br/videos/direto-da-bolsa/incertezas-politicas-e-economicas-atrapalharam-a-ambev-em-2016/


https://www.google.com.br/webhp?sourceid=chrome-instant&ion=1&espv=2&ie=UTF-
8#q=abev3+cota%C3%A7%C3%A3o&*

https://www.google.com.br/webhp?sourceid=chrome-instant&ion=1&espv=2&ie=UTF-8#q=abev3+cota%C3%A7%C3%A3o&*


Liquidez

Deterioração 
da 

Liquidez



Liquidez

0,94 0,83

1,39
1,60

2015 2016

Liquidez Corrente

AMBEV Média Setor



Liquidez

0,8

0,7

1,1
1,3

2015 2016

Liquidez Seca

AMBEV Média Setor

Economática®: Não considera a 
despesa antecipada



Liquidez

0,86

0,770,76

2015 2016

Liquidez Geral

AMBEV Média Setor



Setor (?)
Nome Classe Código Setor

Economatica

1Ambev S/A ON ABEV3 Alimentos e Beb

2BRF SA ON BRFS3 Alimentos e Beb

3Cosan ON CSAN3 Alimentos e Beb

4Cosan Ltd ON A CZLT33 Alimentos e Beb

5Excelsior PN BAUH4 Alimentos e Beb

6Fornodeminas ON FOMS3 Alimentos e Beb

7J B Duarte PN JBDU4 Alimentos e Beb

8JBS ON JBSS3 Alimentos e Beb

9Josapar ON JOPA3 Alimentos e Beb

10M.Diasbranco ON MDIA3 Alimentos e Beb

11Marfrig ON MRFG3 Alimentos e Beb

12Minerva ON BEEF3 Alimentos e Beb

13Minupar ON MNPR3 Alimentos e Beb

14Oderich ON ODER3 Alimentos e Beb

15Sao Martinho ON SMTO3 Alimentos e Beb



Indicadores de 
Atividade



Indicadores de Atividade



Indicadores de Atividade

97,24 93,83

59,86
5…

2015 2016

PMestocagem (dias)

AMBEV Média Setor



Indicadores de Atividade

249,00
211,39

62,75 7…

2015 2016

PMPfornecedor (dias)

AMBEV Média Setor



Indicadores de Atividade

31,45
34,19

37,91

30,…

2015 2016

PMRclientes (dias)

AMBEV Média Setor



Por que prazo médio de 
pagamento a fornecedor é 
tão elevado?




