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Obs.: No que segue, $ denota uma unidade monetéria qualquer.

[1] Suponha que a demanda real por moeda, M /P seja dada por M? =Y (0,25—i), em
que Y =200 é o produto real e i é a taxa de juros nominal. Suponha também que a oferta

real de moeda, M*® /P, que é determinada exogenamente pelo Banco Central, é igual a $
40 e que os mercados monetario e financeiro estdo em equilibrio de curto prazo, periodo no
qual o nivel de precos, P, se mantém constante e igual a 1.

[a] Qual é a taxa de juros nominal de equilibrio de curto prazo?

[b] Se o Banco Central deseja aumentar i em 5 pontos percentuais (de, por exemplo 2%
para 7%), mantendo-se tudo o mais constante, em que nivel deve fixar a oferta nominal de
moeda?

Os exercicios de [2] a [5] a seguir, em seu conteudo basico, foram extraidos de capitulos de
Olivier Blanchard (2007) “Macroeconomia”, Pearson — Prentice Hall, 42 edi¢do, conforme
especificado no que segue.

Capitulo 5

[2] Suponha inicialmente um mercado de bens com os niveis de investimento, | , gastos do
governo, G, e arrecadacdo tributaria, T, todos constantes e exogenamente determinados

(ouseja, | =1, G=G e T =T, respectivamente). O consumo, por sua vez, é representado
por C=c,+c,(Y—-T), em que c, denota 0o consumo autbnomo, 0<c, <1 a propenséo
marginal a consumir e Y o produto real.

[a] Qual a expressdo algébrica que representa o valor de equilibrio de curto prazo do
produto real? Qual é o valor do multiplicador dos gastos autbnomos (ou dos gastos
ex0genos)?

[b] Suponha a partir de agora que o investimento e dado por | =Db,+bY —b,i, cujos
parametros sdo positivos, e em que i denota as taxas de juros nominal e real. Supondo



ainda b, +c, <1, a uma dada taxa de juros, o efeito de uma varia¢éo do gasto autbnomo (ou
do gasto exdgeno) € maior do que era em (a)? Por qué?

[c] Suponha agora que a relagdo LM ¢é dada por M*/P=dY —d,i=M?/P, cujos
parametros sdo positivos, e em que M*® /P representa a oferta real de moeda, variavel que

¢ determinada exogenamente, e M®/P denota a demanda real por moeda. Qual a
expressdo algébrica que representa o valor de equilibrio de curto prazo do produto real?
Qual é o valor do multiplicador dos gastos autdnomos (ou dos gastos exdgenos)?

[d] O multiplicador obtido em (c), supondo que este € positivo, € maior ou menor do que o
multiplicador derivado em (a)? Explique como sua resposta depende dos parametros das
equacOes comportamentais de consumo, investimento e demanda real por moeda.

[3]

[a] Utilizando o gréfico que representa 0 modelo IS—LM , mostre os efeitos de uma queda

nos gastos do governo sobre os niveis de equilibrio de curto prazo do produto real e da taxa
de juros (nominal ou real, supondo-se que elas sdo iguais). E possivel dizer o que ocorre
com o investimento, supondo que ele seja determinado como no item [b], abaixo? Por qué?

[b] Considere a partir de agora o seguinte modelo IS—LM , cujas varidveis e parametros sao
0s mesmos do exercicio [2]:

C=c,+c(Y-T)

| =b, +bY —h,i

M?/P=dY —d,i
Supondo doravante b, +c, <1, e que a oferta real de moeda é exogenamente determinada,

qual a expressao algébrica que representa o valor de equilibrio de curto prazo do produto
real, Y™ ?

[c] Qual a expresséo algébrica que representa o valor de equilibrio de curto prazo da taxa de
juros nominal, i ?

[d] Qual a expressdo algebrica que representa o valor de equilibrio de curto prazo do
investimento, 1”2

[e] Sob que condigdes em termos dos parametros o investimento aumenta quando o gasto
do governo diminui?

[4] Considere o seguinte modelo IS-LM , cujas variaveis séo as mesmas dos exercicios [2]
e [3], enquanto Y, denota a renda disponivel:

C =200+0,25(Y —T) =200+0, 25Y,,
| =150 +0, 25Y —1.000i



G =250

T =200

M¢ /P =2Y —8.000i
MS /P =1.600

[a] Derive algebricamente a relagéo IS .

[b] Derive algebricamente a relacdo LM .
[c] Compute o valor de equilibrio de curto prazo do produto real, Y.
[d] Compute o valor de equilibrio de curto prazo da taxa de juros, i .

[e] Compute os valores de equilibrio de curto prazo do consumo, C”, e do investimento,
I, e verifique a corregdo do valor que vocé obteve para produto real de equilibrio de curto
prazo, Y, no item [c] — ou seja, verifique que Y =C + 1" +G.

[f] Supondo agora que a oferta real de moeda aumente para $ 1.840, compute os valores de
equilibrio de curto prazo do produto real, da taxa de juros, do consumo e do investimento.
Além disso, descreva em palavras o0s efeitos dessa politica monetéria expansionista.

[g] Volte a supor que a oferta real de moeda é igual ao seu nivel inicial de $ 1.600, porém
suponha agora que os gastos do governo aumentem para $ 400. Resuma os efeitos dessa
politica fiscal expansionista sobre os valores de equilibrio de curto prazo do produto real,
da taxa de juros e do consumo.

Capitulo 7

[5] Suponha gue a demanda real por moeda seja horizontal, como na situacao de armadilha
de liquidez.

[a] Como isso afeta a inclinagéo da relacdo LM ?

[b] Como isso afeta a inclinacdo da relagdo 1S ?

[c] Como isso afeta a inclinagdo da relacdo de demanda agregada, DA?

[6] Usando a notacdo em Carlin & Soskice (2006), suponha que uma economia seja

caracterizada pelas seguintes equacdes:

y=c+Il+g
c=15+0,8(y—t)
t=0,25y

| =21—-4r
g=20



Supondo que a economia estd no seu equilibrio de médio prazo (com inflacdo na meta de
4% e o produto no seu nivel de equilibrio de 100), qual sera a inflagdo no periodo seguinte
se 0 governo reduzir a taxa de juros real para 3%? Suponha ainda que a curva de Phillips de
curto prazo é a sequinte: 7=z ,+0,2(y—V,).

[7] Suponha que o mercado de trabalho de uma determinada economia seja caracterizado
pelas seguintes equag0es:

=w" =4+ 2E [curva de fixac&o de salarios]

=w™ = A(1— ) [curva de fixac&o de precos]

ol U=

sendo 1=20e u=0,2.

[a] Qual € o nivel de emprego de equilibrio dessa economia? Se o valor de x reduz-se para

0,1, qual é o novo nivel de emprego de equilibrio? O que poderia resultar nessa alteracdo do
mark-up?

[b] Na presenca de concorréncia perfeita no mercado de bens e no mercado de trabalho, as
curvas de fixacdo de salarios e precos poderiam alterar-se da seguinte maneira:

\% =2+2E [oferta de trabalho]

W

5= y) [demanda por trabalho]
sendo 4 =20.

Qual seria, nesse caso, o nivel de emprego de equilibrio? Comparando esse caso com o do
item anterior (supondo x=0,2), é possivel determinar qual o nivel de desemprego

involuntario em cada um deles?

[c] Supondo a situag&o inicial (com concorréncia imperfeita e z=0,2) e supondo também

que a economia estd no seu equilibrio de medio prazo (com inflagdo na meta de 4% e o
emprego no seu nivel de equilibrio), qual sera a inflacdo no periodo seguinte se um choque
de demanda elevar o emprego para 7? E como a autoridade monetaria devera reagir?
Suponha ainda que a curva de Phillips de curto prazo é a seguinte: 7=z, +2(E-E,).

[8] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equagdes comportamentais:

M? =bY —bi [demanda nominal por moeda]

=M [oferta nominal de moeda]
P=P=1 [nivel geral de precos]



C=c,+c(Y-T)—c,i [consumo]

=1 [investimento privado]
G=G [gasto publico]

T=T [arrecadacdo tributaria]

Ou seja, a oferta nominal de moeda, o nivel geral de precos, o investimento, o gasto publico
e a arrecadacdo tributaria sdo variaveis exdgenas. Ja o produto real, a taxa de juros nominal,
a demanda nominal por moeda e 0 consumo s&o variaveis enddgenas. Por sua vez, b, b,,

C, € C, sdo parametros estritamente positivos, sendo que 0<c, <1, enquanto ¢, é um
componente auténomo positivo. Para fins de simplificagdo, suponha que ¢T =G ..

[a] Supondo que a taxa de juros nominal é exogenamente determinada, i =1 , calcule o
impacto de uma variagdo (marginal) no investimento privado sobre o produto de equilibrio

de curto prazo, Y . Justifique sua resposta em termos algébricos (computando oY /4l ) e
econémicos (descrevendo a cadeia de causacgdo correspondente).

[b] Supondo agora que a taxa de juros nominal € determinada endogenamente pelo
equilibrio no mercado monetario-financeiro, qual o impacto de uma variagéo (marginal) no

investimento privado sobre o valor de equilibrio de curto prazo do consumo, C™? Justifique

sua resposta algébrica (computando 6C” /4l ) e economicamente (descrevendo a cadeia de
causacdo envolvida).

[9] Considere uma economia composta de dois grupos de consumidores. A renda agregada
da economia, Y , esté distribuida entre esses dois grupos da seguinte maneira: e

|(1—a) =Y, /Y | em que O<a <1 é o pardmetro distributivo, Y, é arenda do grupo 1 e Y,

é a renda do grupo 2. Enquanto os consumidores do grupo 1 destinam toda sua renda ao
consumo, os consumidores do grupo 2 destinam ao consumo a fragdo paramétrica O <b <1
de sua renda. Note que a funcdo consumo de nenhum desses dois grupos contém um
componente autbnomo. Por fim, 0 gasto em investimento é exdgeno e estritamente positivo,

I=1>0.

[a] Qual é o multiplicador do gasto em investimento, k ? Justifique sua resposta em termos
algébricos.

[b] Qual o impacto sobre o multiplicador do gasto em investimento de uma variagdo
marginal no pardmetro distributivo o ? Justifique sua resposta em termos algébricos,
computando ok / dex, € econdmicos.

[c] Suponha agora que a renda disponivel de cada um desses grupos, a partir da qual cada
um deles efetiva as decisdes de consumo descritas no enunciado, é dada por Y, = (1-t,)Y, e

Y, = (1-t,)Y,, respectivamente, em que 0<t <1 é aaliquota tributaria que incide sobre a
renda do grupo 1 e O<t, <1 é a aliquota tributaria que incide sobre a renda do grupo 2,



sendo que t <t,. Portanto, a renda disponivel da economia com um todo é dada por
Y=Y +Y =aY +(@1-a)Y". Supondo que o gasto publico é exdgeno e estritamente

positivo, G=G >0, qual é o multiplicador do gasto em investimento, k'? Justifique sua
resposta em termos algébricos.

[d] Qual o impacto de uma variagdo marginal no parametro distributivo o sobre o
multiplicador do gasto em investimento computado no item [c]? Justifique sua resposta em
termos algébricos, computando ok '/ 0« , e econdmicos.

[10] Considere uma macroeconomia em que a demanda real por moeda é representada por
(M®/P)=0,3Y —20r, em que Y denota a renda ou producéo agregada e r a taxa de juros

(real ou nominal, pois o nivel de precos, P, se mantém igual a 1) expressa em termos
decimais (ou seja, ndo percentuais). Por sua vez, a relacdo IS é dada por Y =650—1.000r
e a renda agregada de pleno emprego (correspondente ao nivel maximo que o produto
agregado pode vir a alcancar, dada a capacidade produtiva existente), é igual a 500.

[a] Compute o valor da oferta real de moeda, M* / P, que faz com que o valor de equilibrio
de curto prazo da renda agregada seja aquele correspondente ao pleno emprego.

[b] Refaca o item anterior supondo que a renda agregada de pleno emprego € igual a 600

[11] Suponha uma macroeconomia com 0s niveis de investimento, |, gastos do governo,
G, e arrecadacdo tributaria, T, todos constantes e exogenamente determinados (ou seja,

=1, G=G e T=T, respectivamente). O consumo ¢ dado por C =c, +¢, (Y -T)—c,r,
em que c, denota o consumo auténomo, 0<c, <1 a propensdao marginal a consumir, Y a
renda ou produgéo agregada, 0 <c, <1 um pardmetro e r a taxa de juros (real ou nominal,

pois o nivel de pregos, P, se comporta de forma tal que essas taxas permanecem iguais). A
taxa de juros, por sua vez, é determinada pelo equilibrio no mercado monetéario, o qual
resulta em uma relacdo LM representada por Y =r/a, em que O<a<1 é um parametro.
Para fins de simplificagdo, suponha c, = ac,. Suponha ainda que os valores dos parametros
e varidveis exdgenas sdo tais que os niveis de equilibrio de curto prazo do produto agregado
e da taxa de juros sdo sempre estritamente positivos.

[a] Derive a expressao algébrica que representa a relagéo IS .

[b] Compute as expressdes algébricas que representam os valores de equilibrio do produto

agregado, Y, e da taxa de juros, r’, representando-os graficamente no espago cartesiano
(Y.r).

[12] Considere uma macroeconomia em que os gastos do governo, G, e a arrecadacao
tributéria, T, sdo constantes e exogenamente determinados (ou seja, G=G e T=T,
respectivamente). O consumo é dado por C=c,+c, (Y —T), em que ¢, denota 0 consumo

auténomo, 0<c, <1 a propensdo marginal a consumir e Y a renda ou produgéo agregada.



O investimento, por sua vez, € representado por | =b,—br, em que b, € o investimento
autonomo, 0<b, <1 um parametro e r a taxa de juros (real ou nominal, pois o nivel de
precos, P, se comporta de forma tal que essas taxas permanecem iguais). Para fins de
simplificacdo, suponha ab, =c,. A taxa de juros, por sua vez, é determinada pelo equilibrio

no mercado monetario, o qual resulta em uma relacdo LM representada por Y =r/a, em
que O<a<1 é um pardmetro. Suponha ainda que os valores dos pardmetros e variaveis
exogenas sdo tais que os valores de equilibrio da producéo agregada e da taxa de juros sao
sempre estritamente positivos.

[a] Derive a expressao algébrica que representa a relagédo IS .

[b] Compute as expressbes algébricas correspondentes aos valores de equilibrio de curto

prazo do produto agregado, Y, e da taxa de juros, r, representando-os graficamente no
espaco cartesiano (Y,r).

[c] Pode-se afirmar que uma queda no gasto publico, embora gere uma redugdo nos valores
de equilibrio de curto prazo do produto e do consumo agregados, finda provocando uma
elevacdo no valor de equilibrio do investimento? Justifique sua resposta em termos graficos
e econémicos.

[13] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacGes comportamentais:

C =100+0,75Y,
Y, =Y-T
T=-60+0,2Y
| =55-2r

G =100

M¢? =0,5Y —5r
M® =300

emque C,Y,,Y, T, | eG denotam, respectivamente, os valores agregados do consumo,
da renda disponivel, do produto, da arrecadacdo tributaria, do investimento privado e do
gasto publico. Por sua vez, r é a taxa de juros (ja expressa em termos percentuais), M? é a
demanda por moeda, e M*® é a oferta de moeda, a qual é uma variavel exdgena. Supde-se

que o nivel de precos, P, permanece constante e igual a 1.
[a] Derive as expressoes algébricas que representam as relacdes IS e LM .

[b] Calcule os valores de equilibrio de curto prazo do produto, Y, e da taxa de juros, r".

[c] Refaca o item [b] supondo alternativamente que, tudo o mais constante, a oferta de
moeda é igual a 360. De que maneira esses outros valores de equilibrio de curto prazo do

produto, Y™, e da taxa de juros, r~, se comparam, em termos de magnitude, com o0s



respectivos valores obtidos no item anterior? Justifique sua resposta em termos algébricos e
econdmicos.

[14] Suponha que a demanda real por moeda, M® / P, é dada por M® / P =0,5Y —50r , em

que o produto real, Y, é igual a 1000, enquanto r é a taxa de juros (real ou nominal, pois o
nivel de pregos, P, se mantém constante e igual a 1) expressa em termos percentuais. Por

fim, suponha que a oferta real de moeda, M*°/P, a qual é fixada exogenamente pela
autoridade monetéria, é igual a 200 .

[a] Compute a taxa de juros de equilibrio de curto prazo, r .

[b] Suponha que o produto real sofreu uma variacdo exdgena e passou a ser igual a 1200.
Caso a autoridade monetéria queira manter a taxa de juros no mesmo nivel em que estava
antes dessa variacdo no produto real, ha algo que ela pode realizar em termos de oferta de
moeda? Justifique sua resposta em termos algébricos, econdémicos e graficos (no caso deste
ultimo, utilize o espaco cartesiano (M,r), indicando (i) a qual funcdo se refere cada uma

das retas desenhadas, (ii) os valores dos interceptos correspondentes e (iii) o valor de
equilibrio da taxa de juros).

[15] Considere uma macroeconomia descrita pelas seguintes equacGes comportamentais:

emque C,Y,,Y, T, | eG denotam, respectivamente, os valores agregados do consumo,
da renda disponivel, do produto (0 qual é determinado pela demanda agregada), da
arrecadacao tributaria, do investimento privado e do gasto publico. Supde-se que a
arrecadacéo tributaria e o gasto publico séo variaveis exogenas. Por sua vez, 0<c, <1 é a
propensdo marginal a consumir, d, € o componente autdbnomo do investimento, d, é um
parametro estritamente positivo, r é a taxa de juros (ja expressa em termos percentuais),
M? é a demanda por moeda e M°® é a oferta de moeda, a qual é uma variavel exégena. Por
ultimo, supde-se que (i) os valores de d, e d, sdo tais que o investimento privado nunca e
negativo e (ii) o nivel de precos, P, permanece constante e igual a 1.

[a] Compute as expressdes algébricas que representam as relagdes 1S e LM .

[b] Compute as expressdes algébricas que representam os valores de equilibrio de curto
prazo do produto, Y, e da taxa de juros, r".



