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Ordem de Apresentacao

1) Introducéo a Analise Economica;
2) DRE: Demonstracao do Resultado do Exercicio;
3) Indices Econdmicos;

4) Analise Dupont.









1) Introducao a Analise Economica
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1) Introducao a Analise Economica

Balanco Patrimonial




1) Introducao a Analise Economica

Lucro é o indicador global de eficiéncia.
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1) Introducao a Analise Economica

Métricas de valor economico:
= |_ucratividade:

= Rentabilidade:

= Remuneracao do Investimento;

= Remuneracao de Acionistas;



2) DRE: Demonstracao do Resultado do
Exercicio

v A cada final do

;= . Receita de Vendas Bruta
Exe ICICIO SOCIaI : (-) Impostos sobre vendas
(-) Devolugdes, abatimentos e descontos comerciais
. Receita de Vendas Liquida
v Apuracao dos ) custo (CPV, CMV)
. Resultado Bruto
resu |tadOS OperaCIOnaI (-) Despesas Operacionais
x : . Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos
€ nao OperaCIOnaI ) (+) Recettas Financeiras
(-) Despesas Financeiras
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro

v' Apuracdo de lucro ou () rrovisio IReCsLL

-/ (-) Participacoes
p rej ulZo. Resultado Liquido



2) DRE: Demonstracao do Resultado do
Exercicio

v" Resultado Bruto;

v Resultado Operacional;

v Resultado Antes do Imposto de Renda;
v Resultado Depois do Imposto de Renda;

v Resultado Liquido.




Receita Bruta de Venda de Bens e Servicos
(-) Impostos sobre vendas
(-) Devolucoes, Descontos Comerciais e Abatimentos
Receita Liquida
(-) Custos dos Produtos e Servicos Vendidos
Resultado Bruto
(-) Despesas de Vendas
(-) Despesas Administrativas
(-) Outras Despesas Operacionais
(+) Outras Receitas Operacionais
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos
(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro
(-) Provisao para o Imposto de Renda e Contribuicao Social
(-) Participacoes de Debéntures, Empregados, Administradores e Partes
Beneficiarias
Resultado Liquido da Operacdes Continuadas
(+) Resultado Liquido das Operacoes Descontinuadas
Lucro/Prejuizo do Periodo
Lucro Diluido por acao



3) Indices Econdmicos

Liquidez Atividade



3) Indices Econdmicos

v" Indices de Rentabilidade

LUCRO LIQUIDO

TRI (ROI) =
( ) ATIVO TOTAL

LUCRO LIQUIDO

TRPL (ROE) =

PATRIMONIO LIQUIDO




3) Indices Econdmicos

v" Indices de Rentabilidade

VENDAS
GIRO DO ATIVO = ATIVO TOTAL
LUCRO BRUTO
MARGEM BRUTA = VENDAS
LUCRO OPERACIONAL y
MARGEM OPERACIONAL = VENDAS

LUCRO LIQUIDO

MARGEM LIQUIDA = VENDAS




3) Indices Econdmicos

v" Indices de Endividamento

CAPITAL DETERCEIROS
CAPITAL DE TERCEIROS + CAPITAL PROPRIO

QUANTIDADE =

PASSIVO CIRCULANTE
CAPITAL DETERCEIROS

QUALIDADE =

CAPITAL PROPRIO

GARANTIADE CAPITAL = G b ITAL DE TERCEIROS




3) Indices Econdmicos

v Indices de Liquidez (Gestdo financeira)

C = ATIVO CIRCULANTE
~ PASSIVO CIRCULANTE

_ ATIVO CIRCULANTE + RLP
"~ PASSIVO CIRCULANTE + ELP ‘e

LG

[ DISPONIBILIDADES
~ PASSIVO CIRCULANTE

__ATIVO CIRCULANTE — ESTOQUES
B PASSIVO CIRCULANTE




3) Indices Econdmicos

v Indices de Atividade (Gestdo financeira)

~ 360 DIAS X DUPLICATAS A RECEBER

PMRV = VENDAS BRUTAS
— 360 DIAS X FORNECEDORES
B COMPRAS
PURE — 360 DIAS X ESTOQUES
"~ CUSTO DASVENDAS

_ PMRE + PMRV
B PMPC




4) Analise DuPont




4) Analise DuPont

DESDOBRO DAS TAXAS DE RETORNO DO ATIVO

FIBRIA CELULOSE S.A. Disponivel
X1: 31/12/2015 X1 X2 X3 X4
X2: 31/12/2014 [T 2.489.515 | 1.143.886 | 2.339.934 | 3.295.842
X3: 31/12/2013 75,5 34,7 71,0 100,0
X4: 31/12/2012 Vendas (MAIS)
X1 X2 X3 X4 Ativo Circulante Realizavel a Longo Prazo
10.080.667 7.083.603 | 6.917.406 | 6.174.373 X1 X2 X3 X4 Contas a Receber X1 X2 X3 X4
163,3 114,7 112,0 100,0 | 1 5.460.578 | 3.261.177 | 5.807.001 | 6.245.933 X1 X2 X3 X4 [19.896.609 | 8.448.085 |6.437.480 | 5.966.249
Giro 874 52,2 93,0 100,0 — 742.352 | 538.424 | 1.284.671 | 754.768 165,9 1416 107,9 100,0
X1 X2 X3 X4 98,4 713 170,2 100,0
[]_0,3425 | 0,2768 | 0,2586 | 0,2194 (DVIDIDO) (MAIS) (MAIS)
156,1 126,2 117,9 100,0 (MAIS) Investimento
Ativo Total Estoques X1 X2 X3 X4
X1 X2 X3 X4 X1 X2 X3 X4 ] 137.771 | 79.882 | 46.922 | 40.674
29.433.978|25.593.980 | 26.750.172 28.144.580 [ || 1.571.146 | 1.238.793 | 1.265.730 | 1.183.142 338,7 196,4 1154 100,0
104,6 90,9 95,0 100,0 132,8 104,7 107,0 100,0 (MAIS)
Taxa de Retorno Ativo ndo Circulante (MAIS) Imobilizado
X1 X2 X3 X4 X1 X2 X3 X4 Outros X1 X2 X3 X4
1,2% 0,6% -2,6% -25% H (VEZES) ——23.973.400{22.332.803 | 20.943.171 | 21.898.647 X1 X2 X3 X4 9.433.386 | 9.252.733 |9.824.504|11.174.561
1489 1256 | -1052 | -100,0 109,5 102,0 95,6 100,0 | 657.565 | 340.074 | 916.666 | 1.012.181 844 828 87,9 100,0
65,0 33,6 90,6 100,0
Vendas (MAIS)
Lucro dos Ativos X1 X2 X3 X4 Intangivel
X1 X2 X3 X4 10.080.667| 7.083.603 | 6.917.406 | 6.174.373 CMV X1 X2 X3 X4
356.985 | 162.552 | -697.582 | -697.970 163,3 114,7 112,0 100,0 X1 X2 X3 X4 | 4.505.634 | 4.552.103 |4.634.265| 4.717.163
151 123 -100 -100 (MENOS) —| 5.878.209 | 5.545.537 | 5.382.688 | 5.237.258 95,5 96,5 98,2 100,0
Margem 112,2 105,9 102,8 100,0
X1 X2 X3 X4 (DIVIDIDO) Custos e Despesas
— 354% | 2,29% | -10,08% | -11,30% X1 X2 X3 X4 (MAIS) De Vendas
131,3 120,3 -89,2 | -100,0 9.723.682 | 6.921.051 | 7.614.988 | 6.872.343 X1 X2 X3 X4
Vendas 141,5 100,7 110,8 100,0 — 437.253 | 365.214 | 347.538 | 298.052
X1 X2 X3 X4 Despesas Operacionais 146,7 122,5 116,6 100,0
10.080.667| 7.083.603 | 6.917.406 | 6.174.373 X1 X2 X3 X4
163,3 1147 112,0 100,0 [ 4.388.139 | 2.265.016 | 2.685.775 | 2.280.279 1= (MAIS)
1924 99,3 117,8 100,0
Gerais e Administrativas
(MAIS) X1 X2 X3 X4
— 265.621 | 265.077 | 284.214 | 286.002
IRs Lucro dos Ativos 92,9 92,7 99,4 100,0
LEGENDA X1 X2 X3 X4
[ -517.926 | -140.662 | 354.006 | -291.760 (MAIS)
Exercicio -177,5 -48,2 2213 -100,0
Valores Absolutos ou indices —
Anélise Horizontal —— AIS) Financeiras
X1 X2 X3 X4
—13.685.265 | 1.634.725 [2.054.023| 1.696.225
OBSERVAGOES Outras Receitas/Despesas 2173 96,4 1211 100,0
1. Valores Absolutos em Milhares de Unidades Monetérias X1 X2 X3 X4
— -24.740 | -748.840 | -807.481 | -353.434
-7,0 -211,9 -2285 -100,0
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