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RESUMO

A previsdo de valor residual garantido, bem como o seu pagamento antecipado e a
possibilidade de sua devolucdo, nos contratos de leasing é tema controverso na doutrina
nacional. O presente estudo é motivado pelo recente julgamento de recurso repetitivo no REsp
1.099.212/RJ pelo Superior Tribunal de Justica, em 27.02.2013, no qual a controvérsia
solucionada se referia a possibilidade e ao mecanismo de devolugdo de valor residual
garantido pago antecipadamente nas acGes de reintegracdo de posse motivadas por
inadimplemento de arrendamento mercantil financeiro, e visa analisar ndo s6 o contexto
socioeconémico no qual se deu a construcdo desta figura, mas também os diversos
posicionamentos assumidos pela doutrina e pelo Superior Tribunal de Justica ao longo deste
periodo.

Palavras-chave: leasing, arrendamento mercantil, valor residual, valor residual garantido.

ABSTRACT

The anticipated payment of residual value in lease contractual arrangements is a controversial
theme in Brazilian legal system. This study is motivated by a recent judgment of the Brazilian
Supreme Court of Justice (REsp 1.099.212/RJ, at 27.02.2013), which involves a discussion of
the restitution possibility of prepaid residual value in lease contracts. The aim of this article is
not only to make an analysis of the socioeconomic context of residual value in Brazilian legal
system, but also to comprehend the many views of the legal doctrine and recent precedent of
the Brazilian Supreme Court of Justice.
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1 INTRODUCAO

O contrato de leasing, ou "arrendamento mercantil”, ganhou grande espago no
mercado de consumo em massa, sobretudo como meio de adiantamento de crédito para
aquisicdo de veiculos automotores.

O modo como a execucdo deste contrato se deu no espago socioecondmico brasileiro
alocou considerdvel risco do sucesso do empreendimento & figura do financiador
(arrendador). Em um processo de adaptacdo, inerente a economia de mercado, da
funcionalidade econdmica da operacédo, surgiu a figura do valor residual garantido (VRG)
como verdadeiro mecanismo de alocagdo do risco do empreendimento para a figura do
tomador (arrendatario).

O tema foi polémico e dividiu o posicionamento da doutrina e da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica. A doutrina se dividiu em duas grandes correntes que defendiam,
respectivamente, o valor residual garantido como a antecipagdo da opcdo de compra que
descaracterizava o0s contratos de arrendamento mercantil e o valor residual garantido como
figura de natureza caucionéria da garantia do valor minimo que o financiador (arrendador)
deveria obter com a operacéo.

No Superior Tribunal de Justica, destacam-se trés importantes marcos para o
desenvolvimento do tema: a edicdo da Sumula n°® 263, em 08 de maio de 2002; o
cancelamento da Sumula n°® 263 e a edi¢cdo da Sumula n°® 293, em 05 de maio de 2004; e o
julgamento do recurso repetitivo REsp 1.099.212/RJ, em 27 de fevereiro de 2013.

O presente estudo visa analisar a trajetoria da construcdo da figura do valor residual
garantido (VRG) considerando ndo s6 0 seu contexto socioecondmico, mas também as
diversas posicOes adotadas pela doutrina e pelo Superior Tribunal de Justica a fim de
esclarecer sua natureza juridica e a possibilidade de sua restituicdo, bem como 0 mecanismo
adotado, ao tomador (arrendatario) do valor residual garantido pago antecipadamente nos

contratos de Leasing.

2 O CONTRATO DE LEASING, SUA RELACAO JURIDICA SUBJETIVA DE
NATUREZA TRILATERAL E O RISCO DA OPERACAO
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A operacdo de Leasing, tratada no ordenamento juridico brasileiro por "arrendamento
mercantil”, nos termos da Lei n° 6.099/74, consiste em negdcio juridico no qual o financiador
(arrendador) adquire determinado bem especifico de um fornecedor e cede sua posse direta ao
tomador (arrendatario) por prazo determinado. Findo o prazo contratual sdo concedidos ao
tomador trés possiveis condutas: (1) a renovacdo da cessdo de posse direta do bem por
determinado prazo; (2) a devolucdo do bem ao financiador para que seja liquidado; (3) a
compra do bem por valor residual pré-fixado no momento inicial do contrato.

Por muito tempo houve divergéncias doutrinarias a respeito da natureza juridica do
contrato de Leasing. Em um primeiro momento, sob influéncia de suas semelhancas com o
contrato de locacdo e o contrato de compra e venda, buscou-se 0 seu enguadramento em
alguma das categorias de contrato ja existentes; em um segundo momento, autores como
Arnoldo Wald* defenderam que se tratava de um contrato misto, uma vez que consistia em
fusdo de elementos de outros contratos, tais como a locagédo e a compra e venda. Nada
obstante a existéncia destes elementos tipicos de outras modalidades contratuais, ha de se
reconhecer que o contrato de Leasing ndo sO possui causa propria como também ja se
tipificou em legislagdo ordinaria. Destarte, conforme defende Orlando Gomes®, atualmente é
dominante o entendimento de que a natureza juridica do contrato de Leasing é a de contrato
autdbnomo.

E fundamental para a compreenséo desta modalidade contratual que sua causa propria
seja compreendida corretamente, o que s6 se pode dar com aten¢do ao recorte dos sujeitos que
envolvem esta relacéo juridica - o fornecedor, o financiador e o tomador.

Trata-se de uma relacdo juridica subjetiva de natureza trilateral®, na qual o financiador
adquire determinado bem do fornecedor e cede sua posse direta para que o tomador desfrute
do bem por determinado prazo. Na pratica esta técnica juridica permite, por exemplo, que um
estabelecimento comercial adquira ou renove suas maquinas sem que desembolse a quantia
necessaria para sua compra.

Acionada a logica de mercado que rege a execugdo dos contratos a fim de que
cumpram adequadamente com sua funcionalidade no sistema social e econémico, inimeras
consequéncias sdo decorrentes desta natureza trilateral, tais como a responsabilidade do

fornecedor pela venda do bem ao financiador e sua entrega ao tomador, a responsabilidade do

*WALD. Arnoldo. Direito Civil: contratos em espécie. 19. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2012. p. 737-748
> GOMES. Orlando. Contratos. 18. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1998. p. 463.
® Ibid., p. 461-466.

Revista Reflexdo e Critica do Direito, Ribeirdo Preto — SP, a. |, n. 1, p. 71-86, jan./dez. 2013 73



financiador pelo pagamento do valor ao fornecedor, bem como de quaisquer riscos sob seu
crédito, a responsabilidade do tomador pelo pagamento dos aluguéis ao financiador, bem
como sua responsabilidade de manter a coisa em bom estado de conservacdo e em condicOes
idoneas ao fim a que se destina, suportando 0s Seus riscos e 0s seus encargos.

Especificamente, no célculo do valor da prestagdo paga pelo tomador ao financiador,
destacavam-se dois’ fatores essenciais - a amortizacdo da depreciacdo do bem e a
remuneracdo do capital por meio de uma taxa de juros especifica.

A instituicdo operadora de leasing aprecia a depreciacdo do valor do bem financiado
no espacgo de tempo da cessdo de sua posse direta ao tomador e amortiza este valor em parte
da prestacéo. O valor ndo depreciado compde o valor residual e serd restituido a financiadora
no momento da alienacdo do bem, seja ao préprio tomador que optar pelo direito de compra
ou a terceiro, mediante leildo. A remuneracdo do capital financiado na operacdo sera
abrangida pela outra parte da prestacdo por meio de uma taxa de juros especifica.

Em termos préticos, entretanto, observou-se que, quando o tomador optava pelo ndo
exercicio do direito de compra, a funcionalidade econémica da operacgéo estava condicionada
ao alcance, na alienacdo do bem a terceiro, de um valor minimo equivalente ao valor residual
contratado®. Isto &, ndo exercido o direito de compra pelo tomador, o financiador suportaria o
risco de prejuizo na alienagdo do bem arrendado - se o valor obtido na alienagdo do bem fosse
inferior ao valor residual pactuado, o retorno financeiro da operacdo nao seria satisfatorio para

proporcionar as partes o resultado financeiro esperado.

3 O VALOR RESIDUAL GARANTIDO COMO MECANISMO DE ALOCACAO DO
RISCO NA OPERACAO DE LEASING

Constatada esta realidade fatica, visou-se a transferéncia do risco de prejuizo da
operacdo da figura do financiador para a figura do tomador. As instituicdes operadoras de
leasing passaram a exigir a estipulagdo, no contrato, do pagamento antecipado, a titulo de
garantia, do valor residual - que se passou a chamar “valor residual garantido”.

O que se implementou na pratica foi a operacdo na qual o tomador paga, de modo

antecipado, uma taxa de valor residual garantido referente ao valor de alienacdo minimo do

"RIZZARDO. Arnaldo. Leasing arrendamento mercantil no Direito Brasileiro. 3. ed. S3o Paulo: Revista dos
Tribunais. 1998. p.72-78.

8 LEAO. José Francisco Lopes de Miranda. 'Leasing’ o arrendamento financeiro. 2. ed. Sio Paulo: Malheiros.
2000. p. 40
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bem que o financiador devera receber ao fim da operagdo. Caso o tomador opte pela op¢édo de
compra do bem, o valor residual garantido servira como preco. Em caso contrario, todavia, 0
bem sera leiloado a terceiro e o valor obtido sera somado ao valor das parcelas do VRG
quitadas: se este valor for maior do que o VRG pactuado havera devolucdo do excedente ao
tomador; se for menor, o tomador pagaré a diferenca a fim de que o financiador obtenha o
VRG pactuado.

Paulo Gustavo Rebello Horta e Paulo Maximilian explicam bem esta questéo:

Ocorre que, em razdo da alta depreciacdo sofrida pelos veiculos, passaram as
instituicBes arrendadoras a ndo mais recuperar o valor investido (pago
antecipadamente a revendedora) na operagdo, quando os arrendatarios ndo ficavam
com o bem, o que acontecia pelo exercicio da op¢do ao término ou quando houvesse
inadimpléncia durante o cumprimento do contrato. [...] O que se estabeleceu, em
verdade, foi uma nova funcdo para o valor residual (VR), que passou a ser tanto o
preco contratualmente estipulado para exercicio de opgdo de compra (VR), quanto o
valor contratualmente garantido pelo arrendatério, como minimo que sera recebido
pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado, na hipGtese de ndo ser
exercida a opcdo de compra (VRG). Nesse caso, apds a alienagdo (a um terceiro), o
arrendatario pode ser chamado a "completar” o valor percebido na venda, até o
montante garantido (VRG).’

A Lei n°® 6.099/74, considerada o marco do arrendamento mercantil no ordenamento
juridico brasileiro, ndo continha previsao expressa a respeito do valor residual garantido e de
sua possibilidade de pagamento antecipado. Foi no ambito administrativo que se buscou a

regulacdo da nova figura:

Item 2 da Portaria MF n® 564/78 - Valor Residual Garantido: pre¢o contratualmente
estipulado para exercicio da op¢do de compra, ou valor contratualmente garantido
pela arrendataria como minimo que serd recebido pela arrendadora na venda a
terceiros do bem arrendado, na hip6tese de nao ser exercida a opgao de compra.*®

Art. 79, inc. VII, letra a da Res. 2.309/96 do Banco Central do Brasil - a previséo de
a arrendataria pagar valor residual garantido em qualquer momento durante a
vigéncia do contrato, ndo caracterizando o pagamento do valor residual garantido o
exercicio da opgdo de compra™

% HORTA. Paulo Gustavo Rebello; MAXIMILIAN. Paulo. Contratos de Leasing de veiculos: verdades e
mentiras sobre o valor residual garantido (VRG). Revista da EMERJ, Rio de Janeiro, v. 14, n. 55, p. 215-239,

jul.-set. 2011. Disponivel em:
<http://www.emerj.tjrj.jus.br/revistaemerj_online/edicoes/revistab5/Revista55 215.pdf>. Acesso em: 11 ago.
2014. p. 221.

' BRASIL. Portaria MF n° 564, de 3 de novembro de 1978. Disponivel em:
<http://www.leasingabel.org.br/site/Adm/userfiles/Portaria_MF_564.pdf>. Acesso em: 11 ago. 2014. p.1.
' BRASIL. Resolugdo BACEN n° 2309, de 28 de agosto de 1996. Disponivel em:
<http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/1996/pdf/res 2309 v5 P.pdf>. Acesso em: 11 ago. 2014. p.5.
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O tema despertou grande polémica na doutrina. A principal critica recaiu sobre a
descaracterizacdo do contrato de leasing para mera compra e venda a prazo, vez que 0
pagamento antecipado do valor residual garantido tornava obrigatoria a faculdade do direito
de compra do bem pelo tomador. Segundo este posicionamento, esta situacdo se tornava
evidente quando o tomador optava pelo ndo exercicio do direito de compra e o valor obtido
com a alienacdo do bem néo atingia o valor residual garantido pactuado, de modo que o
tomador, que ndo optou pela compra do bem, deveria pagar a diferenca ao financiador.

Arnaldo Rizzardo™ elucida sobre o referido posicionamento:

A figura envolve uma contradi¢do com o proprio leasing, eis que, de acordo com o
sentido de VRG, o arrendador terd assegurado sempre um valor residual, ao final.
Mesmo que ndo exercida a op¢do de compra, esse valor residual devera ingressar na
sua receita. Vendendo o bem para terceiro, se ndo atingido 0 VRG, ao arrendatario
cabera a complementagdo [...] Ora, o valor residual pouco representa, pelo menos na
sistematica que leva a fixar as prestagdes, as quais compreendem o valor total do
bem. O que existe no arrendamento é a possibilidade de ndo se exercer a opgao de
compra. Exigindo a complementacdo do valor, caso a alienacdo a terceiro ficar
aquém do valor residual, indiretamente esta se impondo a aquisi¢do do bem [...] Na
verdade, o valor residual garantido ndo consta previsto na Lei 6.099, e muito menos
na Lei 7.132. A Res. 980 introduziu-o expressamente, sobrepondo-se a lei. Instituiu
mais uma obrigacdo, sem que nada constasse da lei, e descaracterizando a propria
natureza do leasing, eis que as prestacdes calculam-se em vista do valor do bem, e
ndo se justificando acréscimos, porquanto ja prevista a remuneracao da atividade por
meio da incidéncia de juros.

Em contrapartida, defendeu-se que, na verdade, o valor residual garantido (VRG) se
reveste de natureza de caucgdo e consiste em obrigacdo de garantia do valor de alienacédo
minimo do bem que o financiador devera receber ao fim da operacdo. As visdes de José

Francisco L. M. Ledo e de Jorge G. Cardoso ilustram bem o referido entendimento:

A estipulacéo de que haja antecipagdes sobre esse valor residual contratado também
ndo encontra vedagdo expressa na lei, e também é coerente com a estrutura da
operacdo, desde que essas antecipacdes sejam feitas sob a forma de depdsitos
caucionarios. Com esta natureza, as antecipagfes nao representam nem uma opgao
de compra antes da hora, nem geram condominio sobre o bem, preservando o direito
de propriedade da arrendadora sobre o mesmo [...] Se tiver havido antecipagdes do
valor residual estipulado, essa antecipagcdo tem o cardter de caucdo, e, como
qualquer garantia, devera ser liberada em favor do caucionante, uma vez
integralmente cumprida a obrigacdo contratual garantida. Portanto, caso o
arrendatario nao opte pela compra do bem, as antecipacdes deverdo, sim, ser
restituidas a ele, depois que o bem for vendido, alcan¢ando pelo menos o valor
previsto contratualmente. Caso ndo alcance esse valor, o arrendador, como qualquer
credor caucionado, pode lancar mdo da garantia, até o limite que faltar para
completar o montante estipulado. Em contrapartida, se o bem alcancar, na venda a
terceiro, valor maior do que o que o contrato previa, ndo somente devera ocorrer a

2 RIZZARDO. Arnaldo, op. cit., p. 80-81.
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devolugdo dos depdsitos caucionarios, como devera haver, também, o repasse para o
arrendatario do excesso recebido, uma vez que a estipulacéo contratual de valor para
o bem é bilateral, valendo tanto para uma parte como para a outra.'®

O VRG (valor residual garantido) é, portanto, uma obrigacdo assumida pelo
arrendatario, quando da contratacdo do arrendamento mercantil, no sentido de
garantir que o arrendador receba, ao final do contrato, a quantia minima final de
liquidacdo do negécio, em caso de o arrendatario optar por ndo exercer seu direito de
comprar e, também, ndo desejar que o contrato seja prorrogado.**

A obrigacdo de garantia™ é aquela que visa eliminar ou reduzir o risco existente em
determinada posicao juridica - geralmente do credor - garantindo-lhe maior seguranca. José
Francisco L. M. Ledo explica que “as partes (arrendador e arrendatario) 'garantem uma a
outra' que, no final do periodo de arrendamento, o bem valera aquele montante desde logo

estipulado, nada importando o montante pelo qual pudesse vir a ser efetivamente alienado™®.

4 O POSICIONAMENTO DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA A RESPEITO
DA NATUREZA JURIDICA DO VALOR RESIDUAL GARANTIDO E A EDICAO
DAS SUMULAS 263 E 293

O Superior Tribunal de Justica adotou, em principio, 0 entendimento de que o
pagamento antecipado do valor residual garantido (VRG) consistiria em descaracterizagdo do
contrato de leasing, uma vez que obrigaria 0 tomador a opcdo de compra. Destacam-se as
fundamentacGes da Ministra Nancy Andrighi, respectivamente, nos julgamentos dos REsp n°
196.209/RS e REsp n° 230.239/RS:

O "leasing" como negdcio juridico complexo veicula uma promessa unilateral de
venda e dentre triplice opcao ao tempo do término do prazo contratual, esta a opcéo
de aquisi¢do do bem, de carater ndo obrigatério, conforme anunciado a unanimidade
pela doutrina patria e diplomas legais sobre o tema.

A antecipacdo do VRG ¢ sinal claro de descaracterizagdo do "leasing" por implicar
no desaparecimento da figura da promessa unilateral de venda e da respectiva opcéo,
porque imposta a obrigagdo de compra desde o inicio da execugéo do contrato.”’

B3 LEAO. José Francisco Lopes de Miranda, op. cit., p. 88-91.

4 CARDOSO, Jorge G. Aspectos controvertidos do arrendamento mercantil, In Cadernos de Direito
Tributario e Financas Publicas. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais n. 5, 1993. p. 73-74.

> GONCALVES. Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro - Teoria Geral das obrigacdes. vol. 2. 10. ed. Sio
Paulo: Saraiva, 2013. p. 194-195.

% EAO. José Francisco Lopes de Miranda. op. cit., p. 28.

" BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 196.209/RS, Manoel Adilson Ferreira - Micro
Empresa e Companhia Real de Arrendamento Mercantil. Relatora: Nancy Andrighi. Data do julgamento: 09
nov. 1999. Voto vencedor. Disponivel em: <
https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cgi/IMGD?seq=266019&nreg=199800874356 &dt=20001218&f
ormato=PDF >. Acesso em: 14 ago. 2014.
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Com fundamento nessas disposi¢des legais, forcoso é concluir que o pagamento
adiantado "da parcela paga a titulo de preco de aquisicdo™ (art. 11, §2°, da Lei n.
6.099/74) seja sob rubrica equivocada de "valor residual garantido”, ou como "valor
residual”, retira do contrato de arrendamento mercantil a sua principal caracteristica
que é a op¢do de compra.

Cobrar precipitadamente o "VRG" retira do arrendatario a possibilidade de decidir
pela compra ou ndo do bem arrendado, passando a ser a aquisicdo um fato
impositivo, porque esse procedimento da arrendadora gera uma Unica consequéncia
ao final do contrato, qual seja, o arrendatario, obrigatoriamente, tera que adquirir o
bem arrendado, considerando que pagou integralmente. Portanto, é subtraida a
op¢do de adquirir ou ndo o bem arrendado, ou - em outra hipdtese remota de o
arrendatario ndo querer adquirir o bem arrendado - é submetido ao pagamento de
prestacdo pecunidria onerada, principalmente na eventualidade de ocorrer a mora ou
mesmo em caso de inadimplemento.*®

Seguindo esta vertente, o Superior Tribunal de Justica editou, no julgamento do dia 08
de maio de 2002, a Sumula de n® 263, segundo a qual “[...] a cobranca antecipada do valor
residual garantido (VRG) descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil,
transformando-o em compra e venda a prestacao”.

Em 05 de maio de 2004, entretanto, a Corte Especial do Superior Tribunal de Justica,
adotou posicionamento contrario e, cumprindo a prerrogativa de dirimir questdes juridicas
entre os demais Orgdos julgadores de suas turmas e secOes, retificou o posicionamento
daquela corte cancelando a Siumula n° 263 e editando a Sumula 293, no julgamento do REsp
n° 443.143/GO e REsp n° 470.632/SP, segundo a qual “[...] a cobranca antecipada do valor
residual garantido (VRG) nédo descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil”.

Este posicionamento encontra fundamento em alguns precedentes do Superior
Tribunal Justica, como o voto-vencido do Min. Carlos Alberto Menezes Direito, no REsp n°
213.828/RS. Destaca-se, ainda, a forte tendéncia doutrinaria no que tange a natureza de
caucdo conferida ao valor residual garantido (VRG), conforme o posicionamento do Min.
José Delgado no REsp n° 465.428/MG:

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, ndo obriga o arrendatario a
adquirir o bem. Findo o prazo do leasing, podera o arrendatario ndo se manifestar
favoravelmente a opgdo de compra, direito que Ihe assiste, a teor da Lei n° 6.099/74,
art. 5°, alinea c). Quanto as importancias adiantada a titulo de Valor Residual
Garantido, equiparado ao valor da opcao de compra, devera o arrendatario entrar em
acerto com a instituicdo financeira segundo as normas legais pertinentes e o contrato
acaso decida néo optar pela compra do bem.

Nem se diga que o arrendatario, na hipétese de adiantamento do VRG, sofra
prejuizo irrepardvel. Ao final do contrato, mesmo que ndo seja efetuado o referido

8 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental nos Embargos de Divergéncia em Recurso
Especial n° 230.239/RS, Bradesco Leasing S/A Arrendamento Mercantil e Tecnomobil Industria de Moveis
LTDA. Relatora: Nancy Andrighi. Data do julgamento: 18 jun. 2001. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=IMGD&sequencial=211543&num_r
egistro=200100336612&data=20010618&formato=PDF>. Acesso em: 14 ago. 2014.

Revista Reflexdo e Critica do Direito, Ribeirdo Preto — SP, a. |, n. 1, p. 71-86, jan./dez. 2013 78



adiantamento, devera pagar a arrendadora a diferenca entre o VRG e o valor obtido
da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele. Optando, entretanto,
pela compra, ja terd quitado a importancia necessaria, nao precisando desembolsar
qualquer valor.*

TRIBUTARIO. LEASING. DESCARACTERIZACAO. VALOR RESIDUAL.
IMPOSSIBILIDADE.

1. Nao h4, no ordenamento juridico sobre o leasing, obrigacdo no sentido de que as
prestacdes sejam uniformes. As partes podem pactuar, liviemente, o teto das suas
obrigacBes mensais.

2. O contrato de leasing ndo se confunde com o de promessa de compra e venda.

3. Nao ha nenhum dispositivo legal que considere como clausula obrigatéria para a
caracterizacdo do contrato de leasing a fixacdo de valor especifico para cada
contraprestacdo. E de ser considerado, portanto, sem influéncia para a definigio de
sua natureza juridica o fato de as partes ajustarem valores diferenciados ou até
mesmo simbdlicos para efeito da opgéo de compra.

4. "Sem que ocorra a minima descaracterizagdo do contrato de leasing, o valor
residual pode ser adiantado pelo arrendatario, ndo a titulo de op¢do de compra, mas
sim, como mero adiantamento em garantia das obrigacfes contratuais assumidas”
(Athos Gusmdo Carneiro, in "O Contrato de Leasing Financeiro e as Agdes
Revisionais", Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, ano 1, n° 2,
1998, RT, pg. 30).

5. Valor Residual Garantido € o "pre¢o contratual estipulado para o exercicio da
opcdo de compra, ou valor contratualmente garantido pela arrendataria como
minimo que sera recebido pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado,
na hipotese de néo ser exercida a opgéo de compra.”

6. Recurso especial improvido.”

O cancelamento da Simula n° 263 e a edi¢do da Simula n° 293 do Superior Tribunal
de Justica consubstancia o debate referente a figura do valor residual garantido e a sua
compatibilidade com o contrato de leasing. Os principais legados deste embate consistem nas
consideracGes de que a causa do contrato de leasing € a concessdo da triplice opcdo ao
arrendatario ao fim do contrato - compra, devolucdo ou prorrogacéo -, e que o valor residual
garantido (VRG) é figura de natureza caucionaria permitida no campo da autonomia privada
da vontade e compativel com o contrato de leasing.

5 O POSICIONAMENTO DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA A RESPEITO
DA POSSIBILIDADE DE RESTITUICAO DO VALOR RESIDUAL GARANTIDO
PAGO NAS HIPOTESES DE NAO EXERCICIO DA OPCAO DE COMPRA PELO
ARRENDATARIO

9 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 213.828/RS, BB Leasing S/A Arrendamento
Mercantil e IndUstria e Comércio de Madeiras Bosan LTDA. Relator: Carlos Alberto Menezes Direito. Data do
julgamento: 26 mar. 2001. p. 5. Voto vencido. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=IMGD&sequencial=1540800&num_
registro=199900412923&data=20010326&formato=PDF>. Acesso em: 14 ago. 2014.

20 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 465.428/MG da 12 Turma, Brasilia, DF, 24 mar.
2003. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=ATC&sequencial=657430&num_reg
istr0=200201163084&data=20030324&tipo=5&formato=PDF>. Acesso em: 14 ago. 2014.
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Pacificado no Superior Tribunal de Justi¢a, o entendimento de que o valor residual
garantido (VRG) ndo descaracteriza o contrato de leasing restou, ainda, dirimir outra
controvérsia no Tribunal: o tomador (arrendatario) tem direito a restituicdo do valor pago a
titulo de VRG caso opte pelo ndo exercicio do direito de compra? Em caso positivo, qual o
mecanismo para o calculo deste valor?

Nada obstante a retificacdo da Sumula n® 263 pela edi¢do da Sumula n® 293, em 05 de
maio de 2004, que entendeu que o valor residual garantido (VRG) consistia em figura cuja
natureza juridica é a de caucdo e ndo meramente uma antecipacdo da op¢do de compra, 0
Superior Tribunal de Justica entendeu, por muitos anos, que, nos casos em que o tomador ndo
optasse pelo exercicio do direito de compra, deveria ser devolvido a ele o valor pago a titulo
de valor residual garantido, desde que a posse do bem se encontrasse com o financiador. O
REsp 373.674/PR de 16.11.2004 langou esta tendéncia sob discordancia da Min. Nancy
Andrighi no voto-vista:

Retomada a posse direta do bem pela arrendante, por meio da agdo de reintegracédo
de posse, extingue-se a possibilidade de o arrendatario adquirir o bem. Por
conseguinte, deve ser devolvido o valor residual pago antecipadamente.?

Assim, peco Vvénia para, nesse ponto, discordar do posicionamento adotado pelo
ilustre relator, pois, em conformidade com o precedente da Corte Especial [voto
vencido do Min. Edson Vidigal no REsp n°® 213.828/RS - comentario nosso], so
cabera devolucdo do valor residual garantido e consequente compensagdo se a
quantia obtida com a venda do bem a terceiro for superior ao valor pago
antecipadamente pelo arrendante.?

Este entendimento perdurou até o julgamento de recurso repetitivo no REsp
1.099.212/RJ, em 27.02.2013, no qual o voto-vista inaugurado pelo Min. Ricardo Villas Boas
Cueva e ratificado pela Min. Nancy Andrighi resgatou o entendimento do Min. Edson Vidigal
proferido no EREsp n° 213.828/RS, de 29.09.2003, segundo o qual a possibilidade de
devolucdo de quantias pagas a titulo de valor residual garantido (VRG) dependeria, na

verdade, do valor obtido com a alienacdo do bem a terceiro:

21 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 373.674/PR, Tania Maria Pedros Martins de Lima
e Alfa Arrendamento Mercantil S/A. Relator: Castro Filho. Data do julgamento: 16 nov. 2004. VVoto vencedor.
p. 5. Disponivel em:

<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=1061884&num_re
gistro=200101221473&data=20041116&tipo=51&formato=PDF>. Acesso em: 14 ago. 2014.

22 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 373.674/PR, Ténia Maria Pedros Martins de Lima
e Alfa Arrendamento Mercantil S/A. Relatora: Nancy Andrighi. Data do julgamento: 16 nov. 2004. Voto vista.
p. 4. Disponivel em: <

https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=1314795&num_reg
istr0=200101221473&data=20041116&tipo=3&formato=PDF >. Acesso em: 14 ago. 2014.
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Tem-se, pois, que o Valor Residual Garantido ndo se refere diretamente a Opcéo de
Compra.

Cabe ao arrendador a recuperacéo do valor empregado para a obtencdo empresarial.
Apbs o término do pagamento das parcelas, tem o arrendatario a opgao de comprar o
bem, tendo que pagar o Valor Residual previamente estabelecido. Se ele ndo quiser
optar pela compra, nem renovar o contrato, deve devolver o bem ao arrendador, que
tera como uma garantia minima por parte do arrendatario o Valor Residual
Garantido, na venda do bem a um terceiro.

Assim, se 0 bem for vendido por um preco equivalente ao VRG, nada se tem a
acertar, caso vendido por valor inferior, deverd o arrendatario pagar a diferenca a
arrendadora.

A antecipacdo do pagamento do valor residual ndo implica necessariamente na
opcdo de compra, haja vista que, se no término do contrato o arrendatario ndo se
interessar pela compra, por se encontrar o bem com tecnologia superada ou por
qualquer outro motivo, terd a quantia devolvida ou néo, de acordo com o preco que
0 bem for vendido a um terceiro. Caso vendido pelo mesmo valor do VRG ou por
preco superior, sera totalmente devolvido ao arrendatério o valor do VRG por ele
antecipado; caso vendido por valor inferior, receberé o arrendatario a diferenca.?

Nesses termos, 0 VRG somado com as contraprestacdes pelo aluguel e demais
despesas eventuais, deve equivaler ao montante necessario para que o arrendador
possa recuperar o valor do bem arrendado e possa obter, além disso, um retorno do
investimento, interesse que é seu de forma plenamente legitima, observada a funcéo
econdmica da contratagdo, resguardando-se ao méximo o desejivel equilibrio
econdmico-financeiro do pacto.

No caso de devolugdo do produto, o bem sera retomado a posse do arrendador, que o
venderd no mercado conforme o preco praticado, buscando, com isso, liquidar o
saldo devedor da operacéo, pois ndo é seu interesse ficar com o bem.

Se o resultado da venda somado ao VRG ja eventualmente pago for inferior ao VRG
previsto na contrato, nenhuma devolucédo serd devida ao arrendatério, cabendo-lhe
ainda eventuais diferencas nos termos pactuados.

Se, contudo, o produto da venda somado ao que ja estiver quitado como VRG
diluido ou antecipado suplantar ao VRG total estabelecido no contrato, o restante
poderd ser restituido ao arrendatério conforme dispuserem as clausulas contratuais,
para o caso de haver débitos de outras naturezas na contratacao.

Entende-se que assim, observando-se fielmente a finalidade do VRG, possa o
arrendamento mercantil ter seu equilibrio econémico-financeiro resguardado,
preservando sua fungdo social como pactuacdo propicia a protecdo da confianga, da
boa-fé, pelo estimulo a adimpléncia e ao cumprimento dos contratos e,
consequentemente, & reducdo dos custos financeiros, do spread bancério, da
minoracdo das taxas de juros e, sobretudo, ao incremento da atividade econdmica
em geral, tudo a bem da construcdo de uma sociedade em que vigore a livre
iniciativa, mas com justica social.**

Isso porque a resolugdo prematura do contrato por culpa do arrendatario e a
consequente retomada da coisa ndo geram como efeito automéatico a perda da
garantia prestada a arrendadora de recebimento de um valor minimo referente a

3 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 213.828/RS, BB Leasing S/A Arrendamento
Mercantil e IndUstria e Comércio de Madeiras Bosan LTDA. Relator: Edson Vidigal. Data do julgamento: 29
set. 2003. Voto vencido. p. 2-3. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=522059&num_reg
istro=200100677795&data=20030929&tipo=62&formato=PDF >. Acesso em: 15 ago. 2014.

4 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.099.212/RJ, Affonso Pernet e Nair Ventura
Advogados e Safra Leasing S/A Arrendamento Mercantil. Relator: Ricardo Villas Béas Cueva. Data do
julgamento: 27 fev. 2003. Voto vista. p. 10. Disponivel em:; <
https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=25164993&num_re
gistro=200802335154&data=20130404&tipo=3&formato=PDF>. Acesso em: 15 ago. 2014.
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venda do bem. Ao contrario, hipdteses como a presente constituem-se em
fundamentos de existéncia dessa garantia pactuada entre as partes.

Assegure-se, desse modo, o legitimo direito que assiste a arrendadora de receber o
reembolso de seus custos e despesas, assim como de obter seu retorno financeiro -
finalidades a que serve o valor residual em garantia -, nos termos do que
expressamente estabelecem as disposicdes que regem o negdcio juridico sob exame.
[-]

O valor residual antecipado pelo arrendatario, portanto, somente pode ser a ele
restituido caso a arrendadora recupere, depois de levada a efeito a venda do bem a
terceiro, a quantia garantida a esse titulo - considerados o montante alcangado com a
alienacdo da coisa e 0 VRG ja depositado. Em sintese, deve ser verificada,
previamente ao reembolso, a existéncia ou ndo de saldo credor em favor do
arrendatéario.”

RECURSO ESPECIAL. REPETITIVO. RITO DO ARTIGO 543-C DO CPC.
ARRENDAMENTO MERCANTIL. LEASING. INADIMPLEMENTO.
REINTEGRACAO DE POSSE. VALOR RESIDUAL GARANTIDO (VRG).
FORMA DE DEVOLUCAO.

1. Para efeitos do artigo 543-C do CPC: "Nas ac¢des de reintegracdo de posse
motivadas por inadimplemento de arrendamento mercantil financeiro, quando o
produto da soma do VRG quitado com o valor da venda do bem for maior que o
total pactuado como VRG na contratacao, serd direito do arrendatario de receber a
diferenca, cabendo, porém, se estipulado no contrério, o prévio desconto de outras
despesas ou encargos contratuais".

2. Aplicacdo ao caso concreto: recurso especial parcialmente conhecido e, nessa
parte, ndo provido.?®

O Superior Tribunal de Justica adotou, no julgamento do recurso repetitivo no REsp
1.099.212/RJ, os fundamentos abordados na edi¢do da Sumula n® 293. Uma vez que sua
natureza juridica é de caucdo, o valor residual garantido s6 podera ser devolvido se a
obrigacdo principal sob a qual recai a obrigacdo de garantia for cumprida - isto €, se o valor
residual pactuado (VRG) for satisfatoriamente obtido pela financiadora ao término do
contrato de leasing.

Ademais, consagrou-se, neste julgamento, o entendimento de que o valor residual
garantido (VRG) apresenta dupla finalidade, a depender do exercicio de direito de compra
pelo tomador - se este direito for exercido, 0 VRG serd o preco do bem pactuado entre as
partes; em caso contrario, serd o valor garantido, a titulo de caucdo, pelo tomador ao

financiador como o resultado financeiro esperado na operacao.

2 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.099.212/RJ, Affonso Pernet e Nair Ventura
Advogados e Safra Leasing S/A Arrendamento Mercantil. Relatora: Nancy Andrighi. Data do julgamento: 27
fev. 2003. Voto vista. p. 6-8. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=25164993&num_r
egistro=200802335154&data=20130404 &tipo=3&formato=PDF>. Acesso em: 15 ago. 2014.

2% BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.0.99.212/RJ da 2* Secéo, Brasilia, DF, 27 fev.
2003. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=27351879&num_r
egistro=200802335154&data=20130404&tipo=5&formato=PDF>. Acesso em: 15 ago. 2014.
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Judith Martins-Costa explica com clareza a dupla funcionalidade do valor residual
garantido (VRG):

Se o arrendatario opta por adquirir o bem, esse “residuo” servira para liquidar o
valor da opcdo de compra, marcando, assim, a extincdo da relacdo de leasing e o
inicio da relacdo de compra e venda. Portanto, atua, nessa medida, ndo como
garantia, mas como “o preco contratual estipulado para o exercicio da opcao de
compra (Conforme Portaria MF 564/1978), ja que, feita essa opcédo, o arrendatario
paga a diferenga entre o que ja amortizou e aquilo que o contrato estabelece como
parametro, podendo este ser o saldo ndo depreciado ou o preco do bem.

Se, diversamente, o arrendatario opta por devolver o bem, a arrendadora devera
vendé-lo. A venda do veiculo a terceiros ndo cobrird, normalmente, o desgaste do
bem, ja que os bens - ainda que de consumo duravel - se desgastam pelo uso,
podendo esse desgaste levar inclusive a sua "extingdo" do ponto de vista econdmico.
Se for um automével, por exemplo, havera, ainda, despesas com a guarda do
veiculo, seu conserto, 0 anlncio da venda e toda a atividade correlata a pretendida
alienacdo. Consequentemente, a funcdo do VRG serd a de atuar como uma garantia
de pre¢o minimo, ou caucdo em dinheiro, instituida em prol do arrendador em vista
dos riscos da obsoléncia, risco esse que é do arrendatario, bem como os derivados de
eventual inadimpléncia e, ainda, os referentes as despesas correlatas a guarda e
conservagdo, assegurando igualmente o lucro, mével de toda e qualquer atividade
mercantil, de modo que o arrendador receba, por fim, valor equivalente ao capital
empregado para a obtencdo do bem junto ao fornecedor, acrescido dos interesses
financeiros correspondentes.””

6 CONCLUSAO

A operacdo de leasing enfrentou, na realidade socioeconémica brasileira, uma grande
barreira quando se tornou instrumento de utilizacdo em massa para a aquisicdo de veiculos
automotores. A préatica demonstrou que a rapida desvalorizagdo deste bem no mercado,
somada com os altos indices de inadimplemento contratual, alocou um consideravel risco da
operacdo a figura do financiador.

Como resposta natural de uma economia de mercado, as instituicbes operadoras de
leasing, que exerciam papel central na relacdo subjetiva trilateral da operagéo, adaptaram os
seus calculos a fim de garantir a viabilidade financeira da operacdo transferindo os seus riscos
para a figura do tomador.

Ainda garantida a opg&o triplice - direito de compra, de renovacéo ou de devolucdo do
bem - do arrendador ao término do contrato, este passou a ser titular de obrigacao de garantia
do resultado financeiro esperado da operacdo a arrendataria por meio da estipulagdo de um

valor residual garantido (VRG).

27 COSTA, Judith Martins. Os contratos de leasing financeiro, a qualificacio juridica da parcela denominada
Valor Residual Garantido — VRG e a sua dupla funcdo: complementacdo de preco e garantia. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais, Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, n. 49. p. 133.
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A figura do valor residual garantido (VRG) nos contratos de leasing, embora
controvertida na doutrina e sem previséao legislativa, foi chancelada pelo Superior Tribunal de
Justica.

A principio, a Sumula n® 293 considerou que o valor residual garantido nao
descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil. No entanto, sé ap6s o julgamento do
REsp n° 1.099.212/RJ, em 27.02.2013, é que o valor residual garantido (VRG) realmente se
firmou nos contratos de leasing como uma figura de funcionalidade dupla - consiste tanto no
preco pactuado para o exercicio de compra entre o arrendante e o arrendatario quanto na
garantia do arrendatério fornecida ao arrendador do valor minimo que este receberd ao fim do
contrato, independente do valor obtido com a venda do bem a terceiro.

Destarte, segundo o recente entendimento pacificado pelo Superior Tribunal de
Justica, o valor residual garantido (VRG) possui natureza juridica caucionaria e exercera duas
finalidades (preco e garantia) a depender do exercicio de direito de compra do bem pelo
arrendatario.

Vislumbram-se, matematicamente, pois, trés hipéteses praticas. (1) Quando o valor
obtido com a alienacdo do bem a terceiro somado com o valor ja quitado a titulo de VRG for
superior a0 VRG pactuado, havera devolucdo do excedente - sera restituida ao arrendatério a
parte ndo utilizada da caucdo que forneceu. (2) Se estes valores forem iguais, ndo havera
restituicdo ao arrendatéario, uma vez que o que foi pago antecipadamente, a titulo de VRG,
cumpriu a sua natureza de caucdo ao garantir ao arrendador, ao fim do contrato, a obtencéo do
valor residual garantido pactuado. (3) Por fim, se a soma do valor obtido com a alienacgéo do
bem a terceiro somado com o valor ja quitado a titulo de VRG for inferior ao VRG pactuado,
devera o arrendatario, em cumprimento de sua obrigacdo de garantia originada da caucéao
pactuada, completar o montante que faltar para que garantir que o arrendatario receba

integralmente o VRG pactuado.
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