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RESSEGURO, COSSEGURO E RETROCESSAO

Sumario: 25.1 O resseguro: antecedentes. Nogdo — 25.2 Resseguro e cos-
seguro — 25.3 O resseguro no Brasil — 25.4 Formas de exploracio do resse-
guro — 25.5 O contrato de resseguro — Qualificagdo juridica — 25.6 Resse-
guro ou retrocessao.

25.1 O resseguro: antecedentes. Nocao

O Resseguro, em principio, € o seguro do seguro.

E a operacdo,’ pela qual a seguradora transfere, total ou parcialmente, os
riscos assumidos, os riscos de terminados tipos que nio quer assumir,” uma
parte dos riscos, ou o que excede um determinado limite valor desses riscos a
outro segurador, chamado ressegurador na técnica securitaria.’

1. V.art. 2.°,8 1.°daLC, 126 de 15 de janeiro de 2007, nos termos seguintes: § 1.° Para fins
desta Lei Complementar, considera-se: I — cedente: a sociedade seguradora que contrata
operagdo de resseguro ou o ressegurador que contrata operacio de retrocessio; (...) Il
— resseguro: operacao de transferéncia de riscos de uma cedente para um ressegurador,
ressalvado o disposto no inciso IV deste paragrafo; IV — retrocessao: operacao de transfe-
réncia deriscos de resseguro de resseguradores para resseguradores ou de resseguradores
para sociedades seguradoras locais.

2. Como assinalam Joao Marcos Brito Martins e Lidia de Souza Martins, op. cit., p. 41, “ 'ha
determinados ramos de seguros com os quais as companhias de seguros nao desejam operar.
Porém em funcao de interesses comerciais com certos clientes, se veem obrigadas a aceitar
riscos que dentro da politica de analise e subscri¢ao de risco da seguradora nao seriam
aceitos. Dessa forma, transferem a quase totalidade desses riscos para um ressegurador...”.

3. Nas palavras de Pedro Alvim, O contrato de seguro, p. 360, o resseguro pode ser: de
excedente de responsabilidade; cota parte; excesso de danos, cobertura de catastrofe e
de excesso de sinistro ou de prémio na carteira. No de excedente de responsabilidade,
cede-se a parte que ultrapassar a capacidade de retencao no risco (resseguro proporcio-
nal); naquele por cota parte a resseguradora participa de uma determinada percentagem
fixa de todas as responsabilidades contraidas pela seguradora; no de excesso de danos, a
resseguradora garante as perdas que ultrapassarem um determinado limite, estabelecido
para um mesmo sinistro com relacio a um mesmo risco isolado: naquele de cobertura de
catastrofe, transfere-se a parcela que ultrapassar a capacidade de retencio da seguradora
para o mesmo risco isolado e no excesso de sinistro ou prémio em carteira a finalidade é
resguardar a seguradora contra os desvios ocorridos no calculo de frequéncia de deter- _"
minados sinistros. —
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Nas palavras de Paulo Luiz Toledo Piza,* “o resseguro é a principal ope-
racdo de que se valem as seguradoras para preservar a sua posi¢ao patrimo-
nial, operando continuamente e evitando as perdas decorrentes de desvios e
desequilibrios estatisticos e atuariais que afetam a sua atividade. Sem resseguro.
nao sao possiveis o exercicio responsavel da atividade e o desenvolvimento das
operacdes de seguro...”.

Isto tem sua razao no fato de que as seguradoras somente devem assumir
riscos, cuja frequéncia possa estabelecer. Vale dizer, riscos cuja incidéncia ocor-
ra com uma frequéncia tal que permita prever a sua possibilidade de ocorrén-
cia, afastando da seguradora certos riscos de cardter excepcional, outros cujo
montante ultrapasse determinados limites tendo por referéncia seu patrimonio
liquido ou outros que, a seu critério, conforme andlises técnicas feitas nao de-
veriam ser aceitos.

As seguradoras, mediante as tabelas de previsao, podem calcular qual o
numero provavel de sinistros que irdo ocorrer e, destarte, qual o montante das
indenizacoes a serem pagas, de molde a fixar qual a taxa de prémio devida pelo
segurado para formar o fundo comum, destinando a atender as futuras conse-
quéncias dos sinistros incorridos.

Todavia, como essas tabelas foram elaboradas mediante a observacio da
ocorréncia de sinistros em um grande numero de casos passados (obtidos me-
diante levantamento estatisticos), fatores diversos podem causar “altera¢do no
comportamento previsto para cada conjunto de riscos...”* ha a possibilidade de
ocorrerem desvios decorrentes da relacao entre as frequéncias e a intensidades
dos sinistros passados, falseando estes calculos.

Sobre estes fatores, os especialistas® esclarecem; “Em alguns casos, trata-se
das denominadas variacoes ciclicas proprias dos riscos da natureza (furacoes,
terremotos, enchentes etc.), cuja repeticao periodica tem sido bastante estudada
e, também, de situacées humanas e sociais, como sﬁo\é*s*ticlos\gggn(‘)micos de
depressao, desenvolvimento, inflagao, crise etc., que afetam as freqiiéﬁcias.dgg;
sinistros de muitos ramos de seguros (incéndio, roubo, transporte etc.). A isto
devemos acrescentar os denominados desvios seculares, permanentes e constan-
tes, devidos as mudancas frequentes das condi¢des ambientais, que envolvem
a producao de determinados fatos danosos...”, como é o caso, por exemplo.
“(...) do progresso tecnologico que gera novos riscos, que podem produzir va-
riacdes na frequéncia e intensidade dos sinistros, assim como variacoes verifica-
das na jurisprudéncia dos tribunais, a alta de preco etc.”.

4. Oresseguro e o STF, paper do IBDS — Instituto Brasileiro de Direito do Seguro, p. 1.
5. Assim, Ariel Fernandez Dirube, Manual de resseguros, p. 3.
6. Idem, p. 4.
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Pesa na balanca, também, completa: “A distribui¢ao aleatéria dos sinistros
no tempo (...) a acumulagio no espaco, ou seja, a simultaneidade da exposicio
a um determinado risco, de um grande numero de bens segurados que podem
ser afetados, em conjunto, por um mesmo sinistro catastrofico...”.’”

Estes fatores, a par da heterogeneidade de valor dos interesses segurados,
podem introduzir um fator de desequilibrio tal que pode tornar o fundo, for-
mado pelo conjunto dos prémios, insuficiente para arcar com o pagamento das
indenizacoes devidas.

O resseguro € o instrumento utilizado para sanar estes inconvenientes, ofe-
recendo a seguradora um meio para assumir riscos que, pela natureza ou valor,
excedem seu limite técnico e potencial economico. Mediante o resseguro as
seguradoras podem assumir riscos fora do giro normal de suas atividades.

Mas o resseguro nao oferece somente a possibilidade de contratar riscos
que, pelo seu valor, ultrapassem os limites técnicos das seguradoras. Ele faculta,
ainda, a assumpcao de riscos, por sua natureza, além do ambito normal de ativi-
dade das seguradoras e, destarte, fora das tabelas de previsao.

A seguradora, por meio do resseguro, transfere uma parte, uma cota ou um
percentual desses riscos para a resseguradora, a qual por sua vez, pode repassar
esses riscos ou parte deles, em retrocessao (art. 2., § 1.°, IV da LC 126/2007)
para outra resseguradora ou seguradoras, pulverizando, diluindo ou atomizan-
do o risco (art. 4.° do Dec.-lei 73/66).8

25.2 Resseguro e‘cosseguro

Esta finalidade também esta presente no cosseguro, mas sao duas opera-
coes distintas.

No cosseguro,’ as varias seguradoras participam do mesmo contrato, assu-
mindo, cada qual, uma cota-parte dos riscos cobertos. Tem-se um tinico contrato,
no qual o risco (aquele incidente sobre o interesse segurado) ¢ aquele do segurado,
igualmente titular do interesse. A relagao ¢ a original (segurado x seguradoras).

Mas, embora o contrato seja um s6 — o contrato original, as apélices sao
vdrias e embora os riscos sejam aqueles do contrato original, estes sio fracio-

7. Ibidem.

8. “Art. 4.° Integra-se nas operacoes de seguros privados o sistema de cosseguro, resseguro
e retrocessdo, por forma a pulverizar os riscos e fortalecer as relacoes econdémicas do
mercado.”

9. Viart. 2.°,8 1.°,11, LC 126/2007: “§ 1.° Para fins desta Lei Complementar, considera-se:
I1—cosseguro: operac¢ao de seguro em que 2 (duas) ou mais sociedades seguradoras, com
anuéncia do segurado, distribuem entre si, percentualmente, os riscos de determinada
apolice, sem solidariedade entre elas (...)".
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nados e assumidos parcialmente, pelas diversas seguradoras a fim de diluir
responsabilidade resultante.

No cosseguro, as diversas seguradoras partilham os mesmos riscos, res
pondendo solidariamente perante o segurado. Ja no resseguro, os contratos s
dois: distintos e independentes.

Os riscos assumidos no resseguro nao sao os mesmos do contrato origin

e as partes também nao sao as mesmas. Por outro lado, a resseguradora nao res

ponde perante o segurado, salvo na hipotese de insolvéncia, liquidacao extraj

dicial ou faléncia da cedente' (art. 14 da LC 126/2007), situacao em que persis

te a responsabilidade da resseguradora perante a massa objeto de liquidacao.”
:

25.3 O resseguro no Brasil

)

Até bem pouco tempo atras, o resseguro no Brasil era monopélio do
(Instituto Brasileiro de Resseguros e, ao depois — IRB Brasil Resseguros S
conforme a Lei 9.482/97 ou, atualmente, IRB — Brasil RE S.A, companhia
capital aberto), o qual operava em qualquer ramo do resseguro e retrocessae
Atualmente, admite-se que as operacoes de resseguro e retrocessao possam se
exercidas por outras seguradoras, assinalando a norma do art. 4.° da LC,
0s requisitos que, nos termos da Lei Complementar 126/2007, sao os seguintes
“As operacoes de resseguro e retrocessao podem ser realizadas com os seguint
tipos de resseguradores: I — ressegurador local: ressegurador sediado no F
constituido sob a forma de sociedade anonima, tendo por objeto exclusive
realizacdo de operacoes de resseguro e retrocessao; Il — ressegurador admiti d
ressegurador sediado no exterior, com escritério de representacao no Pais,
atendendo as exigéncias previstas nesta Lei Complementar e nas normas 2
caveis a atividade de resseguro e retrocessao, tenha sido cadastrado como tal

10. “Art. 14. Os resseguradores e 0s seus retrocessiondrios nao responderao diretamem
perante o segurado, participante, beneficiario ou assistido pelo montante assumido &
resseguro e em retrocessao, ficando as cedentes que emitiram o contrato integralmen
responsaveis por indeniza-los. Paragrafo unico. Na hipotese de insolvéncia, de decretag
de liquidacao ou de faléncia da cedente, é permitido o pagamento direto ao seg
participante, beneficiario ou assistido, da parcela de indenizac¢ao ou beneficio correspes
dente ao resseguro, desde que o pagamento da respectiva parcela nao tenha sido realiz:
ao segurado pela cedente nem pelo ressegurador a cedente, quando: I — o contrate
resseguro for considerado facultativo na forma definida pelo 6rgao regulador de seg
11 — nos demais casos, se houver clausula contratual de pagamento direto.”

11. “Art. 13. Os contratos de resseguro deverao incluir cldausula dispondo que, em caso
liquidacao da cedente, subsistem as responsabilidades do ressegurador perante a mas
liquidanda, independentemente de os pagamentos de indenizac¢des ou beneficios
segurados, participantes, beneficidrios ou assistidos haverem ou nao sido realizados pe
cedente, ressalvados os casos enquadrados no art. 14 desta Lei Complementar.”
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orgao fiscalizador de seguros para realizar operacoes de resseguro e retrocessao;
III — ressegurador eventual: empresa resseguradora estrangeira sediada no exte-
rior sem escritorio de representacio no Pais que, atendendo as exigéncias pre-
vistas nesta Lei Complementar e nas normas aplicaveis a atividade de resseguro
e retrocessao, tenha sido cadastrada como tal no 6rgio fiscalizador de seguros
para realizar operacoes de resseguro e retrocessio (...)”. -

Tanto o ressegurador admitido, quanto o eventual, para exercerem o res-
seguro ou a retrocessao devem, nos termos dos incisos do art. 6.% “I — estar
constituido, segundo as leis de seu pais de origem, para subscrever resseguros
locais e internacionais nos ramos em que pretenda operar no Brasil e que tenha
dado inicio a tais operacdes no pais de origem, ha mais de 5 (cinco) anos: g
— dispor de capacidade econdmica e financeira nao inferior 2 minima estabele-
cida pelo 6rgao regulador de seguros brasileiro; I11 — ser portador de avalia 30
de solvéncia por agéncia classificadora reconhecida pelo 6rgao fiscalizado
seguros brasileiro, com classificacao igual ou superior ao minimo estabeleci 0
pelo orgdo regulador de seguros brasileiro; IV — designar procurador, de
liado no Brasil, com amplos poderes administrativos e judiciais, inclusive p
receber citacoes, para quem serdo enviadas todas as notificacoes: V — o
requisitos que venham a ser fixados pelo 6rgao regulador de seguros k .,f‘_ eir
Pardgrafo unico. Constituem-se ainda requisitos para os resseguradores a¢
dos: I —manutencao de conta em moeda estrangeira vinculada ao orgao fi
zador de seguros brasileiro, na forma e montante definido pelo 6rgao regul ala
de seguros brasileiro para garantia de suas operacdes no Pais [Este texto i
substitui o publicado no DOU de 16.01.2007]. II — apresentacao peri¢ "*;’
demonstracoes financeiras, na forma definida pelo 6rgao regulador de s
brasileiro (...)”. .

-
’

R

O IRB - Brasil RE S.A. é uma sociedade anonima de economia mis
trolada pela Uniao, que tem por objeto efetuar operacdes de ressegun
trocessao no Pais e no Exterior, e nao pode explorar qualquer outro
atividade empresarial ou aceitar seguros diretos. P

- O IRB — Brasil RE S/A pode reter, totalmente, os riscos
assa-los em retrocessao. Os limites que as seguradoras
sua capacidade economica financeira, sao &stabelecidns.
mediante resolucoes do CNPS (tendo em vista ollmm
) O mesmo quanto aos percentuais que cada s
eguro. Se o risco assumido ulum o valor do
dcvui ser 1 i
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25.4 Formas de exploragao do resseguro

O resseguro pode ser obrigatério ou facultativo.

No resseguro facultativo a resseguradora ressegura cada contrato a medida
que surja a necessidade de o fazer. O contrato tem por objeto um tnico risco e a
ressegurador pode aceita-lo ou nao. Na modalidade, seguradora e ressegurado-
ra, estabelecem a quantia, forma e circunstancias, pelas quais a seguradora res-
segura a totalidade ou uma parte de uma ou de varias partes de riscos (resseguro
por cota ou por participa¢ao, de excedente de riscos ou de responsabilidade,
de excesso de dano ou de sinistros). Isto ¢, o resseguro é estabelecido caso por
caso, apos a conclusao dos respectivos contratos de seguros. Em regra, a forma é
utilizada quando surgem riscos anormais fora do plano da seguradora. Isto nao
equivale dizer se incluam aqui os riscos excepcionais ou castatréficos, mas sim,
usualmente, aqueles que excedem a sua capacidade técnica. A ideia é homoge-
neizar os riscos dentro da capacidade de retencdo da seguradora.

No resseguro obrigatorio (tratado de resseguro ou resseguro automati-
co), a obrigatoriedade pode resultar de um tratado, estabelecido preventiva-
mente na lei.

Neste tratado, a seguradora se compromete ceder a retrosseguradora e esta
se compromete aceitar uma cota ou mesmo a totalidade dos excedentes, calcula-
dos sobre o total dos riscos assumidos ou sobre uma determinada categoria de
riscos ou carteira ou de um determinado exercicio.

Tem-se na espécie um contrato normativo, no qual, antecipadamente, es-
tdo previstos os tipos e classes de riscos futuramente ressegurados e as condi-
¢Oes em que O serao.

A medida que os contratos sio realizados, ocorrendo as situacoes previstas
no tratado, o riscos sao ressegurados automaticamente.

25.5 O contrato de resseguro — Qualificagao juridica

-

E um contrato, segundo os especialistas (um dos mais qualificados no
meu modo de ver), no qual a liberdade de contratar seria a regra, escapando
do dirigismo costumeiro aos contratos de seguros. Nele a énfase ao principio
da autonomia da vontade seria soberana,'’ apesar de, por natureza, contrato
internacional,'* no qual tem peso, como fontes, os usos, costumes internacio-
nais. O argumento € ponderavel e merece respeito. Mas, permanecem, no pano

13. Assim, por todos, Walter Polido, Resseguro — Cldusulas Contratuais e Particularidades
sobre a Responsabilidade Civil, 2. ed. Escola Nacional de Seguros, Rio de Janeiro, 2011,
ap.7

14. Idem, aut. e op. cit.ap. 11.
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de fundo, os arts. 12,13,15 e 16 da LC 126/07 e arts. 33, 36, 40 da Res. CNSP
168/2007, a empanar de uma qualquer forma a ideia de nao intervencao no con-
teudo do contrato. Da-se aqui principal énfase ao disposto na norma do parag.
unico, art. 12, desta Lei completar ao declarar que : “Paragrafo tinico. O 6rgao
regulador de seguros podera estabelecer:

I — clausulas obrigatérias de instrumentos contratuais relativos as opera-
coes de resseguro e retrocessao;

11 — prazos para formalizacdo contratual;

I11 — restricdes quanto a realizacdo de determinadas operacdes de cessao
de risco;

IV — requisitos para limites, acompanhamento e monitoramento de opera-
¢oes intragrupo; e :

V - requisitos adicionais aos mencionados nos incisos I a IV deste para-
grafo...”

As normas dos arts. 13, 15 e 16 que se seguem, da mesma forma, demons-
tram a presenca de uma fonte concorrente na formacao da vontade contratual
(in casu, o Estado).

Sob tal angulo o dirigismo nos parece evidente, razao pela qual voltamos a
afirmar a sua natureza de contrato dirigido e regulamentado.

A par disto, é um contrato atipico (inominado), bilateral, com prestacoes
reciprocas de ambas as partes (cedente e seguradora), oneroso, posto incumbir
obrigacdes para ambas as partes e, a acatar a nossa tese de garantia, comutativo,
inominado (ja que nao previsto dentre as hipoteses abrigadas no CC/2002);
consensual, pois se aperfeicoa mediante o consentimento das partes e de boa-fé,
como € usual na técnica securitdria.

Mas em que pese tudo isto, é contrato juridica e operacionalmente inde-
pendente, pois, as partes sdo distintas, o interesse protegido ¢ aquele da se-
guradora e o risco sdo as consequéncias patrimoniais para a seguradora e nao
aquelas do contrato original. Ademais disto, ha a possibilidade de exclusao de
riscos ndo previstos no contrato ressegurado. Completando, ¢ contrato situado
fora do ambito da relacao consumerista, tendo em vista que a seguradora nao é
hipo-suficiente.

O resseguro ¢ um seguro de danos (cobre a responsabilidade da cedente
— seguradora), independente do objeto segurado na origem (coisas ou pessoa),
posto que a finalidade é cobrir a responsabilidade da seguradora, pois o risco
assumido ndo é o risco do contrato original, mas as consequéncias patrimo-

15. Ibidem, aut. op. cit.,ap. 7.
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niais para a seguradora.'® Assim o risco protegido no contrato de resseguro €
o da seguradora.'” Nao a recobertura do interesse segurado. Mas cobertura de
outro risco.

O interesse protegido também ¢é distinto. No seguro o interesse protegido é
igualmente distinto, pois no seguro, o interesse protegido decorre da relacdo en-
tre o segurado e o bem ou pessoa submetida a risco, e do sinistro decorre o dever
da seguradora de indenizar. No resseguro o interesse protegido ¢ da seguradora
e o sinistro nao determina, por si mesmo, o dever de indenizar.

Ele apenas confirma a origem da obrigacdo. As partes, igualmente, sio dis-
tintas. O segurador nao participa da relacao entre segurado e seguradora e o resse-
guradofr (ressalva feita as excecoes acima assinaladas) nao tem qualquer obrigacao
perante o segurado, posto que este nao responda perante o segurado. O resseguro,
perante o segurado, é res inter alio acta. Porém, embora o segurado seja estranho a
relacao segurado-seguradora, na possibilidade de insolvéncia, liquidacao judicial
ou faléncia da cedente, como mencionado, impde-se a citacdo da IRB Ressegura-
dora RE S.A, como litisconsorte (art. 14, tnico da LC 126/2007) .

Por final, é um contrato subsidiario ou derivado, porque a sua existéncia
depende daquela do contrato original (o seguro pactuado), com funcao indeni-
zatoria. A saber, a de dar garantia a cedente frente a sinistros. Nucleo do contra-
to € a transferéncia de riscos da seguradora — cedente para a resseguradora, que
pode adotar as seguintes formas:

» excedente de responsabilidade (proporcional), transfere-se o que ultra-
passar a capacidade de retencdo no risco;

* cota parte, a transferéncia tem por referencial um percentual fixo das
responsabilidades contraidas;

» excesso de danos, circunstancias em que sao repassadas as perdas que
ultrapassarem determinado limite (mesmo sinistro x um mesmo risco
isolado);

* cobertura de catastrofe, cede-se a parcela que ultrapassar a capacidade
de retencao da seguradora (mesmo sinistro x um mesmo risco isolado);

* excesso de sinistro ou prémio em carteira, o que se visa é a protecao
contra desvios no célculo de frequéncia de determinados sinistros.

16. Walter A. Polido, Resseguro (Cldusulas contratuais e particularidades sobre responsabili-
dade civil), Escola Nacional de Seguros — Funenseg, Rio de Janeiro, 2008, a p. 3, assinala
que para uma parte da doutrina o contrato de resseguro ¢ considerado um contrato de
responsabilidade civil, com este teor a posi¢do de Domingo Saavedra.

17. Pontes de Miranda, Tratado de direito privado: parte especial, vol. 45, p. 453.
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Quanto ao modo pelo qual pode ter lugar, podem-se assinalar os quanto
seguem:

* obrigatério — conforme um tratado de resseguro ou resseguro automati-
co- estabelecido previamente por lei, o qual contém a previsao dos tipos
e classes de riscos assegurados e suas condicaoes;

* facultativo — neste caso o resseguro ¢ estabelecido, caso por caso e livre-
mente convencionado, facultada a escolha dentre as diversas modalida-
des previstas.

25.6 Resseguro e retrocessao

Pode-se definir a retrocessao como o seguro do resseguro (seguro de 3.°
grau). A ideia de fundo é a mesma, a saber: o dever de respeitar os préprios li-
mites técnicos, de modo a evitar que as somas aceitas em resseguro ultrapassem
estes limites, colocando em risco a eficiéncia do resseguro.

A retrocessao do ponto de vista juridico tem a mesma natureza do resseguro.

E da mesma forma, sob o aspecto formal, um contrato autdénomo, mas
subsididrio pois sua existéncia depende da de outro (o resseguro), que nao se
confunde com o contrato de resseguro, em que pese a idéntica finalidade de
cobrir a responsabilidade de quem repassa o resseguro em retrocessao. A dife-
renca reside em que, agora, o risco coberto nao é mais aquele da seguradora e
sim a da resseguradora., o que o torna um seguro, juridico e operacionalmente,
independente, com partes, interesse e risco coberto distintos. In casu, o contra-
to € entre a Resseguradora e a Retrosseguradora; o interesse protegido é aquele
da resseguradora e os riscos sao as consequéncias patrimoniais que lhe possam
ser carreados.

Assim sendo, ¢ um seguro de dano indireto, pois a finalidade ¢ cobrir a
responsabilidade patrimonial da resseguradora perante a seguradora.

A forma de contratacio é semelhante. Pode ser contratado tanto por trata-
dos; quanto caso por caso e, a finalidade é a mesma: pulverizar, diluir os riscos
que se tornem excessivos perante os proprios limites.



