PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
AGCOES ORDINARIAS E ACOES PREFERENCIAIS DE EMISSAO DA

L] PE TROBRAS

Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS
Avenida Republica do Chile n° 65
20031-912 Rio de Janeiro — RJ
CNPJ/MF n° 33.000.167/0001-01
NIRE 33 3 00032061

Valor Total da Oferta Global: R$115.052.319.090,80

2.293.907.960 Acdes Ordinarias 1.788.515.136 Acoes Preferenciais
Cadigo ISIN das Acoes Ordinarias: BRPETRACNOR9 Cadigo ISIN das Acoes Preferenciais: BRPRETRACNPR6
Codigo de Negociacao das Acdes Ordinarias na BM&FBOVESPA: PETR3 Codigo de Negociacao das Acdes Preferenciais na BM&FBOVESPA: PETR4
Preco por Acao Ordinaria: R$29,65 Preco por Acao Preferencial: R$26,30

Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS (“Companhia”) estd realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de 2.174.073.900 aces ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
livres e desembaracadas de qualquer 6nus ou gravame, de emissao da Companhia (“Acdes Ordinarias”) e 1.585.867.998 acdes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaracadas de qualquer 6nus ou gravame, de emissao da Companhia (“Acdes Preferenciais” e, em conjunto com as Acdes Ordinarias, “Acdes”), simultaneamente no Brasil (“Oferta
Brasileira”) e no exterior (“Oferta Internacional” e, em conjunto com a Oferta Brasileira, “Oferta Global”), sob a coordenacao de Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A., Banco Bradesco BBI
S.A. ("Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Banco Itai BBA S.A., Banco Morgan Stanley S.A. e Banco
Santander (Brasil) S.A. (em conjunto, “Coordenadores Globais da Oferta”), BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira”), Banco BTG Pactual S.A., Banco Credit
Agricole S.A., Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo, Banco J.P. Morgan S.A. e Banco Société
Générale Brasil S/A (em conjunto, “Coordenadores da Oferta”).

No ambito da Oferta Brasileira, serao distribuidas no Brasil 2.024.611.210 A¢oes Ordinarias e 1.587.681.182 Acdes Preferenciais, em mercado de balcdo n&o organizado, nos termos da Instrucao CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400"), sob a coordenacao dos Coordenadores Globais da Oferta, Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira e Coordenadores
da Oferta. Simultaneamente, havera esforcos de colocacao das Acdes no exterior, a serem realizados pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Bradesco Securities, Inc., atuando como
agente de colocagdo para Bradesco BBI, Citigroup Global Markets Inc., Itail USA Securities, Inc., Morgan Stanley & Co. Incorporated e Santander Investment Securities Inc. (em conjunto, “Coordenadores
Globais da Oferta Internacional”). No ambito da Oferta Internacional, serdo distribuidas no exterior 269.296.750 A¢oes Ordinarias, sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs"), evidenciados
por American Depositary Receipts (“ADRs”), e 200.833.954 Acdes Preferenciais, sob a forma de ADSs, evidenciados por ADRs, nos termos do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado, sob a
coordenacao dos Coordenadores Globais da Oferta Internacional, BB Securities Limited, Banco do Brasil Securities LLC, BTG Pactual US Capital Corp., Crédit Agricole Securities (USA) Inc., Credit Suisse
Securities (USA) LLC, Goldman, Sachs & Co., HSBC Securities (USA) Inc., ICBC International Holdings Limited, J.P. Morgan Securities LLC e SG Americas Securities, LLC (em conjunto, “Coordenadores da
Oferta Internacional”). Cada ADS representara duas Agoes Ordinarias ou duas Agoes Preferenciais, conforme o caso. As aces ordinarias e as acoes preferenciais de emisséo da Companhia s&o
negociadas na BM&FBOVESPA sob os codigos “PETR3” e “PETR4"”, na New York Stock Exchange, sob a forma de ADSs, sob os codigos “PBR” e “PBRA”, na Bolsa de Valores de Madrid, Espanha, por
meio do mercado internacional de valores latinoamericanos — LATIBEX sob os codigos “XPBR” e “XPBRA" e na Bolsa de Comercio de Buenos Aires sob os cédigos “APBR” e “APBRA".

O preco de subscricdo por Acdo Ordinaria (“Preco por Acdo Ordinaria”) e o prego de subscricao por Acao Preferencial (“Preco por Acao Preferencial” e, em conjunto com o Preco por Agao Ordinaria e o Preco
por ADS, “Preco por Acao”) foram fixados apds a conclusao do procedimento de coleta de intengoes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), conduzido, no Brasil, pelos Coordenadores Globais da
Oferta e, no exterior, pelos Coordenadores Globais da Oferta Internacional, tendo como parametro as cotacdes de fechamento das Acoes na BM&FBOVESPA e dos ADSs na NYSE.

(1,2,3)

Prego™ Comissdes™? Recursos Liquidos'
(R$)
POr AGEO OrdiNANia.....c.ooviiieiiiiiii e 29,65 0,06 29,59
Por AGa0 Preferencial ..............cocooovivococeeeeeeeeee 26,30 0,05 26,25
115.052.319.090,80 228.829.228,98 114.823.489.861,82

Total

a

Com base no Prego por Acao Ordinaria de R$29,65, no Preco por Acdo Preferencial de R$26,30, no Preco por ADS representativo de ages ordinarias de emissao da Companhia de US$34,49 e no Preco por ADS representativo de agoes
preferenciais de emissao da Companhia de US$30,59, calculados tendo como parametro as cotacoes de fechamento das acoes de emissao da Companhia na BM&FBOVESPA e dos ADSs na NYSE, e as indicaces de interesse em funcao
da demanda pelas Acoes e ADSs no ambito da Oferta Global.

Sem considerar o Lote Suplementar.

Sem considerar as despesas da Oferta Global.

@

@

A quantidade de Acdes inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs, podera ser acrescida de um lote suplementar de até 187.997.094 Agdes, incluindo sob a forma
de ADSs, equivalentes em conjunto a até 5,0% das Agoes inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs, nas mesmas condicoes e ao mesmo preco inicialmente
ofertados (“Lote Suplementar”), conforme opgao outorgada pela Companhia aos Coordenadores Globais da Oferta, no dmbito da Oferta Brasileira, e aos Coordenadores Globais da Oferta Internacional,
no ambito da Oferta Internacional (“Opcao de Lote Suplementar”), as quais serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que vier a ser constatado no decorrer da Oferta Global. A
Opgao de Lote Suplementar podera ser exercida a partir da data de assinatura do Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacao e Garantia Firme de Liquidagdo de Acoes e do
Underwriting and Agency Agreement e por um periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta Brasileira. Adicionalmente, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs (sem levar em consideracdo o Lote Suplementar), foi, a critério da Companhia, em comum acordo com os
Coordenadores Globais da Oferta e os Coordenadores Globais da Oferta Internacional, acrescida em 8,58% das Agoes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs,
nas mesmas condigoes e ao mesmo preco inicialmente ofertados (“Lote Adicional”).

A realizacdo da Oferta Global foi aprovada em reunido do conselho de administracdo da Companhia, realizada em 1° de setembro de 2010, cuja ata foi publicada no Jornal do Commercio e Valor
Econdmico, nas edicdes de 3 de setembro de 2010, e no Didrio Oficial da Unido, na edicdo de 6 de setembro de 2010. A fixacdo do Preco por Acdo e o montante do efetivo aumento de capital da
Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu estatuto social e com exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das
Sociedades por A¢es, e decorrente da Oferta Global, foram aprovados em reunido do conselho de administracdo da Companhia, realizada em 23 de setembro de 2010, cuja ata foi publicada no Jornal
do Commercio e Valor Econdmico na mesma data em que foi publicado o Anuincio de Inicio da Oferta Brasileira e sera no Diario Oficial da Unido, no primeiro dia Gtil seguinte.

Este Prospecto, incluindo seus anexos, nao deve ser considerado uma recomendacéo de subscricdo das A¢oes. Ao decidir pela subscricdo das Acdes, os investidores deverdo realizar sua propria andlise e
avaliagao sobre a Companhia, seus negocios, sua situacdo financeira, o resultado das suas operagoes e os riscos decorrentes do investimento nas Acoes. Os investidores devem ler as se¢oes
“Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco relativos a Companhia” e “Fatores de Risco” a partir das paginas 32 e 57 deste Prospecto, respectivamente, e as secées 4 e 5 do
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto para analise de certos fatores de risco que devem ser considerados antes da subscricao das A¢oes.

A Oferta Global foi registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/REM/2010/017, em 24 de setembro de 2010. “O registro da Oferta Global nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das

informacoes pr das ou em julg 1to sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢Ges a serem distribuidas”.
“A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préaticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de
’ Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta puablica (programa), aos padrdes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo & ANBIMA qualquer

responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este
selo ndo implica recomendacdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ANBIMA  oujulgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos”.
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A data deste Prospecto Definitivo é 24 de setembro de 2010.




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



SUMARIO DA OFERTA GLOBAL

Este sumdrio ndo contém todas as informacdes que o potencial investidor deve considerar antes de
investir em nossas Acées. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,
incluindo as informacées contidas nas secoes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
relativos a Companhia” e “Fatores de Risco” a partir das pdginas 32 e 57 deste Prospecto,
respectivamente, e nosso Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluindo as secées 4 e 5 do nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este
Prospecto, bem como nossas demonstracées financeiras e respectivas notas explicativas anexas a este
Prospecto, para uma maior compreensao das nossas atividades e da Oferta Global, antes de tomar a

deciséo de investir em nossas Agoes.
Companbhia

Coordenador Lider

BofA Merril Lynch

Citi

Itau BBA
Morgan Stanley
Santander

Coordenador da Oferta de
Varejo Brasileira

Coordenadores Globais da Oferta

Coordenadores da Oferta

Coordenadores Globais da
Oferta Internacional

Coordenadores da
Oferta Internacional

Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras.
Banco Bradesco BBI S.A.
Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Itad BBA S.A.
Banco Morgan Stanley S.A.
Banco Santander (Brasil) S.A.

BB-Banco de Investimento S.A.

BofA Merrill Lynch, Coordenador Lider, Citi, Ital BBA,
Morgan Stanley e Santander, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Banco BTG Pactual S.A., Banco Crédit Agricole Brasil S.A.,
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.,
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A., HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Multiplo, Banco J.P. Morgan S.A. e
Banco Société Générale Brasil S/A, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated,
Bradesco Securities, Inc., Citigroup Global Markets Inc.,
[tad USA Securities, Inc.,, Morgan Stanley & Co.
Incorporated e Santander Investment Securities Inc.,
guando referidos em conjunto e indistintamente.

BB Securities Limited, Banco do Brasil Securities LLC, BTG
Pactual US Capital Corp., Crédit Agricole Securities (USA)
Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC, Goldman, Sachs &
Co., HSBC Securities (USA) Inc., ICBC International Holdings
Limited, J.P. Morgan Securities Inc. e SG Americas Securities,
LLC; quando referidos em conjunto e indistintamente.
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Coordenadores Contratados

Instituicoes Consorciadas

InstituicGes Participantes da
Oferta Brasileira

Acoes Ordinarias

Acoes Preferenciais

Acoes
ADRs

ADSs

Lote Adicional

Banco J Safra S.A., BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de
Investimento, Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao e do Banco
Votorantim S.A.,, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

Corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicbes
credenciadas na  BM&FBOVESPA,  contratadas  pelos
Coordenadores Globais da Oferta, em nome e com a
concordancia da Companhia, mediante assinatura de Termo
de Adesdo, para realizarem esforcos de colocacdo das Agoes
no ambito da Oferta de Varejo.

Coordenadores Globais da Oferta, Coordenador da Oferta de
Varejo Brasileira, Coordenadores da Oferta, Coordenadores
Contratados e Instituicdes Consorciadas, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
gue emitimos ou emitiremos, conforme o caso, no ambito da
Oferta Global, livres e desembaracadas de qualquer 6nus ou
gravame, dentro do limite do nosso capital autorizado, e com a
exclusao do direito de preferéncia dos nossos atuais acionistas,
nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acbes e artigo 4°, paragrafo 3° do nosso estatuto social.

Acbes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, que emitimos ou emitiremos, conforme o caso, no
ambito da Oferta Global, livres e desembaracadas de qualquer
6nus ou gravame, dentro do limite do nosso capital
autorizado, e com a exclusdo do direito de preferéncia dos
Nnossos atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da
Lei das Sociedades por Ac¢bes e artigo 4°, paragrafo 3° do
Nnosso estatuto social.

As Acoes Ordindrias e as Acdes Preferenciais, quando referidas
em conjunto.

American Depositary Receipts, cada ADR representando
um ADS.

American Depositary Shares, evidenciados por ADRs, cada qual
representando duas acdes ordindrias (ou duas Acoes
Ordindrias) ou duas acdes preferenciais (ou duas Acoes
Preferenciais) de nossa emissao, conforme o caso.

Lote de AcOes, incluindo sob a forma de ADSs,
correspondente a 8,58% da quantidade de Acdes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, incluindo
sob a forma de ADSs (sem levar em consideracdo o Lote
Suplementar), que foi, a nosso critério, em comum acordo
com os Coordenadores Globais da Oferta e os
Coordenadores Globais da Oferta Internacional, acrescido a
guantidade de Acbes inicialmente ofertada no ambito da
Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs (sem levar em
consideracdo o Lote Suplementar), nas mesmas condicoes e
ao mesmo preco das Acoes inicialmente ofertadas no ambito
da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs, nos termos
da Opcao de Lote Adicional.
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Opcao de Lote Adicional

Lote Suplementar

Opcao de Lote Suplementar

Opcao que exercemos, em comum acordo com os
Coordenadores Globais da Oferta e os Coordenadores
Globais da Oferta Internacional, que resultou no acréscimo a
guantidade de Acdes inicialmente ofertada no ambito da
Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs (sem levar em
consideracdo o Lote Suplementar), do Lote Adicional, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

Lote de Acodes, incluindo sob a forma de ADSs,
correspondente a até 5,0% da quantidade de Acohes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global,
incluindo sob a forma de ADSs (sem levar em
consideracao o Lote Adicional), que podera ser acrescido a
guantidade de Acoes inicialmente ofertada no ambito da
Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs (sem levar
em consideracdo o Lote Adicional), nas mesmas condicoes
e ao mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs,
nos termos da Opcao de Lote Suplementar.

Opcao que outorgamos aos Coordenadores Globais da Oferta
e Coordenadores Globais da Oferta Internacional para acrescer
a quantidade de Acoes inicialmente ofertada no ambito da
Oferta Global, incluindo sob a forma de ADSs (sem levar em
consideracao o Lote Adicional), com o Lote Suplementar, nos
termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.

A Opcao de Lote Suplementar podera ser exercida apés a
concessao do registro da Oferta Global na CVM e na SEC, a
partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo
Local e do Contrato de Distribuicdo Internacional e por um
periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, no todo ou em parte, em
uma ou mais vezes.

O Lote Suplementar serd destinado a atender um eventual
excesso de demanda que vier a ser constatado no decorrer
da Oferta Global.

A Opcao de Lote Suplementar compreende: (a) a opgdo para
acrescer Acbes Suplementares a quantidade de Acdes
inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, a ser
exercida pelo Morgan Stanley, apos notificacdo aos demais
Coordenadores Globais da Oferta e ao Coordenador da
Oferta de Varejo Brasileira, desde que a decisao de
sobrealocacdo de Acdes tenha sido tomada em comum
acordo entre os Coordenadores Globais da Oferta e o
Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira; e (b) a opcdo
para acrescer ADSs Suplementares a quantidade de ADS
inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global, a ser
exercida pelo Morgan Stanley Inc., apds notificagdo aos
demais Coordenadores Globais da Oferta Internacional, total
ou parcialmente, desde que a decisdo de sobrealocacdo de
ADSs tenha sido tomada em comum acordo entre os
Coordenadores Globais da Oferta Internacional.
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Negociacao das A¢oes e ADSs

ISIN

Preco por Acao Ordinaria

Preco por Acao Preferencial

Preco por ADS

Preco por Acao

As acdes ordindrias e as acdes preferenciais de nossa
emissdo sdo negociadas nos seguintes mercados:

e BM&FBOVESPA, sob os cédigos “PETR3” e “PETR4",
respectivamente;

e NYSE, sob a forma de ADSs, sob os cédigos “PBR” e
“PBRA", respectivamente;

e LATIBEX, sob os cddigos “XPBR" e “XPBRA"; e

e BCBA, sob os coédigos “APBR” e “APBRA”,
respectivamente.

Os ISINs para as acdes ordinarias e as acdes preferenciais de
nossa emissao sao “BRPETRACNOR9” e “BRPETRACNPR6",
respectivamente.

O preco de subscricdo por Acdo Ordinaria no ambito da
Oferta Global, que foi fixado apds (1) a efetivacdo dos
Pedidos de Reserva, e (2) a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, e teve como parametro (a) a cotacdo das
acoes ordinarias de nossa emissdo na BM&FBOVESPA, (b)
a cotacao dos ADS representativos de acdes ordindrias de
nossa emissao na NYSE, e (c) as indicacdoes de interesse,
em funcdo da qualidade da demanda (volume e preco),
coletadas junto aos Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.

O preco de subscricdo por Acao Preferencial no ambito
da Oferta Global, que foi fixado apds (1) a efetivacdo dos
Pedidos de Reserva, e (2) a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, e teve como parametro (a) a cotacdo das
acdes preferenciais de nossa emissao na BM&FBOVESPA,
(b) a cotacdo dos ADS representativos de acdes
preferenciais de nossa emissdo na NYSE, e (c) as indicacbes
de interesse, em funcdo da qualidade da demanda (volume e
preco), coletadas junto aos Investidores Institucionais durante
o Procedimento de Bookbuilding.

O preco de subscricdo por ADS no ambito da Oferta
Global, que foi fixado apos (1) a efetivacao dos Pedidos de
Reserva, e (2) a concluséo do Procedimento de
Bookbuilding, e teve como parametro (a) a cotacdo das
acdes de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA, (b) a
cotacdo dos ADS na NYSE, e (c) as indicacbes de interesse,
em funcdo da qualidade da demanda (volume e preco),
coletadas junto aos Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.

O Preco por Acdo Ordinaria, Preco por Acao Preferencial

e Preco por ADS, quando referidos em conjunto e
indistintamente.
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Valor total da Oferta Global

Oferta Global

Oferta Brasileira

Oferta Internacional

Oferta Prioritaria

R$115.052.319.090,80, considerando o Preco por Acéo
Ordindria de R$29,65, o Preco por Acdo Preferencial de
R$26,30, o Preco por ADS representativo de acdes ordinarias
de nossa emissdo de US$34,49 e o Preco por ADS
representativo de acdes preferenciais de nossa emissdo de
US$30,59, calculados tendo como pardmetro as cotacdes de
fechamento das acdes de emissdo da Companhia na
BM&FBOVESPA e dos ADSs na NYSE, e as indicacbes de
interesse em funcao da demanda pelas A¢des e ADSs.

A Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, quando
referidas em conjunto.

Oferta publica de distribuicdo primaria de Acoes a ser
realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado,
nos termos da Instrucdgo CVM 400, sob a coordenacado dos
Coordenadores Globais da Oferta, do Coordenador da
Oferta de Varejo Brasileira e dos Coordenadores da Oferta, e
com a participacdo dos Coordenadores Contratados e
das Instituicoes Consorciadas, incluindo esforcos de
colocacdo das Acdes no exterior a serem realizados
pelos Coordenadores Globais Oferta Internacional e
Coordenadores da Oferta Internacional, na qualidade de
agentes de colocagdo internacional dos Coordenadores
Globais da Oferta, do Coordenador da Oferta de Varejo
Brasileira e dos Coordenadores da Oferta. Os esforcos de
colocacdo das Acgbes junto a Investidores Estrangeiros
estdo sendo feitos, também, por meio de uma declaracdo
de registro (registration statement) arquivada na SEC.

Oferta publica de distribuicdo primaria de Acbes, sob a
forma de ADS, a ser realizada no exterior, nos termos do
Securities Act, sob a coordenacdo dos Coordenadores
Globais da Oferta Internacional e os Coordenadores
da Oferta Internacional, e com a participacdo de
determinadas instituicdes contratadas.

Prioridade a ser concedida aos Acionistas no ambito da Oferta
Global, nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, de
subscreverem 80,0% das Acbes inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta Global (sem considerar o Lote Adicional e o
Lote Suplementar), de acordo com o procedimento indicado
na secao “Informacdes sobre a Oferta Global — Procedimentos
da Oferta Global — Oferta Prioritaria” a partir da pagina 76
deste Prospecto. A Unidao, na qualidade de Acionista
Controlador, e o BNDESPAR manifestaram para nés sua
intencdo de subscrever A¢oes na Oferta Prioritaria, em
conjunto, o valor de R$74.807.616.407,00, sem limite de
Preco por Acdo. Em relacdo a parcela da Oferta
Prioritaria a ser subscrita pela Unido Federal, a
subscricdo podera ser realizada diretamente pela Uniao
Federal e/ou por meio de suas controladas, dentre as
quais, a CEF e Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social S.A. — BNDES, bem como através do
Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacao - FFIE, cujo
o Unico quotista é o Fundo Soberano do Brasil.
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Acionistas

Primeira Data de Corte
Segunda Data de Corte

Limite de Subscricao Proporcional

Inadequacao da Oferta Global

Oferta de Varejo

Titulares de agbes ordindrias e acdes preferenciais de
nossa emissao.

10 de setembro de 2010.
17 de setembro de 2010.

Em relacdo a cada Acionista, a quantidade de Aces
equivalente ao percentual de participacdo acionaria desse
Acionista, por espécie de acdo de nossa emissao, em
relacdo ao total de acdes ordindrias e/ou acodes
preferenciais de nossa emissao na Segunda Data de Corte,
aplicado sobre a quantidade de Acbes da Oferta
Prioritaria, arredondando-se para o maior nimero inteiro
de Acbes, cuja subscricdo serdassegurada a cada
Acionista que realizar Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria  durante o Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria.

Nao héa inadequacdo especifica da Oferta Brasileira a
determinado grupo ou categoria de investidor. No
entanto, a Oferta Brasileira ndo é adequada a investidores
avessos ao risco inerente ao investimento em acdes. Como
todo e qualquer investimento em acdes, a subscricdo das
Acbes da Oferta Brasileira apresenta certos riscos e
possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo
de investimento. Os investidores devem ler as secoes
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
relativos a Companhia” e “Fatores de Risco” a partir das
paginas 32 e 57 deste Prospecto, respectivamente, bem
como as secoes 4 e 5 do nosso Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto, para ciéncia dos
fatores de risco que devem ser considerados em relacdo a
subscricdo das Acdes da Oferta Brasileira.

A Oferta Global ndo serd realizada, conduzida e/ou
estendida a Acionistas e/ou Investidores Estrangeiros
Ccuja participacdo possa violar as leis da jurisdicdo em que
sejam residentes e/ou domiciliados. Cabera exclusivamente
aos Acionistas e/ou Investidores Estrangeiros analisar,
verificar e decidir sobre sua adequacdo para participar
na Oferta Global.

Parcela da Oferta Brasileira destinada aos Investidores N&o
Institucionais, sendo que os Empregados terao prioridade de
alocacdo no contexto da Oferta de Varejo, observadas as
regras de Alocacdo Especial aos Empregados. Para
informacbdes adicionais, em especial sobre o procedimento da
Oferta de Varejo, ver secdo “Informagdes sobre a Oferta
Global — Procedimentos da Oferta Global — Oferta de Varejo”
a partir da pagina 84 deste Prospecto.
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Empregados

Alocacao Especial aos Empregados

Plano de Incentivo

Oferta Institucional

Contrato de Distribuicao Local

Pessoa(s) fisica(s) que figure(m) como diretor(es) da
Companhia ou no quadro de funciondrios ativos da
Companhia e administrador(es) (excluidos os membros do
conselho de administracdo) das Sociedades Empregadoras,
assim registrados em 3 de setembro de 2010.

Parcela equivalente a 50,0% das Acgbes destinadas a
Oferta de Varejo (que em nenhuma hipdtese sera superior
a 0,8% da Oferta Global), alocada prioritariamente aos
Empregados que demonstraram interesse em investir
diretamente nas Acdes, no ambito da Oferta de Varejo.
Para informacoes adicionais, ver secdo “Informacoes sobre
a Oferta Global — Procedimentos da Oferta Global — Oferta
de Varejo — Alocacao Especial aos Empregados e Plano de
Incentivo” a partir da pagina 89 deste Prospecto.

Condicbes especiais para subscricdio das Acbes, que
desenvolvemos, aprovamos e concedemos exclusivamente
aos Empregados. Para informagdes adicionais, ver secdo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Procedimentos da
Oferta Global — Oferta de Varejo — Alocagao Especial aos
Empregados e Plano de Incentivo” a partir da pagina 89
deste Prospecto.

Parcela da Oferta Brasileira destinada aos Investidores
Institucionais, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva,
nao sendo admitidas reservas antecipadas e inexistindo
para estes investidores valores minimos ou maximos de
investimento. Para informacdes adicionais, em especial
sobre o procedimento da Oferta Institucional, ver secdo
“Informacbes sobre a Oferta Global — Procedimentos da
Oferta Global — Oferta Institucional” a partir da pagina 90
deste Prospecto.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéao,
Colocacdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Acdes
Ordinérias e Acbes Preferenciais de Emissdo da Petréleo
Brasileiro S.A. — PETROBRAS, que celebramos em 23 de
setembro de 2010 com os Coordenadores Globais da
Oferta, o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira e,
como interveniente anuente, a BM&FBOVESPA, e que regula,
dentre outros, a Oferta Brasileira.
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Contrato de Distribuicao
Internacional

Regime de Distribuicao

Procedimento de Bookbuilding

Periodo de Colocacao

Data de Liquidacao

Data de Liquidacao do Lote
Suplementar

Underwriting and Agency Agreement, contrato de
distribuicdo internacional, que celebramos em 23 de
setembro de 2010 com os Coordenadores Globais da
Oferta Internacional, e que regula, dentre outros, a Oferta
Internacional e os esforcos de colocacdo das Acbes no
exterior no ambito da Oferta Brasileira.

As Acbes da Oferta Brasileira, exceto as Acdes que
forem objeto de subscricio pela Unido, BNDESPAR,
outras partes relacionadas a Unidao e FMPs mediante a
utilizacdo de recursos oriundos da(s) conta(s)
vinculada(s) ao FGTS junto a CEF, serdo colocadas em
regime de garantia firme de liquidacao, individual e nao
solidaria, prestada, nos termos do Contrato de
Distribuicdo Local, exclusivamente pelos Coordenadores
Globais da Oferta e pelo Coordenador da Oferta de
Varejo Brasileira. Essa garantia serd vinculante a partir
da concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
concessdao do registro da Oferta Global pela CVM,
assinatura do Contrato de Distribuicdo Local,
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e publicacdo do
Anuncio de Inicio. As Acdes da Oferta Brasileira que
forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos
Coordenadores Globais da Oferta Internacional em
conjunto  com os Coordenadores da Oferta
Internacional perante Investidores Estrangeiros serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Procedimento de coleta de intencdes de investimento
conduzido, (1) no Brasil, pelos Coordenadores Globais
da Oferta, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°,
inciso Illl, da Lei das Sociedades por Acbes, e em
conformidade com o artigo 23, paragrafo 1°, e o artigo
44 da Instrucdo CVM 400, e (2) no exterior, pelos
Coordenadores Globais da Oferta Internacional. Os
Acionistas da Companhia que aderiram a Oferta
Prioritdria e os Investidores N&o Institucionais que
aderiram a Oferta de Varejo ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, da fixacdo
do Preco por Acao.

Prazo de até trés dias Uteis, contado da data de publicacao
do Anuncio de Inicio, exclusive, para efetuar a colocacdo
das Acoes.

Ultimo dia do Periodo de Colocacdo, quando ocorrerd a
liguidagao fisica e financeira da Oferta Global.

Data da liquidacdo fisica e financeira da Opcao de
Lote Suplementar, que sera realizada em até trés
dias Uteis contados da data do exercicio da Opcdo de
Lote Suplementar.

43



Direitos Vantagens e Restricoes
das Acoes

Contrato de Estabilizacao

Lock-up de Empregados

Valores Mobiliarios

Nossas Acbes Ordindrias conferirdo aos seus titulares os
direitos, vantagens e restricbes estabelecidos em nosso
estatuto social e na Lei das Sociedades por Acbes, dentre
0s quais incluem o direito de voto nas deliberagcdes das
assembleias gerais, sendo que cada Acado Ordinaria
corresponderd a um voto. Adicionalmente, as Acoes
Ordindrias fardo jus a todos os demais beneficios a elas
assegurados, inclusive ao recebimento integral de
dividendos e dos demais proventos de qualquer natureza
gue vierem a ser declarados a partir da data de subscricao
das Acoes Ordinarias.

Nossas Acbes Preferenciais ndo conferirdo direito de voto
aos seus titulares; contudo, asseguraréo aos seus titulares
o direito de participar do dividendo que distribuirmos, de
acordo com o0s seguintes critérios: (1) prioridade no
recebimento dos dividendos equivalentes, no minimo, a
5,0% calculado sobre a parte do capital representada por
essa espécie de acdes ou de 3,0% do valor do patriménio
liquido da acdo preferencial, prevalecendo sempre o
maior, (2) direito de participar em igualdade de condicdes
com as nossas acdes ordinarias na distribuicdo de
dividendos, depois de assegurado as nossas acoes
ordindrias o percentual minimo acima mencionado.
Adicionalmente, as Acbes Preferenciais fardo jus a todos
os demais beneficios a elas assegurados, inclusive o
recebimento integral de dividendos e dos demais
proventos de qualquer natureza que vierem a ser
declarados a partir da subscricdo das Acoes Preferenciais.

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Estabilizacdo de Preco de Acdes Ordinarias e
de Acbes Preferenciais de Emissdo da Petréleo Brasileiro
S.A. — PETROBRAS, que celebramos em 23 de setembro
de 2010 com o Morgan Stanley, na qualidade de agente
estabilizador, os demais Coordenadores da Globais da
Oferta, o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, e o
Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., na qualidade de corretora.

Obrigacdo dos Empregados que se valerem do Plano de
Incentivo para subscrever A¢des no ambito da Oferta de
Varejo de nao oferecerem a venda, venderem, alugar
(emprestar), contratarem a venda, darem em garantia ou
cederem ou alienarem de outra forma ou a qualquer titulo,
as Acbes adquiridas com base no Plano de Incentivo pelo
prazo de 365 dias contados da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio.

Quaisquer acbes de nossa emissdo ou outros valores
mobilidrios lastreados, conversiveis, permutéveis ou que,
por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou
receber acoes de nossa emissdo.
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Lock-up da Companhia
e Administradores

Pedidos de Reserva

Investidores Nao Institucionais

Investidores Institucionais

Acordos que nés e nossos administradores firmamos, por
meio dos quais, observadas algumas excecdes, n6s € NOssos
administradores nos comprometemos, a partir da data da
primeira publicacdo do Aviso ao Mercado e até o 90° dia
contado da data da publicagdo do Anuncio de Inicio,
inclusive, a nao emitir, vender, oferecer a venda, contratar ou
concordar em vender, dar em garantia ou de outra forma
alienar ou onerar, direta ou indiretamente, quaisquer Valores
Mobilidrios, bem como nos abster de celebrar operacdo de
swap, hedge ou de outra natureza, que venha a transferir,
no todo ou em parte, quaisquer dos beneficios econdmicos
advindos da titularidade de Valores Mobiliarios, quer tais
operacdes sejam liguidadas mediante a entrega de acdes de
nossa emissao ou de outros Valores Mobilidrios, quer sejam
liquidadas em dinheiro ou de outra forma, sem o prévio
consentimento por escrito dos Coordenadores Globais da
Oferta e dos Coordenadores Globais da Oferta Internacional,
exceto com relacdo a venda do Lote Adicional e Lote
Suplementar. Para informacdes adicionais sobre o Lock-up da
Companhia e Administradores, ver secdo “Informacées sobre
a Oferta Global — Restricdo a Negociacdo de Acdes (Lock-
up)” na pagina 97 deste Prospecto. A Unido, nosso Acionista
Controlador, ndo estd sujeita a essas restricdes constantes
do Lock-up da Companhia e Administradores, podendo
alienar ou onerar a qualquer tempo os Valores Mobilidrios de
gue seja titular.

Formularios especificos preenchidos durante o Periodo de
Reserva pelo Investidor N&o Institucional, incluindos os
Fundos FIA-Petrobras, que desejou participar da Oferta de
Varejo ou por Acionista, incluindo os FMP, que desejou
participar da Oferta Prioritaria, conforme o caso.

Investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, que nao sejam considerados
Investidores Institucionais e realizem solicitacdo de reserva
antecipada mediante o preenchimento de Pedido de Reserva
no ambito da Oferta de Varejo, em conformidade com os
procedimentos previstos para a Oferta de Varejo.

Pessoas fisicas e juridicas, e clubes de investimento registrados
na BM&FBOVESPA, cujas intencdes individuais ou globais de
investimento excedam o limite de aplicacdo de R$300.000,00
em Acbes Ordinarias e/ou R$300.000,00 em Acdes
Preferenciais, bem como fundos de investimentos (exceto os
Fundos FlIA-Petrobras), fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores  mobilidrios  registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao, investidores qualificados nos
termos da regulamentacdo da CVM, Investidores Estrangeiros
e outros investidores institucionais locais.
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Investidor Estrangeiro

FMP

Fundos FIA-Petrobras

Pessoas Vinculadas

Periodo de Reserva da Oferta
de Varejo

Periodo de Reserva da Oferta de
Varejo para Pessoas Nao Vinculadas

Periodo de Reserva da Oferta de
Varejo para Pessoas Vinculadas

Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria

Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria para Pessoas Nao
Vinculadas

Investidor nao residente que invista no Brasil em conformidade
com 0s mecanismos de investimento da Lei4.131 ou da
Resolucao CMN 2.689 e da Instrucdo CVM 325.

Fundo Mutuo de Privatizagdo de que trata o artigo 20,
inciso Xll, da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990,
conforme alterada, e o artigo 10 da Lei 12.276, e titular de
acoes de emissdo da Companhia em 30 de junho de 2010.

Fundos de Investimento em Acdes Preferenciais a serem
constituidos no contexto da Oferta Global como veiculos
de investimento para os Investidores N&o Institucionais
gue desejarem investir indiretamente nas Acoes
Preferenciais destinadas a Oferta de Varejo. As minutas
padrao sugeridas do regulamento e do prospecto que
poderdo ser adotadas pelos Fundos FIA-Petrobras encontram-
se anexas a este Prospecto a partir das paginas 595 e 606,
respectivamente. E vedada a participacdo de (i) Pessoas
Vinculadas nos Fundos FIA-Petrobras e (i) de qualquer
investidor em mais de um Fundo FIA-Petrobras.

Pessoas que sejam (1) administradores ou controladores
da Companhia, (2) administradores ou controladores de
quaisquer das Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira, (3) outras pessoas vinculadas a Oferta Global, ou
(4) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nos itens (1), (2) e (3) anteriores.

Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Nao
Vinculadas e Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas, quando referidos em conjunto.

Periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 22 de
setembro de 2010, inclusive, para que Investidores Nao
Institucionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas
realizassem seus Pedidos de Reserva.

Periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 14 de
setembro de 2010, inclusive, para que Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas realizassem
seus Pedidos de Reserva.

Periodo de Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas
Vinculadas e Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para
Pessoas N&o Vinculadas, quando referidos conjunto.

Periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 16 de
setembro de 2010, inclusive, para que Acionistas que
ndo sejam Pessoas Vinculadas realizassem seus Pedidos
de Reserva.
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Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria para Pessoas Vinculadas

Aprovacgoes Societarias

Destinacao dos Recursos

Periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 14 de
setembro de 2010, inclusive, para que Acionistas que sejam
Pessoas Vinculadas realizassem seus Pedidos de Reserva.

A realizacdo da Oferta Global e seus termos e condicbes
foram aprovados em reunido do nosso conselho de
administracdo realizada em 1° de setembro de 2010, cuja
ata foi publicada no Jornal do Commercio e no Valor
Econdmico em 3 de setembro de 2010, e no Diério Oficial
da Unido, na edicao de 6 de setembro de 2010. A fixacao
do Preco por Acdo e o montante do efetivo aumento do
nosso capital social, mediante a emissdo das Acdes no
ambito da Oferta Global, foram aprovados em reunido do
nosso conselho de administracdo realizada em 23 de
setembro de 2010, cuja ata foi publicada no Jornal do
Commercio e Valor Econdmico na mesma data em que foi
publicado o Anuncio de Inicio e serd no Diério Oficial da
Unido, no primeiro dia Util seguinte.

Em 12 de agosto de 2010, nossa assembleia geral da
extraordinaria, dentre outros, (1) aprovou os critérios e a
metodologia para a determinacdo do valor das LFTs, das
séries com vencimentos em 7 de setembro de 2014, 7 de
marco de 2015, 7 de setembro de 2015 e 7 de setembro
de 2016, que poderao ser utilizadas exclusivamente e ao
exclusivo critério dos nossos Acionistas na Oferta
Prioritdria como forma de integralizacdo das Acbes da
Oferta Prioritaria, e (2) delegou poderes ao nosso conselho
de administracao para (a) aprovar o laudo de avaliacdo das
LFTs, a ser elaborado pela PricewaterhouseCoopers
Corporate Finance & Recovery Ltda., e (b) homologar o
valor definitivo de cada série de LFT e o valor total das LFTs
efetivamente utilizadas pelos nossos Acionistas na
subscricdo e integralizacdo de Ac¢des da Oferta Prioritaria.
Para informacOes adicionais, ver a secdo “Informacdes
sobre a Oferta Global — Aprovacbes Societarias” na
pagina 75 deste Prospecto.

Pretendemos utilizar os recursos liquidos, incluindo LFTs, que
viermos a receber com a Oferta Global (1) em contrapartida a
Cessao Onerosa e (2) para continuar desenvolvendo todos os
nossos segmentos de negocio. Especificamente, planejamos
alocar esses recursos liquidos da seguinte forma: (a)
aproximadamente, 68,0% em contrapartida a Cessdo
Onerosa, nos termos da Lei 12.276; (b) aproximadamente,
32,0% para financiar os nossos investimentos, que, de
acordo com o nosso plano de negécios para 2010-2014, sdo
da ordem de US$224,0 bilhdes, assim como para manter
uma estrutura de capital e indices de alavancagem
adequados. Para informacdes adicionais sobre a destinacdo
gue pretendemos dar aos recursos liquidos que viermos a
receber com a Oferta Global, ver secdo “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 144 deste Prospecto.

47



Cronograma da Oferta

Fatores de Risco

Informacdes Adicionais

Ver secdo “Informacdes Sobre a Oferta Global -
Cronograma da Oferta” na pagina 93 deste Prospecto.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que
devem ser cuidadosamente analisados antes da decisdo de
investimento nas Acdes, ver secdes “Sumario da
Companhia — Principais Fatores de Risco relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco” a partir das paginas 32
e 57 deste Prospecto, respectivamente, além de outras
informacoes incluidas neste Prospecto, e as secbes 4 e 5
do nosso Formuladrio de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Para descricdo completa das condicoes aplicaveis a Oferta
Global, ver secao “Informacoes sobre a Oferta Global” a
partir da pagina 67 deste Prospecto. Informacdes
adicionais sobre a Oferta Global poderdo ser obtidas com
as Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira nos
respectivos enderecos indicados na secdo “Informacoes
sobre a Oferta Global — Informacdes Adicionais” na
pagina 123 deste Prospecto.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
Reapresentagdo Esponténea

00951-2 PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS 33.000.167/0001-01

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Deliberacoes da Assembléia Geral Extraordindria

Em 12 de agosto de 2010, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberou ¢ aprovou o seguinte:

a)

b)

A ratificagdo da contratacdo da empresa especializada PricewaterhouseCoopers
Corporate Finance & Recovery Ltda. (PwC) para elaborag¢do de laudo de avaliagdo de
quatro séries de Letras Financeiras do Tesouro de emissdo da Unido Federal (Laudo)
com vencimento em 07.09.2014, 07.03.2015, 07.09.2015 ¢ 07.09.2016 (LFTs), a serem
opcionalmente utilizadas pelos acionistas da Companhia para integralizar as a¢des que
vierem a subscrever no ambito de oferta publica de distribui¢do primaria de a¢des da
Companhia, a ser realizada em observancia do Artigo 62 do Estatuto Social da
Companhia e nos termos da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

Critérios e as metodologias para determinag¢do do valor das LFTs, conforme propostos
pela PwC na minuta do Laudo (Critérios de Avaliagdo); e

A delegacdo de poderes ao Conselho de Administracdo da Companhia para aprovar o
Laudo, homologando o valor definitivo de cada série de LFTs, conforme constante do
Laudo, mediante aplicagdo dos Critérios de Avaliacio.

A Companhia informa ainda que a Unido Federal se absteve de votar as matérias incluidas na
ordem do dia e que foi comunicado aos acionistas durante a Assembléia que o Comité de
Minoritarios, composto pelo Dr. Fabio Colletti Barbosa, Conselheiro representante dos
minoritarios ordinaristas, Dr. Jorge Gerdau Johannpeter, Conselheiro representante dos
preferencialistas, e Dr. Ary Oswaldo Mattos Filho, membro externo e também independente,
entendeu como adequado o Critério de Avaliagdo das LFTs submetido a delibera¢do da
Assembléia.
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