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A OGX Petroleo e Gés Participagdes S.A. (“OGX” ou “Companhia”) estd realizando uma oferta que compreende a distribuicio putblica primaria de, inicialmente,
4.945.382 acdes ordindrias de emissio da OGX, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes” ou
“Acdes Ordindrias”), a ser realizada no Brasil, com esfor¢os de venda no exterior (“Oferta”), conforme delibera¢des do Conselho de Administragio da Companhia em
reunido realizada em 26 de maio de 2008.

As Agdes serdo ofertadas no Brasil mediante a coordenagdo do Banco UBS Pactual S.A. (“UBS Pactual” ou “Coordenador Lider”), que sera a instituigdo lider para os fins
da Instrugao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucio CVM 400”), em conjunto com o Banco de Investimentos
Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse”) e o Banco Itad BBA S.A. (“Itai BBA”, e em conjunto com o Coordenador Lider e o Credit Suisse, os “Coordenadores da
Oferta”), com a participacio de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios e determinadas corretoras (“Coordenadores
Contratados” e “Corretoras”, respectivamente, e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta ¢ o Coordenador, “Instituicoes Participantes da Oferta”), em
conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instru¢io CVM 400, no Brasil, em mercado de balcio nao-organizado, exclusivamente para investidores
institucionais qualificados brasileiros (“Investidores Qualificados Brasileiros”), e, ainda, no exterior, mediante esforcos de venda a serem realizados pelo UBS Securities
LLC, Credit Suisse Securities (USA), Itati USA Securities Inc. ¢ BMO Nesbitt Burns Inc. (“Agentes de Colocacdo Internacional”), exclusivamente junto a investidores
institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América (“EUA”), conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos Estados
Unidos da América (“Securities Act”), editada pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”), conforme alterado; e a investidores nos
demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com os procedimentos previstos na Regulamento S do Securities Act e de acordo com a
legislacdo aplicdvel no pais de domicilio de cada investidor (em conjunto, “Investidores Qualificados Estrangeiros™), em todos os casos com base nas isen¢des de registro do
Securities Act, desde que tais Investidores Qualificados Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil nos termos da Resolu¢io CMN n.° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, e da Instrugio CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, ou, ainda, nos termos das normas de investimento externo
direto da Lei n.° 4.131, de 27 de setembro de 1962, conforme alterada, sem a necessidade, portanto, da solicitacio e obtencdo de registro de distribuicdo e colocacio das
Acoes em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. O preco por A¢do foi fixado apds a finalizagdo do procedimento de
coleta de intengdes de investimento, conduzido pelos Coordenadores da Oferta.

Preo (R$) Comissées (R$)"” Recursos Liquidos (R$)”
Por Acio 1.131,00 45,24 1.085,76
Total 5.872.686.963,00 234.907.478,52 5.637.779.484,48

""" Sem considerar o exercicio da Opgio de A¢des Suplementares e considerando as Agdes Adicionais.
% Sem dedugio das despesas estimadas da Oferta e tributos aplicaveis.

A quantidade total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais) poderd ser acrescida de até 741.800 Agdes, equivalente a até 15% das Ag¢des
inicialmente ofertadas (“Ac¢des Suplementares”), conforme opg¢do para subscri¢io de tais A¢des outorgada pela Companhia ao Credit Suisse, nos termos do artigo 24 da
Instrucio CVM 400, as quais serdo destinadas exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opgdo de
Acdes Suplementares”). O Credit Suisse terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribui¢io e por um periodo de até 30 dias contados a
partir do primeiro dia util (inclusive) apés a publicagio do antncio de inicio da Oferta, de exercer a Opgio de Ag¢des Suplementares ap6s a notificagio aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo sobre a sobrealocagio das A¢des no momento da precificagio da Oferta tenha sido tomada em comum acordo entre outros
Coordenadores da Oferta.

Sem prejuizo do exercicio da Opg¢do de Ag¢des Suplementares, a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas foi, a critério da Companhia, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta, aumentada em 247.091 Agdes, que correspondem a 5% do total das A¢des inicialmente ofertadas (“Acdes Adicionais”), em conformidade com
o artigo 14, pardgrafo 2°, da Instru¢io CVM 400 (“Opcdo de A¢des Adicionais™). Nio foi nem serd realizado nenhum registro da Oferta ou das A¢des na SEC, nem em
qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil.

O aumento de capital da Companhia e o Preco por A¢do foram aprovados em Assembléia Geral Extraordindria de acionistas da Companhia realizada em 11 de junho de
2008, cuja ata sera publicada no Didrio Mercantil do Estado do Rio de Janeiro em 12 de junho de 2008.

Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/REM/2008/008, em 12 de junho de 2008.

“O registro da presente distribui¢ao nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia
emissora, bem como sobre as Acoes a serem distribuidas”.

Este Prospecto Definitivo ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacio de subscricio das A¢des. Ao decidir por adquirir as A¢des, potenciais investidores
deverdo realizar sua propria analise e avaliagio da condigao financeira da Companhia, de suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas A¢des. Os investidores devem ler
a secdo “Fatores de Risco”, da pagina 68 a 84 deste Prospecto, para ciéncia de certos fatores de risco que devem ser considerados com relacio a aquisicao das A¢des.

“A(0) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o
D n°5032012, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagdo contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta
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FATORES DE RISCO

O investimento em nossas A¢des Ordindrias envolve um alto grau de risco. O investidor deve
considerar atentamente os riscos e as incertezas descritos abaixo e outras informagdes contidas neste
Prospecto antes de realizar qualquer investimento em nossas A¢des Ordindrias. Os riscos descritos
abaixo ndo sdo os tinicos que enfrentamos ou aos quais estio sujeitos os investimentos no Brasil.
Nosso negécio, nossa situacio financeira e os resultados das operacoes poderdo ser afetados de modo
desfavordvel e relevante por quaisquer desses riscos. Quiros riscos que atualmente ndo sdo de nosso
conhecimento ou os quais julgamos ser irrelevantes também poderdo afetar adversamente nosso
negocio. Este Prospecto contém ainda, estimativas e projecbes que envolvem riscos e incertezas.
Nossos resultados poderdo diferir significativamente daqueles previamente projetados em decorréncia
de determinados fatores, inclusive os riscos que podemos enfrentar, conforme descritos abaixo e em
outras se¢des deste Prospecto.

Riscos Relacionados a Industria Brasileira de Petroleo e Gas Natural

Nao somos e ndo seremos os proprietarios de quaisquer reservas de petréleo e gas natural
no Brasil.

Nos termos da legislagio brasileira, o governo brasileiro é o proprietiario de todas as reservas de
petroleo e gas natural no Brasil, tendo a concessiondria a propriedade apenas sobre o petréleo e o gas
natural que produzir. Possuimos exclusividade na exploragio de nossas reservas, segundo os contratos
de concessiao que nos foram outorgados pelo governo brasileiro. Contudo, se o governo brasileiro nos
restringir ou impedir de explorar essas reservas de petréleo e gds natural, nossa capacidade de gerar
receita seria afetada de forma adversa, acarretando em um efeito relevante adverso nos resultados das
nossas operagdes e em nossa situagdo financeira.

Nossas concessoes, segundo as quais nés ou nossos parceiros estamos autorizados a produzir
petréleo e gas natural de varias reservas, estao sujeitas ao término antecipado ou a nao
renovacao da concessao em determinadas circunstancias.

Segundo os contratos de concessdo firmados com a ANP, estamos autorizados a operar projetos de
petroleo e gas natural de forma independente ou em consorcio com outras empresas habilitadas pela
ANP, por meio dos quais nés ou nossos parceiros produziremos o petroleo e o gas natural a ser
vendido, por um numero determinado de anos. Essas concessdes poderdo ser renovadas por um
periodo adicional, igual ao prazo de concessio original, se a renovacido for solicitada mediante aviso
prévio de, no minimo, 12 meses ao término do respectivo contrato de concessio, e desde que nio
tenha ocorrido inadimplemento dos termos do referido contrato de concessio. Mesmo que tenham
sido cumpridas as obriga¢des estabelecidas no contrato de concessio e que o pedido de renovacio
tenha sido procotolado adequadamente, a renovagdo da concessdo esta sujeita a discricionariedade da
ANP. Nio hd, portanto, garantias de que a ANP renovard nossas concessdes. Adicionalmente, a
renovacdo da concessdo pode estar condicionada ao pagamento, por nés, de novas taxas de concessio
para a produgdo e comercializacdo de petréleo e gas natural.

Os contratos de concessdo estabelecem o término antecipado nos seguintes casos: (i) desapropria¢io
pelo governo por motivo de interesse publico; (ii) revogagio da concessdo (segundo os termos do
contrato de concessdo); ou (iii) 0 ndo cumprimento, por nds ou por nossos parceiros, das obrigacoes
estabelecidas nos contratos de concessio.




Fatores de risco

No caso de término antecipado de um contrato de concessdo, a indenizagdo a qual teremos direito
poderd nio ser suficiente para nos compensar pelo valor integral dos nossos ativos. Ademais, caso
haja o término antecipado de quaisquer dos contratos de concessio em decorréncia do ndo
cumprimento das obrigagdes, o valor da indenizacdo devida pela ANP poderd ser reduzido
consideravelmente e poderemos sofrer a imposi¢io de multas e/ou outras penalidades. O término
antecipado ou a nio renovagio de quaisquer de nossos contratos de concessio, por qualquer motivo,
acarretaria um efeito adverso relevante em nosso negocio, nos resultados das nossas operagoes e em
nossa situagao financeira, bem como no preco de mercado das nossas agdes.

Uma reducao consideravel ou prolongada dos precos do petréleo e do gas natural podera
impactar de modo adverso nosso negodcio, nossa situacao financeira e os resultados das
nossas operacoes.

O preco que receberemos por nossa produgio de petrdleo e gds natural impactard expressivamente a nossa
receita, nossa lucratividade, o acesso ao capital e a taxa de crescimento futuro. Historicamente, os
mercados de petrdleo e gds natural tém se demonstrado volateis e, provavelmente, permanecerdo voldteis
no futuro. Os pregos que receberemos por nossa producido e os niveis da nossa producio dependem de
numerosos fatores externos ao nosso controle. Estes fatores incluem, sem limitagio, os seguintes:

e alteragdes na oferta e na demanda global de petrdleo e gas natural;

e asacgles praticadas pela Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP);

e 0 preco e a quantidade das importagoes do petrdleo e do gds natural estrangeiros;

e condic¢bes econdmicas globais;

e condicbes politicas e econdmicas, inclusive embargos em paises produtores de petréleo, ou que
afetem outras atividades de producdo de petréleo, em particular no Oriente Médio, na Africa, na
Russia e na América do Sul;

e o nivel da atividade global de explorac¢do e producdo de petrdleo e gas natural;

e o nivel dos estoques globais de petréleo e de gds natural;

e condi¢oes meteoroldgicas e outros desastres naturais;

e avangos tecnoldgicos que afetem o consumo de energia;

e regulamentos governamentais nacionais e estrangeiros;

e proximidade e capacidade dos oleodutos e gasodutos e de outras instalacdes de transporte;

e 0 preco e a disponibilidade das ofertas de petrdleo e gas natural dos concorrentes em areas de
mercado cativas; e

e 0 preco e a disponibilidade de combustiveis alternativos.

Embora atualmente os precos do petrdleo tenham atingido, ou estejam quase atingindo, picos
historicos, ndo podemos prognosticar os precos futuros. Precos mais baixos do petréleo e do gis
natural poderdo nio apenas reduzir nossas receitas por unidade, mas também o volume de petrdleo e
de gis natural que podemos produzir de forma econémica. Uma redugdo expressiva ou prolongada
dos precos do petrdleo e do gds natural poderd afetar, no futuro, de modo significativo e adverso,
nosso negocio, nossa situagao financeira, os resultados das operacdes, a liquidez ou a capacidade de
financiar dispéndios de capital planejados.
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Fatores de risco

Nossas estimativas de potenciais recursos de petroleo e gas natural envolvem um grau
consideravel de incerteza, que poderia afetar de modo adverso nossa capacidade de gerar receita.

Estimar reservas de petrdleo e gds natural é algo complexo e impreciso. Nossos Recursos Potenciais
sdo estimados mediante o uso de dados geoldgicos e de engenharia para determinar com um grau de
certeza razodvel se o petrdleo ou o gds natural em potenciais acumulagoes é recuperavel considerando
as condi¢Oes econdmicas e operacionais existentes. H4 incertezas na estimativa das quantidades dos
recursos potenciais de petrdleo e gas natural, relativas aos precos vigentes de petrdleo e gds natural
aplicdveis a nossa produgiao prevista, que poderdo levar-nos a efetuar revisdes em nossas atuais
estimativas de Recursos Potenciais. Um risco inerente aos recursos potenciais estimados é a
possibilidade de que nenhum poco seja considerado como recurso potencial economicamente viavel.
Esta possibilidade de ndo encontrar reservas é intrinseca ao nosso portfolio. Revisdes, em nossas
previsdes, que indiquem uma redu¢io em nossas estimativas de potenciais recursos poderdo
ocasionar, no futuro, uma redugio nos niveis das projecdes previstas, o que poderia acarretar um
efeito adverso relevante em nossos resultados de operacdes e em nossa situacao financeira.

Estamos sujeitos a riscos inerentes a exploracao e producao de petréleo e gas natural.

Nossas atividades de exploragio e produgio de petrdleo e gas natural envolvem diversos riscos que a
combinagido de experiéncia, conhecimento e avaliagio cuidadosa poderd ndo ser capaz de superar.
Nosso sucesso futuro dependerd do sucesso de nossas atividades de exploracdo e produgio e da
existéncia futura da infra-estrutura que nos permita aproveitar nossas descobertas. Adicionalmente,
detemos direitos sobre cinco blocos exploratérios na Bacia do Espirito Santo, que serdo operados pela
Perenco, os quais estdo localizados em 4dguas profundas, o que geralmente aumenta os riscos e
desafios técnicos nas atividades de exploragao e produgdo de petréleo e gds natural. Em consequéncia,
nossas atividades de exploragio e produgdo de petrdleo e gas natural estdo sujeitas a numerosos riscos
externos ao nosso controle, inclusive o risco de que a perfuragio ndo acarrete uma producio de
petrdleo ou de gas natural vidvel, do ponto de vista comercial. Nossas decisdes, de comprar,
pesquisar, desenvolver ou de outra forma explorar potenciais campos ou propriedades, dependerio
em parte, de andlises geofisicas e geoldgicas, da avaliagio de dados sismicos obtidos através de
andlises geofisicas e geoldgicas, de dados de produgdo e de estudos de engenharia, cujos resultados
sdo, frequentemente, inconclusivos ou sdo passiveis de interpretagdes variadas.

Além disso, a negociabilidade da produgio de petrdleo e gds natural prevista em nossos projetos serd
afetada por numerosos fatores externos ao nosso controle. Dentre esses fatores, mas sem se limitar
aos mesmos, estao as flutuagdes nos precos do mercado, a proximidade e capacidade dos oleodutos e
gasodutos, a disponibilidade de instalacdes de processamento e refinamento, a disponibilidade de
equipamentos e a regulamenta¢do governamental (inclusive, sem limitagao, a regulagio de pregos,
impostos, royalties, produ¢do permitida, importagio e exportagio de petrdleo e de gas natural e
protecdo ambiental). O efeito desses fatores, individual ou coletivamente considerados, ndo podera ser
previsto com exatiddo, mas podera resultar em um retorno inadequado ao capital investido.

Mesmo que 0s nossos projetos se desenvolvam e se tornem operacionais, ainda assim, nao ha garantia
de que os mesmos venham a produzir petréleo e gas natural nas quantidades ou pelos custos
previstos, ou que nossos projetos nio tenham a produgio interrompida, total ou parcialmente, em
determinadas circunstancias. Projetos podem se tornar dispendiosos em decorréncia de uma elevaciao
dos custos operacionais para produzir petrdleo e gas natural. Nossos custos operacionais reais
poderdo diferir, substancialmente, daqueles estimados. Além disso, é possivel que outras adversidades,
tais como intensificacio da rigidez das leis, da regulacio ambiental e de seguranca e nas politicas
visando o cumprimento das mesmas, e das reclamacdes por danos a propriedade ou as pessoas, que
em conseqiiéncia das operagdes do nosso projeto, venham acarretar custos e responsabilidades
consideraveis, atrasos, incapacidade de concluir os projetos ou seu abandono, o que podera acarretar
um efeito adverso relevante nos resultados das nossas operagdes e em nossa situagdo financeira.




Fatores de risco

A industria de petroleo e gas natural depende da existéncia de reservas e do aumento da
capacidade de producao nas reservas existentes.

Considerando que o petrdleo e o gds natural sio recursos naturais ndo renovaveis, a continuidade da
industria depende da descoberta de reservas adicionais. Em geral, as dreas de produgio de petrdleo e
gas natural diminuem a medida que se exaurem as reservas, embora a taxa de exaustdo dependa das
caracteristicas da reserva. A menos que sejamos bem-sucedidos em nossas atividades de pesquisa e
explora¢do, ou que adquiramos propriedades que contenham novas reservas, nossas reservas
diminuirdo continuamente, o que poderia acarretar um efeito adverso relevante nos resultados das
nossas operagdes e em nossa situagio financeira.

Condicées de mercado ou impedimentos operacionais poderao dificultar nosso acesso aos
mercados de petroleo e gas natural ou atrasar nossa producao.

Além do risco de interrup¢do do processo de leilio publico da ANP, poderemos ficar expostos, de
modo desproporcional, ao impacto dos atrasos ou das interrup¢des da produgido dos pogos nas bacias
licitadas, acarretado por restri¢des a capacidade de transporte, pela redugio da produgio ou pela
interrup¢do do transporte de petrdleo e gds natural produzidos em nossos campos. Além disso,
condi¢des de mercado desfavordveis ou a auséncia de acordos satisfatorios para o transporte de
petrdleo e gds natural poderdo dificultar nosso acesso aos mercados de petrdleo e gas natural ou
atrasar a produgido. A disponibilidade de um mercado consumidor para nossa produg¢io de gas
natural depende de uma série de fatores, incluindo a oferta e demanda de gas natural e a proximidade
de gasodutos e de terminais de abastecimento. Nossa capacidade de comercializar nossa produgio de
gas natural dependerd, basicamente, da disponibilidade e capacidade dos sistemas de coleta, dos
gasodutos e das instalagdes de processamento possuidas e operadas por terceiros. Se nio obtivermos
tais servigos em termos aceitaveis, nosso negdcio podera ser prejudicado consideravelmente. Podemos
ter que fechar pocos de gids natural em razio da auséncia de um mercado ou da limitagio ou
indisponibilidade do acesso a gasodutos, dos sistemas de coleta ou das instalagdes de processamento.
Se isto ocorrer, ndo conseguiremos gerar receitas, provenientes desses pogos, até que se estabelecam
acordos de produgdo para que a producio seja entregue ao mercado, o que poderd acarretar em efeito
adverso em nossa situacdo financeira e nos resultados das nossas operacdes.

O cronograma de desenvolvimento dos projetos de petroleo e gas natural esta sujeito a atrasos
e ao estouro de custos (orcamento), devido a indisponibilidade ou o alto custo das plataformas
de perfuracao, dos equipamentos, dos suprimentos e da mao de obra e dos servi¢os nos
campos de petréleo.

Historicamente, alguns projetos de petrdleo e gds natural sofreram aumentos de custos de capital e
estouro do orgamento, devido a, entre outros fatores, indisponibilidade ou ao alto custo das
plataformas de perfuracio e de outros equipamentos essenciais, dos suprimentos, do pessoal e dos
servigos no campo de petrdleo. O custo de construcao dos projetos nao esta estabelecido e continua
dependente de uma série de fatores, inclusive da conclusdo das estimativas detalhadas de despesas e
dos custos finais de contrata¢do, engenharia e coordenagio. Ndo hd garantia de que os cronogramas
de constru¢io e operagio transcorrerdo conforme planejado, sem atrasos ou estouro de custos.
Quaisquer atrasos poderdo elevar os custos dos projetos, exigindo capital adicional, nio podendo
haver garantia de que este capital estard disponivel tempestivamente e a custo reduzido.

O desenvolvimento dos projetos poderd ser afetado de forma adversa por um ou mais fatores
normalmente associados a grandes projetos industriais, tais como:

e escassez de equipamentos, materiais e mao de obra;

o flutuagdes nos precos dos materiais de construcdo, em particular o ago;
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Fatores de risco

e atrasos na entrega de equipamentos e materiais;
e disputas trabalhistas;

e acontecimentos politicos;

e bloqueios ou embargos;

o litigio;

e condi¢oes meteoroldgicas desfavoriveis;
e aumentos imprevistos dos custos;

e desastres naturais;

e acidentes;

e complicacdes de engenharia imprevistas;
e problemas ambientais ou geoldgicos; e

e outras circunstancias imprevistas.

Quaisquer desses eventos ou ocorréncias imprevistas poderiam originar atrasos no desenvolvimento e
na conclusido dos nossos projetos, bem como estouros de custos, que poderiam acarretar um efeito
adverso em nossa situacdo financeira e nos resultados das operacdes.

A industria do petréleo e do gas natural, inclusive a aquisicao de areas para fins de exploracao, é
altamente competitiva.

As industrias brasileira e internacional de petréleo e gas natural sdo altamente competitivas em todos
0s aspectos, inclusive na pesquisa e o desenvolvimento de novas fontes de suprimento, na aquisi¢ao de
direitos de concessdo sobre blocos de exploragio e na distribuicdo e comercializagao de derivados de
petroleo. Iremos operar em um ambiente altamente competitivo para a aquisi¢io de dreas com fins
exploratdrios e para a contratacio e manutengio de pessoal treinado. Muitos dos nossos concorrentes
possuem e empregam recursos financeiros, técnicos e humanos maiores do que os nossos, fatores esses
que podem ser particularmente importantes nas dreas nas quais iremos operar. Essas empresas
poderdo pagar mais por propriedades produtivas de petréleo e gds natural e por campos para fins
exploratorios em potencial, e avaliar, apresentar ofertas e comprar um nimero maior de propriedades
e de campos de exploragio em potencial do que permitem nossos recursos financeiros ou humanos.
Nossa capacidade de adquirir campos potenciais adicionais e de descobrir e desenvolver reservas no
futuro dependera da nossa capacidade de avaliar e selecionar propriedades adequadas e de consumar
transagdes em um ambiente altamente competitivo. H4 também intensa competi¢io por capital
disponivel para investimento na industria do petréleo e do gds natural. Em decorréncia desses e de
outros fatores, talvez ndo consigamos competir com éxito em uma industria altamente competitiva, o
que podera acarretar um efeito adverso relevante nos resultados das nossas operacdes e em nossa
situacdo financeira.




Fatores de risco

Empresas na industria brasileira de petroleo e gas natural recorrem, basicamente, ao processo de
leildao publico regulado pela ANP para adquirir direitos de exploracao de reservas de petréleo e de
gas natural.

A ANP planeja oferecer concessdes para a exploraciao de blocos em determinadas bacias de petrodleo e
gas natural em futuras rodadas de licitacdo. Os leildes promovidos pela ANP estdo sujeitos ao risco de
interrupg¢do, como ocorreu no inicio da Oitava Rodada de Licitagdo, na qual houve a suspensio do
numero de blocos para exploracdo disponibilizados para o processo licitatorio, devido a duas medidas
liminares obtidas em a¢des judiciais que questionaram os detalhes das regras de licitagio. H4a também
o risco de que a ANP nio realize novas rodadas de licitagdo, uma vez que as mesmas sio realizadas a
critério da ANP e sob o seu controle, fato este que poderia acarretar um efeito substancialmente
adverso em nosso negbcio, na medida em que temos a inten¢do de adquirir direitos sobre blocos
adicionais para exploracdo de petrdleo e gas natural a fim de realizar nosso plano de negdcio. Além
disso, nossa qualificacio como operadora B somente nos permite apresentar ofertas para blocos
exploratérios em dguas profundas em consércio com uma operadora A. Tais riscos poderdo acarretar
em efeito adverso em nossa situagdo financeira e nos resultados das nossas operagdes. Para maiores
informagoes, veja “Visdo Geral do Setor — Concessdes™ na pagina 137 deste Prospecto.

Participantes da industria de petréleo e gas natural estao sujeitos a leis complexas que podem
afetar o custo, a maneira ou a viabilidade da realizacdo do negédcio.

As atividades de exploragdo e produgio na industria de petrdleo e gas natural estdo sujeitas a diversos
regulamentos federais, estaduais, municipais e internacionais. Podemos ser obrigados a realizar
amplos gastos para cumprir regulamentos governamentais, especialmente no que se refere aos
seguintes assuntos:

e licencas para liberar operacdes de perfuragio;

e depdsitos obrigatérios para perfuracao;

e relatorios de operacoes;

e espacamento dos pocos;

e unitizagao de acumulagoes de petrdleo e gas natural; e

e tributacio.

Segundo estas leis e regulamentos, poderiamos ser responsabilizados por lesdes pessoais, danos a
propriedade e outros danos. O ndo cumprimento dessas leis e regulamentos poderd acarretar também
a suspensdo ou o cancelamento das nossas operacdes, sujeitando-nos a penalidades administrativas,
civeis e penais. Ademais, essas leis e regulamenta¢des podem modificar-se de forma a elevar nossos
custos significativamente. Quaisquer responsabilidades, penalidades, suspensdes, cancelamentos ou

alteracdes regulatdrias poderiam acarretar um efeito adverso e relevante em nossa situacdo financeira
e nos resultados das operagoes.
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Nossas operacoes futuras estao sujeitas a numerosas regulamentacées ambientais e de saude
que poderao se tornar mais rigorosas no futuro e resultar em um aumento de
responsabilidades e dispéndios de capital, inclusive indenizacdo e penalidades por danos
ambientais, que poderao ocasionar um efeito adverso relevante em nosso negocio e no preco
de mercado de nossas Ac¢oes Ordinarias.

Todas as nossas operagdes futuras estdo sujeitas as leis e a regulamentagdo ambiental federal, estadual
e local. O ndo cumprimento de tais leis e regulamentos pode sujeitar o infrator a sancdes
administrativas e penais, além da obriga¢io de reparar e indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. No que se refere a responsabilidade civil, a legislacio ambiental brasileira
adota um regime de responsabilidade rigoroso. Ademais, de acordo com a legislacio e regulacdo
ambiental brasileira, pode haver a desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia para
assegurar que recursos financeiros suficientes estejam disponiveis as partes que buscam reparagio dos
danos causados ao meio ambiente. Na medida em que estivermos sujeitos a responsabilidades
ambientais, o pagamento de tais responsabilidades ou dos custos em que possamos incorrer para
sanear a polui¢io ambiental reduziria os fundos que, de outra forma, permaneceriam a nossa
disposi¢dao, podendo acarretar um efeito substancialmente desfavordvel no negdcio. Se ndo pudermos
evitar ou sanear totalmente um dano ambiental, poderemos ser obrigados a suspender as nossas
operacdes ou a firmar medidas de cumprimento temporario até concluir o saneamento exigido. O
grau de exposi¢do ao risco em potencial poderd ser significativo e poderia acarretar um efeito adverso
relevante no nosso negdcio e no valor de mercado de nossas A¢oes Ordindrias.

Riscos Relacionados ao Nosso Negécio

Nao temos historico operacional e nosso desempenho futuro é incerto. A KPMG incluiu um
paragrafo em seu relatério indicando que nos encontramos em fase pré-operacional e somos
dependentes do suporte financeiro de nossos acionistas e/ou terceiros até que nossas operacoes
se tornem rentaveis.

Somos uma empresa constituida recentemente, sem historico operacional e, portanto, estamos sujeitos
a riscos, despesas e incertezas associados a implementacdo do nosso plano de negdcio, que nio sio
enfrentados, normalmente, por empresas mais maduras. Empresas em seus estdgios iniciais de
desenvolvimento apresentam riscos de negécio considerdveis e poderdo sofrer prejuizos significativos.
Podemos enfrentar desafios e incertezas no planejamento financeiro devido a auséncia de dados
historicos disponiveis e as incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos resultados das nossas
atividades futuras. Novas empresas devem desenvolver relacionamentos comerciais bem sucedidos,
estabelecer procedimentos operacionais, contratar pessoal, instalar sistemas de gestdo de informagoes
e outros sistemas, implantar instalacdes e obter licengas, bem como tomar outras medidas necessarias
a conducio de suas atividades de negbcios planejadas. E possivel que nio tenhamos éxito na
implementacdo das nossas estratégias de negdcios ou na conclusio do desenvolvimento da estrutura
necessdria a realizacao dos nossos negocios conforme planejado. A KPMG incluiu um paragrafo em
seu relatério indicando que nos encontramos em fase pré-operacional e somos dependentes do suporte
financeiro de nossos acionistas e/ou terceiros até que nossas operagoes se tornem rentaveis.

Caso um ou mais de nossos projetos deixem de ser concluidos, se atrasem ou sejam cancelados,
nossos resultados operacionais serdo afetados de modo adverso e nossas operacdes diferirdo
significativamente das atividades descritas neste Prospecto. Nossos projetos podem se atrasar ou ser
cancelados em funcdo de varios motivos, inclusive instabilidade politica, acdo regulatéria
governamental, insuficiéncia de capital, desastres naturais, falha de engenharia ou alteragdes na
politica comercial. Em decorréncia de fatores industriais ou de fatores que se relacionam
especificamente a nds, podemos ter que alterar nossos métodos de condugio do negécio e afetar
adversamente a nossa situagio financeira e nos resultados das nossas operacoes.




Fatores de risco

Areas potenciais que decidamos perfurar poderdo ndo produzir petréleo ou gas natural em
quantidades ou qualidade viaveis do ponto de vista comercial.

Temos apresentado, e temos a intengdo de continuar apresentando, ofertas nos leildes da ANP para a
aquisi¢do de direitos de concessdo de exploracdo de blocos que nossa administracdo tenha definido
como areas potenciais favordveis para as atividades de explora¢do e produ¢do. Uma drea potencial
favordavel é um bloco de exploragio no qual tenhamos identificamos o que nossos geocientistas
acreditem ser indicacOes da presenca de petrdleo ou gas natural, com base em informagdes sismicas e
geologicas disponiveis. Nossos atuais prospectos exploratdrios se encontram em estagio de avaliagio,
que exigird processamento e interpretagdo de dados sismicos relevantes adicionais para que estejam
prontas para serem perfuradas. Ndo é possivel prever, antes da perfuragido e dos testes, se um dado
prospecto exploratorio produzird petréleo ou gds natural em quantidades ou qualidade suficientes
para recuperar os custos da perfuragio ou da completagdo ou para se tornar economicamente vidvel.
Mesmo que quantidades comerciais de gas natural sejam descobertas em nossos blocos exploratorios,
podera nao ser vidvel financeiramente a constru¢ao de gasodutos para a producdo de gas natural.

Adicionalmente, as analogias que estabelecemos com base em dados disponiveis de outros pocos, de
outras areas potenciais exploradas mais amplamente ou de campos produtivos poderdo nio se aplicar
as nossas dreas potenciais a serem perfuradas. Poderemos cancelar nosso programa de perfuraciao
para um prospecto exploratorio se dados, estudos e resultados anteriores indicarem que nio ha
viabilidade comercial, ndo compensando investimentos adicionais. Se as 4dreas potenciais ndo tiverem
éxito comprovado, nosso negdcio, nossa situagao financeira e os resultados das operacdes serdo
afetados de modo adverso.

Os dados sismicos utilizados por ndés estao sujeitos a interpretacao e poderdo nao identificar
com exatidao a presenca de petréleo e gas natural.

Mesmo quando usados e interpretados adequadamente, os dados sismicos e tecnologias de visualizagiao
sdo meras ferramentas usadas para auxiliar os geocientistas a identificar estruturas em sub-superficie,
assim como eventuais indicadores de hidrocarbonetos, nio permitindo ao intérprete saber se os
hidrocarbonetos encontram-se presentes de fato em tais estruturas. Além do mais, o uso de tecnologias
sismicas e de outras tecnologias avancadas requer maiores dispéndios pré-perfuracio do que as
estratégias tradicionais de perfuragio, e poderiamos sofrer prejuizos em decorréncia de tais dispéndios.
Portanto, em decorréncia disso algumas de nossas atividades de perfuracio poderio nao ser bem-
sucedidas ou econdmicas, podendo reduzir nosso indice geral de perfuragdes bem-sucedidas ou nosso
indice de perfuracdes bem-sucedidas para atividades em uma determinada drea, que podera acarretar
um efeito adverso relevante nos resultados das nossas operagdes e em nossa situa¢do financeira.

Podemos ndo consegquir alcancar nossos objetivos de exploracao e producao.

Existe o risco de que os projetos que procuramos realizar ndo sejam concluidos a tempo ou dentro do
nosso or¢amento planejado. Além do mais, ha risco de que nossos projetos possam ser interrompidos
em funcido de diversos fatores, incluindo, mas nio se limitando a:

e avaria ou falha de equipamentos ou processos;

e erros da parte contratada ou da operadora;

e nio cumprimento por terceiros contratados;

e disputas trabalhistas, interrupc¢des ou redugdes na produtividade;

e elevacao dos custos dos materiais ou da mao de obra;
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e incapacidade de atrair um numero suficiente de trabalhadores qualificados;

e atrasos na obtencdo de, ou condigoes impostas por aprovagdes regulatorias;

e violacdo de requisitos de permissio;

e ocorréncias catastroficas como incéndios, intempéries, ataques terroristas ou explosdes; e

e nos termos dos nossos contratos de concessao, se N30 CUMPrirmos NOssos COMpPromissos técnicos
e financeiros até datas especificas, poderemos ser obrigados a devolver nossos blocos
exploratorios para a ANP.

Tais riscos poderdo acarretar em um efeito adverso relevante nos resultados das nossas operagdes e
em nossa situag¢ao financeira.

Nosso Estudo de Viabilidade baseia-se em projecoes de desempenho futuro que podem se
revelar inexatas.

O Estudo de Viabilidade incluido como anexo ao presente Prospecto inclui projecdes que se baseiam em
suposicOes e expectativas atuais com respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras. Nao podemos
assegurar ao investidor que estas proje¢Oes serdo comprovadamente exatas, pois foram elaboradas com
meros fins de ilustrar, de acordo com determinadas suposicoes limitadas e simplificadas, nossa projecao de
recursos potenciais e custos. Além disso, em funcao dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as
projecoes, e considerando que as projecOes baseiam-se em determinadas suposicOes sujeitas a incertezas e
contingéncias relevantes externas ao nosso controle, ndo hd garantia de que as projecdes ou conclusdes
extraidas das mesmas serdo concretizadas. Nossos atuais recursos, custos, fluxo de caixa,margem de lucro
e exposicao ao risco do nosso negdcio de exploracio e produgdo poderdo ser consideravelmente menos
favoraveis do que os projetados no Estudo de Viabilidade. Um risco inerente aos recursos potenciais
estimados € a possibilidade de que nenhum poco seja considerado como recurso potencial economicamente
vidvel. Esta possibilidade de nao encontrar reservas € intrinseca ao nosso portfolio. Assim sendo, o
investidor poderd perder uma parte do, ou todo seu investimento, especialmente caso as projegdes ou
conclusdes inseridas neste Prospecto ndo sejam, ao final, concretizadas. Para maiores informagdes, veja a
secao “Consideragdes Sobre Estimativas e Perspectivas sobre o Futuro”, na pagina 66 deste Prospecto.

Nao seremos a operadora dos pocos de perfuracdo em todos os nossos blocos exploratorios
e, portanto, nao poderemos controlar o cronograma dos esfor¢os de desenvolvimento, os
custos associados ou a taxa de producao das reservas no que se refere a tais propriedades.

A medida que desenvolvermos nosso programa de perfuracio e exploragio, nio atuaremos como operadora
dos pogos de perfuracio em todos os nossos blocos exploratérios. Iremos operar 14 dos nossos blocos
exploratdrios, ao passo que os blocos restantes serdo operados por nossos parceiros Perenco ou Maersk.
Assim sendo, poderemos ter uma capacidade limitada de exercer influéncia sobre as operagdes dos blocos
exploratdrios operados por nossos parceiros. A dependéncia em relagio a operadora desses blocos
exploratérios poderia impedir-nos de auferir os lucros visados para tais propriedades. O sucesso e o
cronograma das atividades de exploragio e desenvolvimento nos blocos exploratorios operados por nossos
parceiros dependerdo de uma série de fatores que, em grande parte, fugirao ao nosso controle, inclusive:

e o cronograma e a soma dos dispéndios de capital;

e aexperiéncia e os recursos financeiros da operadora;

e aprovacido dos outros participantes nos pogos de perfura¢io;
e escolha da tecnologia; e

e ataxa de producdo das reservas, se houver.




Fatores de risco

Esta capacidade limitada de exercer influéncia sobre as operagbes de alguns de nossos blocos
exploratdrios poderd acarretar em um efeito adverso nos resultados das nossas operagdes e em nossa
situagio financeira.

Dependemos de determinados integrantes da nossa administracdo e da nossa equipe de
exploracao.

Os investidores que investem em nossas Ac¢des Ordindrias devem confiar em nossa capacidade,
experiéncia, juizo, critério, integridade e boa fé da nossa administracdo e no sucesso de nossas equipes
técnicas e de engenharia na descoberta e desenvolvimento de reservas de petréleo e gds natural. Nosso
desempenho e sucesso dependem, em parte, de integrantes essenciais da nossa administracdo e da
nossa equipe de exploragio, e sua perda ou afastamento poderia ser prejudicial para nosso sucesso
futuro. Ao tomar a decisdo de investir em nossas A¢oes Ordindrias, o investidor deve estar disposto a
confiar, fundamentalmente, no critério e no juizo da nossa administragio. A perda de quaisquer dos
nossos diretores executivos ou de outros colaboradores essenciais poderia acarretar um impacto
adverso relevante em nosso negdcio, nos resultados da nossa operagio e na nossa situagio financeira,
bem como no preco de mercado de nossas Acdes Ordindrias. Para informagdes adicionais, veja a
se¢do “Administracdo”, na pagina 182 deste Prospecto.

Nosso negocio requer investimento de capital e gastos de manutencéo significativos os quais
poderemos nao ser capazes de suportar

A indtstria de petréleo e gds natural requer grande investimento de capital, e esperamos fazer
dispéndios de capital significativos em nosso negdcio e nas operagdes de exploracdo e producdo das
reservas de petrdleo e gds natural. Pretendemos financiar nossos futuros dispéndios de capital com os
recursos obtidos através desta Oferta, com o fluxo de caixa das operagdes e com contratos de
financiamento futuros, que poderido incluir formas de financiamento de capital que diminuam a
participagdo dos nossos acionistas. Nosso fluxo de caixa das operacdes e acesso ao capital estd sujeito
a uma série de variaveis, inclusive, entre outras:

e 0s precos pelos quais se vendem o petrdleo e o gis natural;
e nossa capacidade de localizar e adquirir reservas; e

e nossa capacidade de extrair petréleo e gas natural dessas reservas.

Caso nossas receitas diminuam em decorréncia dos baixos precos do petréleo e do gds natural, de
dificuldades operacionais, de diminuicao das reservas ou por qualquer outro motivo, poderemos ter
capacidade limitada para obter o capital necessario ao sustento das nossas operacoes. Na medida em
que 0s recursos que gerarmos internamente e os recursos disponiveis no ambito de qualquer contrato
de financiamento que possamos celebrar nio bastarem para custear nossas exigéncias de capital,
necessitaremos de financiamento adicional, seja mediante divida ou aumento de capital. Contudo, este
tipo de financiamento podera nio estar disponivel, ou se o estiver, poderd ndo estar disponivel em
termos satisfatorios. Se deixarmos de gerar ou de obter capital adicional suficiente no futuro,
poderiamos ser compelidos a reduzir ou postergar nossos desembolsos de capital, vender bens ou
reestruturar ou refinanciar nosso endividamento, o que poderia afetar adversamente os resultados de
nossas operacgoes e nossa situagio financeira.
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Riscos de transacoes de hedging associadas a nossa exposicao a flutuacées da moeda e dos
precos das commodities podem acarretar prejuizos.

A natureza das nossas operagdes podera acarretar em exposi¢do a flutua¢bes da moeda e dos pregos
das commodities. Poderemos usar instrumentos de financiamento e contratos de entrega fisica para
proteger nossa exposicao a esses riscos. Se nos engajarmos em transacgoes de hedging poderemos nos
expor a prejuizos associados ao financiamento de crédito, caso as contrapartes nio cumpram o0s
termos dos instrumentos de financiamento. Se celebrarmos contratos de hedging, poderemos sofrer
prejuizo financeiro, caso ndo possamos iniciar as operacdes na data programada ou produzir
quantidades suficientes de petréleo e de gds natural para cumprir nossas obrigacoes. Além disso, se
ndo realizarmos transa¢des de hedging, poderemos nos tornar mais vulnerdveis as redugdes nos pregos
do petréleo e de gas natural do que nossos concorrentes, que realizam transacoes de hedging. Além
disso, transa¢oes de hedging poderdo nos expor a exigéncias relacionadas a margem de caixa. Tais
riscos poderdao acarretar em um efeito adverso relevante nos resultados das nossas operagoes e em
nossa situagao financeira.

Poderemos estar sujeitos a conflitos de interesses em transacoes futuras com partes relacionadas.

Esperamos nos beneficiar das sinergias com outras empresas do Grupo EBX durante a exploracio,
desenvolvimento e produgio dos nossos projetos. Por exemplo, esperamos nos beneficiar da
experiéncia e dos servicos de nossas empresas irmds LLX ¢ MPX no que se refere a logistica e
eletricidade, respectivamente. Nesse sentido, podem surgir conflitos de interesse em fun¢io do nosso
relacionamento com outras empresas do Grupo EBX e com nosso Acionista Controlador, os quais
poderdo afetar, interromper ou alterar nosso relacionamento com outras empresas do Grupo EBX.
Nosso Acionista Controlador podera favorecer outras empresas em detrimento de nosso negdcio, e
neste caso, nossa situacdo financeira e os resultados das nossas operacdes poderdo ser afetados de
modo adverso e significativo.

Poderemos sofrer prejuizos consideraveis e estar sujeitos a acoes pleiteando nossa
responsabilidade em decorréncia de operacées futuras com petrdleo e gas natural.

Pretendemos manter seguro contra riscos na operacdo do negdcio que planejamos desenvolver e por
valores que julgamos razodveis. Contudo, tal seguro poderd conter exclusdes e restricbes a cobertura.
Poderemos decidir ndo obter seguro, se julgarmos que o custo do seguro disponivel é excessivo em
relacdo aos riscos apresentados. Prejuizos e dividas decorrentes de eventos que nio tenham sido cobertos
por seguro ou, nos quais a quantia assegurada seja insuficiente, poderiam afetar adversamente e de
modo significativo nosso negdcio, nossa situag¢ao financeira ou os resultados das operacoes.

Riscos Relacionados ao Brasil

As condic6es econémicas e politicas no Brasil poderao ter um efeito adverso em nosso negocio e
no valor de mercado das nossas Acoes Ordinarias.

A economia brasileira tem se caracterizado por freqlientes e por vezes drasticas intervengdes do
governo brasileiro e por ciclos econémicos instaveis. O governo brasileiro tem alterado, com
freqiiéncia, as politicas monetdria, tributdria, de crédito, tarifaria e outras politicas para influenciar o
curso da economia do Pais. Por exemplo, por vezes, as a¢des do governo brasileiro para controlar a
inflacao envolveram o controle salarial e de precos, o congelamento de contas bancarias, a imposi¢ao
de controles cambiais e limites sobre as importa¢des. Ndo temos controle e ndo podemos prever as
politicas ou a¢des que o governo brasileiro poderad adotar no futuro.




Fatores de risco

Nossos negocios, resultados das operagdes, situagdo financeira e perspectivas, bem como os pregos de
mercado das Ac¢des Ordindrias poderdo ser afetados negativamente pelos seguintes fatores, dentre outros:

e inflacio;

e movimentos cambiais;

e politicas de controle de cambio (inclusive restri¢oes a remessa de dividendos);

e flutuagio das taxas de juros;

e liquidez dos mercados internos de empréstimos, de capitais e financeiro;

e expansio ou retra¢do da economia brasileira, conforme medida pelos indices do PIB;
e escassez de energia;

e instabilidade dos pregos;

e politicas tributarias;

e instabilidade social e politica; e

e outros desdobramentos politicos, diplomdticos e sociais no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza relativa a possibilidade do governo brasileiro implementar mudangas nas politicas ou na
regulamenta¢io que afetem esses ou outros fatores no futuro poderd contribuir para a incerteza
relativa a economia do Brasil e a elevada volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro e
dos valores mobilidrios emitidos no exterior por empresas brasileiras. Essas incertezas poderiam nos
afetar adversamente.

A inflacao e os esforcos do governo para combaté-la poderao contribuir significativamente para a
instabilidade econémica no Brasil e prejudicar nosso negdcio, os resultados das nossas operagées
e o valor de mercado das nossas A¢bes Ordinarias.

Historicamente, o Brasil sofreu altos indices de inflacio. Segundo o IGP-M, os indices de inflagdo no Brasil
foram 25,3% em 2002, 8,7% em 2003, 12,4% em 2004, 1,2% em 20035, 3,8% em 2006, 7,8% em 2007
e 2,4% no primeiro trimestre de 2008. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacio
incluiram, com freqiiéncia, a manuten¢ao de uma politica monetdria rigida com elevadas taxas de juros,
restringindo, portanto, a disponibilidade de crédito e freando o crescimento econémico. A inflacdo, as
acOes do governo brasileiro para combaté-la e a especulagio publica com relagio a possiveis medidas
adicionais, também contribuiram de modo significativo para a instabilidade economica no Brasil e para
acentuar a volatilidade dos mercados de valores mobilidrios brasileiros.

No futuro, o Brasil podera sofrer altos indices de inflacio, que poderdo frear o ritmo de crescimento da
economia brasileira. A inflacio também poderd elevar uma parte dos nossos custos e das nossas despesas,
que talvez ndo possamos repassar para nossos clientes e, portanto, esse fator poderd reduzir nossas
margens de lucro e nosso lucro liquido. Além disso, em geral, uma inflagio alta acarreta taxas mais
elevadas de juros internos e, assim sendo, os custos com empréstimos contraidos para auxiliar na
administracdo da nossa divida poderdo aumentar, resultando em menor lucro liquido. A inflacdo e seus
efeitos nas taxas de juros internas poderdo também acarretar a redu¢io da liquidez nos mercados de
capital e de crédito brasileiros, o que poderia afetar nossa capacidade de refinanciar nosso endividamento
nesses mercados. Pressoes inflaciondrias também poderdo afetar nossa capacidade de acessar os mercados
financeiros estrangeiros e resultar em pregos contra-inflaciondrios que poderdo prejudicar nosso negdcio
ou afetar de modo desfavoravel o preco de mercado de nossas Ac¢des. Qualquer reducio no valor liquido
das nossas vendas ou em nosso lucro liquido e qualquer deterioragdo em nossa situacdo financeira também
poderiam acarretar a reducao do pre¢o de mercado das nossas A¢des Ordindrias.
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Fatores de risco

A instabilidade das taxas de cdmbio podera impactar de modo adverso nossa situacao financeira,
os resultados das nossas operacoes e o valor de mercado das nossas Acoes Ordinarias.

A moeda brasileira sofreu freqiientes desvalorizagdes nas dltimas quatro décadas. Durante este periodo,
o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e politicas cambiais, inclusive
desvalorizacdes repentinas, mini-desvalorizacbes periddicas (durante as quais a freqiiéncia de ajustes
variou de didria para mensal), controles cambiais, mercados de cimbio duplo e um sistema cambial
flutuante. Ocasionalmente, houve flutuacoes significativas na taxa de cambio entre a moeda brasileira e
o dolar norte-americano e outras moedas. Por exemplo, houve desvalorizacio do real frente ao dolar
norte-americano de 18,7% em 2001 e de 52,3% em 2002. Em 2004, 2005, 2006, 2007 e no primeiro
trimestre de 2008, o real valorizou 8,1%, 11,8%, 8,7%, 17,2% e 1,3%, respectivamente, frente ao
délar norte-americano. Nao podemos garantir que a taxa de cAmbio entre o ddlar norte-americano e o
real se estabilizard no nivel atual, o que podera acarretar em um efeito adverso em nosso negdcio e no
preco de mercado das nossas A¢oes Ordinarias.

A desvalorizacao do real frente ao ddlar norte-americano podera criar pressées inflacionarias
adicionais no Brasil que poderao nos afetar de forma adversa.

A desvalorizac¢do do real frente ao délar norte-americano normalmente dificulta o acesso aos mercados
financeiros externos e poderd acarretar a interven¢ao do governo, inclusive politicas econémicas contra
a recessao. Por outro lado, a valorizagao do real frente ao dolar norte-americano podera acarretar a
deteriorag¢io da conta-corrente e da balanca de pagamentos do Brasil, bem como prejudicar o
crescimento das exportagdes. Qualquer uma das hipdteses acima podera afetar de forma significativa e
adversa o nosso negdcio, a nossa situagio financeira e os resultados das opera¢des, bem como o preco
de mercado das nossas A¢oes Ordindrias.

As elevacgées das taxas de juros poderao acarretar um efeito material adverso em nosso negdcio e
nos precos de mercado das nossas A¢oes Ordinarias.

O COPOM estabelece a meta para a taxa de juros basica do sistema financeiro brasileiro, tendo como
referéncia o nivel do crescimento econémico da economia brasileira, o indice da inflacio e outros
indicadores econémicos. No periodo de fevereiro a 17 de julho de 2002 o Banco Central reduziu a
taxa de juros basica de 19% para 18%. No periodo de outubro de 2002 a fevereiro de 2003, o Banco
Central elevou a taxa de juros bésica de 18% para 26,5%. A partir de 31 de dezembro de 2004,
2005, 2006 e 2007 a taxa de juros bésica era 17,8%, 18,0%, 13,3% e 11,3%, respectivamente. Em
31 de marco de 2008 a taxa de juros bdsica era 11,25% e em 16 abril de 2008, 0 COPOM elevou a
taxa de juros bdsica para 11,75%. Elevagdes nas taxas de juros poderdo acarretar um efeito adverso
em nosso negdcio e nos precos de mercado das nossas A¢des Ordindrias.




Fatores de risco

Os desdobramentos politicos, econémicos e sociais e a percepcao do risco em outros paises, em
especial os paises com mercados emergentes, poderdo afetar de modo adverso o valor de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive nossas Acoes Ordinarias.

O mercado de valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras é influenciado, em diferentes
niveis, pelas condi¢ées econdmicas e de mercado existentes em outros paises com mercados
emergentes, em especial outros paises da América Latina. Apesar das diferencas nas condicoes
econdmicas de cada pais, a rea¢io dos investidores diante de desdobramentos ocorridos em um pais
poderd acarretar a flutuacio dos mercados de capitais em outros paises. Condi¢cdes econdOmicas
desfavordveis em outros paises com mercados emergentes por vezes acarretaram considerdveis
remessas de fundos do Brasil, inclusive, por exemplo, nas crises economicas do Sudeste Asidtico, da
Russia e da Argentina. A economia brasileira também é afetada pelas condi¢des econdmicas internacionais
e de mercado em geral, em especial pelos desdobramentos nos Estados Unidos. Os precos das a¢des na
BOVESPA, por exemplo, tém sido historicamente sensiveis as flutuacbes das taxas de juros nos
Estados Unidos e as movimentacoes dos indices das maiores bolsas de valores norte-americanas. Esses
fatores poderdo afetar de modo desfavoravel os pregos de mercado das nossas A¢des Ordindrias e
dificultar nosso acesso aos mercados de capitais e o financiamento das nossas operacoes no futuro, em
termos aceitaveis, ou impedir a obten¢ao de qualquer financiamento.

Riscos Relacionados as Nossas A¢oes Ordinarias

A relativa volatilidade do mercado de capitais brasileiro podera restringir consideravelmente
a capacidade dos investidores de vender nossas Ac¢bes Ordinarias pelo preco desejado e no
momento desejado.

O investimento em valores mobilidrios brasileiros, como nossas A¢oes Ordindrias, envolve um grau de
risco maior do que o investimento em valores mobilidrios de emitentes de paises cujos cendrios
politicos e econdmicos sdo mais estdveis, e, em geral, tais investimentos sio considerados
especulativos por natureza. Esses investimentos estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, tais
como, dentre outros:

e alteragdes no cendrio regulatorio, tributario, econdmico e politico que possam afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamento, no todo ou em parte, relativo a seus investimentos; e

e  restricdes a0 investimento estrangeiro e a repatriacdo do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é consideravelmente menor, menos liquido, mais volatil e
mais concentrado do que os grandes mercados de valores mobilidrios internacionais, como o dos
Estados Unidos. Em 31 de marco de 2008, a capitalizagio total de mercado das empresas
relacionadas na BOVESPA era equivalente a cerca de US$1,4 trilhdo, ao passo que as dez maiores
empresas relacionadas na BOVESPA representavam cerca de 50,7% da capitalizagio total de mercado
de todas as empresas relacionadas, que figuravam no rol das empresas na referida data. Essas
caracteristicas de mercado poderiam restringir consideravelmente a capacidade dos titulares das
nossas Ac¢oes Ordindrias de vender suas a¢gdes ordindrias pelo prego e na data que desejarem, afetando
de modo desfavoravel os precos de comercializacao de nossas agdes ordindrias.
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Fatores de risco

Um mercado ativo e liquido para nossas Acoes podera nao se desenvolver.

Nio existe, atualmente, um mercado ativo ou liquido para nossas A¢des. Nao podemos prever em que
medida o interesse de investidores por nds ocasionara o desenvolvimento de um mercado para a
negociagdo das A¢des na BOVESPA, e o quao liquido podera vir a ser este mercado.

O mercado de valores mobilidrios brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e
mais concentrado do que os principais mercados de valores mobilidrios internacionais. Como
exemplo, a BOVESPA apresentou capitalizacio bursitil de aproximadamente R$2,2 trilhio em 31 de
marco de 2008 e uma média didria de negociacdo, no més de mar¢o de 2008, de aproximadamente
R$5,6 bilhdes em 2008 até a data deste Prospecto. As dez agdes mais negociadas em termos de
volume contabilizaram, aproximadamente, 46,1% de todas as acdes negociadas na BOVESPA no ano
de 2006. Essas caracteristicas de mercado podem limitar substancialmente a capacidade dos
detentores de Acgdes de vendé-las ao preco e na ocasido em que desejarem fazé-lo e,
conseqiientemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de mercado das Acdes.

O Sr. Eike Batista, nosso Acionista Controlador, podera tomar determinadas decisées relativas
ao nosso negocio sem a participacao de todos os nossos acionistas que poderao conflitar com
os interesses dos nossos acionistas.

O Sr. Eike Batista detinha aproximadamente, por meio da Centennial Asset, 55,45% do nosso capital
votante antes de efetivar esta oferta, sem considerar o exercicio do bonus de subscri¢do pela Centennial
Asset, e detera cerca de 62,71% do nosso capital votante apds a consumacio desta Oferta, considerando
o exercicio do boénus de subscricio e sem considerar o exercicio da Opc¢ao de Ac¢des Suplementares e
considerando as Acoes Adicionais. Em 18 de dezembro de 2007, emitimos o bénus de subscricao para a
Centennial Asset, que foi exercido em decorréncia de determinados eventos, incluindo a realiza¢io desta
Oferta. Ap0s efetivar o exercicio dos bonus de subscricdo a partir da data deste Prospecto, 10.231.048
agoes ordindrias adicionais foram emitidas para a Centennial Asset ao preco de R$0,01 por cada oito
acoes ordindrias.

Dessa forma, o Grupo EBX, controlado pelo nosso Acionista Controlador, detém poder de voto
suficiente para unilateralmente:
e nomear a maioria dos membros do nosso Conselho de Administracdo;

e dar o voto decisivo relativo a uma alteragdo em nosso controle, ainda que esta nio vise o melhor
interesse dos nossos acionistas;

e dar o voto decisivo relativo a uma fusdo estratégica com outra empresa que poderia acarretar
beneficios considerdveis para as empresas que participarem da fusio;

e restringir a oportunidade dos nossos outros acionistas receberem a diferenca entre o valor
contabil e o valor pago por suas a¢bes em qualquer reestruturagio societdria, inclusive uma
incorporagio, fusdo ou cisdo; e

e influenciar nossa politica de dividendos.

Para informacdes adicionais, por favor veja a secdo “Descricio do Capital Social e Outras
Informacgdes”, na pagina 196 deste Prospecto.




Fatores de risco

Os titulares de nossas Acoes Ordinarias poderao nao receber dividendos.

Nosso estatuto social exige que paguemos aos nossos acionistas um dividendo compulsério minimo
de 0,001% do nosso lucro liquido ajustado, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital préprio,
calculados nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢oes. A distribui¢io de dividendos depende,
essencialmente, da nossa apuragdo do lucro liquido. Além disso, a distribui¢io de dividendos esta
sujeita a deliberacdao favoravel do nosso Conselho de Administragdo, conforme disposto em nosso
Estatuto Social e na legislagdo societdria brasileira. Nao obstante a exigéncia de dividendos minimos,
nosso Conselho de Administragio poderd decidir nio pagar quaisquer dividendos aos nossos
acionistas em qualquer exercicio fiscal em particular, caso o Conselho de Administragao julgar tais
distribuicoes desaconselhdveis em vista da nossa situacdo financeira. Portanto, um investimento em
nossas A¢oes Ordindrias ndo garante que o investidor recebera dividendos.

Vendas expressivas das nossas Acoes Ordinarias apos esta Oferta poderdo acarretar a
reducao consideravel do preco de mercado das nossas Acoes Ordinarias.

Nos e 0 nosso Acionista Controlador celebraremos acordos de restricio a venda das a¢oes de nossa
emissdo (lock-up), por meio dos quais nos comprometeremos, sujeitos tio somente as excecoes
previstas em referidos acordos, durante o periodo de 180 dias contados da data do Prospecto
Definitivo a ndo emitir ou transferir de qualquer maneira as agdes de nossa emissdo. Adicionalmente,
de acordo com o Regulamento do Novo Mercado, nos seis meses subseqiientes a Oferta, apds a
assinatura do Contrato de Participacio no Novo Mercado, nosso Acionista Controlador e os
membros da nossa Administracdo ndo poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das ag¢des de
nossa emissao e derivativos destas de que eram titulares, imediatamente apds a efetivagio da Oferta.
Apbs esse periodo inicial de seis meses, nosso acionista controlador e nossos administradores ndo
poderdo, por mais seis meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que 40% das acbes de nossa
emissdo e derivativos destas de que eram titulares imediatamente apds a efetivagio da Oferta. Se
decidirmos emitir novas agdes ou se nosso Acionista Controlador decidir vender suas a¢des, ou ainda
se o mercado perceber que nosso Acionista Controlador ou nds pretendemos alienar ag¢oes, isto
podera afetar adversamente o valor de mercado de nossas A¢oes Ordindrias.

Poderemos necessitar de capital adicional no futuro e emitir novas acées ordinarias ao invés
de incorrer em endividamento, o que podera acarretar em diluicao da participacao do
investidor em nossas Acoes Ordinarias.

Poderemos necessitar de capital adicional no futuro e nesse sentido poderemos emitir novas ag¢des
ordindrias caso nao haja disponibilidade de outros financiamentos ptblicos ou privados, ou caso o
nosso Acionista Controlador assim decida. Qualquer emissio adicional de a¢des ordinarias podera
diluir a participac¢do do investidor em nossa Companbhia.

Os detentores de nossas agbes ordindrias poderao ter dificuldade de promover a citacao de
nossa companhia ou de outras pessoas ou de executar decisées contra nds e outras pessoas.

Somos uma sociedade por a¢des constituida segundo as leis brasileiras, e todos os nossos conselheiros,
diretores e auditores independentes residem ou estio sediados no Brasil, com exce¢io do nosso
conselheiro Brian Begley. Todos os nossos ativos e a maior parte dos ativos dessas outras pessoas
localizam-se no Brasil. Por isso, poderd nao ser possivel para o investidor entregar citacdo a nossa
companhia ou a essas outras pessoas nos Estados Unidos ou em outras jurisdi¢oes fora do Brasil.
Eventuais decisdes dos tribunais norte-americanos sobre responsabilidade civil fundamentadas na
legislacdo federal norte-americana de valores mobilidrios somente poderdo ser executadas no Brasil se
preenchidas certas condicdes e, portanto, em caso de certos atos praticados por nds, por nosso
conselho de administracdo ou nossa diretoria, o investidor podera ter maior dificuldade de proteger
seus interesses do que teria o acionista de uma companhia norte-americana.
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Fatores de risco

Estamos realizando uma Oferta de Acoes no Brasil com esforcos de colocacao das Ac¢bes no exterior,
o que podera deixar nossa Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios
no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no exterior sdo
potencialmente maiores que os riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil.

Nossa Oferta compreende, simultaneamente, a distribuicio publica primdria de Ag¢des no Brasil, em
mercado de balcdo ndo-organizado, para Investidores Qualificados Brasileiros, e, ainda, no exterior
mediante esfor¢os de venda coordenados pelos Agentes de Colocacio Internacional, exclusivamente junto
a Investidores Qualificados Estrangeiros, em todos os casos com base nas isengoes de registro do Securities
Act, desde que tais Investidores Qualificados Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil
nos termos da Resolu¢io CMN 2.689, e da Instru¢ao CVM 325, regulamentadas pela legislacao brasileira.
Os esforgos de colocagdo de Ag¢des no exterior expdem a Companhia a normas relacionadas a prote¢io
destes investidores estrangeiros por conta de incorrecOes relevantes ou omissoes relevantes no Preliminary
Offering Circular datado da data deste Prospecto, quanto do Offering Circular a ser datado da data do
Prospecto Definitivo, inclusive no que tange aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de
investidores em relagdo a estas questdes. Adicionalmente, nossa Companhia é parte do Placement
Facilitation Agreement, que regula os esforcos de colocacdo de A¢des no exterior. O Placement Facilitation
Agreement apresenta uma cldusula de indenizacio em favor dos Agentes de Coloca¢io Internacional para
indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de incorre¢des relevantes ou omissoes
relevantes no Preliminary Offering Circular ou no Offering Circular. Caso os Agentes de Colocacio
Internacional venham a sofrer perdas no exterior em relacio a estas questdes, eles poderdo ter direito de
regresso contra a nossa Companhia por conta desta clidusula de indeniza¢do. Adicionalmente, o Placement
Facilitation Agreement possui declaracoes especificas em relagio a observincia de isengoes das leis de
valores mobilidrios dos Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais
procedimentos judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderao ser
iniciados contra nds no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos,
poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o
célculo das indenizacoes devidas nestes processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados
Unidos, as partes envolvidas em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do
processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos mesmo que fique provado que nenhuma
improbidade foi cometida. Nossa eventual condenagio em um processo no exterior em relagio a
incorregoes relevantes ou omissdes relevantes no Preliminary Offering Circular ou no Offering Circular,
caso envolva valores elevados, podera ter um impacto significativo e adverso para nossa Companhia.

A subscricao de A¢bes por Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
nossas Ac¢oes, especialmente se considerada a alocacao prioritaria das A¢ées da Oferta ao nosso
Acionista Controlador, e a participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode impactar a definicao do Preco por Acao, acarretando no risco de ma formacao de preco.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, caso a demanda verificada na Oferta tivesse sido inferior em
um terco das Agdes inicialmente ofertadas (excluidas as A¢des Adicionais e as Agdes Suplementares),
Pessoas Vinculadas, que sejam consideradas Investidores Institucionais, poderiam subscrever A¢oes no
contexto da Oferta, o que poderia ter um impacto adverso na liquidez esperada das A¢des no mercado
secunddrio, especialmente se considerada a alocagdo prioritdria das A¢oes da Oferta aos nossos atuais
Acionistas, incluindo nosso Acionista Controlador.

O Preco por Agdo foi determinado apds a conclusio do Procedimento de Bookbuilding e podera
diferir dos pregos que prevalecerao no mercado apds a conclusio desta Oferta. Ademais, a
participag¢do de Pessoas Vinculadas, que sejam consideradas Investidores Institucionais, na Oferta,
apesar de limitada a 25% das Agdes inicialmente ofertadas (excluidas as A¢des Adicionais e as A¢oes
Suplementares), poderia gerar o risco de ma formacao do Pre¢o por Ag¢io. A integralizacido de Agoes
realizadas para protecdo (bedge) de operagdes com derivativos ndo serdo consideradas investimento
efetuado por Pessoas Vinculadas para fins da presente Oferta. Para maiores informacdes, veja a secdo
“Informacoes Relativas a Oferta”, na pagina 38 deste Prospecto.
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