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Agenda da Aula - 14

1) Capitalização contínua

2) Black & Scholes – B&S

3) Tabela de distribuição normal

4) B&S com dividendos

5) B&S no Microsoft Excel
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Fatores e Preços de Opções
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Capitalização Contínua

Max (St – X, 0)

rnAe

 Investimento de $100, juros de 10% ao ano e capitalização para um ano.

 Capitalização 1 vez por ano: $100 x 1,1 = $110

 Capitalização 2 vezes por ano: $100 x 1,05 x 1,05 = $110,25

 Capitalização 4 vezes por ano: $100 x 1,0254 = $110,38

 Capitalização semanal: $100 x 1,00192352 = $110,51

 Capitalização diária (contínua): $100 e0,10x1 = $110,52
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Black - Scholes
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Black - Scholes

 O preço de uma ação, seis meses antes do vencimento de uma opção,

está em $42; o preço de exercício da opção é de $40, a taxa livre de risco, de

10% ao ano e a volatilidade (), de 20% ao ano. Calcule o valor da opção de

compra e de venda.

 S: $42, X: $40, r: 0,1, Vol: 0,2, T: 0,5

 D1: 0,7693

 D2: 0,6278

 C: $4,76

 P: $0,83
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BLACK-SCHOLES COM DIVIDENDOS

Black - Scholes
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Black - Scholes
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Black - Scholes
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 O preço de uma ação, seis meses antes do vencimento de uma opção, está

em $42; o preço de exercício da opção é de $40, a taxa livre de risco, de 10%

ao ano e a volatilidade, de 20% ao ano. Calcule o valor da opção de compra e

de venda.

 S: $42, X: $40, r: 0,1, : 0,2, T: 0,5

 Dividendos de $1 pagos em 4 meses.

 C: $4,01

 P: $1,08

Black - Scholes
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 O preço de uma ação, seis meses antes do vencimento de uma opção, está

em $42; o preço de exercício da opção é de $40, a taxa livre de risco, de 10%

ao ano e a volatilidade, de 20% ao ano. Calcule o valor da opção de compra e

de venda.

 S: $42, X: $40, r: 0,1,  : 0,2, T: 0,5

 Dividendos de $0,50 (2m) e $0,80 (4m).

 C: $3,79

 P: $1,17

Black - Scholes
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 Uma opção de uma ação sem dividendos, cujo preço é de $30, tem preço de

exercício de $29, taxa de juro livre de risco de 5% ao ano, volatilidade ( ) de

25% ao ano e tempo de vencimento de quatro meses.

a) Qual é o preço da opção se for de compra européia?

b) Qual é o preço da opção se for de compra americana?

c) Qual é o preço da opção se for de venda européia?

Black - Scholes
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 Uma opção de uma ação sem dividendos, cujo preço é de $30, tem preço de

exercício de $29, taxa de juro livre de risco de 5% ao ano, volatilidade () de

25% ao ano e tempo de vencimento de quatro meses.

 A ação do problema anterior deve tornar-se ex-dividendo em um mês e

meio.

 O dividendo esperado é de 50 centavos de dólar.

a) Qual é o preço da opção se for de compra européia?

b) Qual é o preço da opção se for de venda européia?

Black - Scholes


