Mercados e Instrumentos Financeiros Il

Carlos R. Godoy

Agenda da Aula - 12

1) Retorno das opgbes
2) Fatores dos valores das opgBes
3) Classificagdo
Operacgdes com Opcoes
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Retorno de Opg¢oes
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v Preco de exercicio é reduzido (protegidas) quando na vigéncia de\uma

opgdo de agdes ocorrer a distribui¢do:
= Dividendos
= Juros sobre capital préprio

= QOutro provento em dinheiro

“ O prego de exercicio da opgdo da Cia Vale do Rio Preto é de $200, e hd uma
distribui¢do liquida de juros sobre o capital préprio de $20, o prego de

exercicio sera ajustado para?

Relagdo entre o prego a vista e prego de exercicio
Dentro do dinheiro ou prego (in the money)

No dinheiro (at the money)

Fora do dinheiro (out of the money)

Opgdes de Compra

S>VPE => dentro do dinheiro (prego)
S=VPE => nodinheiro

S<VPE => fora do dinheiro

Opgoes de Venda

S<VPE => dentro do dinheiro (prego)
S=VPE => nodinheiro

S>VPE => fora do dinheiro

Classifica¢do das Séries de Op¢oes

“ Em Out 09 o prego das agdes da Petrorio fechou a $50. As séries de opgoes
de compra com vencimento em Nov 09 apontam:

a) PETRK 40
b) PETRK 46
) PETRK 50
d) PETRK 52
e) PETRK 54

« Em Out 09 o prego das a¢des da Petrorio fechou a $50. As séries de opgdes
de venda com vencimento em Nov 09 apontam:

a) PETRW 40
b) PETRW 46
c) PETRW 50
d) PETRW 52

ejm PETRW 54
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