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Daphnis
Typewriter
 Tópicos cobertos:Opções de compra, de venda e açõesAlquimia financeira com opçõesO que determina o preço das opçõesAvaliação de opções

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter



��� ������	
��������� ����������� ����������� �����!!"�������!�"#�$�"%�"&"'#�!" �'�#"�����'��"$�'"���"�"&"'#�!"�%��"(

Daphnis
Typewriter
 TERMINOLOGIA de Opções
Opção de compra
Direito de comprar um ativo a um preço de exercício especificado em uma data determinada (tipo europeia) ou até uma determinada data (tipo americana)
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Typewriter
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Typewriter
Opção de venda
Direito de vender um ativo a um preço de exercício especificado em uma data determinada (tipo europeia) ou até uma determinada data (tipo americana)

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter



��� ��������	
������� ����������� �������������������� ����!!��" ������������!�����!!�� #������������������!�����!!��" ������������ ����!!��

Daphnis
Rectangle

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
Opção de compra

Daphnis
Typewriter
Comprador

Daphnis
Typewriter
Vendedor

Daphnis
Typewriter
Direito de comprar o ativo
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Typewriter

Daphnis
Typewriter
Opção de venda

Daphnis
Typewriter
Direito de vender o ativo

Daphnis
Typewriter
Obrigação de comprar o ativo
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Obrigação de vender o ativo
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Typewriter
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Daphnis
Rectangle

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
O valor de uma opção na data de vencimento é função do preço do ativo e do preço de exercício
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Daphnis
Typewriter
O valor de uma opção na data de vencimento é função do preço da ação e do preço de exercício
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Typewriter
Preço da ação

Daphnis
Typewriter
Preço da opção de compra
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Typewriter
Preço da opção de venda
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Daphnis
Typewriter
Gráfico do valor da opção de compra (para o comprador) com preço de exercício de $ 85 no vencimento 
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Daphnis
Typewriter
Gráfico do valor da opção de venda (para o comprador)  com preço de exercício de $ 85 no vencimento 
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Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
Gráfico do resultado para o vendedor da opção de compra com preço de exercício de $ 85 no vencimento 
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Typewriter
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Daphnis
Typewriter
Gráfico do resultado para o vendedor da opção de venda com preço de exercício de $ 85 no vencimento
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Daphnis
Typewriter
Opção de venda protetiva - comprado na ação e comprado na opção de venda
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Daphnis
Typewriter
Opção de venda protetiva - comprado na ação e comprado na opção de venda
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Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
Opção de venda protetiva - comprado na ação e comprado na opção de venda
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Daphnis
Typewriter
Opção de venda protetiva - comprado na ação e comprado na opção de venda
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Daphnis
Typewriter
 comprado na opção de compra e
 comprado na opção de venda

Daphnis
Typewriter
Estratégia para lucrar com volatilidade alta
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Daphnis
Typewriter
Estratégia para lucrar com volatilidade alta
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Daphnis
Typewriter
Estratégia para lucrar com volatilidade alta
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Daphnis
Typewriter
Estratégia para lucrar com volatilidade alta
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Daphnis
Typewriter
Isto é válido para a data de vencimento

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Rectangle

Daphnis
Typewriter
dos dois o maior
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Daphnis
Typewriter
Componentes do preço de uma opção:
- Preço do ativo subjacente no mercado
- Preço de exercício
- Volatilidade dos retornos do ativo subjacente
- Tempo para o vencimento
- Taxa de juros

Daphnis
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Rectangle
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Daphnis
Typewriter
Modelo de Black & Scholes para precificação de opções (de compra)
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Daphnis
Typewriter
Preço da opção de compra

Daphnis
Typewriter
Preço da ação

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
Preço de exercício

Daphnis
Typewriter

Daphnis
Typewriter
Tempo para o vencimento

Daphnis
Typewriter
Volatilidade - desvio padrão anualizado dos retornos diários

Daphnis
Typewriter
Densidade normal de
probabilidade
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Daphnis
Typewriter
Densidade normal de
probabilidade
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-0,10536 +(0,1+0,08).90/365
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Typewriter
0,4. raiz(90/365)
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=  0,1986254
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= -0,060976
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Daphnis
Typewriter
= - 0,3070 - 0,4 raiz (90 / 365)
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Daphnis
Typewriter
Paridade Put - Call (paridade entre os preços das opções de compra e venda) 

Daphnis
Typewriter
custo de carregamento 
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Daphnis
Typewriter
ABC está sendo negociada a $41 por ação. Uma opção de compra para vencimento em seis meses
com preço de exercício 40 custa $4.  Se um dividendo no valor de $0,50 é esperado para antes do
vencimento e a taxa de juros é 10%, qual é o valor da put?
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custo de carregamento 




